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Gesetz

zur Einfihrung eines neuen Marktabschnitts an den Wertpapierbérsen
und zur Durchfiihrung der Richtlinien des Rates der Europaischen Gemeinschaften
vom 5. Marz 1979, vom 17. Mérz 1980 und vom 15. Februar 1982
zur Koordinierung bérsenrechtlicher Vorschriften
(Borsenzulassungs-Gesetz)

Vom 16. Dezember 1986

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates 4.
das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Bérsengesetzes

Das Borsengesetz in der im Bundesgesetzblatt Teil Ili,
Gliederungsnummer 4110-1, veroffentlichten bereinigten
Fassung, zuletzt geéndert durch Artikel 3 des Gesetzes
vom 15. Mai 1986 (BGBI. | S. 721), wird wie folgt geéndert:

1. in § 1 Abs. 4 werden die Worte ,Die Bundesregierung
kann“ ersetzt durch die Worte ,Der Bundesminister
der Finanzen kann im Einvernehmen mit dem Bundes-
minister fir Wirtschaft und”.

2. In § 6 Satz 1 wird das Klammerzitat ,(§§ 42, 43 und
51)" ersetzt durch (§ 51)".

3. Abschnitt lll. erhalt folgende Uberschrift:

L. Zulassung von Wertpapieren zum Borsenhandel
mit amtlicher Notierung”.

Die §§ 36 bis 44 werden durch folgende §§ 36 bis 44 d
ersetzt: :

~§ 36

(1) Wertpapiere, die mit amtlicher Feststellung des
Borsenpreises (amtliche Notierung) an der Borse
gehandelt werden sollen, bedlrfen der Zulassung,
soweit nicht in § 41 oder in anderen Gesetzen etwas
anderes bestimmt ist.

(2) Die Zulassung ist vom Emittenten der Wert-
papiere zusammen mit einem Kreditinstitut zu bean-
tragen, das an einer inl&ndischen Borse mit dem Recht
zur Teilnahme am Handel zugelassen ist; ist der
Emittent ein solches Kreditinstitut, so kann er den
Antrag ailein stellen.

(3) Wertpapiere sind zuzulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Bestimmun-
gen entsprechen, die zum Schutz des Publikums
und flr einen ordnungsgemanten Bdrsenhandel ge-
man § 38 erlassen worden sind,

2. dem Antrag ein Prospekt zur Verdffentlichung bei-
geflgt ist, der gemaB § 38 die erforderlichen Anga-
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ben enthalt, um dem Publikum ein zutreffendes
Urteil Gber den Emittenten und die Wertpapiere zu
ermdglichen, soweit nicht geman § 38 Abs. 2 von
der Verdffentlichung eines Prospekts abgesehen
werden kann, und

3. keine Umstande bekannt sind, die bei Zulassung
der Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publi-
kums oder einer Schadigung erheblicher allgemei-
ner Interessen fihren.

(4) Der Prospekt ist durch Abdruck in dem Borsen-
pflichtblatt (§ 37 Abs. 4) zu veroffentlichen, in dem der
Zulassungsantrag veréffentlicht worden ist; ist der
Zulassungsantrag in mehreren Borsenpflichtblattern
veroffentlicht worden, so muB3 der Prospekt in densel-
ben Borsenpflichtblattern veréffentlicht werden. AuBer-
dem ist im Bundesanzeiger der Prospekt oder ein Hin-
weis darauf bekanntzumachen, wo der Prospekt verof-
fentlicht und fur das Publikum zu erhalten ist.

(5) Der Antrag auf Zulassung der Wertpapiere kann
trotz Erflillung der Voraussetzungen des Absatzes 3
abgelehnt werden, wenn der Emittent seine Pflichten
aus der Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
anderen intindischen Borse oder an einer Borse in
einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Wirt-
schaftsgemeinschaft nicht erfilit.

§ 37

(1) Uber die Zulassung entscheidet die Zulassungs-
stelle. Die Zulassungsstelie trifft, soweit nicht der Bér-
senvorstand zustandig ist, die zum Schutz des Publi-
kums und fir einen ordnungsgemaBen Borsenhandel
erforderlichen MaBnahmen und Uberwacht die Einhal-
tung der Pflichten, die sich aus der Zulassung fir den
Emittenten und fir das antragstellende Kreditinstitut
ergeben.

(2) Mindestens die Halfte der Mitglieder der Zulas-
sungsstelle missen Personen sein, die sich nicht
berufsmaBig am Borsenhandel mit Wertpapieren betei-
ligen.

(3) Die Bdrsenordnung kann vorsehen, daB Ent-
scheidungen der Zulassungsstelle von aus ihrer Mitte
gebildeten Ausschissen getroffen werden, die aus
mindestens finf Mitgliedern bestehen; Absatz 2 gilt
entsprechend.

(4) Die Zulassungsstelle bestimmt mindestens zwei
Zeitungen mit weiter Verbreitung im Inland zu Bekannt-
machungsblattern fir vorgeschriebene Veroffentlichun-
gen (Borsenpflichtblatter). Die Bestimmung kann zeit-
lich begrenzt werden; sie ist durch Bdrsenbekanntma-
chung zu veréffentlichen.

§ 38

(1) Die Bundesregierung wird ermachtigt, durch
Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates
die zum Schutz des Publikums und fur einen ordnungs-
geméaBen Borsenhandel erforderlichen Vorschriften zu
erlassen Uber

1. die Voraussetzungen der Zulassung, insbesondere

a) die Anforderungen an den Emittenten im Hinblick
auf seine Rechtsgrundlage, seine GroBe und die
Dauer seines Bestehens;

b) die Anforderungen an die zuzulassenden Wert-
papiere im Hinblick auf ihre Rechtsgrundlage,
Handelbarkeit, Stickelung und Druckausstat-
tung;

c) den Mindestbetrag der Emission;

d) das Erfordernis, den Zulassungsantrag auf alle
Aktien derselben Gattung oder auf alle Schuid-
verschreibungen derselben Emission zu er-
strecken;

2. den Inhalt des Prospekts, insbesondere die zuzu-
lassenden Wertpapiere und den Emittenten, dessen
Kapital, Geschaftstatigkeit, Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage, Geschaftsfihrungs- und Aufsichts-
organe und dessen Geschéftsgang und Geschafts-
aussichten sowie die Personen oder Gesellschaf-
ten, welche die Verantwortung fir den Inhalt des
Prospekts Ubernehmen;

3. den Zeitpunkt der Veroffentlichung des Prospekts;
4. das Zulassungsverfahren.

(2) In die Rechtsverordnung kénnen auch Vorschrif-
ten aufgenommen werden Ober Ausnahmen, in denen
von der Verdffentlichung eines Prospekts ganz oder
teilweise oder von der Aufnahme einzelner Angaben in
den Prospekt abgesehen werden kann,

1. wenn beim Emittenten, bei den zuzulassenden
Wertpapieren, bei ihrer Ausgabe oder beim Kreis
der mit der Wertpapierausgabe angesprochenen
Anleger besondere Umstande vorfiegen und den
Interessen des Publikums durch eine anderweitige
Unterrichtung ausreichend Rechnung getragen ist,

2. mit Ricksicht auf die geringe Bedeutung einzelner
Angaben oder

3. im Hinblick auf das offentliche interesse oder einen
beim Emittenten zu beflirchtenden erheblichen
Schaden.

§ 39

(1) Lehnt die Zulassungsstelle einen Zulassungsan-
trag ab, so hat sie dies den anderen Zulassungsstelien
unter Angabe der Grinde fir die Ablehnung mitzu-
teilen.

(2) Wertpapiere, deren Zulassung von einer anderen
Zulassungsstelle abgelehnt worden ist, dirfen nur mit
Zustimmung dieser Zulassungsstelle zugelassen wer-
den. Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Ableh-
nung aus Riicksicht auf ortliche Verhéltnisse geschah
oder wenn die Griinde, die einer Zulassung entgegen-
standen, weggefallen sind.

(3) Wird ein Zulassungsantrag an mehreren inlandi-
schen Bérsen gestellt, so dirfen die Wertpapiere nur
mit Zustimmung aller Zulassungsstelien, die (iber den
Antrag zu entscheiden haben, zugelassen werden. Die
Zustimmung darf nicht aus Rucksicht auf ériliche Ver-
héltnisse verweigert werden.

§ 40

(1) Die Zulassungsstellen arbeiten untereinander
und mit den entsprechenden Stellen der Bérsen in den
anderen Mitgliedstaaten der Européischen Wirtschafts-
gemeinschaft im Rahmen ihrer Aufgaben und Befug-
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nisse zusammen und Ubermitteln sich gegenseitig die
hierfir erforderlichen Angaben, soweit die Amtsver-
schwiegenheit gewdhrleistet ist; insoweit unterliegen
die Mitglieder der Zulassungsstellen und die fir die
Zulassungsstellen tatigen Personen nicht der Pflicht
zur Geheimhaltung.

(2) Wird ein Zulassungsantrag auch bei einer Borse
in einem anderen Mitgiiedstaat der Européischen Wirt-
schaftsgemeinschaft gestellt, so stimmt die Zulas-
sungsstelle mit der entsprechenden Stelle des anderen
Mitgliedstaates, die Uber den Antrag zu entscheiden
hat, die Anforderungen an den Prospekt so weit wie
moglich ab.

(3) Wird die Zulassung fiir Wertpapiere beantragt, die
seit weniger als sechs Monaten in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Wirtschaftsgemein-
schaft amtlich notiert werden, so kann die Zulassungs-
stelle den Emittenten davon befreien, einen neuen
Prospekt zu erstellen, wenn der vorhandene auf den
neuesten Stand gebracht und entsprechend den Vor-
schriften im Geltungsbereich dieses Gesetzes erganzt
und veréffentlicht wird.

§ #

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sonder-
vermogen oder eines Bundesiandes, auch soweit sie in
das Bundesschuldbuch oder in die Schuidblcher der
Bundeslénder eingetragen sind, sowie Schuldver-
schreibungen, die von einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Wirtschaftsgemeinschaft ausgegeben
werden, sind an jeder inlandischen Borse zur amtlichen
Notierung zugelassen.

§ 42

(1) Fur die Aufnahme der ersten amtlichen Notierung
der zugelassenen Wertpapiere an der Bérse (Einfiih-
rung) hat ein Kreditinstitut, das an dieser Borse mit dem
Recht zur Teilnahme am Handel zugelassen ist, im
Auftrag des Emittenten dem Bérsenvorstand den Zeit-
punkt fir die Einfihrung und die Merkmale der einzu-
fihrenden Wertpapiere mitzuteilen; ist der Emittent ein
solches Kreditinstitut, so kann er dies selbst mitteilen.

(2) Wertpapiere, die zur Offentlichen Zeichnung auf-
gelegt werden, darfen erst nach beendeter Zuteilung
eingefuhrt werden.

(3) Die Bundesregierung wird ermachtigt, durch
Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates
zum Schutz des Publikums den Zeitpunkt zu bestim-
men, zu dem die Wertpapiere frihestens eingefihrt
werden dirfen.

(4) Werden die Wertpapiere nicht innerhalb von drei
Monaten nach Veroffentlichung der Zulassungsent-
scheidung eingefiihrt, erlischt ihre Zulassung. Die
Zulassungsstelle kann die Frist auf Antrag angemes-
sen verlangern, wenn ein berechtigtes Interesse des
Emittenten der zugelassenen Wertpapiere an der Ver-
langerung dargetan wird.

§ 43

(1) Der Bérsenvorstand kann die amtliche Notierung
zugelassener Wertpapiere

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemaBer Bérsenhan-
de! zeitweilig gefahrdet oder wenn dies zum Schutz
des Publikums geboten erscheint;

B
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2. einstellen, wenn ein ordnungsgeméaBer Bdrsenhan-
del fir die Wertpapiere nicht mehr gewaéhrleistet
erscheint.

' (2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die
Aussetzung der amtlichen Notierung haben keine auf-
schiebende Wirkung.

(3) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zur
amtlichen Notierung auBer nach den Vorschriften der
Verwaltungsverfahrensgesetze und nach § 44 d Satz 2
widerrufen, wenn ein ordnungsgeméaBer Bérsenhandel
auf Dauer nicht mehr gewabhrleistet ist und der Boérsen-
vorstand die amtliche Notierung eingestellt hat.

§ 44

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere ist
verpflichtet,

1. die Inhaber der zugelassenen Wertpapiere unter
gleichen Voraussetzungen gleich zu behandeln;
dies gilt nicht fir vorzeitige Ricknahmeangebote,
die der Emittent zugelassener Schuldverschreibun-
gen im berechtigten Interesse bestimmter Gruppen
von Inhabern der Schuldverschreibungen abgibt;

2. fir die gesamte Dauer der Zulassung der Wert-
papiere mindestens eine Zahl- und Hinterlegungs-
stelle, bei zugelassenen Schuldverschreibungen
nur Zahistelle, am Bérsenplatz zu benennen, bei der
alle erforderlichen MaBnahmen hinsichtlich der
Wertpapiere, im Falle der Vorlegung der Wert-
papierurkunde bei dieser Stelle kostenfrei, bewirkt
werden kdnnen;

3. das Publikum und die Zulassungsstelle {ber den
Emittenten und die zugelassenen Wertpapiere an-
gemessen zu unterrichten;

4. im Falle zugelassener Aktien flir spater ausgege-
bene Aktien derselben Gattung die Zulassung zur
amtlichen Notierung zu beantragen.

(2) Die Bundesregierung wird ermdachtigt, durch
Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates
Vorschriften zu erlassen Uber Art, Umfang und Form
der nach Absatz 1 Nr. 3 vorgesehenen Verdffentlichun-
gen und Mitteilungen sowie dariiber, wann und unter
welchen Voraussetzungen die Verpflichtung nach
Absatz 1 Nr. 4 eintritt.

§44a

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere muf3
unverziglich alle Tatsachen veréffentlichen, die in sei-
nem Tatigkeitsbereich eingetreten und dem Publikum
nicht bekannt sind, wenn sie wegen der Auswirkungen
auf die Vermédgens- und Finanzlage oder auf den allge-
meinen Geschéftsverlauf des Emittenten zu einer
erheblichen Kursénderung zugelassener Aktien flihren
konnen oder, im Falle zugelassener Schuldverschrei-
bungen, die Fahigkeit des Emittenten, seinen Verpflich-
tungen nachzukommen, beeintrdchtigen kénnen. Der
Borsenvorstand ist Uber die zu verdffentlichenden Tat-
sachen unverzUlglich zu unterrichten. Legt der Emittent
dar, daB ihm aus der Veroffentlichung solcher Angaben
ein auch unter Berlcksichtigung der Interessen des
Publikums nicht zu rechtfertigender Nachteil droht, sc
kann der Borsenvorstand den Emittenten von der Ver-
offentlichungspflicht befreien.
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(2) Die Bundesregierung wird ermachtigt, durch
Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates
Vorschriften Uber Art und Form der in Absatz 1 vorge-
schriebenen Verodffentlichung zu erlassen. Die Rechts-
verordnung kann auch vorsehen, daB diese Veroffent-
lichung unverziiglich dem Bérsenvorstand zu Obermit-
teln ist.

§ 44 b

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist verpflichtet,
innerhalb des Geschaftsjahrs regelmaBig mindestens
einen Zwischenbericht zu verétffentlichen, der anhand
von Zahlenangaben und Erlduterungen ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Finanzlage und des aligemeinen Geschaftsgangs des
Emittenten im Berichtszeitraum vermittelt; dies gilt
auch, wenn nicht die Aktien, sondern sie vertretende
Zertifikate zur amtlichen Notierung zugelassen sind.

(2) Die Bundesregierung wird ermichtigt, durch
Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates
zum Schutz des Publikums Vorschriften Uber den Inhalt
des Zwischenberichts, insbesondere Uber die aufzu-
nehmenden Zahlenangaben und Erlauterungen sowie
Uber den Zeitpunkt und die Form seiner Veroffentli-
chung zu erlassen. Die Rechtsverordnung kann vorse-
hen, daB in Ausnahmeféllen von der Aufnahme einzel-
ner Angaben in den Zwischenbericht abgesehen wer-
den kann, insbesondere im Hinblick auf die Gefahrdung
offentlicher Interessen oder einen beim Emittenten zu
beflirchtenden erheblichen Schaden.

§44c¢

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere
sowie das antragstellende und das einfihrende Kredit-
institut sind verpflichtet, aus ihrem Bereich alle Aus-
kinfte zu erteilen, die fir die Zulassungsstelle oder den
Borsenvorstand zur ordnungsgeméaBen Erfillung ihrer
Aufgaben erforderlich sind.

(2) Die Zulassungsstelle kann verlangen, daB der
Emittent der zugelassenen Wertpapiere in angemesse-
ner Form und Frist bestimmte Auskiinfte verdffentlicht,
wenn dies zum Schutz des Publikums oder flr einen
ordnungsgemaBen Bdrsenhandel erforderlich ist.
Kommt der Emittent dem Verlangen der Zulassungs-
stelle nicht nach, kann die Zulassungsstelle nach Anhd-
rung des Emittenten auf dessen Kosten diese Aus-
kunfte selbst veroffentlichen.

§ 44d

Erfullt der Emittent der zugelassenen Wertpapiere
seine Pflichten aus der Zulassung nicht, so kann die
Zulassungsstelle diese Tatsache durch Borsenbe-
kanntmachung verdffentlichen. Die Zulassungsstelle
kann die Zulassung zur amtlichen Notierung widerru-
fen, wenn der Emittent auch nach einer ihm gesetzten
angemessenen Frist diese Pflichten nicht erfullt.”

. Nach § 70 wird folgender Abschnitt V. eingefiigt:

.V. Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel
mit nicht-amtlicher Notierung

§ 71

(1) Wertpapiere kdnnen zum Bérsenhandel mit nicht-
amtlicher Notierung (geregelter Markt) zugelassen wer-

den, wenn sie an dieser Borse nicht zur amtlichen
Notierung zugelassen sind. § 74 bleibt unberiihrt.

(2) Die Zulassung ist vom Emittenten der Wert-
papiere zusammen mit einem Kreditinstitut zu bean-
tragen, das an einer inldndischen Borse mit dem Recht
zur Teilnahme am Handel zugelassen ist. Ist der Emit-
tent ein Kreditinstitut, s0 kann er den Antrag allein
stellen. Die Borsenordnung muB Bestimmungen ent-
halten, nach denen der Borsenvorstand anderen Unter-
nehmen als den in Satz 1 genannten Kreditinstituten
auf Antrag gestatten kann, die Zulassung der Wert-
papiere zusammen mit dem Emittenten zu beantragen;
dabei ist insbesondere darauf abzustelien, daB diese
Unternehmen die fachliche Eignung und Zuverlassig-
keit besitzen, die fur die Beurteilung des Emittenten
sowie fir die Gewdéhrleistung eines ordnungsgemaBen
Borsenhandels und eines hinreichenden Schutzes des
Publikums notwendig sind, und tiber die fir diese Tatig-
keit erforderlichen ausreichenden Mitte! verfiigen.

(3) Uber die Zulassung entscheidet der Zulassungs-
ausschuB.

§72

(1) Die naheren Bestimmungen fiir den geregelten
Markt sind in der Bérsenordnung zu treffen.

(2) Die Boérsenordnung mufl insbesondere Bestim-
mungen enthalten Uber

1. die nach § 73 Abs. 1 Nr. 1 und 2 notwendigen
Anforderungen und Angaben sowie Uber den Zeit-
punkt und die Form der Veréffentlichung;

2. die Zusammensetzung und die Wahi der Mitglieder
des Zulassungsausschusses;

3. das Zulassungsverfahren;

4. die Feststellung und die Verdffentlichung des Bor-
senpreises;

5. die Form der auf Grund des § 76 in Verbindung
mit §44a Abs. 1 vorgeschriebenen Verdffent-
lichungen.

§ 73

(1) Wertpapiere sind zum geregelten Markt zuzulas-
sen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Anforderun-
gen entsprechen, die fur einen ordnungsgemaBen
Bérsenhandel notwendig sind,

2. dem Antrag ein vom Emittenten unterschriebener
Unternehmensbericht zur Veréffentlichung beige-
fugt ist, der Angaben Uber den Emittenten und die
Wertpapiere enthalt, die flir die Anlageentscheidun-
gen des Publikums von wesentlicher Bedeutung
sind; insbesondere sind Angaben Uber die Entwick-
lung des Unternehmens, die laufende Geschaftsla-
ge und die Geschaftsaussichten sowie der letzte
veroffentlichte JahresabschluB aufzunehmen, und

3. keine Umstande bekannt sind, die bei Zulassung
der Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publi-
kums oder einer Schadigung erheblicher allgemei-
ner Interessen fihren.

(2) Absatz 1 Nr. 2 gilt nicht fir Schuldverschreibun-
gen von Emittenten, von denen Aktien oder Schuldver-
schreibungen an einer inténdischen Borse zur amtii-
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chen Notierung oder zum geregeiten Markt zugelassen
sind und wenn seit der letzten Verdffentlichung des
Unternehmensberichts oder des fur die Zulassung zur
amtlichen Notierung erforderlichen Prospekts weniger
als drei Jahre vergangen sind.

(3) Die Borsenordnung kann regeln, unter welchen
Voraussetzungen von dem Unternehmensbericht
abgesehen werden kann, wenn das Publikum auf
andere Weise ausreichend unterrichtet wird.

§74

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sonder-
vermogen oder eines Bundeslandes, auch soweit sie in
das Bundesschuldbuch oder in die Schuldblcher der
Bundeslander eingetragen sind, sowie Schuldver-
schreibungen, die von einem anderen Mitgliedstaat der
Européischen Wirtschaftsgemeinschaft ausgegeben
werden, sind an jeder inlandischen Bérse, an der die
Schuldverschreibungen nicht eingefilhrt (§ 42) sind,
zum geregelten Markt zugelassen.

§ 75

(1) Fur die Feststellung des Borsenpreises im gere-
gelten Markt bestimmt der Borsenvorstand einen oder
mehrere Makler. Sie iiben ihre Tatigkeit unter der Auf-
sicht des Bérsenvorstands aus.

(2) Fir Wertpapiere, die zur &ffentlichen Zeichnung
aufgelegt werden, ist eine Feststellung des Bérsenprei-
ses vor beendeter Zuteilung an die Zeichner nicht
zuléssig.

(3) Fir die Aussetzung und die Einstellung der Fest-
stellung des Borsenpreises gilt § 43 entsprechend.

§ 76

Die Bestimmungen des § 44 Abs. 1 Nr. 1 und 2,
§ 44 a Abs. 1 und § 44 ¢ Abs. 1 iiber die Verpflichtun-
gen des Emittenten gelten fir den geregeiten Markt
entsprechend.

§ 77

Sind Angaben im Unternehmensbericht unrichtig
oder unvollstandig, so gelten die Vorschriften der §§ 45
bis 49 entsprechend.

§78

In Wertpapieren, die weder zur amtlichen Notierung
noch zum geregelten Markt zugelassen sind, darfen
Preise einschlieBlich Angebot und Nachfrage nach
naherer Bestimmung durch die Bérsenordnung ausge-
rufen, ermittelt oder vertffentlicht werden, wenn ein
ordnungsgemaBer Handel an der Borse gewéhrleistet
erscheint.”

. § 90 wird wie folgt gefaBt:
-§ 90

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorséatziich oder
leichtfertig entgegen

1. § 44 Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbindung mit § 76, eine
Zahl- und Hinterlegungsstelle oder Zahlstelie am
Bérsenplatz nicht benennt,
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2. §44a Abs. 1 Satz 1

a) auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 44 a Abs. 2 oder

b) auch in Verbindung mit § 76

die zu veroffentlichenden Tatsachen nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebe-
nen Form oder nicht rechtzeitig verdffentlicht,

3. § 44 b Abs. 1, auch in Verbindung mit einer Rechts-
verordnung nach § 44 b Abs. 2, den Zwischenbe-
richt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Form oder nicht rechtzeitig verof-
fentlicht oder

4. § 44 ¢ Abs. 1, auch in Verbindung mit § 76, die
verlangten Ausk{nfte nicht, nicht richtig oder nicht
volisténdig erteilt.

(2) Ordnungswidrig handelt auch, wer vorsétzlich
oder leichtfertig einer Rechtsverordnung nach

1. § 38 Abs. 1 Nr. 3 oder
2. §44 Abs. 2

zuwiderhandelt, soweit sie flr einen bestimmten Tat-
bestand auf diese BuBgeldvorschrift verweist.

(3) Ordnungswidrig handelt ferner, wer entgegen
§ 51 Abs. 2 Preislisten (Kurszettel) verdffentlicht oder
in mechanisch hergestellter Vervielfaltigung verbreitet.

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des
Absatzes 1 Nr. 1, 4, des Absatzes 2 Nr. 2 und des
Absatzes 3 mit einer GeldbuBe bis zu fanfzigtausend
Deutsche Mark, in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 2, 3
und des Absatzes 2 Nr. 1 mit einer GeldbuBe bis zu
hunderttausend Deutsche Mark geahndet werden.”

. Nach § 96 wird folgende Vorschrift angeflgt:

»§ 97

(1) Zwischenberichte nach § 44 b sind erstmals fir
das nach Inkrafttreten des §44b Abs. 1 (Artikel 5
Abs. 2 des Borsenzulassungs-Gesetzes) beginnende
Geschéftsjahr zu verdffentlichen. Gesellschaften, die
vor der Verkiindung des Bérsenzulassungs-Gesetzes
in seinem Geltungsbereich keine Zwischenberichte
erstattet haben und die auBerhalb seines Geltungs-
bereichs nicht zu einer Zwischenberichterstattung ver-
pflichtet sind, die der Vorschrift des § 44 b mindestens
entspricht, haben Zwischenberichte nach § 44 b erst-
mals flir das nach dem 31. Dezember 1989 begin-
nende Geschéftsjahr zu verdffentlichen.

(2) Wertpapiere, die in den geregelten Freiverkehr
einer Borse einbezogen sind, sind zum geregelten
Markt an dieser Bérse zugelassen, wenn der Emittent
innerhalb eines Jahres seit Inkrafttreten des Borsenzu-
lassungs-Gesetzes nach dessen Artikel 5 Abs. 3
gegeniiber dem Borsenvorstand schriftlich erklart, daB
diese Wertpapiere kiinftig im geregelten Markt gehan-
delt werden sollen, und wenn diese Wertpapiere bei
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Verkiindung des Borsenzulassungs-Gesetzes in den
geregelten Freiverkehr einbezogen waren.”

Artikel 2
Anderung anderer Gesetze

(1) Das Gesetz (iber die Kreditanstalt fir Wiederaufbau
in der Fassung der Bekanntmachung vom 23. Juni 1969
(BGBI. | S. 573), zuletzt geandert durch Artikel 10 Abs. 18
des Gesetzes vom 19. Dezember 1985 (BGBI. | S. 2355),
wird wie folgt geandert:

1. § 4 Abs. 1 wird wie folgt gefaBt:

»(1) Zur Beschaffung der erforderlichen Mittel kann
die Anstalt Schuldverschreibungen ausgeben und Dar-
lehen aufnehmen.*

2. § 11 Abs. 2 wird aufgehoben; Absatz 3 wird Absatz 2.

(2) § 14 Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Aus-
gleichsbank in der Fassung der Bekanntmachung vom
23. September 1986 (BGBI. | S. 1544) wird aufgehoben;
die Absétze 3 bis 6 werden Absétze 2 bis 5.

(3) In § 8 Abs. 1 Buchstabe a des Gesetzes Uber
Kapitalanlagegesellschaften in der Fassung der Bekannt-
machung vom 14. Januar 1970 (BGBI. | S. 127), das
zuletzt durch Artikel 10 Abs. 10 des Gesetzes vom
19. Dezember 1985 (BGBI. | S. 2355) gedndert worden ist,
werden die Worte ,,zum amtlichen Handel zugelassen®
ersetzt durch die Worte ,zum amtlichen Handel oder zum
geregelten Markt zugelassen®.

(4) § 54 a Abs. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in
der Fassung der Bekanntmachung vom 13. Oktober 1983
(BGBI. 1 S.1261), das zuletzt durch Artikel 8 Nr. 6 des
Gesetzes vom 15. Mai 1986 (BGBL. 1 S. 721) geéandert
worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In Nummer 5 werden die Worte ,,an einer inlandischen
Borse zum amtlichen Handel zugelassenen” ersetzt
durch die Worte ,an einer inlAndischen Bérse zum
amtlichen Handel oder zum geregelten Markt zugelas-
senen”.

2. In Nummer 6 werden die Worte ,und an einer inlandi-
schen Bérse zum amtlichen Handel zugelassene“
ersetzt durch die Worte ,und an einer inlédndischen
Borse zum amtlichen Handel oder zum geregelten
Markt zugelassene®.

(5) § 267 Abs. 3 Satz 2 des Handelsgesetzbuchs in der
im Bundesgesetzblatt Teil lll, Gliederungsnummer 4100-1,
verdffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch
Artikel 1 des Gesetzes vom 25. Juli 1986 (BGBI. 1 S. 1120)
geandert worden ist, wird wie folgt gefaBt:

~Eine Kapitalgesellschaft gilt stets als groBe, wenn Aktien
oder andere von ihr ausgegebene Wertpapiere an einer
Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Wirt-
schaftsgemeinschaft zum amtlichen Handel oder zum
geregelten Markt zugelassen oder in den geregelten Frei-
verkehr einbezogen sind oder die Zulassung zum amtli-
chen Handel oder zum geregelten Markt beantragt ist.”
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(6) In § 2 Abs. 1 Buchstabe b Nr. 1 des Vierten Vermo-
gensbildungsgesetzes in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 6. Februar 1984 (BGBI. | S. 201), das durch
Artikel 4 des Gesetzes vom 26.Juni 1985 (BGBI. |
S. 1153) geéndert worden ist, werden die Worte ,zum
amtlichen Handel zugelassen“ ersetzt durch die Worte
»zum amtlichen Handel oder zum geregelten Markt zuge-
lassen”.

(7) In § 83 Abs. 1 Nr. 1 des Vierten Buches Sozialge-
setzbuch (Artikel | des Gesetzes vom 23. Dezember 1976,
BGBL. | S.3845), das zuletzt durch Artikel 5 Abs. 4 des
Gesetzes vom 7. Juli 1986 (BGBI. | S. 977) geandert wor-
den ist, werden die Worte ,amtlich oder im geregeiten
Freiverkehr gehandelt werden* ersetzt durch die Worte
,zum amtlichen Handel oder zum geregelten Markt zuge-
lassen oder in den geregelten Freiverkehr einbezogen
sind"“.

(8) § 11 Abs. 1 Satz 3 des Bewertungsgesetzes in der
Fassung der Bekanntmachung vom 30. Mai 1985 (BGBI. |
S. 845), das zuletzt durch Artikel 2 Nr 18 des Gesetzes
vom 8. Dezember 1986 (BGBI. | S. 2191) geandert worden
ist, wird wie folgt gefaft:

~Entsprechend sind die Wertpapiere zu bewerten, die zum
geregelten Markt zugelassen oder in den geregelten Frei-
verkehr einbezogen sind.”

(9) § 19 a des Einkommensteuergesetzes in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 15. April 1986 (BGBI. |
S. 441), das zuletzt durch Artikel 2 Nr. 15 des Gesetzes
vom 8. Dezember 1986 (BGBI. | S. 2191) gedndert worden
ist, wird wie folgt geandert:

1. In Absatz 3 Nr. 1 werden die Worte ,,zum amtlichen
Handel zugelassen* ersetzt durch die Worte ,,zum amt-
lichen Handel oder zum geregelten Markt zugelassen®.

2. In Absatz 6 wird Satz 4 wie folgt gefaBt:

sDie Satze 2 und 3 gelten entsprechend fir Vermd-
gensbeteiligungen im Sinne des Absatzes 3 Nr. 1 bis 3,
die zum geregelten Markt zugelassen oder in den gere-
gelten Freiverkehr einbezogen sind.“

Artikel 3
Aufhebung von Vorschriften

Es werden aufgehoben:

1. die Bekanntmachung betreffend die Zulassung von
Wertpapieren zum Borsenhandel vom 4. Juli 1910
(RGBL. S. 917);

2. die Verordnung betreffend die Zulassung von Wertpa-
pieren zum Borsenhandel vom 20. April 1932 (RGBI. |
S. 181).

Artikel 4
Berlin-Klausel
Dieses Gesetz gilt nach MaBgabe des § 13 Abs. 1 des

Dritten Uberleitungsgesetzes auch im Land Berlin. Rechts-
verordnungen, die auf Grund des Borsengesetzes in der
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jeweils geltenden Fassung erlassen werden, gelten im  § 44 a Abs. 2, § 44 b Abs. 2 und § 72 des Borsengesetzes
Land Berlin nach § 14 des Dritten Uberleitungsgesetzes.  neu einfigt, am 1. Januar 1987 in Kraft.

Artikel 5 (2) Artikel 1 Nr. 4 und 6 tritt, soweit er § 44 b Abs. 1 und
e § 90 Abs. 1 Nr.3 des Bérsengesetzes neu einflgt, am
Inkrafttreten 1. Juli 1988 in Kraft.

(1) Artikel 1 Nr. 4 und 5 tritt, soweit er die §§ 38, 44 (3) Im (ibrigen tritt dieses Gesetz am 1. Mai 1987 in
Abs. 2 des Borsengesetzes neu faBt und § 42 Abs. 3, Kraft.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkiindet.

Bonn, den 16. Dezember 1986

Der Bundesprasident
Weizsécker

Der Bundeskanzler
Dr. Helmut Kohl

Der Bundesminister der Finanzen
Stoltenberg

Der Bundesminister des Innern
Dr. Zimmermann

Der Bundesminister der Justiz
Engelhard

Der Bundesminister
fur Arbeit und Sozialordnung
Norbert Blim
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zur Verbesserung der Rahmenbedingungen fiir institutionelle Anleger

Vom 16. Dezember 1986

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates
das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes 6

Das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 13. Oktober 1983 (BGBI. | S. 1261),
zuletzt geédndert durch Artikel 2 Abs. 4 des Gesetzes vom 7
16. Dezember 1986 (BGBI. 1 S. 2478), wird wie folgt gedn-
dert:

1. An § 1 Abs. 2 wird folgender Satz 3 angefligt:

~Der Bundesminister der Finanzen wird erméachtigt,
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, offentlich-rechtliche Versi-
cherungsunternehmen im Sinne des Satzes 2, die
nicht der Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht
nach diesem Gesetz freizustellen, wenn nach den
gesetzlichen Vorschriften Uber die Errichtung der Un-
ternehmen oder den zwischen den Unternehmen und
ihren Trégern bestehenden Vereinbarungen eine Be-
aufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versi-
cherten nicht erforderlich erscheint.”

2. In § 5 Abs. 5 Nr. 3 wird der Punkt durch ein Komma
ersetzt; nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4
angefigt:

»4. wenn die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb der in
der Anlage Teil A Nr. 18 genannten Versiche-
rungssparte beantragt wird, Angaben uber die
Mittel, Uber die das Unternehmen verfiigt, um die
zugesagte Beistandsleistung zu erfullen.”

3. In § 8 Abs. 1 a wird die Angabe ,,18 bis 20" durch die
Angabe ,19 bis 21 ersetzt.

4. In § 10 Abs. 1 Nr. 8 werden hinter den Worten ,bei
Lebensversicherungen” die Worte ,und Unfallver-
sicherungen mit Pramienrickgewahr” eingefiigt.

5. An § 36 werden folgende Satze angefigt:

~GenuBrechte (§ 53 ¢ Abs. 3 a) dlrfen nur auf Grund
eines Beschlusses der obersten Vertretung gewéhrt

werden. Der BeschluB bedarf einer Mehrheit von drei
Vierteln der abgegebenen Stimmen. Die Satzung
kann eine andere Mehrheit und weitere Erfordernisse
bestimmen.*”

. An § 38 Abs. 1 wird folgender Satz 2 angefugt:

,§ 53 ¢ Abs. 3 a bleibt unberiihrt.”

. § 53 ¢ wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 3 Satz 1 wird nach Nummer 3 folgende
Nummer 3 a eingefiigt:
,3 a. Kapital, das gegen Gewahrung von Genuf-
rechten eingezahit ist, nach MaBgabe des
Absatzes 3 a;".

b) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3 a eingefiigt:

,(3 a) Kapital, das gegen Gewahrung von GenuB-
rechten eingezahit ist (Absatz 3 Satz 1 Nr. 3 a), ist
den Eigenmittein nach Absatz 1 nur zuzurechnen,

1. wenn es bis zur vollen Hohe am Verlust teil-
nimmt,

2. wenn es erst nach Befriedigung der Glaubiger
des Versicherungsunternehmens zuriickgefor-
dert werden kann,

3. wenn es dem Versicherungsunternehmen min-
destens fur die Dauer von funf Jahren zur Ver-
figung gestellt worden ist,

4. solange der Riickzahlungsanspruch nicht in
weniger als zwei Jahren fallig wird oder auf
Grund des Vertrages féllig werden kann,

5. wenn das Versicherungsunternehmen bei Ab-
schiuB des Vertrages auf die in den Séatzen 2
und 3 genannten Rechtsfolgen ausdricklich
und schriftlich hingewiesen hat und

6. soweit das GenuBrechtskapital 25 vom Hundert
der eingezahlten Eigenmittel nach Absatz 3 Nr.
1 bis 3 nicht Ubersteigt; die Aufsichtsbehdrde
kann einen hdheren Vomhundertsatz zulassen,
wenn das GenuBrechtskapital zur Erflilung ei-
nes Solvabilitatsplanes oder eines Finanzie-
rungsplanes (§ 81 b) geleistet wird.

Nachtraglich kénnen die Teilnahme am Verlust
nicht geandert, der Nachrang nicht beschrankt so-
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wie die Laufzeit der Kiindigungsfrist nicht verkirzt
werden. Eine vorzeitige Riickzahlung ist dem Ver-
sicherungsunternehmen ohne Riicksicht auf ent-
gegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewé&h-
ren. Werden Wertpapiere Ober die GenuBrechte
begeben, so ist in den Zeichnungs- und Ausgabe-
bedingungen auf die in den Satzen 2 und 3 ge-
nannten Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein Versiche-
rungsunternehmen darf in Wertpapieren verbriefte
eigene GenuBrechte nicht erwerben. Die Riickzah-
lungsverpflichtung giit nicht als Belastung im Sinne
des Absatzes 1 Satz 1.“

8. § 54 a wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 5 Satz 2 wird die Zahl ,,5“ durch die
Zahl ,10“ ersetzt.

bb) Nach Nummer 5 wird folgende Nummer 5 a
eingefigt:

+9 a. in voll eingezahlten, inldndischen, nicht
unter Nummer 5 fallenden Aktien, Ge-
schéftsanteilen an einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, Kommanditantei-
len, Beteiligungen als stiller Gesellschaf-
ter im Sinne des Handelsgesetzbuchs
sowie in GenufBrechten. Voraussetzung
ist, daB das Unternehmen dem Versi-
cherungsunternehmen einen Jahresab-
schluB zur Verfigung stellt, der in ent-
sprechender Anwendung der fiir Kapital-
gesellschaften geltenden Vorschriften
aufgestellt und geprift ist, und sich ver-
pflichtet, auch kiinftig zu jedem Bilanz-
stichtag einen derartigen Jahresab-
schiuB vorzulegen. Nummer 5 Satz 2 gilt
entsprechend mit der Ma3gabe, daB An-
lagen nach den Nummern 5 und 5 a bei
demselben Unternehmen zusammenzu-
rechnen sind. Die Bestimmungen dieser
Nummer gelten nicht fir Aniagen bei
Unternehmen, auf die das Versiche-
rungsunternehmen seinen Geschéftsbe-
trieb ganz oder teilweise im Wege der
Funktionsausgliederung (§ 5 Abs. 3
Nr. 4) Ubertragen hat oder die in un-
mittelbarem Zusammenhang mit dem
Betrieb von Versicherungsgeschiften
stehende Tatigkeiten fur das Versiche-
rungsunternehmen ausfihren.”

cc) In Nummer 10 werden im ersten Satz die
Worte ,,, der Anteil von ganz oder Uberwie-
gend gewerblich genutzten Grundsticken 10
vom Hundert” gestrichen.

b

~—

Absatz 4 Satz 1 erhilt folgende Fassung:

«Der Anteil der Anlagen nach Absatz 2 Nr. 5, 5 a
und 6 darf zusammen 20 vom Hundert des Dek-
kungsstockvermogens und 25 vom Hundert des
ubrigen gebundenen Vermdgens, der Anteil der
Anlagen nach Absatz 2 Nr. 5a zusammen ein
Viertel dieser Anteile nicht ubersteigen; dabei blei-
ben Anteile an von einer inlandischen Kapitalanla-
gegesellschaft verwalteten und entsprechend den

9.

10.

11.
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Vertragsbedingungen ausschiieBlich aus Schuld-
verschreibungen bestehenden Sondervermdgen
auBer Betracht.”

¢) Absatz 5 erhalt folgende Fassung:

»(5) Die Aufsichtsbehérde kann Versicherungsun-
ternehmen auch Anlagen, die in den Absatzen 2
und 3 nicht genannt sind oder deren Voraussetzun-
gen nicht erfilllen, sowie die Uberschreitung der
Begrenzungen der Absétze 2 bis 4 gestatten, wenn
die Belange der Versicherten dadurch nicht beein-
tréchtigt werden. AuBlerdem kann die Aufsichts-
behdrde Abweichungen von der Vorschrift des Ab-
satzes 1 Uber die Belegenheit zulassen.”

In § 55 Abs. 6 wird der Punkt durch ein Semikolon
ersetzt und folgender Halbsatz angeflgt:

.§ 160 des Aktiengesetzes ist entsprechend anzu-
wenden, soweit er sich auf GenuBrechte bezieht.*

In § 160 Abs. 5 wird die Angabe ,18" durch die
Angabe ,19“ ersetzt.

Die Anlage Teil A wird wie foigt gedndert:
a) Nach Nummer 17 wird folgende Nummer 18 einge-
fugt:
»18. Beistandleistungen zugunsten von Personen,
die sich in Schwierigkeiten befinden

a) auf Reisen oder wahrend der Abwesenheit
von ihrem Wohnsitz oder stdndigem Auf-
enthaltsort,

b) unter anderen Bedingungen, sofern die Ri-
siken nicht unter andere Versicherungs-
sparten fallen.”

b) Die Nummern 18 bis 20 werden die Nummern 19
bis 21. :

Artikel 2

Anderung des Gesetzes
iiber Kapitalanlagegesellschaften

§ 8 des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften in
der Fassung der Bekanntmachung vom 14. Januar 1970
(BGBI. I S. 127), das zuletzt durch Artikel 2 Abs. 3 des
Gesetzes vom 16. Dezember 1986 (BGBI. 1 S. 2478)
geéndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

In Absatz 3 Satz 2 werden nach den Worten ,,wenn dies
in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist* das
Komma und die Worte ,,die Bankaufsichtsbehdrde den
Erwerb von Wertpapieren dieses Ausstellers Gber die
Grenze von 5 vom Hundert hinaus genehmigt hat"
gestrichen.

Absatz 3 Satz 3 erhilt folgende Fassung:

.Bei der Berechnung der in den Sé&tzen 1 und 2
bestimmten Grenzen fiur den Erwerb von Wertpapieren
sind Schuldverschreibungen mit der Hélfte ihres Wer-
tes anzusetzen, wenn sie vom Bund, einem Bundes-
land, den Europaischen Gemeinschaften, einem Mit-
gliedstaat der Européischen Gemeinschaften oder
einem anderen Staat, der Mitglied der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist



Nr. 68 — Tag der Ausgabe: Bonn, den 24. Dezember 1986 2487

und nach dessen Recht die in seinem Hoheitsgebiet
anséassigen Kapitalanlagegesellschaften und Invest-
mentgesellschaften Schuldverschreibungen des Bun-
des und der Bundeslander erwerben dirfen, ausgege-
ben worden sind.*”

. In Absatz 3 wird folgender Satz 4 angefugt:

+Wertpapiere von Konzernunternehmen im Sinne des
§ 18 des Aktiengesetzes gelten als Wertpapiere des-
selben Ausstellers; die von Konzernunternehmen aus-
gegebenen Pfandbriefe und Kommunalschuldver-
schreibungen sind mit der Halfte ihres Wertes anzu-
setzen.”

. In Absatz 4 wird die Zahl 5" jeweils durch die Zahl ,,10"

ersetzt.
Artikel 3
Berlin-Klausel

Dieses Gesetz gilt nach MaBgabe des § 13 Abs. 1 des

Dritten Uberleitungsgesetzes auch im Land Berlin.

Artikel 4
inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am 1. Januar 1987 in Kraft.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkiindet.

Bonn, den 16. Dezember 1986

Der Bundesprésident
Weizsacker

Der Bundeskanzler
Dr. Helmut Kohl

Der Bundesminister der Finanzen
Gerhard Stoltenberg

Der Bundesminister der Justiz
Engelhard
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Gesetz
uber Unternehmensbeteiligungsgesellischaften
(UBGG)

Vom 17. Dezember 1986

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates
das folgende Gesetz beschlossen:

Erster Abschnitt

Allgemeine Vorschriften

§ 1

Grundregel

Ein Unternehmen, das unter der Bezeichnung ,Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft* Geschifte der in §2
Abs. 2 beschriebenen Art betreibt, bedarf der Anerken-
nung durch die zustindige Behdrde. Es unterliegt den
Anforderungen und der Aufsicht nach diesem Gesetz.

§2
Anforderungen an Rechtsform,
Unternehmensgegenstand, Sitz und Kapital

(1) Eine Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf nur
in der Rechtsform der Aktiengesellschaft betrieben
werden.

(2) SatzungsmaBig festgelegter Unternehmensgegen-
stand muf3 ausschlieBlich der Erwerb, die Verwaltung und
die VerauBlerung von Anteilen oder von Beteiligungen als
stiller Gesellschafter an Unternehmen sein, die ihren Sitz
und ihre Geschéftsleitung im Inland haben und deren

Anteile im Erwerbszeitpunkt weder zur amtlichen Notie-
rung oder zum geregelten Markt an einer inlandischen
Boérse zugelassen sind noch an einem inldndischen orga-
nisierten Markt gehandelt werden.

(3) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft muf
ihren Sitz und ihre Geschaftsleitung im Inland haben.

(4) Das Grundkapital der Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaft muB mindestens zwei Millionen Deutsche Mark
betragen. Die Einlagen miissen voll geleistet sein.

Zweiter Abschnitt

Vorschriften iiber die Tatigkeit
der Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

Erster Unterabschnitt

Geschaftskreis

§3
Anlagegrundsitze

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf vor-
behaltlich der folgenden Absétze nur erwerben:

1. Aktien, die weder zur amtlichen Notierung oder zum
geregelten Markt an einer inlandischen Bérse zugelas-
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sen sind noch an einem inldndischen organisierten
Markt gehandelt werden;

2. Aktien, die in Auslibung von Bezugsrechten, die der
Unternehmensbeteiligungsgeselischaft gehodren, er-
worben werden;

3. Geschaftsanteile an einer Gesellschaft mit beschrank-
ter Haftung;

4. Kommanditanteile;

5. Beteiligungen als stiller Gesellschafter im Sinne des
§ 230 des Handelsgesetzbuchs an Unternehmen,
deren Anteile weder zur amtlichen Notierung oder zum
geregelten Markt an einer inléndischen Bérse zugelas-
sen sind noch an einem inlandischen organisierten
Markt gehandelt werden;

6. Bezugsrechte, sofern die Aktien, aus denen die
Bezugsrechte herrihren, gemaB Nummer 1 erworben
werden konnten;

7. Aktien, die der Unternehmensbeteiligungsgeselischaft
bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zu-
stehen.

Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter durfen
nur an Unternehmen erworben werden, die ihren Sitz und
ihre Geschéftsleitung im Inland haben.

(2) Die Unternehmensbeteiligungsgeselischaft darf
einem Unternehmen Darlehen gewéhren, wenn sie an
dem Unternehmen Anteile hait oder als stiller Geselischaf-
ter beteiligt ist.

(3) Verfugbares Geld darf die Unternehmensbeteili-
gungsgeselischaft auBer in den Fallen der Absétze 1, 2, 4
und 5 nur verwenden

1. zur Anlage bei Kreditinstituten im Inland;

2. zum Ankauf von auf Deutsche Mark lautenden Schuld-
verschreibungen, die keine Wandel- oder Gewinn-
schuldverschreibungen sind und die zur amtlichen
Notierung oder zum geregelten Markt an einer inlandi-
schen Bérse zugelassen sind.

(4) Der Erwerb von Grundstiicken ist der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft nur zur Beschaffung von
Geschéftsraumen gestattet.

(5) Sonstige Geschafte dirfen nur getétigt werden,
wenn sie mit dem Unternehmensgegenstand der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft zusammenhéngen.

§4

Anlagegrenzen

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgeselischaft soll
Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter an
mindestens zehn Unternehmen halten. Anteile oder Betei-
ligungen als stiller Gesellschafter an Konzernunternehmen
im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes gelten als Anteile
oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter an demselben
Unternehmen.

(2) Anteile oder Beteiligungen als stiller Geselischafter
an einem Unternehmen durfen nur erworben werden,
soweit zur Zeit des Erwerbs ihre Anschaffungskosten
zusammen mit dem Buchwert der von der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft an diesem Unternehmen bereits
gehaltenen Anteile und Beteiligungen als stiller Gesell-
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schafter zwanzig vom Hundert des Eigenkapitals der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft nicht bersteigen;
Absatz 1 Satz 2 ist anzuwenden.

(3) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
Anteile an einer Aktiengesellschaft, einer Kommanditge-
sellschaft auf Aktien oder einer Geselischaft mit
beschrankter Haftung nur erwerben, soweit sie dadurch
bei dem Unternehmen nicht mehr als neunundvierzig vom
Hundert der Stimmrechte erlangt. Dies gilt nicht fur den
Erwerb von Anteilen an Unternehmen, die weniger als finf
Jahre bestehen. Hat die Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft im Fall des Satzes 2 insgesamt Anteile mit mehr als
neunundvierzig vom Hundert der Stimmrechte erworben,
so muB sie innerhalb von zehn Jahren nach Ubersteigen
der in Satz 1 bestimmten Grenze so viele Anteile verau-
Bern, daB sie die Grenze wieder einhait.

(4) Aktien darfen nur erworben werden, soweit ihre
Anschaffungskosten zusammen mit dem Buchwert der
von der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft bereits
gehaltenen Aktien flinfzig vom Hundert des Eigenkapitals
der Unternehmensbeteiligungsgeselischaft nicht Uber-
steigen.

(5) Darlehen diirfen nur bis zur Héhe des Buchwerts der
an dem Unternehmen gehaltenen Anteile oder Beteiligun-
gen als stiller Gesellschafter gewéhrt werden und zusam-
men mit dem Buchwert der an diesem Unternehmen
bereits gehaltenen Anteile oder Beteiligungen als stiller
Gesellschafter zwanzig vom Hundert des Eigenkapitals
der Unternehmensbeteiligungsgeselischaft nicht (iberstei-
gen. Der Gesamtbetrag der Darlehen darf zum Zeitpunkt
der Darlehensgewahrung zwanzig vom Hundert des
Eigenkapitals der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
nicht Ubersteigen.

(6) Schuldverschreibungen dirfen nur erworben wer-
den, soweit ihre Anschaffungskosten zusammen mit dem
Buchwert der von der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft bereits gehaltenen Schuldverschreibungen dreiBlig
vom Hundert ihres Eigenkapitals nicht ubersteigen.

§5
Kreditaufnahme

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgeselischaft darf Kre-
dite nur aufnehmen, wenn sie mindestens achtzig vom
Hundert ihres Eigenkapitals in Anteilen oder Beteiligungen
als stiller Gesellschafter angelegt hat.

(2) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf Kre-
dite nur bis zu einer Hohe aufnehmen, bei welcher der
Gesamtbetrag der Kredite zum Zeitpunkt der Kreditauf-
nahme dreiBig vom Hundert des Eigenkapitals der Unter-
nehmensbeteiligungsgeselischaft nicht lbersteigt.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten nicht fur Darlehen,
welche der Unternehmensbeteiligungsgeselischaft aus
offentlichen Mitteln fir die Refinanzierung von Beteiligun-
gen an Unternehmen gewdhrt werden.

§6
Unzulédssiger Anteilsbesitz und
unzulassige Rechtsgeschifte mit Anteilen

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgeselischaft darf
Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter an
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einem Unternehmen, die sie bereits vor ihrer Anerkennung
als Unternehmensbeteiligungsgeselischaft erworben hat,
nicht halten, wenn im Zeitpunkt der Anerkennung ein Vor-
standsmitglied oder ein Aufsichtsratsmitglied der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft einen Anteil oder eine
Beteiligung als stiller Gesellschafter an dem Unternehmen
halt. Satz 1 gilt nur, solange das Vorstandsmitglied oder
Aufsichtsratsmitglied seinen Anteil oder seine Beteiligung
halt.

(2) Die Unternehmensbeteiligungsgeselischaft darf
keine Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter
an Unternehmen erwerben, an denen bereits ein Vor-
standsmitglied oder ein Aufsichtsratsmitglied der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft einen Anteil oder eine
Beteiligung als stiller Gesellschafter halt. Die Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft darf Anteile oder Beteiligun-
gen als stiller Gesellschafter an Unternehmen, die sie
unter VerstoBB gegen Satz 1 erworben hat, nicht halten,
solange das Vorstandsmitglied oder das Aufsichtsratsmit-
glied seinen Anteil oder seine Beteiligung als stiller Gesell-
schafter halt.

(3) Vorstandsmitglieder und Aufsichtsratsmitgiieder dir-
fen keine Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschat-
ter an Unternehmen erwerben, an denen bereits die Unter-
nehmensbeteiligungsgeselischaft einen Anteil oder eine
Beteiligung als stiller Gesellschafter halt. Sie durfen
Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter an
Unternehmen, die sie unter VerstoB gegen Satz 1 erwor-
ben haben, nicht halten, solange die Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft ihren Anteil oder ihre Beteiligung als
stiller Gesellschafter hait,

{4) Vorstandsmitglieder und Aufsichtsratsmitglieder kon-
nen Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter an
Unternehmen weder von der Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft erwerben noch an diese verauBern.

§7
Unzulassige Kapitalbeschaffung
Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf keine

Schuldverschreibungen ausgeben oder GenuBrechte oder
Beteiligungen als stiller Gesellschafter gewahren.

§8
Verletzung der Vorschriften
uber den Geschaftskreis

Ein VerstoB gegen die §§ 3 bis 6 Abs. 1 bis 3, § 7 berthrt
die Wirksamkeit des Rechtsgeschéafts nicht.

Zweiter Unterabschnitt

Offentiiches Angebot der Aktien

§9
Pflicht zum oéffentlichen Angebot der Aktien

(1) Innerhalb von zehn Jahren nach der Anerkennung
als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft miissen minde-
stens sieben Zehntel der Aktien der Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft dffentlich zum Erwerb angeboten wer-
den. Nach Ablauf dieser Frist ist das 6ffentliche Angebot
jeweils jahrlich zu wiederholen, bis sieben Zehntel der
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Aktien der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft auf
diese Weise verduBert sind.

(2) Aktionare der Unternehmensbeteiligungsgeseli-
schaft mit Anteilen von zusammen mindestens sieben
Zehntel der Aktien haben sich gegenilber der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft vertraglich zu verpflichten,
die Anforderungen des Absatzes 1 zu erfillen.

(3) Ein offentliches Angebot liegt auch dann vor, wenn
ein anderer auf Grund einer Vereinbarung mit Aktionéren
der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft die Aktien
Ubernommen hat und éffentlich zum Erwerb anbietet.

§ 10

Voraussetzungen des Offentlichen Angebots
der Aktien

(1) Aktien der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
dirfen o6ffentlich zum Erwerb nur angeboten werden, wenn
sie zur amtlichen Notierung oder zum geregelten Markt
an einer inlandischen Borse zugelassen sind und die
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft einen Borsenzu-
lassungsprospekt oder einen Unternehmensbericht ver-
offentlicht hat.

(2) Der Unternehmensbericht ist durch Abdruck in min-
destens einer Zeitung mit weiter Verbreitung im Inland
oder als Druckschrift zu veroffentlichen, die am Sitz der
Borse, an der die Aktien der Unternehmensbeteiligungsge-
selischaft zum geregelten Markt zugelassen sind, sowie
am Sitz der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft und
bei ihren Zahlstellen dem Publikum kostenlos zur Verfi-
gung gestellt wird. AuBerdem ist im Bundesanzeiger ein
Hinweis bekanntzumachen, wo der Unternehmensbericht
verdffentlicht und fir das Publikum zu erhalten ist.

(3) Zwischen der Veréffentlichung des Bérsenzuias-
sungsprospekts oder des Unternehmensberichts und dem
Beginn der Frist zur Abgabe eines verbindlichen Kaufan-
gebots missen mindestens zwolf Werktage liegen.

§ 11

Mindestangaben

(1) Der Borsenzulassungsprospekt oder der Unterneh-
mensbericht muB, soweit Absatz 2 nichts anderes zulaBt,
Uber jedes Unternehmen, an dem die Unternehmensbetei-
ligungsgeselischaft einen Anteil halt oder als stiller Gesell-
schafter beteiligt ist, mindestens folgende Angaben ent-
halten:

1. Firma, Rechtsform, Sitz und Griindungsjahr;
2. Gegenstand des Unternehmens;

3. Hbhe des Eigenkapitals;
4

. Hohe des Anteils der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft am Kapital des Unternehmens oder der Einlage
als stiller Gesellschafter;

5. Erwerbszeitpunkt des Anteils, bei einer Beteiligung als
stiller Gesellschafter Erwerbszeitpunkt und Laufzeit;

6. die Hohe der Ertrage des letzten Geschéftsjahres aus
dem Anteil oder aus von der Unternehmensbeteili-
gungsgeselischaft als stiller Gesellschafter geleisteten
Einlagen.



Nr. 68 — Tag der Ausgabe: Bonn, den 24. Dezember 1986

(2) Bei einer Beteiligung als stiller Gesellschafter kann
die Angabe der Firma und des Sitzes (Absatz 1 Nr. 1)
unterbleiben.

(3) Ferner sind die Anzahl und der Gesamtbetrag der
Darlehen nach § 3 Abs. 2 anzugeben.

(4) Weitergehende Vorschriften (lber den Borsenzulas-

sungsprospekt und den Unternehmensbericht bleiben un-
beriihrt.

Dritter Unterabschnitt

Rechnungslegung

§12
JahresabschluB, Lagebericht und AbschluBpriifung

(1) Auf Unternehmensbeteiligungsgesellschaften, die
kleine Kapitalgeselischaften im Sinne des § 267 Abs. 1
des Handelsgesetzbuchs sind und die nicht die Vorausset-
zungen des § 267 Abs. 3 Satz 2 des Handelsgesetzbuchs
erfillen, sind die fir mittelgroBe Kapitalgesellschaften
(§ 267 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs) geltenden Vor-
schriften des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des
Handelsgesetzbuchs anzuwenden.

(2) In den nach den §§ 325 bis 327 des Handelsgesetz-
buchs zu veréffentlichenden Anhang hat die Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft zusatzlich folgende Anga-
ben aufzunehmen:

1. die Anzah! der Anteile und Beteiligungen als stiller
Gesellschafter zum AbschluBstichtag sowie eine Dar-
stellung der Entwicklung des Bestands der Anteile und
Beteiligungen, die jeweils gesondert und zum Anschaf-
fungswert die Zugénge durch Neuerwerb und durch
Aufstockung von Anteilen und Beteiligungen im Wege
der Zufuhrung neuer Mittel enthélt; ebenso sind die
Abgange durch Verkauf, durch nicht ausgeglichene
Verluste sowie durch Liquidation und Konkurs jeweils
gesondert anzugeben;

2. bei Zugéangen von Anteilen und Beteiligungen als stiller
Gesellschafter durch Neuerwerb die Angaben geman
§ 11 Abs. 1 und 2;

3. eine Aufgliederung der Anteile und Beteiligungen als
stiller Gesellschafter nach Geschéftszweig und Rechts-
form der Unternehmen.

(3) Die Prufung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts durch den AbschluBprufer hat sich auch auf die
Einhaltung der Vorschriften dieses Gesetzes zu erstrek-
ken. Das Ergebnis dieser Prifung hat der AbschiuBprifer
in den Bestatigungsvermerk zum Jahresabschlu aufzu-
nehmen.

§ 13

Zwischenbericht

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ist ver-
pflichtet, innerhalb des Geschéftsjahres einen Zwischen-
bericht zu veréffentlichen, der anhand von Zahlenangaben
und Erlduterungen ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Finanzlage und des allgemeinen
Geschaftsgangs der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres
vermittelt. Der Zwischenbericht muB insbesondere die
Angaben nach § 12 Abs. 2 enthalten.
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(2) Der Zwischenbericht ist innerhalb von zwei Monaten
nach dem Ende des Berichtszeitraums in derselben Weise
zu verdffentlichen wie der JahresabschiuB8 und der Lage-
bericht.

(3) Die Verpflichtung zur Verdffentlichung eines Zwi-
schenberichts besteht nicht, solange Aktien der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft weder zur amtlichen Notie-
rung noch zum geregelten Markt an einer inlandischen
Borse zugelassen sind.

(4) Weitergehende Vorschriften Uber den Zwischen-
bericht bleiben unberihrt.

Dritter Abschnitt

Verfahren und Aufsicht; Bezeichnungsschutz

§ 14
Zustandigkeit

(1) Die Aufgaben der Behdrde nach den Vorschriften
dieses Geseizes werden von den zusténdigen obersten
Landesbehérden wahrgenommen.

(2) Die Behorde entscheidet Gber die Anerkennung als
Unternehmensbeteiligungsgeselischaft und Gber die Rick-
nahme und den Widerruf der Anerkennung. Sie iiberwacht
die Einhaltung der Pflichten der Unternehmensbeteili-
gungsgeselischaft, der Mitglieder ihrer Organe und ihrer
Aktionare aus der Anerkennung und kann die zur Durch-
setzung dieses Gesetzes geeigneten und erforderlichen
Anordnungen treffen.

(3) Es kann ein Zwangsgeld bis zu funfzigtausend Deut-
sche Mark festgesetzt werden.

§ 15
Antrag

(1) Die Anerkennung wird auf Antrag erteilt. Sie ergeht
schriftlich.

(2) Der Antrag ist schriftich zu stellen. Ihm sind in
Urschrift oder &ffentlich beglaubigter Abschrift beizuftigen:

1. die Satzung in der neuesten Fassung;

2. die Urkunden tber die Bestellung des Vorstands und
des Aufsichtsrats;

3. ein Handelsregisterauszug nach neuestem Stand oder
eine Bestatigung des Registergerichts, daB die Eintra-
gung der Gesellschaft in das Handelsregister nur noch
von der Anerkennung als Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft abhangt;

4. eine gemeinsame Versicherung aller Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats, daB die Geselischaft
keine Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschaf-
ter an Unternehmen hilt, an denen Mitglieder des
Vorstands oder des Aufsichtsrats Anteile oder Beteili-
gungen als stille Gesellschafter halten;

5. eine schriftliche Verpfiichtung von Aktiondren der
Geselischaft, innerhalb von zehn Jahren nach der
Anerkennung als Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft mindestens sieben Zehntel der von der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ausgegebenen
Aktien offentlich zum Erwerb anzubieten und die Ange-
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bote nach Ablauf dieser Frist jeweils jahrlich zu wieder-
holen, bis sieben Zehntel der Aktien der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft auf diese Weise ver-
auBert sind.

§ 16
Voraussetzungen der Anerkennung, Erioschen

(1) Die Gesellschaft ist als Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft anzuerkennen, wenn sie die Voraussetzun-
gen des § 2 erfillt und der Antrag nach § 15 ordnungs-
gemaf und volistandig gestellt ist.

(2) Die Anerkennung verliert inre Wirkung nur durch
Rucknahme oder Widerruf nach den Vorschriften (iber das
Verwaltungsverfahren, durch Widerruf nach § 17 oder
durch Verzicht nach § 18.

§17
Widerruf

(1) Die Behorde hat die Anerkennung als Unterneh-
mensbeteiligungsgeselischaft zu widerrufen, wenn

1. innerhalb von zehn Jahren nach der Anerkennung
keine Aktien der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft offentlich zum Erwerb angeboten worden sind
(§ 9 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3);

2. Aktien der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
offentlich zum Erwerb angeboten werden, ohne daB
zuvor ein Borsenzulassungsprospekt oder ein Unter-
nehmensbericht verdffentlicht oder die Aktien zur amt-
lichen Notierung oder zum geregelten Markt an einer
inlandischen Bodrse zugelassen worden sind (§ 10
Abs. 1).

(2) Die Behorde kann die Anerkennung auer nach den
Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes wider-
rufen, wenn

1. innerhalb von zehn Jahren nach der Anerkennung
weniger als sieben Zehntel der Aktien der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft oOffentlich zum Erwerb
angeboten worden sind (§ 9 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3);

2. die Verpflichtung nach § 9 Abs. 1 Satz 2, Abs. 3 zum
oftentlichen Angebot nicht erflllt worden ist;

3. die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft in- schwer-
wiegender Weise Verpflichtungen verletzt, die ihr nach
den §§ 3 bis 5 obliegen;

4. entgegen § 7 Schuldverschreibungen ausgegeben
oder GenuBrechte oder Beteiligungen als stiller Gesell-
schafter gewahrt worden sind;

5. nach Ablauf der Ubergangsfrist in § 23 Abs. 1 die
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft  Anteile oder
Beteiligungen als stiller Gesellschafter an weniger als
zehn Unternehmen hélt oder ihre Mittelanlage nicht den
Anlagegrenzen des § 4 Abs. 2 bis 6 entspricht;

6. Aktien der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
offentlich angeboten werden, obgleich die Anforderun-
gen des § 23 Abs. 2 nicht erfillt sind.

(3) Im Faille des Widerrufs ist durch Verwaltungsakt
festzustellen, ob Aktien der Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaft 6ffentlich zum Erwerb angeboten worden sind.

(4) Die Behdrde macht die unanfechtbar gewordene
Rucknahme oder den unanfechtbar gewordenen Widerruf
auf Kosten der Geselischaft im Bundesanzeiger bekannt.

§ 18
Verzicht

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft kann auf
die Anerkennung nur verzichten, indem sie den Unterneh-
mensgegenstand (§ 2 Abs. 2) andert oder in der Satzung
bestimmt, daB sie ihre Geschafte nicht nach MaBgabe
dieses Gesetzes betreibt. Die Anerkennung verliert ihre
Wirksamkeit von dem Tag an, an dem die Anderung der
Satzung in das Handelsregister eingetragen wird.

(2) Der Verzicht auf die Anerkennung ist von der
Behorde auf Kosten der Geselischaft im Bundesanzeiger
bekanntzumachen. § 17 Abs. 3 gilt entsprechend.

§ 19
Erneuter Antrag auf Anerkennung

(1) Wird die Anerkennung als Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft zuriickgenommen oder widerrufen oder
verzichtet die Unternehmensbeteiligungsgesellschatft auf
die Anerkennung, so kann die Gesellschaft einen erneuten
Antrag frihestens drei Jahre nach dem Wirksamwerden
des Verzichts, der Rlicknahme oder des Widerrufs stellen.

(2) Die Geselischaft ist auf einen solchen Antrag erneut
als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft anzuerkennen,
wenn

1. sie die Voraussetzungen des § 2 erflit,

2. sie Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter
an mindestens zehn Unternehmen hélt (§ 4 Abs. 1),

3. ihre Mittelanlage den Anlagegrundsétzen nach § 3 und
den Anlagegrenzen in § 4 Abs. 2 bis 6 entspricht,

4. ihre Kreditaufnahme nicht die Grenzen in § 5 Gber-
schreitet,

5. weder Schuldverschreibungen der Gesellschaft sich im
Umlauf befinden noch GenuBirechte oder Beteiligungen
als stilier Gesellschafter an der Gesellschaft bestehen
und

6. der Antrag entsprechend § 15 ordnungsgeméaf und
vollstandig gestelit ist.

(3) Sind Aktien der Gesellschaft vor dem Verlust der
Anerkennung offentlich angeboten worden, vermindert
sich die Verpflichtung zum Angebot von sieben Zehntel der
Aktien (§ 9 Abs. 1, § 15 Abs. 2 Satz 2 Nr. 5) um die Zahi
der bereits auf Grund eines offentlichen Angebots ver-
4uBerten Aktien.

§20

Schutz der Bezeichnung
»Unternehmensbeteiligungsgeselischaft”

(1) Die Bezeichnung ,Unternehmensbeteiligungsgeseil-
schaft” darf unbeschadet des § 26 in der Firma, als Zusaiz
zur Firma, zur Bezeichnung des Geschéftszwecks oder zu
Werbezwecken nur von anerkannten Unternehmensbetei-
ligungsgesellschaften gefiihrt werden.

(2) Die Bezeichnung , Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft* darf als Firma oder als Zusatz zur Firma in das
Handelsregister nur eingetragen werden, wenn dem Regi-
stergericht die Anerkennung als Unternehmensbeteili-
gungsgeselischaft nachgewiesen ist. Fuhrt ein Unterneh-
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men eine Firma oder einen Zusatz zur Firma, deren
Gebrauch nach Absatz 1 unzuldssig ist, so hat das Regi-
stergericht die Firma oder den Zusatz zur Firma von Amts
wegen zu loschen; § 142 Abs. 1 Satz2, Abs. 2 und 3
sowie § 143 des Gesetzes uber die Angelegenheiten der
freiwilligen Gerichtsbarkeit gelten entsprechend.

§ 21
Anzeige- und Vorlagepflichten

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft hat der
Behdrde unverzuglich anzuzeigen

1. Veranderungen im Vorstand und im Aufsichtsrat der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft unter Benen-
nung der neu besteliten und der ausscheidenden Mit-
glieder dieser Organe,

2. Anderungen der Satzung.

(2) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft hat der
Behorde den gepriften und festgesteliten JahresabschiuB,
den Lagebericht sowie den Bericht Uber die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts unverziiglich
einzureichen. Sie hat ferner den Zwischenbericht sowie
den Borsenzulassungsprospekt oder den Unternehmens-
bericht nach der Ver6ffentlichung unverziiglich einzu-
reichen.

§ 22
Mitteilungen

Die Behorde teilt dem Registergericht die Anerkennung
als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft und den nicht
mehr anfechtbaren Verlust der Anerkennung mit.

Vierter Abschnitt

Ubergangs-, BuBgeld-, Anderungs- und
SchiluBvorschriften

Erster Unterabschnitt

Ubergangs- und BuBgeldvorschriften

§23
Vorschriften zur Neugriindung

(1) Unternehmensbeteiligungsgeselischaften sind von
den Vorschriften des § 4 Abs. 1 und 2, Abs. 4 bis 6 fir
héchstens sechs Jahre nach der Anerkennung als Unter-
nehmensbeteiligungsgeselischaft befreit, soweit Absatz 2
nichts anderes bestimmt.

(2) Aktien einer Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
darten erst offentlich angeboten werden, wenn der
geprufte JahresabschluB fir mindestens ein volles
Geschéftsjahr veroffentlicht ist, die Unternehmensbeteiti-
gungsgeselischaft Anteile oder Beteiligungen. als stiller
Gesellschafter an mindestens zehn Unternehmen hélt (§ 4
Abs. 1), ihre Mittelanlage den Anlagegrundsétzen nach § 3
und den Anlagegrenzen in § 4 Abs. 2 bis 6 entspricht und
die Kreditaufnahme nicht die Grenzen in § 5 Uberschreitet.
Mit dem ersten oOffentlichen Angebot endet die Befreiung
nach Absatz 1.
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§ 24

Anerkennung von zum Bdrsenhande!
zugelassenen Geselischaften

(1) Eine Gesellschaft, deren Aktien bereits zur amtlichen
Notierung oder zum geregelten Markt an einer inlandi-
schen Borse zugelassen sind, ist als Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft anzuerkennen, wenn

1. sie die Voraussetzungen des § 2 erflllt,

2. sie Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter
an mindestens zehn Unternehmen halt (§ 4 Abs. 1),

3. ihre Mittelanlage den Anlagegrundsatzen nach § 3 und
den Anlagegrenzen in § 4 Abs. 2 bis 6 entspricht,

4. ihre Kreditaufnahme nicht die Grenzen in § 5 Uber-
schreitet,

5. weder Schuldverschreibungen der Gesellschaft sich im
Umilauf befinden noch GenuBrechte oder Beteiligungen
als stiller Gesellschafter an der Gesellschaft bestehen
und

6. der Antrag nach § 15 ordnungsgeméB und vollstandig
gestellt ist.

(2) Die Verpflichtung zum 6ffentlichen Angebot von min-
destens sieben Zehnte!l der Aktien der Unternehmensbe-
teiligungsgeselischaft gemaB §9 Abs.1, §15 Abs.2
Satz 2 Nr. 5 vermindert sich um die Zahl der bereits auf
Grund eines offentlichen Angebots verduBerten Aktien.

§ 25
Gesellschafterdariehen

Firr die Anwendung der Vorschriften (ber kapitalerset-
zende Gesellschafterdariehen werden Kreditinstituten und
Versicherungsunternehmen, die mit einer Unternehmens-
beteiligungsgeselischaft nach den sinngeméaf anzuwen-
denden §§ 15 bis 19 des Aktiengesetzes verbunden sind,
die der Unternehmensbeteiligungsgeselischaft gehtren-
den Anteile an einem anderen Unternehmen bis zum
Ablauf von vier Jahren nach der erstmaligen Beteiligung
der Unternehmensbeteiligungsgeselischaft an diesem
Unternehmen nicht zugerechnet, wenn das Darlehen in
einem Zeitpunkt gewahrt worden ist, in dem die Gesell-
schafter als ordentliche Kaufleute dem Unternehmen nicht
Eigenkapital hatten zufGhren mussen, und das Dariehen
dem Unternehmen belassen worden ist.

§ 26
Bezeichnungsschutz und Altfilie

Enthalt beim Inkrafttreten dieses Gesetzes die Firma
eines Kaufmanns die Bezeichnung ,Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft” und wird das Unternehmen nicht nach
§ 16 als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft aner-
kannt, so darf diese Bezeichnung nur noch bis zum
31. Dezember 1990 gefuhrt werden.

§ 27
BuBgeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer entgegen

1. § 6 Anteile oder Beteiligungen halt, erwirbt oder ver-
auBert,
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2. § 10 Abs. 1 oder § 23 Abs. 2 Aktien einer Unterneh-
mensbeteiligungsgeselischaft dffentlich anbietet oder

3. § 10 Abs. 3 den Beginn der Frist zur Abgabe eines
verbindlichen Kaufangebots auf einen zu frihen Zeit-
punkt festlegt.

(2) Ordnungswidrig handelt auch, wer vorsétzlich oder
leichtfertig entgegen

1. § 12 Abs. 2 die dort bezeichneten Angaben nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig in den zu veréffentlichen-
den Anhang aufnimmt,

2. § 13 Abs. 1 oder 2 den Zwischenbericht nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig veréffent-
licht,

3. § 21 Abs. 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet oder

4. § 21 Abs. 2 die dort bezeichneten Unterlagen nicht,
nicht richtig, nicht volistandig oder nicht rechtzeitig ein-
reicht.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 2 Nr. 3, 4 mit einer GeldbuBe bis zu 50 000
Deutsche Mark, in den Fallen des Absatzes 1 und des
Absatzes 2 Nr. 1 und 2 mit einer GeldbuBe bis zu 100 000
Deutsche Mark geahndet werden.

Zweiter Unterabschnitt

Anderung anderer Gesetze

§ 28
Anderung des Vermégensteuergesetzes

Das Vermdégensteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 14. Marz 1985 (BGBI. | S. 558),
zuletzt geéndert durch Artikel 2 Nr. 17 des Gesetzes vom
8. Dezember 1986 (BGBL. | S. 2191), wird wie foigt
geandert:

1. In § 3 Abs. 1 wird am Ende der Nummer 18 der Punkt
durch einen Strichpunkt ersetzt und folgende Num-
mer 19 angefugt:

»19. Unternehmensbeteiligungsgesellschaften, die
nach dem Gesetz {iber Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaften vom 17. Dezember 1986
(BGBL. | S. 2488) in dem Kalenderjahr, das dem
Veranlagungszeitpunkt vorangeht, anerkannt
sind. Der Widerruf der Anerkennung und der Ver-
zicht auf die Anerkennung haben Wirkung fiir die
Vergangenheit, wenn nicht Aktien der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft 6ffentlich angebo-
ten worden sind. Bescheide Uber die Anerken-
nung, die Rucknahme oder den Widerruf der An-
erkennung und Uber die Feststellung, ob Aktien
der Unternehmensbeteiligungsgeselischaft &f-
fentlich angeboten worden sind, sind Grundiagen-
bescheide im Sinne der Abgabenordnung.”

2. In § 25 wird die Jahreszahl ,1985" durch die Jahres-
zaht ,1987" ersetzl.

Bundesgesetzblatt, Jahrgang 1986, Teil |

§ 29
Anderung des Gewerbesteuergesetzes

Das Gewerbesteuergesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 14. Mai 1984 (BGBL. | S. 657), zuletzt
geandert durch Artikel 2 Nr. 20 des Gesetzes vom
8. Dezember 1986 (BGBI. | S. 2191), wird wie foigt
geéandert:

1. In § 3 wird am Ende der Nummer 22 der Punkt durch
einen Strichpunkt ersetzt und folgende Nummer 23
angefigt:

»23. Unternehmensbeteiligungsgesellschaften, die
nach dem Gesetz Uber Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaften vom 17. Dezember 1986
(BGBI. | S. 2488) anerkannt sind. Der Widerruf
der Anerkennung und der Verzicht auf die Aner-
kennung haben Wirkung fiir die Vergangenheit,
wenn nicht Aktien der Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft offentlich angeboten worden sind.
Bescheide Uber die Anerkennung, die Ricknah-
me oder den Widerruf der Anerkennung und liber
die Feststellung, ob Aktien der Unternehmensbe-
teiligungsgeselischaft 6ffentlich angeboten wor-
den sind, sind Grundlagenbescheide im Sinne der
Abgabenordnung.“

2. § 9 Nr. 2a Satz 1 erhélt folgende Fassung:

~die Gewinne aus Anteilen an einer nicht steuerbefrei-
ten inlandischen Kapitalgesellschaft im Sinne des § 2
Abs. 2, einer Kreditanstalt des 6ffentlichen Rechts,
einer Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaft oder
einer Unternehmensbeteiligungsgeselischaft im Sinne
des § 3 Nr. 23, wenn die Beteiligung zu Beginn des
Erhebungszeitraums mindestens ein Zehntel des
Grund- oder Stammkapitals betragt und die Gewinnan-
teile bei Ermittiung des Gewinns (§ 7) angesetzt wor-
den sind.”

3. § 12 Abs. 3 Nr. 2 a Satz 1 erhalt folgende Fassung:

»den Wert (Teilwert) einer zum Gewerbekapital geho-
renden Beteiligung an einer nicht steuerbefreiten inlan-
dischen Kapitalgesellschaft im Sinne des § 2 Abs. 2,
einer Kreditanstait des offentlichen Rechts, einer
Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaft oder einer
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft im Sinne des
§ 3 Nr. 23, wenn die Beteiligung mindestens ein Zehn-
tel des Grund- oder Stammkapitals betragt.”

4. § 36 erhdlt folgende Fassung:
»8§ 36
Zeitlicher Anwendungsbereich

Die vorstehende Fassung dieses Gesetzes ist erst-
mals fur den Erhebungszeitraum 1987 anzuwenden.”

§ 30
Anderung des Umsatzsteuergesetzes
Das Umsatzsteuergesetz vom 26. November 1979
(BGBL. | S. 1953), zuletzt gedndert durch Artikel 14 des

Gesetzes vom 19. Dezember 1985 (BGBI. | S. 2436), wird
wie folgt geéndert:
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In § 4 Nr. 8 wird folgender Buchstabe j angefugt:

»j) die Beteiligung als stiller Gesellschafter an dem
Unternehmen oder an dem Gesellschaftsanteil ei-
nes anderen;”.

§ 27 wird wie folgt gedndert:
Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 8 angefugt:

.(8) Die Vorschrift des § 4 Nr. 8 Buchstabe j kann auf
Antrag des Unternehmers auf Umsétze angewendet
werden, die nach dem 31. Dezember 1982 ausgeftihrt
worden sind, soweit die Steuerfestsetzungen fur die
betreffenden Besteuerungszeitrdume nicht bestands-
kraftig sind.”

§ 31
Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen _

§ 2 des Gesetzes Uber das Kreditwesen in der Fassung

der Bekan