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Gesetz
zur Anderung des Gesetzes gegen den unlauteren Wettbewerb

Vom 25. Juli 1994

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Anderung des Gesetzes
gegen den unlauteren Wetthbewerb

Das Gesetz gegen den unlauteren Wettbewerb in der
im Bundesgesetzblatt Teil 1ll, Gliederungsnummer 43-1,
verdffentlichten bereinigten Fassung, zuletzt gedndert
durch Artikel 5 des Gesetzes vom 17. Dezember 1990
(BGBI. | S. 2840), wird wie folgt geandert:

1. Die §§ 6d und 6e werden aufgehcben.

2. In § 7 Abs. 2 werden die Woérter ,ohne zeitliche Be-
grenzung" gestrichen.

3. § 13 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 2 werden der einleitende Satzteil und die
Nummern 1 und 2 wie folgt gefaft:

.In den Fallen der §§ 1, 3, 4, 6 bis 6c, 7 und 8 kann
der Anspruch auf Unterlassung geltend gemacht
werden

1. von Gewerbetreibenden, die Waren oder ge-
werbliche Leistungen gleicher oder verwandter
Art auf demseiben Markt vertreiben, soweit der
Anspruch eine Handlung betrifft, die geeignet
ist, den Wettbewerb auf diesem Markt wesent-
lich zu beeintriachtigen,

2. von rechtsfihigen Verbidnden zur Férderung
gewerblicher Interessen, soweit ihnen eine er-
hebliche Zahl von Gewerbetreibenden angehért,

die Waren oder gewerbliche Leistungen gleicher
oder verwandter Art auf demselben Markt
vertreiben, soweit sie insbesondere nach ihrer
personellen, sachlichen und finanziellen Aus-
stattung imstande sind, ihre satzungsgemaBen
Aufgaben der Verfolgung gewerblicher Inter-.
essen tatsichlich wahrzunehmen, und soweit
der Anspruch eine Handlung betrifft, die ge-
eignet ist, den Wettbewerb auf diesem Markt
wesentlich zu beeintréchtigen,”.

b) In Absatz 6 Nr. 2 wird die Angabe ,6e* durch die
Angabe ,6¢" ersetzt.

. In § 23a wird die Angabe ,6e" durch die Angabe ,6c"

ersetzt.

. Dem § 24 Abs. 2 wird folgender Satz angefigt:

«Satz 1 gilt fiir Klagen, die von den in § 13 Abs. 2 Nr. 1
bis 4 genannten Gewerbetreibenden, Verbianden oder
Kammemn erhoben werden, nur dann, wenn der
Beklagte im Inland keinen Wohnsitz hat.*

Artikel 2
Ubergangsvorschrift
Artikel 1 Nr. 5 ist auf Klagen, die vor dem 1. August 1994

erhoben worden sind, nicht anzuwenden.

Artikel 3
Inkrafttreten
Dieses Gesetz tritt am 1. August 1994 in Kraft.

Die verfassungsmafigen Rechte des Bundesrates sind

gewahrt.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkiindet.

Bonn, den 25. Juli 1994

Der Bundesprasident
Roman Herzog

Der Bundeskanzler
Dr. Heimut Kohl

Die Bundesministerin der Justiz
Sabine Leutheusser-Schnarrenberger
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Gesetz :
zur Anderung des Patentgebiihrengesetzes und anderer Gesetze

Vom 25. Juli 1994

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Patentgebiihrengesetzes

Das Patentgeblhrengesetz vom 18. August 1976
(BGBI. | S. 2188), zuletzt gedndert durch Artikel 5 des
Gesetzes vom 23. Marz 1993 (BGBI. 1 S. 366), wird wie
folgt gedndert:

1. § 2 wird aufgehoben.

2. § 3 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 1 wird die Absatzbezeichnung ,(1)“
gestrichen. Die Worte ,Der Bundesminister der
Justiz® werden durch die Worte ,Das Bundes-
ministerium der Justiz“ ersetzt.

b) Absatz 2 wird aufgehoben.

3. §4 wird wie folgt gefaBt:
S 4

Anwendung der bisherigen Gebihrensétze

(1) Gednderte Gebiihrensétze sind von dem Tage an
anzuwenden, an dem sie in Kraft treten.

(2) Auch nach dem Inkrafttreten eines gednderten
Gebiihrensatzes bleiben die vor diesem Zeitpunkt gel-
tenden Geblihrensitze anzuwenden,

1. wenn der fir die Entrichtung einer Gebiihr fest-
gesetzte Zeitpunkt vor dem Inkrafttreten des ge-
anderten Gebuhrensatzes liegt oder

2. wenn fir die Entrichtung einer Gebihr durch Gesetz
eine Zahlungsfrist festgelegt ist und das fur den
Beginn der Frist maBgebliche Ereignis vor dem
Inkrafttreten des geédnderten Gebiihrensatzes liegt.

(3) Bei Prufungsantrdgen nach § 44 des Patent-
gesetzes und Rechercheantrigen nach § 43 des
Patentgesetzes bleiben die bisherigen Gebilhrenséatze
nur anzuwenden, wenn der Antrag und die Gebihren-
zahlung bis zum Inkrafttreten eines gednderten Ge-
blihrensatzes eingegangen sind.*

4. § 5 wird wie folgt gefaft:
»§5

Vorauszahlung

Sind Jahresgeblihren gemé § 16a Abs. 1 Satz 2
und § 17 des Patentgesetzes und Gebiihren flir die
Verlangerung der Schutzdauer gemif § 23 Abs. 2 des
Gebrauchsmustergesetzes und § 9 Abs. 2 des Waren-
Zeichengesetzes, die nach dem 1. August 1994 fillig
werden, vor dem 25. Juli 1994 vorausgezahlt worden,
so gilt die Geblhrenschuld als mit dieser Zahlung
getilgt.“

5.

7.

8.

§ 6 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worte , dieses Ge-
setzes" durch die Worte ,.eines gednderten Gebih-
rensatzes” ersetzt.

b) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worte ,zwischen der
nach den bisherigen Gebihrensidtzen und der
nach diesem Gesetz zu entrichtenden Gebuhr*
gestrichen.

c) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worte ,dieses Ge-
setzes féllig werdende Bekanntmachungsgebuhr,
Patentjahresgebihren* durch die Worte ,eines
gednderten Gebihrensatzes fillig werdende Ertei-
lungsgebuhr, Jahresgebiihr” ersetzt.

d) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worte ,.zwischen der
entrichteten und der nach diesem Gesetz zu ent-
richtenden Gebihr* gestrichen.

e) In Absatz 2 Satz 2 werden die Worte ,Der tarif-
maBige“ durch das Wort ,Ein* ersetzt.

. § 7 wird wie folgt gefaBt:

87

Ausnahmevorschriften
fUr die neuen Bundeslander

(1) Fur naturliche und juristische Personen sowie
Personenhandelsgeselischaften, die ihren Wohnsitz
oder Sitz oder ihre Hauptniederlassung im Zeitpunkt
der Falligkeit einer Gebibhr in dem in Artikel 3 des Eini-
gungsvertrages genannten Gebiet haben, bleiben die
vor dem 1. Oktober 1994 geltenden Geblhrensitze bis
zum 1, Januar 1999 anwendbar.

(2) Auf Verlangen sind die Voraussetzungen des
Absatzes 1 glaubhaft zu machen. Geschieht dies nicht,
ist der Differenzbetrag nachzuzahlen. Bei Handiungen,
deren Wirksamkeit von der Zahlung einer Gebuihr
abhédngig ist, 148t eine Nachzahlungspflicht nach
Satz 2 die Wirksamkeit unberthrt.

(3) Sind Jahresgebiihren gemén § 17 des Patent-
gesetzes und Gebuhren fur die Verlangerung der
Schutzdauer gemaB § 23 des Gebrauchsmustergeset-
zes und § 9 Abs. 2 des Warenzeichengesetzes voraus-
gezahlt worden, verbleibt es bei einem nachtraglichen
Wechsel des Wohnsitzes oder Sitzes oder der Haupt-
niederlassung bei den vorausgezahlten Gebiihren.“

§ 8 wird gestrichen.

§9wird § 8.

Abschnitt B der Anlage zu § 1 (Gebihrenverzeichnis)
wird wie folgt neu gefaBt:
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. Gebdihr in
Nummer Gebuhrentatbestand Deutsche Mark
«B. Gebuhren des Patentgerichts
I. Patentsachen
1. Beschwerdeverfahren
214100 Fiir die Einlegung der Beschwerde (§ 73 Abs. 3 PatG) ......... 300
2. Nichtigkeits-, Zurlicknahme- und Zwangslizenzverfahren
215110 Fir die Klage auf Erkldrung der Nichtigkeit oder auf Zuriick-
nahme oder auf Erteilung einer Zwangslizenz (§ 81 Abs. 6 PatG) 750
215120 Fir die Einlegung der Berufung gegen Urteile der Nichtigkeits-
senate (§ 110Abs. TPatG)..........coviviiiiiiiiiiiiiineene, 600
215210 Far den Antrag auf ErlaB einer einstweiligen Verfigung (§ 85
ABS.2PatG) .....ccviiiiiiii it ir e ai s anaes 600
215220 Fir die Einlegung der Beschwerde gegen die Entscheidung
Uber den Antrag auf ErlaB einer einstweiligen Verfigung (§ 122
ADS. 2PatG) .. ..ot e 600
Il. Gebrauchsmustersachen
1. Beschwerdeverfahren
Fir die Einlegung der Beschwerde (§ 18 Abs. 2 GebrMG)
224 110 gegen den BeschluB der Gebrauchsmusterstelle .............. 300
224120 gegen den BeschluB der Gebrauchsmusterabteilung .......... 520
2. Zwangslizenzverfahren
225110 Far die Klage auf Erteilung einer Zwangslizenz (§ 20 GebrMG
in Verbindung mit § 81 Abs.6PatG) ...............ccevnennn 520
225120 Fur die Einlegung der Berufung (§ 20 GebrMG in Verbindung
Mit§110AbS. TPatG) ...t 410
225210 Fir den Antrag auf ErlaB einer einstweiligen Verfigung (§ 20
GebrMG in Verbindung mit § 85 Abs. 2 PatG) .................. 410
225220 Fir die Einlegung der Beschwerde gegen die Entscheidung
tiber den Antrag auf ErlaB einer einstweiligen Verfigung (§ 20
GebrMG in Verbindung mit § 122 Abs. 2PatG) ................ 410
lll. Warenzeichensachen
234 100 Fur die Einlegung der Beschwerde (§ 13 Abs. 2 WZG) auBBer dem
FallderNummer234600 ...........cciiiiiiiiiiininnineniannnes 300
234 600 Fur die Einlegung der Beschwerde in L&schungssachen (§ 13
Abs. 2, §10ADS. 2Nr.2WZG) ....ooiniiiiiiin i, 520
IV. Musterregistersachen
Fir die Einlegung der Beschwerde (§ 10a GeschmMG)
244110 gegen die Entscheidung des Patentamts, die ein einzelnes Muster
oderModellbetrifft ...........cccoiiiiiiiiiiiiii 300
244120 gegen die Entscheidung des Patentamts, die eine Sammelanmel-
dung (§ 7 Abs. 9 GeschmMG) betrifft .......................en 520
V. Topographieschutzsachen
Far die Einlegung der Beschwerde
254110 gegen den BeschluB der Topographiestelle (§ 4 Abs. 4 Satz 3
HalbiSchG in Verbindung mit § 18 Abs. 2 GebrMG) ............... 300
254 120 gegen den BeschluB der Topographieabteilung (§ 4 Abs. 4 Satz 3
HalblSchG in Verbindung mit § 18 Abs. 2 GebrMG) ............... 520
VI. Sortenschutzsachen
264 100 Fir die Einlegung der Beschwerde gegen Beschliisse der Wider-
spruchsausschiisse beim Bundessortenamt (§ 34 Abs. 2 des
Sortenschutzgesetzes) ...........ceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii., 300
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Artikel 2
Anderung des Urheberrechtsgesetzes

Das Urheberrechtsgesetz vom 9. September 1965
(BGBI. 1 S. 1273), zuletzt gedndert durch Artikel 3 des
Gesetzes vom 27. September 1993 (BGBL | S. 1666,
2436), wird wie foigt gedndert:

1. § 54 wird durch folgende §§ 54 bis 54h ersetzt:
»§ 54

Verglitungspflicht fiir Vervielfaitigung
im Wege der Bild- und Tonaufzeichnung

(1) Ist nach der Art eines Werkes zu erwarten, daB3
es durch Aufnahme von Funksendungen auf Bild-
oder Tontréger oder durch Ubertragungen von einem
Bild- oder Tontrdger auf einen anderen nach § 53
Abs. 1 oder 2 vervielfaitigt wird, so hat der Urheber des
Werkes gegen den Hersteller

1. von Gerédten und
2. von Bild- oder Tontragern,

die erkennbar zur Vornahme solcher Vervielfaltigungen
bestimmt sind, Anspruch auf Zahlung einer angemes-
senen Vergltung fur die durch die VerduBerung der
Gerdte sowie der Bild- oder Tontrager geschaffene
Méoglichkeit, solche Vervielfaltigungen vorzunehmen.
Neben dem Hersteller haftet als Gesamtschuldner,
wer die Gerdte oder die Bild- oder Tontrager in den
Geltungsbereich dieses Gesetzes gewerblich einfuhrt
oder wiedereinfihrt oder wer mit ihnen handelt. Der
Héandler haftet nicht, wenn er im Kalenderhalbjahr
Bild- oder Tontrdger von weniger als 6 000 Stunden
Spieldauer und weniger als 100 Gerite bezieht.

(2) Einflhrer ist, wer die Gerite oder Bild- oder
Tontrager in den Geltungsbereich dieses Gesetzes
verbringt oder verbringen 148t. Liegt der Einfuhr ein
Vertrag mit einem Gebietsfremden zugrunde, so ist
Einflhrer nur der im Geltungsbereich dieses Gesetzes
anséassige Vertragspartner, soweit er gewerblich tétig
wird. Wer lediglich als Spediteur oder Frachtfihrer
oder in einer dhnlichen Stellung bei dem Verbringen
der Waren tétig wird, ist nicht Einfihrer. Wer die
Gegenstidnde aus Drittlindern in eine Freizone oder
in ein Freilager nach Artikel 166 der Verordnung
(EWG) Nr. 2813/92 des Rates vom 12. Oktober 1992
zur Festlegung des Zollkodex der Gemeinschaften
(ABI. EG Nr. L 302 S. 1) verbringt oder verbringen |48t,
ist als Einflhrer nur anzusehen, wenn die Gegenstinde
in diesem Bereich gebraucht oder wenn sie in den
zollrechtlich freien Verkehr Gbergefihrt werden.

§ 54a

Vergltungspflicht fir Vervielfaltigung
im Wege der Ablichtung

(1) Ist nach der Art eines Werkes zu erwarten, daB
es nach § 53 Abs. 1 bis 3 durch Ablichtung eines Werk-
stlicks oder in einem Verfahren vergleichbarer Wirkung
vervielfdlitigt wird, so hat der Urheber des Werkes
gegen den Hersteller von Geréten, die zur Vornahme
solcher Vervielfdltigungen bestimmt sind, Anspruch
auf Zahlung einer angemessenen VergUtung flr die
durch die VerduBerung oder sonstiges Inverkehr-
bringen der Gerate geschaffene Méglichkeit, solche
Vervielfaltigungen vorzunehmen. Neben dem Her-

steller haftet als Gesamtschuldner, wer die Geréte in
den Geltungsbereich dieses Gesetzes gewerblich ein-
fuhrt oder wiedereinfiihrt oder wer mit ihnen handelt.
Der Handler haftet nicht, wenn er im Kalenderhalbjahr
weniger als 20 Geréte bezieht.

(2) Werden Gerite dieser Art in Schulen, Hoch-
schulen sowie Einrichtungen der Berufsbildung oder
der sonstigen Aus- und Weiterbildung (Bildungs-
einrichtungen), Forschungseinrichtungen, 6ffentlichen
Bibliotheken oder in Einrichtungen betrieben, die Ge-
rite fur die Herstellung von Ablichtungen entgeltlich
bereithalten, so hat der Urheber auch gegen den
Betreiber des Gerédtes einen Anspruch auf Zahlung
einer angemessenen Vergitung.

(3) § 54 Abs. 2 gilt entsprechend.
§ 54b
Wegfall der Verglitungspflicht des Handlers

Die Vergltungspflicht des Handlers (§ 54 Abs. 1 und
§ 54a Abs. 1) entfillt,

1. soweit ein zur Zahlung der Vergitung Verpflichteter,
von dem der Handler die Geréte oder die Bild- oder
Tontréger bezieht, an einen Gesamtvertrag Uber die
Verguitung gebunden ist oder

2. wenn der Handler Art und Stiickzah! der bezogenen
Gerate und Bild- oder Tontrager und seine Bezugs-
quelle der nach § 54h Abs. 3 bezeichneten Emp-
fangsstelle jeweils zum 10. Januar und 10. Juli fir
das vorangegangene Kalenderhalbjahr schriftlich
mitteilt.

§54c

Wegfall der Vergiitungspflicht bei Ausfuhr

Der Anspruch nach § 54 Abs. 1 und § 54a Abs. 1
entfallt, soweit nach den Umstinden mit Wahr-
scheinlichkeit erwartet werden kann, daB die Gerate
oder die Bild- oder Tontrdger nicht zu Vervielfalti-
gungen im Geltungsbereich dieses Gesetzes benutzt

werden.
§54d

Vergltungshéhe

(1) Als angemessene Vergltung nach § 54 Abs. 1
und § 54a Abs. 1 und 2 gelten die in der Anlage
bestimmten Sitze, soweit nicht etwas anderes ver-
einbart wird.

(2) Die Hohe der von dem Betreiber nach § 54a
Abs. 2 insgesamt geschuldeten Vergitung bemifBt
sich nach der Art und dem Umfang der Nutzung des
Geridtes, die nach den Umstinden, insbesondere
nach dem Standort und der Ublichen Verwendung,
wahrscheinlich ist.

§ 54e

Hinweispflicht in Rechnungen
auf urheberrechtliche Verglitungen

(1) In Rechnungen flr die VerduBerung oder ein
sonstiges Inverkehrbringen der Gerdte nach § 54a
Abs. 1 ist auf die auf das Geréat entfallende Urheber-
verglitung hinzuweisen.

(2) In Rechnungen fir die VerauBerung oder ein
sonstiges Inverkehrbringen der in § 54 Abs. 1 ge-
nannten Gerate oder Bild- oder Tontriger, in denen die
Umsatzsteuer nach § 14 Abs. 1 Satz 1 des Umsatz-
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steuergesetzes gesondert auszuweisen ist, ist zu
vermerken, ob die auf das Gerédt oder die Bild- oder
Tontrdger entfallende Urhebervergiitung entrichtet
wurde.

§ 54f

Meldepflicht

(1) Wer Gerdte oder Bild- oder Tontrager, die
erkennbar zur Vomahme von Vervielfdltigungen im
Wege der Bild- und Tonaufzeichnung bestimmt sind,
in den Geltungsbereich dieses Gesetzes gewerblich
einfihrt oder wiedereinfihrt, ist dem Urheber gegen-
uber verpflichtet, Art und Stlckzahl der eingeflihrten
Gegenstinde der nach § 54h Abs. 3 bezeichneten
Empfangsstelle monatlich bis zum 10. Tag nach Ablauf
jedes Kalendermonats schriftlich mitzuteilen.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fir Geréte, die zur
Vomahme von Vervielfditigungen durch Ablichtung
eines Werkstiicks oder in einem Verfahren vergleich-
barer Wirkung bestimmt sind.

(3) Kommt der Meldepflichtige seiner Meldepflicht
nicht, nur unvolistdndig oder sonst unrichtig nach,
so kann der doppelte Vergitungssatz verlangt
werden.

§ 549
Auskunftspflicht

{1) Der Urheber kann von dem nach § 54 Abs. 1 oder
§ 54a Abs. 1 zur Zahlung der Vergiitung Verpflichteten
Auskunft Gber Art und Stilickzahl der im Geltungs-
bereich dieses Gesetzes verduBerten oder in Verkehr
gebrachten Gerite und Bild- oder Tontréger veriangen.
Die Auskunftspflicht des Handlers erstreckt sich auch
auf die Benennung der Bezugsquellen; sie besteht
auch in den Féllen des § 54 Abs. 1 Satz 3, des § 54a
Abs. 1 Satz 3 und des § 54b Nr. 1. § 26 Abs. 6 gilt
entsprechend.

(2) Der Urheber kann von dem Betreiber eines
Gerites in einer Einrichtung im Sinne des § 54a
Abs. 2 Satz 1 die fir die Bemessung der Vergiitung
erforderliche Auskunft veriangen.

(3) Kommt der zur Zahlung der Vergtitung Verpflich-
tete seiner Auskunftspflicht nicht, nur unvolistindig
oder sonst unrichtig nach, so kann der doppelte
Vergltungssatz verlangt werden.

§ 54h

Verwertungsgesellschaften;
Handhabung der Mitteilungen

(1) Die Anspriiche nach den §§ 54, 54a, 54f Abs. 3
und § 54g kénnen nur durch eine Verwertungsgesell-
schaft geltend gemacht werden.

(2) Jedem Berechtigten steht ein angemessener
Anteil an den nach § 54 und § 54a gezahlten Ver-
gltungen zu.

Bundesgesetzbiatt, Jahrgang 1994, Teil |

(3) Fur Mitteilungen nach den §§ 54b und 54f haben
die Verwertungsgeselischaften dem Patentamt, je
gesondert fUr die Vergltungsanspriiche nach § 54
Abs. 1 und § 54a Abs. 1, eine gemeinsame Empfangs-
stelle zu bezeichnen. Das Patentamt gibt diese im
Bundesanzeiger bekannt.

(4) Das Patentamt kann Muster fiir die Mitteilungen
nach § 54b Nr. 2 und § 54f im Bundesanzeiger
bekanntmachen. Diese Muster sind zu verwenden.

(5) Die Verwertungsgesellschaften und die Emp-
fangsstelle durfen die gemaB § 54b Nr. 2, §§ 54f
und 549 erhaltenen Angaben nur zur Geltendmachung
der Anspriiche nach Absatz 1 verwenden.”

2. Die Anlage zu § 54 Abs. 4 wird wie folgt gedndert:

a) Der Klammerhinweis in der Uberschrift wird wie
folgt gefaBt:

«(2u § 54d Abs. 1 des Urheberrechtsgesetzes).
b) In Abschnitt l werden

aa) in der Uberschrift die Angabe ,§ 54 Abs. 2¢
durch die Angabe ,§ 54a Abs. 1 und 2%,

bb) in Nummer 1 die Angabe ,§ 54 Abs. 2 Satz 1
durch die Angabe ,§ 54a Abs. 1“ und

cc) in Nummer 2 die Angabe ,§ 54 Abs. 2 Satz 2¢
durch die Angabe ,,§ 54a Abs. 2“ ersetzt.

Artikel 3
Anderung
des Urheberrechtswahmehmungsgesetzes

Das Urheberrechtswahmehmungsgesetz vom 9. Sep-
tember 1965 (BGBI. | S. 1294), zuletzt gedndert durch Arti-
kel 10 Abs. 13 des Gesetzes vom 19. Dezember 1985
(BGBI. 1 S. 2355), wird wie folgt gedndert:

1. In § 13b Nr. 2 wird die Angabe ,§ 54 Abs. 1 oder 2“
durch die Angabe ,§ 54 Abs. 1 oder § 54a Abs. 1
oder 2 ersetzt.

2. §20a wird aufgehoben.

Artikel 4
Ubergangsvorschrift

Die durch Artiket 2 Nr. 1 eingefiihrte Auskunftspflicht
des Handlers (§ 54g Abs. 1 des Urheberrechtsgesetzes)
erstreckt sich auf die seit dem 1. Januar 1993 bezogenen
Waren.

Artikel 5
Inkrafttreten

Artikel 1 tritt am 1. Oktober 1994 in Kraft; im Gbrigen tritt
dieses Gesetz am 1. August 1994 in Kraft.
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Die verfassungsmaBigen Rechte des Bundesrates sind
gewahrt.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkindet.
Bonn, den 25. Juli 1994

Der Bundesprédsident
Roman Herzog

Der Bundeskanzler
Dr. Heimut Kohl

Die Bundesministerin der Justiz
Leutheusser-Schnarrenberger
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Gesetz
zur Schaffung von Partnerschaftsgesellschaften
und zur Anderung anderer Gesetze

Vom 25. Juli 1994

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Gesetz
{iber Partnerschaftsgeselischaften
Angehoriger Freier Berufe
(Partnerschaftsgesellschaftsgesetz - PartGG)

§1

Voraussetzungen der Partnerschaft

(1) Die Partnerschaft ist eine Gesellschaft, in der sich
Angehorige Freier Berufe zur Auslibung ihrer Berufe
zusammenschlieBen. Sie (ibt kein Handelsgewerbe aus.
Angehdrige einer Partnerschaft kdnnen nur natiirliche Per-
sonen sein.

(2) Ausibung eines Freien Berufs im Sinne dieses
Gesetzes ist die selbstindige Berufstitigkeit der Arzte,
Zahnarzte, Tierarzte, Heilpraktiker, Krankengymnasten,
Hebammen, Heilmasseure, Diplom-Psychologen, Mitglie-
der der Rechtsanwaltskammemrn, Patentanwilte, Wirt-
schaftsprufer, Steuerberater, beratenden Volks- und
Betriebswirte, vereidigten Buchpriifer (vereidigte Buchre-
visoren), Steuerbevollmachtigten, Ingenieure, Architekten,
Handelschemiker, Lotsen, hauptberuflichen Sachverstin-
digen, Joumalisten, Bildberichterstatter, Dolmetscher,
Ubersetzer und dhnlicher Berufe sowie der Wissenschaft-
ler, Kiinstler, Schriftsteller, Lehrer und Erzieher.

(3) Die Berufsausiibung in der Partnerschaft kann in
Vorschriften (iber einzelne Berufe ausgeschlossen oder
von weiteren Voraussetzungen abhdngig gemacht werden.

(4) Auf die Partnerschaft finden, soweit in diesem
Gesetz nichts anderes bestimmt ist, die Vorschriften des
Birgerlichen Gesetzbuchs Uber die Gesellschaft Anwen-
dung.

§2
Name der Partnerschaft

(1) Der Name der Partnerschaft mu3 den Namen minde-

stens eines Partners, den Zusatz ,und Partner* oder

~Partnerschaft“ sowie die Berufsbezeichnungen aller in
der Partnerschaft vertretenen Berufe enthalten.

(2) § 18 Abs. 2, § 19 Abs. 3 und 4, §§ 21, 22 Abs. 1,
§§ 23, 24, 30, 31 Abs. 2, §§ 32 und 37 des Handelsgesetz-
buchs sind entsprechend anzuwenden; § 24 Abs. 2 des
Handelsgesetzbuchs gilt auch bei Umwandiung einer
Gesellschaft birgerlichen Rechts in eine Partnerschatt.

§3
Partnerschaftsvertrag
(1) Der Partnerschaftsvertrag bedarf der Schriftform.
(2) Der Partnerschaftsvertrag muB enthalten
1. den Namen und den Sitz der Partnerschaft;

2. den Namen und den Vornamen sowie den in der Part-
nerschaft ausgelibten Beruf und den Wohnort jedes
Partners;

3. den Gegenstand der Partnerschaft.

§4
Anmeldung der Partnerschaft

(1) Auf die Anmeldung der Partnerschaft in das Partner-
schaftsregister sind § 106 Abs. 1 und § 108 des Handels-
gesetzbuchs entsprechend anzuwenden. Die Anmeldung
hat die in § 3 Abs. 2 vorgeschriebenen Angaben zu ent-
halten. Anderungen dieser Angaben sind gleichfalis zur
Eintragung in das Partnerschaftsregister anzumelden.

(2) In der Anmeldung ist die Zugehdrigkeit jedes Part-
ners zu dem Freien Beruf, den er in der Partnerschaft
auslbt, anzugeben. Das Registergericht legt bei der Ein-
tragung die Angaben der Partner zugrunde, es sei denn,
ihm ist deren Unrichtigkeit bekannt.

§5
Inhalt der Eintragung;
anzuwendende Vorschriften

(1) Die Eintragung hat die in § 3 Abs. 2 genannten Anga-
ben zu enthalten.

(2) Auf das Partnerschaftsregister und die registerrecht-
liche Behandlung von Zweigniederlassungen sind die §§ 8
bis 12, 13, 13c, 13d, 13h, 14 bis 16 des Handelsgesetz-
buchs lber das Handelsregister entsprechend anzu-
wenden.

§6
Rechtsverhiitnis der Partner untereinander

(1) Die Partner erbringen ihre beruflichen Leistungen
unter Beachtung des fiir sie geltenden Berufsrechts.

(2) Einzelne Partner kdnnen im Partnerschaftsvertrag
nur von der Filhrung der sonstigen Geschifte ausge-
schlossen werden.

(3) Im Ubrigen richtet sich das Rechtsverhéltnis der
Partner untereinander nach dem Partnerschaftsvertrag.
Soweit der Partnerschaftsvertrag keine Bestimmungen
enthélt, sind die §§ 110 bis 116 Abs. 2, §§ 117 bis 119 des
Handelsgesetzbuchs entsprechend anzuwenden.

§7
Wirksamkeit im Verhdlitnis zu Dritten;
rechtliche Selbstandigkeit; Vertretung

(1) Die Partnerschaft wird im Verhaltnis zu Dritten mit
ihrer Eintragung in das Partnerschaftsregister wirksam.

(2) § 124 des Handelsgesetzbuchs ist entsprechend
anzuwenden.

(3) Auf die Vertretung der Partnerschaft sind die Vor-
schriften des § 125 Abs. 1, 2 und 4 sowie der §§ 126 und
127 des Handelsgesetzbuchs entsprechend anzuwenden.
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§8
Haftung fir Verbindlichkeiten der Partnerschaft

(1) Fur Verbindlichkeiten der Partnerschaft haften den
Glaubigern neben dem Vermégen der Partnerschaft die
Partner als Gesamtschuidner. Die §§ 129 und 130 des
Handelsgesetzbuchs sind entsprechend anzuwenden.

(2) Die Partner kénnen ihre Haftung gemaB Absatz 1
Satz 1 fir Anspriiche aus Schaden wegen fehlerhafter
Berufsausiibung auch unter Verwendung vorformulierter
Vertragsbedingungen auf den von ihnen beschranken, der
innerhalb der Partnerschaft die berufliche Leistung zu
erbringen oder verantwortlich zu leiten und zu berwa-
chen hat.

(3) Durch Gesetz kann flr einzelne Berufe eine
Beschrankung der Haftung fir Anspriiche aus Schiaden
wegen fehlerhafter Berufsausiibung auf einen bestimmten
Hochstbetrag zugelassen werden, wenn zugleich eine
Pflicht zum AbschluB3 einer Berufshaftpflichtversicherung
der Partner oder der Partnerschaft begriindet wird.

§9
Ausscheiden eines Partners;
Aufiésung der Partnerschaft

(1) Auf das Ausscheiden eines Partners und die Aufl6-
sung der Partnerschaft sind, soweit im folgenden nichts
anderes bestimmt ist, die §§ 131 bis 144 des Handels-
gesetzbuchs entsprechend anzuwenden.

(2) Der Tod eines Partners, die Eréffnung des Konkurs-
verfahrens Uber das Vermogen eines Partners, die Kiindi-
gung eines Partners und die Kiindigung durch den Privat-
gldubiger eines Partners bewirken nur das Ausscheiden
des Partners aus der Partnerschaft.

(3) Verliert ein Partner eine erforderliche Zulassung zu
dem Freien Beruf, den er in der Partnerschaft austibt, so
scheidet er mit deren Verlust aus der Partnerschaft aus.

(4) Die Beteiligung an einer Partnerschaft ist nicht ver-
erblich. Der Partnerschaftsvertrag kann jedoch bestim-
men, daf3 sie an Dritte vererblich ist, die Partner im Sinne
des § 1 Abs. 1 und 2 sein kénnen. § 139 des Handels-
gesetzbuchs ist nur insoweit anzuwenden, als der Erbe
der Beteiligung befugt ist, seinen Austritt aus der Partner-
schaft zu erklaren.

§10
Liquidation der Partnerschaft; Nachhaftung

(1) FUr die Liquidation der Partnerschaft sind die Vor-
schriften Uber die Liquidation der offenen Handelsgesell-
schaft entsprechend anwendbar.

(2) Nach der Auflidsung der Partnerschaft oder nach
dem Ausscheiden des Partners bestimmt sich die Haftung
der Partner aus Verbindlichkeiten der Partnerschaft nach
den §§ 159, 160 des Handelsgesetzbuchs.

§ 11
Ubergangsvorschrift

Den 2usatz ,Partnerschaft* oder ,,und Partner* durfen
nur Partnerschaften nach diesem Gesetz fuhren. Gesell-
schaften, die eine solche Bezeichnung bei Inkrafttreten
dieses Gesetzes in ihrem Namen fuhren, ohne Partner-
schaft im Sinne dieses Gesetzes zu sein, dtirfen diese
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Bezeichnung noch bis zum Ablauf von zwei Jahren nach
Inkrafttreten dieses Gesetzes weiterverwenden. Nach
Ablauf dieser Frist diirfen sie eine solche Bezeichnung nur
noch weiterfiihren, wenn sie in ihrem Namen der Bezeich-
nung ,Partnerschaft* oder ,und Partner einen Hinweis
auf die andere Rechtsform hinzufigen.

Artikel 2

Anderung des Gesetzes
iiber die Angelegenheiten
der freiwilligen Gerichtsbarkeit

Das Gesetz Uber die Angelegenheiten der freiwilligen
Gerichtsbarkeit in der im Bundesgesetzblatt Teil lll, Glie-
derungsnummer 315-1, veréffentlichten bereinigten Fas-
sung, zuletzt gedndert durch Artikel 5 des Gesetzes vom
24. Juni 1994 (BGBI. 1 S. 1377), wird wie folgt geéndert:

1. Die Uberschrift des Achten Abschnitts wird wie folgt
gefafit:
»Achter Abschnitt

Vereinssachen.
Partnerschaftssachen. Guterrechtsregister”.

2. Nach § 160a wird folgender § 160b eingefligt:
.§160b

(1) Fur die Fihrung des Partnerschaftsregisters sind
die Amtsgerichte zustandig. Auf die Eintragungen in
das Partnerschaftsregister finden § 125 Abs. 2 bis 5,
§ 125a und die §§ 127 bis 130, auf das Einschreiten
des Registergerichts die §§ 132 bis 140 und auf
Loéschungen die §§ 141 bis 143 entsprechende
Anwendung. § 126 findet mit der Ma3gabe Anwen-
dung, daB an die Stelle der Organe des Handelsstan-
des die Organe des Berufsstandes treten.

(2) Die Amtsgerichte sind ferner zusténdig fir die
nach § 10 Abs. 1 des Partnerschaftsgesellschaftsge-
setzes vom 25. Juli 1994 (BGBL. | S. 1744) in Verbin-
dung mit § 146 Abs. 2, §§ 147, 157 Abs. 2 des Handels-
gesetzbuchs vom Gericht zu erledigenden Angelegen-
heiten. FUr das Verfahren ist § 146 Abs. 1, Abs. 2 Satz 1
entsprechend anzuwenden.”

Artikel 3
Anderung des Rechtspflegergesetzes

In § 3 Nr. 2 Buchstabe d des Rechtspflegergesetzes in
der im Bundesgesetzblatt Teil i, Gliederungsnummer
302-2, veroffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt
durch Artikel 1 des Gesetzes vom 24. Juni 1994 (BGBI. |
S. 1374) gedndert worden ist, werden nach dem Wort
<Abschnitts* die Worte ,sowie Partnerschaftssachen im
Sinne des § 160b* eingefugt.

Artikel 4
Anderung der Kostenordnung

Die Kostenordnung in der im Bundesgesetzblatt Teil {il,
Gliederungsnummer 361-1, verdffentlichten bereinigten
Fassung, zuletzt gedndert durch Artikel 2 des Gesetzes
vom 24, Juni 1994 (BGBI. | S. 1325), wird wie foigt ge-
andert:
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1. Nach § 26 wird folgender § 26a eingefiigt:
»§26a

Anmeldungen zum Partnerschaftsregister,
Eintragungen in das Partnerschaftsregister

Fir Anmeldungen zum Partnerschaftsregister und
Eintragungen in das Partnerschaftsregister gilt § 26 mit
der Ma3gabe entsprechend, daB der Geschéftswert flr
die erste Anmeldung oder Eintragung mindestens
50 000 Deutsche Mark betrégt. Dieser Wert kann ange-
nommen werden, wenn der Kostenschuldner versi-
chert, daB der Einheitswert des Betriebsvermdgens
einen zu einem hoheren Geschéftswert fihrenden
Betrag nicht Gbersteigt.“

2. Nach § 81 wird folgender § 82 eingeflgt:
»§82
Eintragungen in das Partnerschaftsregister

FUr Eintragungen in das Partnerschaftsregister gilt
§ 79 entsprechend.

3. In § 86 Abs. 1 Satz 1 werden die Worte ,Handels-, Ver-
eins- und Guterrechtsregister” durch die Worte ,Han-
dels-, Vereins-, Giiterrechts- und Partnerschaftsregi-
ster* ersetzt. ’

4. § 88 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worte ,,im Fall des
§ 141" durch die Worte ,in den Fallen der §§ 141
und 160b Abs. 1“ ersetzt. i

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worte ,,nach §§ 142
bis 144, 159 und 161“ durch die Worte ,,nach §§ 142
bis 144, §§ 159, 160b Abs. 1 und § 161 ersetzt.

Artikel 5
Anderung der Konkursordnung

Nach § 212 der Konkursordnung in der im Bundesge-
setzblatt Teil Ill, Gliederungsnummer 311-4, vertffentlich-
ten bereinigten Fassung, die zuletzt durch Artikel 2 des
Gesetzes vom 15. Juli 1994 (BGBI. | S. 1566) geédndert
worden ist, wird folgender § 212a eingefigt:

»§212a

Im Faile der Zahlungsunfahigkeit einer Partnerschafts-
geselischaft findet (iber deren Vermdégen ein selbsténdi-
ges Konkursverfahren statt. Die Vorschriften des § 207
Abs. 2 und der §§ 210 bis 212 sind entsprechend anzu-
wenden. Dabei stehen die Partner den personlich haften-
den Gesellschaftern gleich.”

Artikel 6
Anderung der Vergleichsordnung

Nach § 110 der Vergleichsordnung in der im Bundesge-
setzblatt Teil llf, Gliederungsnummer 311-1, vertffentlich-
ten bereinigten Fassung, die zuletzt durch Artikel 8 des
Gesetzes vom 20. Dezember 1993 (BGBI. | S. 2182) ge-
andert worden ist, wird folgender § 110a eingeflgt:
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«-§110a
Partnerschaftsgeselischaften

(1) FUr Partnerschaftsgeselischaften sind die Vorschrif-
ten der §§ 109 und 110 entsprechend anzuwenden. Dabei
stehen die Partner den persdnlich haftenden Gesellschaf-
tern gleich.

(2) Die Eréffnung des Vergleichsverfahrens iber das
Vermdgen einer Partnerschaftsgesellschaft ist nach
Maflgabe des § 23 in das Partnerschaftsregister einzu-
tragen.“

Artikel 7
Anderung des Steuerberatungsgesetzes

Das Steuerberatungsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 4. November 1975 (BGB. |
S. 2735), zuletzt geéindert durch das Gesetz vom 24. Juni -
1994 (BGBI. | S. 1387), wird wie folgt gedndert:

1. In § 49 Abs. 1 werden die Worter ,Offene Handelsge-
sellschaften und Kommanditgesellschaften“ durch die
Worter ,Offene Handelsgeselischaften, Kommandit-
geselischaften und Partnerschaftsgeselischaften“ er-
setzt,

2. § 53 wird wie folgt geandert:

a) Nach dem Wort ,Firma*“ werden die Worter ,oder
den Namen* eingefiigt.

b) Folgender Satz wird angefiigt:

»Flr eine Partnerschaftsgeselischaft entfilit die
Pflicht nach § 2 Abs. 1 des Partnerschaftsgesell-
schaftsgesetzes vom 25. Juli 1994 (BGBI. | S. 1744),
zusatzlich die Berufsbezeichnungen aller in der
Partnerschaft vertretenen Berufe in den Namen
aufzunehmen.“

Artikel 8
Anderung der Wirtschaftspriiferordnung

Die Wirtschaftspriiferordnung in der Fassung der
Bekanntmachung vom 5. November 1975 (BGBL |
S. 2803), zuletzt gedndert durch Artikel 1 des Gesetzes
vom 15, Juli 1994 (BGBI. | S. 1569), wird wie folgt ge-
&ndert:

1. In § 27 Abs. 1 werden die Worter ,,Offene Handelsge-
sellschaften und Kommanditgeselischaften® durch die
Worter ,Offene Handelsgesellschaften, Kommandit-
gesellschaften und Partnerschaftsgeselischaften“ er-
setzt.

2. § 31 wird wie folgt geandert:

a) Nach dem Wort ,Firma“ werden die Wérter ,oder
den Namen* eingeflgt.

b) Folgender Satz wird angefiigt:

WFlr eine Partnerschaftsgeselischaft entfdlit die
Pflicht nach § 2 Abs. 1 des Partnerschaftsgesell-
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schaftsgesetzes vom 25. Juli 1994 (BGBI. 1 S. 1744), Artikel 9
zusatzlich die Berufsbezeichnungen aller in der Inkrafttreten
Partnerschaft vertretenen Berufe in den Namen

aufzunehmen.” Dieses Gesetz tritt am 1. Juli 1995 in Kraft.

Die verfassungsmaéBigen Rechte des Bundesrates sind
gewahrt.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkiindet.
Bonn, den 25. Juli 1994

Der Bundespréasident
Roman Herzog

Der Bundeskanzler
Dr. Helmut Koh!

Die Bundesministerin der Justiz
Leutheusser-Schnarrenberger

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel

Der Bundesminister fiir Wirtschaft
Rexrodt
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. Zweites Gesetz
zur Anderung des Stasi-Unterlagen-Gesetzes
(2. StUANndG)

Vom 26. Juli 1994

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlos- 2. §42 Abs. 1 wird wie folgt gefaBt:

sen- »(1) Fur Amtshandlungen nach den §§ 13 bis 17 sowie

gegenuber nicht-6ffentlichen Stellen nach den §§ 20,
21, 32 und 34 sind Kosten (GebUhren und Auslagen) zu

Artikel 1 erheben. In den Fillen des Widerrufs oder der Rick-

nahme einer Amtshandlung, der Ablehnung oder

Das Stasi-Unterlagen-Gesetz vom 20. Dezember 1991 Zurlicknahme eines Antrags auf Vornahme einer Amts-
(BGBIL. | S. 2272), gedndert durch das Gesetz vom handlung sowie der Zurlickweisung oder Zuriick-
22. Februar 1994 (BGBI. | S. 334), wird wie folgt gedn- nahme eines Widerspruchs sind ebenfalls Kosten zu
dert: erheben. Flr Auskiinfte an Betroffene, Dritte und nahe

Angehorige VermiBter oder Verstorbener sowie fir die
. . x ihnen gewdhrte Einsicht in die Unterlagen werden
1. § 7 wird wie folgt geandert: Kostengnicht erhoben.* 9
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

In Satz 2 werden nach dem Wort ,Staatssicher- 3. §45Abs. 1Nr. 2 wird wie folgt geandert:

heitsdienstes” die Worte ,,oder Kopien, Abschriften Nach dem Zitat ,§ 9 Abs. 1 Satz 1* werden die Worte
oder sonstige Duplikate solcher Unterlagen* einge- ~und Abs. 2 sowie nach dem Wort ,Unterlagen* die
fugt. Worte ,,oder Kopien und sonstige Duplikate von Unter-

| “ eingeflgt.
b) Absatz 3 wird wie folgt gesindert: agen” eingetlg
Nach dem Wort ,Staatssicherheitsdienstes* wer- Artikel 2
den die Worte ,oder Kopien, Abschriften oder
sonstige Duplikate solcher Unterlagen” einge- Dieses Gesetz tritt am Tage nach der Verkiindung in
fugt. Kraft.

Die verfassungsmaBigen Rechte des Bundesrates sind
gewahrt.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkiuindet.
Berlin, den 26. Juli 1994

Der Bundesprasident
Roman Herzog

Der Bundeskanzler
Dr. Helmut Kohl

Der Bundesminister des Innern
Kanther

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Gesetz
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iiber den Wertpapierhandel und zur Anderung
borsenrechtlicher und wertpapierrechtlicher Vorschriften
(Zweites Finanzmarktforderungsgesetz)’)

Vom 26. Juli 1894

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates §16
das folgende Gesetz beschlossen: §17
§18
Artikel 1 §19
20
Gesetz §
{iber den Wertpapierhandel
(Wertpapierhandelsgesetz - WpHG)
Inhaltstibersicht
§21
Abschnitt 1 §22
Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen §23
§ 1 Anwendungsbereich §24
§ 2 Begriffsbestimmungen §25
Abschnitt 2 §26
Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhandel §27
§ 3 Organisation §28
§ 4 Aufgaben §29
§ 5 Wertpapierrat §30
§ 6 Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehdrden im inland
§ 7 Zusammenarbeit mit zustdndigen Stellen im Ausland
§ 8 Verschwiegenheitspflicht
§ 9 Meldepflichten §31
§10 Zwangsmittel §32
11 Kost
§ en §33
Abschnitt 3 §34
Insideriiberwachung §3s
§ 12 Insiderpapiere §36
§13 insider §37
§ 14 Verbot von Insidergeschiften
§15 Verdffentlichung und Mitteilung kursbeeinflussender Tat-
sachen
§38
§39
‘) Artikel 1 dient auch der Umsetzung der Richtlinie 88/627/EWG des  § 40
Rates der Europdischen Gemeinschaften vom 12. Dezember 1988 Ober
die bei Erwerb oder Ver&uBerung einer bedeutenden Beteiligung an
einer bdrsennotierten Gesellschaft zu verdffentlichenden informationen
{ABL. EG Nr. L 348/62) und der Richtlinie 89/592/EWG des Rates der
Europdischen Gemeinschaften vom 13. November 1989 zur Koordinie-
rung der Vorschriften betreffend Insidergeschifte (ABl. EG Nr. 1. 334/30).  § 41

Laufende Uberwachung

Verarbeitung und Nutzung personenbezogener Daten
Strafverfahren bei Insidervergehen

Internationale Zusammenarbeit

Ausnahmen

Abschnitt 4

Mitteilungs- und Ver&ffentlichungspflichten
bei Verénderungen des Stimmrechtsanteils
an bdrsennotierten Gesellschaften

Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen
Zurechnung von Stimmrechten
Nichtberiicksichtigung von Stimmrechten
Mitteilung durch Konzemunternehmen

Verbffentlichungspflichten der bérsennotierten Gesell-
schaft

Verdffentlichungspflichten von Geselischaften mit Sitz im
Ausland

Nachweis mitgeteilter Beteiligungen

Ruhen des Stimmrechts

Befugnisse des Bundesaufsichtsamtes
Zusammenarbeit mit zustdndigen Stellen im Ausland

Abschnitt 5

Verhaltensregein
fir Wertpapierdienstieistungsuntemehmen

Aligemeine Verhaltensregein

Besondere Verhaltensregeln
Organisationspflichten

Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten
Uberwachung der Verhaltensregeln

Prifung der Meldepflichten und Verhaltensregeln
Ausnahmen

Abschnitt 6
Straf- und BuBlgeldvorschriften
Strafvorschriften
BuBgeldvorschriften
Zustandige Verwaltungsbehdorde

Abschnitt 7
Ubergangsbestimmungen
Erstmalige Mitteilungs- und Verdffentlichungspflicht
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Abschnitt 1
Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen

§1
Anwendungsbereich

Dieses Gesetz ist anzuwenden auf den bérslichen und
auBBerbdrslichen Handel mit Wertpapieren und Derivaten
sowie auf Verdnderungen der Stimmrechtsanteile von
Aktiondren an bérsennotierten Gesellschaften.

§2
Begriffsbestimmungen

(1) Wertpapiere im Sinne dieses Gesetzes sind, auch
wenn fir sie keine Urkunden ausgestelit sind,

1. Aktien, Zertifikate, die Aktien vertreten, Schuldver-
schreibungen, GenuBBscheine, Optionsscheine,

2. andere Wertpapiere, die mit Aktien oder Schuldver-
schreibungen vergleichbar sind,

wenn sie auf einem Markt gehandelt werden kénnen, der
von staatlich anerkannten Stellen geregeit und Gberwacht
wird, regelmaBig stattfindet und fur das Publikum un-
mittelbar oder mittelbar zugéanglich ist.

(2) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind an einem
inldandischen oder ausldndischen Markt im Sinne des
Absatzes 1 gehandelte Rechte, deren Bérsen- oder Markt-
preis unmittelbar oder mittelbar von der Entwicklung des
Bérsen- oder Marktpreises von Wertpapieren oder aus-
landischen Zahlungsmitteln oder der Veranderung von
Zinssitzen abhangt.

(3) Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses Ge-
setzes sind

1. die Anschaffung und die VerauBerung von Wertpapie-
ren oder Derivaten fir andere,

2. die Anschaffung und die VerduBerung von Wertpapieren
oder Derivaten im Wege des Eigenhandels fir andere,

3. die Vermittlung von Geschéften Uiber die Anschaffung
und die VerduBerung von Wertpapieren oder Derivaten,

wenn der Umfang der Dienstleistungen einen in kauf-
mannischer Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb erfordert.

(4) Wertpapierdienstieistungsuntemehmen sind

1. Kreditinstitute mit Sitz im Inland sowie Zweigstellen
von Unternehmen im Sinne des § 53 Abs. 1 Satz 1 und
des § 53b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes (iber das Kredit-
wesen oder von Untemehmen, die aufgrund einer
Rechtsverordnung geméaB § 53c des Gesetzes {iber
das Kreditwesen gleichgestelit oder freigestelit sind,

2. andere Unternehmen mit Sitz im Inland, die an einer
inldndischen Bobrse zur Teilnahme am Handel zuge-
lassen sind,

die Wertpapierdienstleistungen erbringen.

Abschnitt 2
Bundesaufsichtsamt
fir den Wertpapierhandel

§3
Organisation

(1) Das Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel
(Bundesaufsichtsamt) wird als eine selbstindige Bundes-
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oberbehdrde im Geschéftsbereich des Bundesministeri-
ums der Finanzen errichtet.

(2) Der Prasident des Bundesaufsichtsamtes wird auf
Vorschlag der Bundesregierung durch den Bundesprisi-
denten ernannt. Die Bundesregierung hat bei ihrem
Vorschiag die fiir das Borsenwesen zustandigen Fach-
ministerien der Lénder anzuhoéren.

§4
Aufgaben

(1) Das Bundesaufsichtsamt {ibt die Aufsicht nach den
Vorschriften dieses Gesetzes aus. Es hat im Rahmen der
ihm zugewiesenen Aufgaben Mistinden entgegenzu-
wirken, welche die ordnungsmaBige Durchfiihrung des
Wertpapierhandels beeintrachtigen oder erhebliche
Nachteile fir den Wertpapiermarkt bewirken kénnen. Das
Bundesaufsichtsamt kann Anordnungen treffen, die ge-
eignet sind, diese MiBstinde zu beseitigen oder zu ver-
hindem.

(2) Das Bundesaufsichtsamt nimmt die ihm nach die-
sem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur
im offentlichen Interesse wahr.

§5
Wertpapierrat

(1) Beim Bundesaufsichtsamt wird ein Wertpapierrat
gebildet. Er besteht aus Vertretern der Linder. Die Mit-
gliedschaft ist nicht personengebunden. Jedes Land ent-
sendet einen Vertreter. An den Sitzungen kénnen Vertreter
der Bundesministerien der Finanzen, der Justiz und fir
Wirtschaft, der Deutschen Bundesbank und des Bundes-
aufsichtsamtes fir das Kreditwesen teilnehmen. Der
Wertpapierrat kann Sachverstindige insbesondere aus
dem Bereich der Bérsen, der Marktteilnehmer, der Wirt-
schaft und der Wissenschaft anhdren. Der Wertpapierrat
gibt sich eine Geschéftsordnung.

(2) Der Wertpapierrat wirkt bei der Aufsicht mit. Er berit
das Bundesaufsichtsamt, insbesondere

1. bei dem ErlaB von Rechtsverordnungen und der Auf-
stellung von Richtlinien fur die Aufsichtstatigkeit des
_Bundesaufsichtsamtes,

2. hinsichtlich der Auswirkungen von Aufsichtsfragen auf
die Borsen- und Marktstrukturen sowie den Wett-
bewerb im Wertpapierhandel,

3. bei der Abgrenzung von Zustandigkeiten zwischen
dem Bundesaufsichtsamt und den Bérsenaufsichts-
behdrden sowie bei Fragen der Zusammenarbeit.

Der Wertpapierrat kann beim Bundesaufsichtsamt Vor-
schidge zur allgemeinen Weiterentwicklung der Aufsichts-
praxis einbringen. Das Bundesaufsichtsamt berichtet dem
Wertpapierrat mindestens einmal jahrlich Uber die Auf-
sichtstétigkeit, die Weiterentwicklung der Aufsichtspraxis
sowie Uber die internationale Zusammenarbeit.

(3) Der Wertpapierrat wird mindestens einmal jihrlich
vom Présidenten des Bundesaufsichtsamtes einberufen.
Er ist femer auf Verlangen von einem Drittel seiner Mit-
glieder einzuberufen. Jedes Mitglied hat das Recht, Be-
ratungsvorschlége einzubringen.
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§6

Zusammenarbeit
mit Aufsichtsbehdrden im inland

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann sich bei der Durch-
fuhrung seiner Aufgaben anderer Personen und Einrich-
tungen bedienen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehodrden werden im Wege der
Organleihe fiir das Bundesaufsichtsamt bei der Durch-
fihrung von eilbedurftigen MaBnahmen fir die Uber-
wachung der Verbote von Insidergeschiften nach § 14
an den ihrer Aufsicht unterliegenden Bérsen tétig. Das
Nihere regeit ein Verwaltungsabkommen zwischen dem
Bund und den bérsenaufsichtsfihrenden Léndemn.

(3) Das Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen, das
Bundesaufsichtsamt fiir das Versicherungswesen, die
Deutsche Bundesbank, soweit sie die Beobachtungen
und Feststellungen im Rahmen ihrer Tétigkeit nach MaB-
gabe des Gesetzes Uber das Kreditwesen macht, die Bor-
senaufsichtsbehdrden sowie das Bundesaufsichtsamt
haben einander Beobachtungen und Feststellungen mit-
zuteilen, die fiir die Erflllung ihrer Aufgaben erforderlich
sind.

§7

Zusammenarbeit
mit zustdndigen Stellen im Ausland

(1) Dem Bundesaufsichtsamt obliegt die Zusammen-
arbeit mit den fir die Uberwachung von Bérsen oder
anderen Wertpapiermarkten und den Wertpapierhandel
zusténdigen Stellen anderer Staaten. Die Vorschriften des
Bdrsengesetzes und des Verkaufsprospektgesetzes Giber
die Zusammenarbeit der Zulassungsstelle der Bérse mit
entsprechenden Stellen anderer Staaten bleiben hiervon
unberiihrt.

(2) Das Bundesaufsichtsamt darf im Rahmen der Zu-
sammenarbeit mit den in Absatz 1 Satz 1 genannten
Stellen Tatsachen iibermitteln, die fiir die Uberwachung
von Bdrsen oder anderen Wertpapiermérkten, des Wert-
papierhandels, von Kreditinstituten, Finanzinstituten oder
Versicherungsuntemehmen oder damit zusammenhan-
gender Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren erforderlich
sind. Bei der Ubermittlung von Tatsachen hat das Bun-
desaufsichtsamt den Zweck zu bestimmen, fir den diese
Tatsachen verwendet werden dirfen. Der Empfénger ist
darauf hinzuweisen, daB die {ibermittelten Tatsachen
einschlieBlich personenbezogener Daten nur zu dem
Zweck verarbeitet oder benutzt werden dirfen, zu dessen
Erfiiliung sie (ibermittelt wurden. Eine Ubermittlung per-
sonenbezogener Daten unterbleibt, soweit Grund zu der
Annahme besteht, daB durch sie gegen den Zweck eines
deutschen Gesetzes verstoBen wird. Die Ubermittlung
unterbleibt auBerdem, wenn durch sie schutzwirdige
Interessen des Betroffenen beeintrichtigt wirden, ins-
besondere wenn im Empfangerland ein angemessener
Datenschutzstandard nicht gewahrleistet wire.

(3) Werden dem Bundesaufsichtsamt von einer Stelle
eines anderen Staates Tatsachen mitgeteilt, so diirfen
diese nur unter Beachtung der Zweckbestimmung durch
diese Stelle offenbart oder verwertet werden.

(4) Die Regelungen tiber die internationale Rechtshilfe
in Strafsachen bleiben unberthrt.
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§8
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die beim Bundesaufsichtsamt Beschiftigten und
die nach § 6 Abs. 1 beauftragten Personen dirfen die
ihnen bei ihrer Tétigkeit bekanntgewordenen Tatsachen,
deren Geheimhaltung im Interesse eines nach diesem
Gesetz Verpflichteten oder eines Dritten liegt, insbeson-
dere Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse sowie per-
sonenbezogene Daten, nicht unbefugt offenbaren oder
verwerten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder
ihre Tatigkeit beendet ist. Dies gilt auch fir andere Perso-
nen, die durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von
den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbe-
fugtes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1
liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergege-
ben werden an

1. Strafverfolgungsbehorden oder fiir Straf- und BuB-
geldsachen zustdndige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Borsen oder anderen Wertpapier-
markten, des Wertpapierhandels, von Kreditinstituten,
Finanzinstituten oder Versicherungsuntemehmen be-
traute Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erflillung ihrer
Aufgaben bendtigen. Fir die bei diesen Stellen beschif-
tigten Personen gilt die Verschwiegenheitspflicht nach
Satz 1 entsprechend. An eine Stelle eines anderen Staates
dirfen die Tatsachen nur weitergegeben werden, wenn
diese Stelle und die von ihr beauftragten Personen
einer dem Satz 1 entsprechenden Verschwiegenheits-
pflicht unterliegen.

(2) Die Vorschriften der §§ 93, 97, 105 Abs. 1, § 111
Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1
der Abgabenordnung gelten nicht fir die in Absatz 1
Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen, soweit sie zur
Durchfiihrung dieses Gesetzes tdtig werden. Sie finden
Anwendung, soweit die Finanzbehorden die Kenntnisse
fur die Durchfuhrung eines Verfahrens wegen einer
Steuerstraftat sowie eines damit zusammenhéngenden
Besteuerungsverfahrens benétigen, an deren Verfolgung
ein zwingendes Offentliches Interesse besteht, und nicht
Tatsachen betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 2
bezeichneten Personen durch eine Stelle eines anderen
Staates im Sinne von Absatz 1 Satz 3 Nr. 2 oder durch von
dieser Stelle beauftragte Personen mitgeteilt worden sind.

§9
Meldepflichten

(1) Kreditinstitute mit Sitz im Inland, Zweigstelien von
Unternehmen im Sinne des § 53 Abs. 1 Satz 1 und des
§ 53b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes (iber das Kreditwesen
oder von aufgrund einer Rechtsverordnung gema8 § 53c
des Gesetzes liber das Kreditwesen gleichgesteliten oder
freigestellten Untemehmen sowie andere Untermehmen,
die ihren Sitz im Inland haben und an einer inldndischen
Bdrse zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, sind ver-
pflichtet, dem Bundesaufsichtsamt jedes Geschaft in
Wertpapieren oder Derivaten, die zum Handel an einem
Markt im Sinne des § 2 Abs. 1 in einem Mitgliedstaat der
Europiischen Gemeinschaften oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europédischen
Wirtschaftsraum zugelassen oder in den Freiverkehr einer
inldndischen Borse einbezogen sind, spétestens an dem
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auf den Tag des Geschéftsabschlusses folgenden Werk-
tag, der kein Samstag ist, mitzuteilen, wenn sie das
Geschift im Zusammenhang mit einer Wertpapierdienst-
leistung oder als Eigengeschift abschlieBen. Die Ver-
pflichtung nach Satz 1 gilt auch fir Geschéfte in Aktien
und Optionsscheinen, bei denen ein Antrag auf Zulassung
zum Handel an einem Markt im Sinne des § 2 Abs. 1 oder
auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestelit oder &ffent-
lich angekiindigt ist. Die Verpflichtung nach den Satzen 1
und 2 gilt auch fur Unternehmen, die ihren Sitz im Ausland
haben und an einer inldndischen Bérse zur Teilnahme am
Handel zugelassen sind, hinsichtlich der von ihnen an
einer inlandischen Borse oder im Freiverkehr im Zusam-
menhang mit einer Wertpapierdienstleistung oder als
Eigengeschift geschiossenen Geschiifte.

(2) Die Mitteilung hat auf Datentragern oder im Wege
der elektronischen Datenferntibertragung zu erfolgen. Sie
muB fir jedes Geschift die folgenden Angaben enthalten:

1. Bezeichnung des Wertpapiers oder Derivats und Wert-
papierkennummer,

2. Datum und Uhrzeit des Abschlusses oder der maf-
geblichen Kursfeststellung,

3. Kurs, Stickzahl, Nennbetrag der Wertpapiere oder
Derivate,

4. die an dem Geschift beteiligten Kreditinstitute, Zweig-
stellen und Unternehmen im Sinne des Absatzes 1,

5. die Borse oder das elektronische Handelssystem der
Borse, sofern es sich um ein Bérsengeschift handelt,

6. Kennzeichen zur ldentifikation des Geschifts.

Geschifte fir eigene Rechnung sind gesondert zu kenn-
zeichnen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf,

1. ndhere Bestimmungen tber Inhalt, Art, Umfang und
Form der Mitteilung und Uber die zulassigen Daten-
trager und Ubertragungswege erlassen,

2. zusétzliche Angaben vorschreiben, soweit diese zur
Erfullung der Aufsichtsaufgaben des Bundesaufsichts-
amtes erforderlich sind,

3. zulassen, daB die Mitteilungen der Verpflichteten auf
deren Kosten durch die Borse oder einen geeigneten
Dritten erfolgen, und die Einzelheiten hierzu festlegen,

4. fur Geschifte, die Schuldverschreibungen oder be-
stimmte Arten von Derivaten zum Gegenstand haben,
zulassen, daB Angaben nach Absatz 2 nicht oder in
einer zusammengefaBten Form mitgeteilt werden,

5. die in Absatz 1 genannten Kreditinstitute, Zweigstellen
und Untemehmen von der Mitteilungspflicht nach
Absatz 1 fur Geschiéfte befreien, die an einem Markt
im Sinne des § 2 Abs. 1 in einem anderen Mitglied-
staat der Européischen Gemeinschaften oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europiischen Wirtschaftsraum abgeschlossen wer-
den, wenn in diesem Staat eine Mitteilungspflicht mit
gleichwertigen Anforderungen besteht,

6. bei Sparkassen und Kreditgenossenschaften, die sich
zur Ausfiihrung des Geschifts einer Girozentrale oder
einer genossenschaftlichen Zentralbank oder des
Zentralkreditinstituts bedienen, zulassen, daB die in
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Absatz 1 vorgeschriebenen Mitteilungen durch die
Girozentrale oder die genossenschaftliche Zentralbank
oder das Zentralkreditinstitut erfolgen, wenn und
soweit der mit den Mitteilungspflichten verfolgte
Zweck dadurch nicht beeintrachtigt wird.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermmachtigung nach Absatz 3 durch Rechtsverordnung
auf das Bundesaufsichtsamt Gbertragen.

§10
Zwangsmittel

Das Bundesaufsichtsamt kann seine Verfligungen,
die es innerhalb seiner gesetzlichen Befugnisse trifft, mit
Zwangsmitteln nach den Bestimmungen des Verwal-
tungs-Vollstreckungsgesetzes durchsetzen. Es kann auch
Zwangsmittel gegen juristische Personen des &ffentlichen
Rechts anwenden. Die H6he des Zwangsgeldes betrigt
abweichend von § 11 des Verwaltungs-Vollstreckungs-
gesetzes bis zu 50 000 Deutsche Mark.

§11

Kosten

(1) Die Kosten des Bundesaufsichtsamtes sind dem
Bund zu erstatten

1. zu 75 Prozent durch Kreditinstitute mit Sitz im Inland
und Zweigstelien von Untemehmen im Sinne des § 53
Abs. 1 Satz 1 und des § 53b Abs. 1 Satz 1 des Ge-
setzes (iber das Kreditwesen oder von Untemehmen,
die aufgrund einer Rechtsverordnung gemés § 53c des
Gesetzes iiber das Kreditwesen gleichgestellt oder
freigestellt sind, sofern diese Kreditinstitute oder
Zweigstellen das Effektengeschéft im Inland betreiben
dirfen,

2. zu 5 Prozent durch die Kursmakler, Freimakler und
andere zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelassene
Untemehmen, die nicht unter Nummer 1 fallen,

3. zu 10 Prozent durch Emittenten mit Sitz im Inland,
deren Wertpapiere an einer inlandischen Bdrse zum
Handel zugelassen oder mit ihrer Zustimmung in den
Freiverkehr einbezogen sind.

In den Fallen der Nummem 1 und 2 werden die Kosten
nach Mafgabe des Umfangs der Geschifte in Wertpapie-
ren und Derivaten anteilig umgelegt. Im Fall der Nummer 3
werden die Kosten auf die Emittenten nach Maf3gabe der
Borsenumsitze ihrer zum Handel zugelassenen oder in
den Freiverkehr einbezogenen Wertpapiere anteilig um-
gelegt.

(2) Die nach Absatz 1 Satz 1 Verpflichteten und die
inldndischen Bérsen haben dem Bundesaufsichtsamt auf
Verlangen Auskiinfte {iber den Geschiftsumfang und die
Borsenumsitze zu erteilen. Die Kostenforderungen wer-
den vom Bundesaufsichtsamt nach den Vorschriften des
Verwaltungs-Volistreckungsgesetzes durchgesetzt.

(3) Das Nihere Uber die Erhebung der Umiage nach
Absatz 1 und (ber die Beitreibung bestimmt das Bundes-
ministerium der Finanzen durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf; es kann in
der Rechtsverordnung Mindestbetrige festsetzen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt
ubertragen.
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(4) Die Kosten, die dem Bund durch die Priifung nach
§ 36 Abs. 1 entstehen, sind von den betroffenen Unter-
nehmen gesondert zu erstatten und auf Verlangen des
Bundesaufsichtsamtes vorzuschieBen.

Abschnitt 3
Insideriiberwachung

§12
Insiderpapiere
(1) Insiderpapiere sind Wertpapiere, die

1. an einer inlandischen Bdrse zum Handel zugelassen
oder in den Freiverkehr einbezogen sind, oder

2. in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Gemeinschaften oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel an einem Markt im Sinne des § 2
Abs. 1 zugelassen sind.

Der Zulassung zum Handel an einem Markt im Sinne von
§ 2 Abs. 1 oder der Einbeziehung in den Freiverkehr steht
gleich, wenn der Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung
gestellt oder dffentlich angekiindigt ist.

(2) Als Insiderpapiere gelten auch

1. Rechte auf Zeichnung, Erwerb oder VerauBerung von
Wertpapieren,

2. Rechte auf Zahlung eines Differenzbetrages, der sich
an der Wertentwicklung von Wertpapieren bemift,

3. Terminkontrakte auf einen Aktien- oder Rentenindex
oder Zinsterminkontrakte (Finanzterminkontrakte) so-
wie Rechte auf Zeichnung, Erwerb oder VerduBerung
von Finanzterminkontrakten, sofern die Finanztermin-
kontrakte Wertpapiere zum Gegenstand haben oder
sich auf einen Index beziehen, in den Wertpapiere ein-
bezogen sind,

4. sonstige Terminkontrakte, die zum Erwerb oder zur
VeréduBerung von Wertpapieren verpflichten,

wenn die Rechte oder Terminkontrakte in einem Mitglied-
staat der Europdischen Gemeinschaften oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel an einem
Markt im Sinne des § 2 Abs. 1 zugelassen oder in den Frei-
verkehr einbezogen sind und die in den Nummemn 1 bis 4
genannten Wertpapiere in einem Mitgliedstaat des
Abkommens U{ber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel an einem Markt im Sinne des § 2 Abs. 1 zu-
gelassen oder in den Freiverkehr einbezogen sind. Der
Zulassung der Rechte oder Terminkontrakte zum Handel
an einem Markt im Sinne des § 2 Abs. 1 oder ihrer Einbe-
ziehung in den Freiverkehr steht gleich, wenn der Antrag
auf Zulassung oder Einbeziehung gestellt oder 6ffentlich
angekundigt ist.

§13
Insider
(1) Insiderist, wer

1. als Mitglied des Geschiftsfuhrungs- oder Aufsichts-
organs oder als persénlich haftender Gesellschafter
des Emittenten oder eines mit dem Emittenten verbun-
denen Unternehmens,
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2. aufgrund seiner Beteiligung am Kapital des Emittenten
oder eines mit dem Emittenten verbundenen Unter-
nehmens oder

3. aufgrund seines Berufs oder seiner Tatigkeit oder
seiner Aufgabe bestimmungsgemés

Kenntnis von einer nicht &ffentlich bekannten Tatsache
hat, die sich auf einen oder mehrere Emittenten von In-
siderpapieren oder auf insiderpapiere bezieht und die
geeignet ist, im Falle ihres 6ffentlichen Bekanntwerdens
den Kurs der insiderpapiere erheblich zu beeinfiussen
(Insidertatsache).

(2) Eine Bewertung, die ausschlieBlich aufgrund &ffent-
lich bekannter Tatsachen erstellt wird, ist keine Insider-
tatsache, selbst wenn sie den Kurs von Insiderpapieren
erheblich beeinflussen kann.

§14
Verbot von Insidergeschaften
(1) Einem Insider ist es verboten,

1. unter Ausnutzung seiner Kenntnis von einer Insidertat-
sache Insiderpapiere fir eigene oder fremde Rechnung
oder fiir einen anderen zu erwerben oder zu verauBlern,

2. einem anderen eine Insidertatsache unbefugt mitzu-
teilen oder zugénglich zu machen,

3. einem anderen auf der Grundlage seiner Kenntnis von
einer Insidertatsache den Erwerb oder die VerduBe-
rung von Insiderpapieren zu empfehlen.

(2) Einem Dritten, der Kenntnis von einer Insidertatsache
hat, ist es verboten, unter Ausnutzung dieser Kenntnis
Insiderpapiere fiir eigene oder fremde Rechnung oder fir
einen anderen zu erwerben oder zu verdufiern.

§15

Veroffentlichung und Mitteilung
kursbeeinflussender Tatsachen

(1) Der Emittent von Wertpapieren, die zum Handel an
einer infandischen Bdrse zugelassen sind, muB3 unverzig-
lich eine neue Tatsache verdffentlichen, die in seinem
Tatigkeitsbereich eingetreten und nicht &ffentlich bekannt
ist, wenn sie wegen der Auswirkungen auf die Vermbdgens-
und Finanzlage oder auf den allgemeinen Geschéfts-
verlauf des Emittenten geeignet ist, den Bérsenpreis der
zugelassenen Wertpapiere erheblich zu beeinflussen,
oder im Fall zugelassener Schuldverschreibungen die
Fahigkeit des Emittenten, seinen Verpflichtungen nachzu-
kommen, beeintrdchtigen kann. Das Bundesaufsichtsamt
kann den Emittenten auf Antrag von der Verdffent-
lichungspflicht befreien, wenn die Verdffentlichung der
Tatsache geeignet ist, den berechtigten Interessen des
Emittenten zu schaden.

(2) Der Emittent hat die nach Absatz 1 2u verdffent-
lichende Tatsache vor der Verdffentlichung

1. der Geschéftsfihrung der Bdrsen, an denen die Wert-
papiere zum Handel zugelassen sind,

2. der Geschiftsfuhrung der Boérsen, an denen aus-
schlieBlich Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 gehandelt
werden, sofem die Wertpapiere Gegenstand der
Derivate sind, und

3. dem Bundesaufsichtsamt
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mitzuteilen. Die Geschéftsfiihrung darf die ihr nach Satz 1
mitgeteilte Tatsache vor der Verdffentlichung nur zum
Zwecke der Entscheidung verwenden, ob die Feststellung
des Borsenpreises auszusetzen oder einzustellien ist.

(3) Die Verdffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 ist

1. in mindestens einem (iberregionalen Bdrsenpflichtblatt
oder

2. Uber ein elektronisch betriebenes Informationsverbrei-
tungssystem, das bei Kreditinstituten, Zweigstelien
von Unternehmen im Sinne des § 53 Abs.1 Satz 1 und
des § 53b Abs.1 Satz 1 des Gesetzes liber das Kredit-
wesen, anderen Untemehmen, die ihren Sitz im Inland
haben und an einer inlandischen Boérse zur Teilnahme
am Handel zugelassen sind, und Versicherungsunter-
nehmen weit verbreitet ist,

in deutscher Sprache vorzunehmen. Eine Veréffentlichung
in anderer Weise darf nicht vor der Veréffentlichung nach
Satz 1 erfolgen. Im Bundesanzeiger ist unverziglich ein
Hinweis auf die Veréffentlichung nach Satz 1 bekannt-
zumachen. Das Bundesaufsichtsamt kann bei umfang-
reichen Angaben gestatten, daf3 eine Zusammenfassung
gemaB Satz 1 verdffentlicht wird, wenn die volisténdigen
Angaben bei den Zahlstellen des Emittenten kostenfrei
erhdltlich sind und in der Veroffentlichung hierauf hinge-
wiesen wird; Satz 3 gilt hierflr entsprechend.

(4) Der Emittent hat die Verdffentlichung nach Absatz 3
Satz 1 unverziglich der Geschéftsfiihrung der in Absatz 2
Satz 1 Nr. 1 und 2 erfaf3ten Bdrsen und dem Bundesauf-
sichtsamt zu ibersenden.

(5) Das Bundesaufsichtsamt kann von dem Emittenten
Auskinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangen,
soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der in den
Absidtzen 1 bis 4 geregelten Pflichten erforderlich ist.
Wahrend der Ublichen Arbeitszeit ist seinen Bediensteten
und den von ihm beauftragten Personen, soweit dies zur
Wahrnehmung seiner Aufgaben erforderlich ist, das Betre-
ten der Grundstucke und Geschéftsraume des Emittenten
zu gestatten. § 16 Abs. 6 und 7 gilt entsprechend.

(6) VerstoBt der Emittent gegen die Verpflichtung nach
Absatz 1, 2 oder 3, so ist er einem anderen nicht zum
Ersatz des daraus entstehenden Schadens verpfiichtet.
Schadensersatzanspriiche, die auf anderen Rechtsgrund-
lagen beruhen, bleiben unberiihrt.

§16
Laufende Uberwachung

(1) Das Bundesaufsichtsamt iiberwacht das bérsliche
und auBerbérsliche Geschéft in Insiderpapieren, um Ver-
sttBen gegen die Verbote nach § 14 entgegenzuwirken.

(2) Hat das Bundesaufsichtsamt Anhaltspunkte fur
einen VerstoB gegen ein Verbot nach § 14, so kann es von
denin § 9 Abs. 1 Satz 1 genannten Kreditinstituten, Zweig-
stellen und Unternehmen Auskinfte ber Geschiéfte in
Insiderpapieren verlangen, die sie fir eigene oder fremde
Rechnung abgeschiossen oder vermittelt haben. Das
Bundesaufsichtsamt kann vom Auskunftspflichtigen die
Angabe der Identitdt der Auftraggeber, der berechtigten
oder verpflichteten Personen sowie der Bestandsver-
anderungen in Insiderpapieren verlangen, soweit es sich
um Insiderpapiere handelt, fiir welche die Anhaltspunkte
fur einen VerstoB vorliegen oder deren Kursentwicklung
von solchen Insiderpapieren abhangt.
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(3) Im Rahmen der Auskunftspflicht nach Absatz 2 kann
das Bundesaufsichtsamt vom Auskunftspflichtigen die
Vorlage von Unterlagen verlangen. Wahrend der Ublichen
Arbeitszeit ist seinen Bediensteten und den von ihm
beauftragten Personen, soweit dies zur Wahmehmung
seiner Aufgaben erforderlich ist, das Betreten der Grund-
sticke und Geschéftsrdume der in Absatz 2 Satz 1
genannten Kreditinstitute, Zweigstellen und Unternehmen
zu gestatten. Das Betreten auBerhalb dieser Zeit, oder
wenn die Geschaftsraume sich in einer Wohnung be-
finden, ist ohne Einverstandnis nur zur Verhiitung von
dringenden Gefahren fur die 6ffentliche Sicherheit und
Ordnung zuldssig und insoweit zu dulden. Das Grundrecht
der Unverletzlichkeit der Wohnung (Artike! 13 des Grund-
gesetzes) wird insoweit eingeschrankt.

(4) Hat das Bundesaufsichtsamt Anhaitspunkte fir
einen Verstof3 gegen ein Verbot nach § 14, so kann es von
den Emittenten von Insiderpapieren und den mit ihnen
verbundenen Untemehmen, die ihren Sitz im Inland haben
oder deren Wertpapiere an einer inldndischen Bérse zum
Handel zugelassen sind, sowie den Personen, die Kennt-
nis von einer Insidertatsache haben, Ausklinfte tGber In-
sidertatsachen und Uber andere Personen verlangen, die
von solchen Tatsachen Kenntnis haben.

(5) Das Bundesaufsichtsamt kann von Personen, deren
Identitédt nach Absatz 2 Satz 2 mitgeteilt worden ist, Aus-
kunfte Uber diese Geschifte verlangen.

(6) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann
die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Beant-
wortung ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1
bis 3 der ZivilprozeBordnung bezeichneten Angehérigen
der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Ver-
fahrens nach dem Gesetz lber Ordnungswidrigkeiten
aussetzen wiurde. Der Verpflichtete ist ber sein Recht zur
Verweigerung der Auskunft zu belehren.

(7) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaB-
nahmen nach den Absitzen 2 bis 5 haben keine auf-
schiebende Wirkung.

§17

Verarbeitung und Nutzung
personenbezogener Daten

(1) Das Bundesaufsichtsamt darf ihm nach § 16 Abs. 2
Satz 2 mitgeteilte personenbezogene Daten nur fiir
Zwecke der Prifung, ob ein VerstoB gegen ein Verbot
nach § 14 vorliegt, und der intemationalen Zusammen-
arbeit nach Maigabe des § 19 speichern, verdndern und
nutzen.

(2) Personenbezogene Daten, die fir Priifungen oder
zur Erflllung eines Auskunftsersuchens einer zusténdigen
Stelle eines anderen Staates nach Absatz 1 nicht mehr
erfordertich sind, sind unverziiglich zu l6schen.

§18
Strafverfahren bei Insidervergehen

(1) Das Bundesaufsichtsamt hat Tatsachen, die den
Verdacht einer Straftat nach § 38 begriinden, der zustén-
digen Staatsanwaltschaft anzuzeigen. Es kann die per-
sonenbezogenen Daten der Betroffenen, gegen die sich
der Verdacht richtet oder die als Zeugen in Betracht
kommen, der Staatsanwaltschaft ibermittein.
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(2) Dem Bundesaufsichtsamt sind die Anklageschrift,
der Antrag auf ErlaB eines Strafbefehls und der Ausgang
des Verfahrens mitzuteilen, soweit dies fir die Wahmeh-
mung seiner Aufgaben nach diesem Abschnitt erforderlich
ist.

§19
Internationale Zusammenarbeit

(1) Das Bundesaufsichtsamt GObermittelt den zustin-
digen Stellen anderer Mitgliedstaaten der Europdischen
Gemeinschaften oder anderer Vertragsstaaten des Ab-
kommens {iber den Europdischen Wirtschaftsraum die flr
die Uberwachung der Verbote von Insidergeschiften
erforderlichen Informationen. Es macht von seinen Befug-
nissen nach § 16 Abs. 2 bis 5 Gebrauch, soweit dies zur
Erflllung des Auskunftsersuchens der in Satz 1 genannten
zustandigen Stellen erforderlich ist.

(2) Bei der Ubermittiung von informationen sind die
zustandigen Stellen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 darauf
hinzuweisen, daB sie unbeschadet ihrer Verpflichtungen in
strafrechtlichen Angelegenheiten, die VerstéBe gegen
Verbote von Insidergeschéften zum Gegenstand haben,
die ihnen bermittelten Informationen ausschlieBlich zur
Uberwachung des Verbotes von Insidergeschiften oder
im Rahmen damit zusammenhidngender Verwaltungs-
oder Gerichtsverfahren verwenden dirfen.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann die Ubermittiung von
Informationen verweigemn,wenn

1. die Weitergabe der Informationen die Souveranitit, die
Sicherheit oder die éffentliche Ordnung der Bundes-
republik Deutschland beeintrachtigen kénnte oder

2. aufgrund desselben Sachverhalts gegen die betreffen-
den Personen bereits ein gerichtliches Verfahren ein-
geleitet worden ist oder eine unanfechtbare Entschei-
dung ergangen ist.

(4) Das Bundesaufsichtsamt darf die ihm von den
zustindigen Stellen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 (iber-
mittelten Informationen, unbeschadet seiner Verpflichtun-
gen in strafrechtlichen Angelegenheiten, die VerstdBe
gegen Verbote von Insidergeschaften zum Gegenstand
haben, ausschlieBlich fir die Uberwachung der Verbote
von Insidergeschéften oder im Rahmen damit zusammen-
héngender Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren verwen-
den. Eine Verwendung dieser Informationen flir andere
Zwecke der Uberwachung nach § 7 Abs. 2 Satz 1 oder in
strafrechtlichen Angelegenheiten in diesen Bereichen
oder ihre Weitergabe an zusténdige Stellen anderer Staa-
ten flir Zwecke nach Satz 1 bedarf der Zustimmung der
tibermitteinden Stellen.

(5) Das Bundesaufsichtsamt kann fiir die Uberwachung
der Verbote von Insidergeschiften im Sinne des § 14 und
entsprechender ausldndischer Verbote mit den zustandi-
gen Stellen anderer als der in Absatz 1 Satz 1 genannten
Staaten zusammenarbeiten und diesen Stellen informatio-
nen nach MaBgabe des § 7 Abs. 2 ibermittein. Absatz 1
Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.

§20
Ausnahmen

Die Vorschriften dieses Abschnitts sind nicht auf
Geschéfte anzuwenden, die aus geld- oder wihrungs-
politischen Griinden oder im Rahmen der offentlichen
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Schuldenverwaltung vom Bund, einem seiner Sonderver-
mdgen, einem Land, der Deutschen Bundesbank, einem
ausléndischen Staat oder dessen Zentralbank oder einer
anderen mit diesen Geschéften beauftragten Organisation
oder mit fir deren Rechnung handelnden Personen ge-
tatigt werden.

Abschnitt 4

Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten
bei Veranderungen des Stimmrechtsanteils
an borsennotierten Gesellschaften

§21
Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(1) Wer durch Erwerb, VerduBBerung oder auf sonstige
Weise 5 Prozent, 10 Prozent, 25 Prozent, 50 Prozent oder
75 Prozent der Stimmrechte an einer bérsennotierten
Gesellschaft erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet
(Meldepflichtiger), hat der Gesellschaft sowie dem Bun-
desaufsichtsamt unverziiglich, spatestens innerhalb von
sieben Kalendertagen, das Erreichen, Uberschreiten oder
Unterschreiten der genannten Schwellen sowie die Héhe
seines Stimmrechtsanteils unter Angabe seiner Anschrift
schriftlich mitzuteilen. Die Frist beginnt mit dem Zeitpunkt,
zu dem der Meldepflichtige Kenntnis davon hat oder nach
den Umstanden haben muBte, daf3 sein Stimmrechtsanteil
die genannten Schwellen erreicht, Uberschreitet oder
unterschreitet.

(2) Borsennotierte Geselischaften im Sinne dieses
Abschnitts sind Gesellschaften mit Sitz im Iniand, deren
Aktien zum amtlichen Handel an einer Bérse in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Gemeinschaften oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den
Européischen Wirtschaftsraum zugelassen sind.

§22
Zurechnung von Stimmrechten

(1) Fir die Mitteilungspflichten nach § 21 Abs. 1 stehen
den Stimmrechten des Meldepflichtigen Stimmrechte aus
Aktien der bdrsennotierten Gesellschaft gleich,

1. die einem Dritten gehdren und von diesem fiir
Rechnung des Meldepflichtigen oder eines von dem
Meldepflichtigen kontrollierten Unternehmens ge-
halten werden,

2. die einem Unternehmen gehdéren, das der Meldepflich-
tige kontrolliert,

3. die einem Dritten geh&ren, mit dem der Meldepflichtige
oder ein von ihm kontrolliertes Unternehmen eine Ver-
einbarung getroffen hat, die beide verpflichtet, langfri-
stig gemeinschaftliche Ziele bezliglich der Geschifts-
flihrung der bdrsennotierten Gesellschatft zu verfolgen,
indem sie ihre Stimmrechte einvermehmilich ausiben,

4. die der Meldepflichtige einem Dritten als Sicherheit
Gbertragen hat, es sei denn, der Dritte ist zur Auslibung
der Stimmrechte aus diesen Aktien befugt und bekun-
det die Absicht, die Stimmrechte auszuiiben,

5. an denen zugunsten des Meldepflichtigen ein NieB3-
brauch bestellt ist,

6. die der Meldepflichtige oder ein von ihm kontrolliertes
Untemehmen durch einseitige Willenserkidrung erwer-
ben kann,



1756

7. die dem Meldepflichtigen zur Verwahrung anvertraut
sind, sofem er die Stimmrechte aus diesen Aktien nach
eigenem Ermessen ausiiben kann, wenn keine beson-
deren Weisungen des Aktionérs vorliegen.

(2) Die zuzurechnenden Stimmrechte sind in den Mit-
teilungen nach § 21 Abs. 1 fir jede der Nummem in Ab-
satz 1 getrennt anzugeben.

(3) Einkontrolliertes Unternehmen ist ein Unternehmen,
bei dem dem Meldepflichtigen unmittelbar oder mittelbar

1. die Mehrheit der Stimmrechte der Aktiondre oder
Gesellschafter zusteht,

2. als Aktiondr oder Gesellschafter das Recht zusteht, die
Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs-
oder Aufsichtsorgans zu bestellen oder abzuberufen,
oder

3. als Aktiondr oder Gesellschafter aufgrund einer mit
anderen Aktiondren oder Gesellschaftern dieses
Untemehmens getroffenen Vereinbarung die Mehrheit
der Stimmrechte allein zusteht.

§23
Nichtberiicksichtigung von Stimmrechten

(1) Das Bundesaufsichtsamt 148t auf schriftlichen
Antrag zu, daB Stimmrechte aus Aktien der bérsennotier-
ten Gesellschaft bei der Berechnung des Stimmrechts-
anteils unbericksichtigt bleiben, wenn der Antragsteller

1. ein zur Teilnahme am Handel an einer Bérse in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaften oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber
den Europdischen Wirtschaftsraum zugelassenes
Unternehmen ist, das Wertpapierdienstleistungen er-
bringt,

2. die betreffenden Aktien im Handelsbestand halt oder
zu halten beabsichtigt und

3. darlegt, daB mit dem Erwerb der Aktien nicht beabsich-
tigt ist, auf die Geschéftsfihrung der Gesellschaft Ein-
fluB zu nehmen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt laBt auf schriftlichen
Antrag eines Unternehmens mit Sitz in einem Mitglied-
staat der Europdischen Gemeinschaften oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, das nicht die Voraussetzungen
des Absatzes 1 Nr. 1 erfiillt, zu, daB Stimmrechte aus
Aktien der bérsennotierten Gesellschaft fiir die Melde-
schwelle von § Prozent unberlcksichtigt bleiben, wenn
der Antragsteller

1. die betreffenden Aktien hélt oder zu halten beabsich-
tigt, um bestehende oder erwartete Unterschiede zwi-
schen dem Erwerbspreis und dem VerduBerungspreis
kurzfristig zu nutzen und

2. darlegt, daB mit dem Erwerb der Aktien nicht beabsich-
tigt ist, auf die Geschiftsfihrung der Gesellschaft Ein-
fluB zu nehmen.

(3) Bei der Prifung des Jahresabschlusses eines
Unternehmens, dem geméaB Absatz 1 oder 2 eine Befrei-
ung erteilt worden ist, hat der AbschluSprifer in einem
gesonderten Vermerk festzustellen, ob das Untemehmen
die Vorschriften des Absatzes 1 Nr. 2 oder des Absatzes 2
Nr. 1 beachtet hat, und diesen Vermerk zusammen mit
dem Prifungsbericht den gesetzlichen Vertretern des
Unternehmens vorzulegen. Das Unternehmen ist ver-
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pflichtet, den Vermerk des AbschluBprifers unverziglich
dem Bundesaufsichtsamt vorzulegen. Das Bundes-
aufsichtsamt kann die Befreiung nach Absatz 1 oder 2
auBer nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrens-
gesetzes widerrufen, wenn die Verpflichtungen nach
Satz 1 oder 2 nicht erfiillt worden sind. Wird die Befreiung
zurickgenommen oder widerrufen, so kann das Unter-
nehmen einen ermneuten Antrag auf Befreiung frihestens
drei Jahre nach dem Wirksamwerden der Ricknahme
oder des Widerrufs stellen.

(4) Stimmrechte aus Aktien, die aufgrund einer Be-
freiung nach Absatz 1 oder 2 unberiicksichtigt bleiben,
kdnnen nicht ausgelbt werden, wenn im Falle ihrer Be-
ricksichtigung eine Mitteilungspflicht nach § 21 Abs. 1
bestiinde.

§24
Mitteilung durch Konzermunternehmen

Gehort der Meldepflichtige zu einem Konzern, fir den
nach den §§ 290, 340i des Handelsgesetzbuchs ein Kon-
zernabschiuB aufgestellt werden muB, so kdnnen die Mit-
teilungspflichten nach § 21 Abs. 1 durch das Mutterunter-
nehmen oder, wenn das Mutterunternehmen selbst ein
Tochteruntemehmen ist, durch dessen Mutterunterneh-
men erfillt werden.

§25

Veroffentlichungspfiichten
der borsennotierten Gesellschaft

(1) Die bdrsennotierte Gesellschaft hat Mitteilungen
nach § 21 Abs. 1 unverziiglich, spatestens neun Kalender-
tage nach Zugang der Mitteilung, in deutscher Sprache in
einem {berregionalen Bdrsenpflichtblatt zu veréffent-
lichen. In der Verdffentlichung ist der Meldepflichtige mit
Name oder Firma und Wohnort oder Sitz anzugeben. Die
bérsennotierte Gesellschaft hat im Bundesanzeiger un-
verziglich bekanntzumachen, in welchem Bérsenpflicht-
blatt die Mitteilung verdffentlicht worden ist.

(2) Sind die Aktien der bdrsennctierten Gesellschaft
an einer Bdrse in einem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Gemeinschaften oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum amtlichen Handel zugelassen, so
hat die Geselischaft die Veréffentlichung nach Absatz 1
Satz 1 und 2 unverziglich, spatestens neun Kalendertage
nach Zugang der Mitteilung, auch in einem Borsenpflicht-
blatt dieses Staates oder, sofem das Recht dieses Staates
eine andere Form der Unterrichtung des Publikums vor-
schreibt, in dieser anderen Form vorzunehmen. Die Ver-
offentlichung muB in einer Sprache abgefa8t werden, die
in diesem Staat fiir solche Veréffentlichungen zugelassen
ist.

(3) Die borsennotierte Gesellschaft hat dem Bundes-
aufsichtsamt unverziglich einen Beleg Uber die Verdffent-
lichung nach den Absétzen 1 und 2 zu Ubersenden. Das
Bundesaufsichtsamt unterrichtet die in Absatz 2 genann-
ten Borsen lber die Verdffentlichung.

(4) Das Bundesaufsichtsamt befreit auf schriftlichen
Antrag die bdrsennotierte Geselischaft von den Veréffent-
lichungspflichten nach den Absédtzen 1 und 2, wenn es
nach Abwégung der Umstinde der Auffassung ist, daB die
Verdffentlichung dem o&ffentlichen Interesse zuwiderlau-
fen oder der Gesellschaft erheblichen Schaden zufligen
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wulrde, sofern im letzteren Fall die Nichtveréffentlichung
nicht zu einem Imtum des Publikums Uber die fur die Be-
urteilung der betreffenden Wertpapiere wesentlichen
Tatsachen und Umsténde fuhren kann.

§26

Veréffentlichungspflichten
von Gesellschaften mit Sitz im Ausland

(1) Erreicht, Gibersteigt oder unterschreitet der Stimm-
rechtsanteil des Aktionars einer Gesellschaft mit Sitz im
Ausland, deren Aktien zum amtlichen Handel an einer
inlandischen Borse zugelassen sind, die in § 21 Abs. 1
Satz 1 genannten Schwellen, so ist die Gesellschaft, so-
fern nicht die Voraussetzungen des Absatzes 3 vorliegen,
verpflichtet, diese Tatsache sowie die Hohe des Stimm-
rechtsanteils des Aktiondrs unverziglich, spéatestens
innerhalb von neun Kalendertagen, in einem Uberregiona-
len Borsenpflichtblatt zu veréffentlichen. Die Frist beginnt
mit dem Zeitpunkt, zu dem die Gesellschaft Kenntnis hat,
daB der Stimmrechtsanteil des Aktionérs diein § 21 Abs. 1
Satz 1 genannten Schwellen erreicht, (iberschreitet oder
unterschreitet.

(2) Auf die Veroffentlichungen nach Absatz 1 ist § 25
Abs. 1 Satz 2 und 3, Abs. 3 und 4 entsprechend anzu-
wenden.

(3) Gesellschaften mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Europdischen Gemeinschaften oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
péischen Wirtschaftsraum, deren Aktien sowohl an einer
Borse im Sitzstaat als auch an einer inlandischen Borse
zum amtlichen Handel zugelassen sind, missen Ver-
offentlichungen, die das Recht des Sitzstaates aufgrund
des Artikels 10 der Richtlinie 88/627/EWG des Rates vom
12. Dezember 1988 Uber die bei Erwerb und VerduBerung
einer bedeutenden Beteiligung an einer bérsennoctierten
Gesellschaft zu veréffentlichenden Informationen (ABI. EG
Nr. L 348 S. 62) vorschreibt, im Inland in einem Uber-
regionalen Borsenpflichtblatt in deutscher Sprache vor-
nehmen. § 25 Abs. 1 Satz 3 gilt entsprechend.

§27
Nachweis mitgeteilter Beteiligungen

Wer eine Mitteilung nach § 21 Abs. 1 abgegeben hat,
muB auf Verlangen des Bundesaufsichtsamtes oder der
borsennotierten Gesellschaft das Bestehen der mitgeteil-
ten Beteiligung nachweisen.

§28
Ruhen des Stimmrechts

Stimmrechte aus Aktien, die einem Meldepflichtigen
oder einem von ihm unmittelbar oder mittelbar kontrollier-
ten Unternehmen zustehen, dirfen flir die Zeit, fiir welche
die Mitteilungspflichten nach § 21 Abs. 1 nicht erfillt wer-
den, nicht ausgeubt werden.

§29
Befugnisse des Bundesaufsichtsamtes
(1) Das Bundesaufsichtsamt kann von der bérsennotier-
ten Gesellschaft und deren Aktiondren Auskiinfte und die

Vorlage von Unterlagen verlangen, soweit dies zur Uber-
wachung der Einhaltung der in diesem Abschnitt geregel-
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ten Pflichten erforderiich ist. Die Befugnisse nach Satz 1
bestehen auch gegeniiber Personen und Untermehmen,
deren Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 zuzurechnen sind.
§ 16 Abs. 6 ist anzuwenden.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann Richtlinien aufstel-
len, nach denen es fiir den Regelfall beurteilt, ob die Vor-
aussetzungen fiir einen mitteilungspflichtigen Vorgang
oder eine Befreiung von den Mitteilungspflichten nach
§ 21 Abs. 1 gegeben sind. Die Richtlinien sind im Bundes-
anzeiger zu verdffentlichen.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann die Verdffentlichun-
gen nach § 25 Abs. 1 und 2 auf Kosten der bérsennotier-
ten Gesellschaft vornehmen, wenn die Gesellschaft die
Verdffentiichungspflicht nicht, nicht richtig, nicht vollstén-
dig oder nicht in der vorgeschriebenen Form erfiillt.

§30

Zusammenarbeit
mit zustindigen Stellen im Ausland

(1) Das Bundesaufsichtsamt arbeitet mit den zustén-
digen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Européi-
schen Gemeinschaften, der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
sowie in den Fallen der Nummem 1 und 4 auch mit den
entsprechenden Stellen von Drittstaaten zusammen, um
insbesondere darauf hinzuwirken, da

1. Meldepflichtige mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem
Aufenthalt in einem dieser Staaten ihre Mitteilungs-
pflichten ordnungsméBgig erfullen,

2. boérsennotierte Gesellschaften ihre Veroffentlichungs-
pflicht nach § 25 Abs. 2 ordnungsmasig erfiillen,

3. die nach den Vorschriften eines anderen Mitglied-
staates der Europdischen Gemeinschaften oder eines
anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum in diesem Staat Melde-
pflichtigen mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Auf-
enthalt im Inland ihre Mitteilungspflichten ordnungs-
maBig erfiillen,

4. Gesellschaften mit Sitz im Ausland, deren Aktien an
einer inlandischen Boérse zum amtlichen Handel zuge-
lassen sind, ihre Veréffentlichungspflichten im Inland
ordnungsmaBig erfillen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt darf den zustindigen
Stellen der anderen Mitgliedstaaten oder Vertragsstaaten
Tatsachen einschlieBlich personenbezogener Daten Uber-
mitteln, soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der
Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten erforderlich
ist. Bei der Ubermittiung ist darauf hinzuweisen, daB die
zusténdigen Stellen, unbeschadet ihrer Verpflichtungen in
strafrechtlichen Angelegenheiten, die Verstole gegen
Mitteilungs- oder Verdffentlichungspflichten zum Gegen-
stand haben, die ihnen Ubermittelten Tatsachen ein-
schlieBlich personenbezogener Daten ausschlielich zur
Uberwachung der Einhaltung dieser Pflichten oder im
Rahmen damit zusammenhéngender Verwaltungs- oder
Gerichtsverfahren verwenden dirfen.

(3) Dem Bundesaufsichtsamt stehen im Fall des Absat-
zes 1 Nr. 3 die Befugnisse nach § 29 Abs. 1 zu.
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Abschnitt 5

Verhaltensregeln
fir Wertpapierdienstleistungsunternehmen

§ 31
Alilgemeine Verhaltensregeln

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist ver-
pflichtet,

1. Wertpapierdienstleistungen mit der erforderlichen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im
Interesse seiner Kunden zu erbringen,

2. sich um die Vermeidung von interessenkonflikten zu
bemiihen und dafir zu sorgen, daB bei unvermeid-
baren Interessenkonflikten der Kundenauftrag unter
der gebotenen Wahrung des Kundeninteresses aus-
gefihrt wird.

(2) Esist ferner verpflichtet,

1. von seinen Kunden Angaben Uber ihre Erfahrungen
oder Kenntnisse in Geschéften, die Gegenstand von
Wertpapierdienstleistungen sein sollen, (ber ihre mit
den Geschiften verfolgten Ziele und Uber ihre finan-
ziellen Verhéltnisse zu verlangen,

2. seinen Kunden alle zweckdienlichen informationen
mitzuteilen,

soweit dies zur Wahrung der Interessen der Kunden und
im Hinblick auf Art und Umfang der beabsichtigten Ge-
schéfte erforderlich ist.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten auch fur Unternehmen
mit Sitz im Ausland, die Wertpapierdienstleistungen
gegeniber Kunden erbringen, die ihren gewd&hnlichen
Aufenthalt oder ihre Geschiftsleitung im Inland haben,
sofern nicht die Wertpapierdienstleistung einschliellich
der damit im Zusammenhang stehenden Nebenleistungen
ausschlieBlich im Ausland erbracht wird.

§32
Besondere Verhaltensregeln

(1) Einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder
einem mit ihm verbundenen Untemehmen ist es verboten,

1. Kunden des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
den Ankauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Deri-
vaten zu empfehlen, wenn und soweit die Empfehlung
nicht mit den Interessen der Kunden {ibereinstimmt;

2. Kunden des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
den Ankauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Deri-
vaten zu dem Zweck zu empfehlen, fir Eigengeschéfte
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder ei-
nes mit ihm verbundenen Unternehmens Preise in eine
bestimmte Richtung zu lenken;

3. Eigengeschiéfte aufgrund der Kenntnis von einem
Auftrag eines Kunden des Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens zum Ankauf oder Verkauf von Wert-
papieren oder Derivaten abzuschlieBen, die Nachteile
fur den Auftraggeber zur Folge haben kénnen.

(2) Den Geschiftsinhabern eines in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns betriebenen Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens, bei anderen Wertpapierdienstleistungs-
untemehmen den Personen, die nach Gesetz oder Gesell-
schaftsvertrag mit der Flihrung der Geschéfte des Unter-
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nehmens betraut und zu seiner Vertretung erméchtigt
sind, sowie den Angestellten eines Wertpapierdienst-
leistungsunternehmens, die mit der Durchfihrung von
Geschiften in Wertpapieren oder Derivaten, der Wert-
papieranalyse oder der Anlageberatung betraut sind, ist
es verboten,

1. Kunden des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
den Ankauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Deri-
vaten unter den Voraussetzungen des Absatzes 1 Nr. 1
oder zu dem Zweck zu empfehlen, fir den Abschiu
von Geschiften fir sich oder Dritte Preise von Wert-
papieren oder Derivaten in eine bestimmte Richtung zu
lenken;

2. aufgrund der Kenntnis von einem Auftrag eines Kun-
den des Wertpapierdienstleistungsunternehmens zum
Ankauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Derivaten
Geschéfte fur sich oder einen Dritten abzuschlieBen,
die Nachteile fir den Auftraggeber zur Folge haben
kénnen.

(3) Die Absdtze 1 und 2 gelten unter den in § 31 Abs. 3
bestimmten Voraussetzungen auch fur Unternehmen mit
Sitz im Ausland.

§33
Organisationspflichten

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen

1. ist verpflichtet, die fir eine ordnungsmaéBige Durch-
fihrung der Wertpapierdienstleistung notwendigen Mit-
tel und Verfahren vorzuhalten und wirksam einzusetzen;

2. muB so organisiert sein, daB bei der Erbringung
der Wertpapierdienstleistung Interessenkonflikte zwi-
schen dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen
und seinen Kunden oder interessenkonflikte zwischen
verschiedenen Kunden des Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens méglichst gering sind;

3. muB ({ber angemessene interne Kontrollverfahren ver-
fugen, die geeignet sind, VerstoBen gegen Verpflich-
tungen nach diesem Gesetz entgegenzuwirken.

§34
Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist ver-
pflichtet,

1. bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
den Auftrag und hierzu erteilte Anweisungen des Kun-
den sowie die Ausflihrung des Auftrags und

2. denNamen des Angestellten, der den Auftrag des Kun-
den angenommen hat, sowie die Uhrzeit der Erteilung
und Ausfihrung des Auftrags

aufzuzeichnen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann nach
Anhoérung der Deutschen Bundesbank durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, die Wertpapierdienstleistungsunternehmen zu
weiteren Aufzeichnungen verpflichten, soweit diese zur
Uberwachung der Verpflichtungen der Wertpapierdienst-
leistungsuntemehmen durch das Bundesaufsichtsamt
erforderlich sind. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf das
Bundesaufsichtsamt tbertragen.
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(3) Die Aufzeichnungen nach den Absatzen 1 und 2
sind mindestens sechs Jahre aufzubewahren. Fur die
Aufbewahrung gilt § 257 Abs. 3 und 5 des Handelsgesetz-
buchs entsprechend.

§35
Uberwachung der Verhaltensregeln

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann, soweit dies zur
Uberwachung der Einhaltung der in diesem Abschnitt
geregelten Pflichten erforderlich ist, von den Wert-
papierdienstleistungsunternehmen, den mit diesen ver-
bundenen Unternehmen und den in § 32 Abs. 2 genannten
Personen Auskinfte und die Vorlage von Unterlagen
verlangen. § 16 Abs. 6 ist anzuwenden. Wahrend der
Ublichen Arbeitszeit ist den Bediensteten des Bundesauf-
sichtsamtes, soweit dies zur Wahmehmung seiner Auf-
gaben nach diesem Abschnitt erforderlich ist, das
Betreten der Grundstlicke und Geschéftsraume der Wert-
papierdienstleistungsunternehmen und der mit diesen
verbundenen Unternehmen zu gestatten.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann Richtlinien aufstel-
len, nach denen es fiir den Regelfall beurteilt, ob die Anfor-
derungen nach den §§ 31 bis 33 erfiillt sind. Die Deutsche
Bundesbank, das Bundesaufsichtsamt fir das Kredit-
wesen sowie die Spitzenverbinde der betroffenen Wirt-
schaftskreise sind vor dem Erla38 der Richtlinien anzu-
héren; Richtlinien zu § 33 sind im Einvernehmen mit dem
Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen zu erlassen. Die
Richtlinien sind im Bundesanzeiger zu vertffentlichen.

§36
Priifung der Meldepflichten und Verhaltensregein

(1) Das Bundesaufsichtsamt hat bei Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen die Einhaltung der Meldepflichten
nach § 9 und der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten
in der Regel einmal jahrlich zu prifen. Beidenin § 2 Abs. 4
Nr. 1 genannten Kreditinstituten und Zweigstellen soll die
Priifung in der Regel zusammen mit der Depotpriifung
nach § 30 des Gesetzes Uber das Kreditwesen durch den
Depotpriifer erfolgen. Dem Bundesaufsichtsamt fir das
Kreditwesen ist eine Ausfertigung des Prifungsberichts
zu Gbermitteln.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, nahere Bestimmungen Uber Art, Umfang
und Zeitpunkt der Priifung nach Absatz 1 erlassen, soweit
dies zur Erflllung der Aufgaben des Bundesaufsichts-
amtes erforderlich ist, insbesondere um MiBstdanden im
Handel mit Wertpapieren und Derivaten entgegenzu-
wirken, um auf die Einhaltung der Meldepflichten nach § 9
und der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten hinzu-
wirken und um zu diesem Zweck einheitliche Unterlagen
2u erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Ermé&chtigung durch Rechtsverordnung auf das Bun-
desaufsichtsamt Gbertragen.

§37

Ausnahmen

(1) Die Verpflichtungen nach den §§ 31 bis 34 gelten
nicht fir
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1. Unternehmen, die Wertpapierdienstieistungen aus-
schtieBlich fir ihr Mutteruntemehmen oder ihre Toch-
terunternehmen im Sinne des § 1 Abs. 6 und 7 des
Gesetzes Uiber das Kreditwesen oder andere Tochter-
unternehmen ihres Mutteruntermnehmens erbringen;

2. die offentliche Schuldenverwaltung des Bundes, eines
seiner Sondervermdgen, eines Landes, eines anderen
Mitgliedstaates der Europdischen Gemeinschaften
oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, die Deutsche
Bundesbank sowie die Zentralbanken der anderen Mit-
gliedstaaten oder Vertragsstaaten.

(2) Die §§ 31, 32 und 34 gelten nicht flr Geschiifte, die
an einer Borse zwischen zwei Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen abgeschlossen werden. Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen, die an einer Borse ein Geschéft
als Kommissiondr abschlieBen, unterliegen insoweit
den Pflichten nach § 34. § 33 gilt nicht fir ein Wert-
papierdienstleistungsuntemehmen, das ausschliefllich Ge-
schéfte betreibt, die in Satz 1 genannt sind.

Abschnitt 6
Straf- und BuB3geldvorschriften

§38
Strafvorschriften
(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu finf Jahren oder mit Geld-
strafe wird bestraft, wer

1. entgegen einem Verbot nach § 14 Abs. 1 Nr. 1 oder
Abs. 2 ein Insiderpapier erwirbt oder verauBert,

2. entgegen einem Verbot nach § 14 Abs. 1 Nr. 2 eine
Insidertatsache mitteilt oder zugéngtich macht oder

3. entgegen einem Verbot nach § 14 Abs. 1 Nr. 3 den
Erwerb oder die VerduBlerung eines Insiderpapiers
empfiehit.

(2) Einem Verbot im Sinne des Absatzes 1 steht ein ent-
sprechendes ausldndisches Verbot gleich.

§39
BuBgeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, "wer vorsitzlich oder
leichtfertig
1. entgegen

a) §9Abs. 18S8atz 1, 2 oder 3 jeweils in Verbindung mit
Absatz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach Absatz 3,

b) § 15 Abs. 2 Satz 1 oder

c) § 21 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit § 22
Abs. 1 oder 2,

eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht volistindig,
nicht in der vorgeschriebenen Form oder nicht recht-
zeitig macht,

2. entgegen

a) § 15 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit Abs. 3 Satz 1
oder

b) § 25 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, § 25
Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 oder § 26
Abs. 1 Satz 1
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eine Veréffentlichung nicht, nicht richtig, nicht voll-
sténdig, nicht in der vorgeschriebenen Form oder nicht
rechtzeitig vornimmt,

3. entgegen § 15 Abs. 3 Satz 2 eine Veréffentlichung vor-
nimmt,

4. entgegen § 15 Abs. 3 Satz 3, auch in Verbindung mit
Satz 5, oder § 25 Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung mit
§ 26 Abs. 3 Satz 2, eine Bekanntmachung nicht, nicht
richtig oder nicht rechtzeitig vornimmt,

5. entgegen § 15 Abs. 4 oder § 25 Abs. 3 Satz 1, auch in
Verbindung mit § 26 Abs. 2, eine Veroffentlichung oder
einen Beleg nicht oder nicht rechtzeitig Gibersendet,

6. entgegen § 34 Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 34 Abs. 2, eine Aufzeich-
nung nicht, nicht richtig oder nicht volistandig fertigt
oder

7. entgegen § 34 Abs. 3 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht
oder nicht mindestens sechs Jahre aufbewahrt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder fahr-
lassig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 15 Abs. 5 Satz 1,
§ 16 Abs. 2,3 Satz 1, Abs. 4 oder 5, § 29 Abs. 1, auchin
Verbindung mit § 30 Abs. 3, oder § 35 Abs. 1 Satz 1
zuwiderhandeit oder

2. ein Betreten entgegen § 15 Abs. 5 Satz 2, § 16 Abs. 3
Satz 2 oder § 35 Abs. 1 Satz 3 nicht gestattet oder ent-
gegen § 16 Abs. 3 Satz 3 nicht duldet.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des
Absatzes 1 Nr. 2 Buchstabe a und Nr. 3 mit einer Geld-
buBle bis zu drei Millionen Deutsche Mark, in den Fillen
des Absatzes 1 Nr. 1 Buchstabe b und ¢ mit einer Geld-
buBe bis zu flinfhunderttausend Deutsche Mark, in den
Fallen des Absatzes 1 Nr. 1 Buchstabe a, Nr. 2 Buch-
stabe b, Nr. 4 bis 7 sowie des Absatzes 2 mit einer Geld-
buBe bis zu einhunderttausend Deutsche Mark geahndet
werden.

§40
Zustandige Verwaltungsbehdorde

Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des
Gesetzes ber Ordnungswidrigkeiten ist das Bundes-
aufsichtsamt fir den Wertpapierhandel.

Abschnitt 7
Ubergangsbestimmungen

§ 41

Erstmalige Mitteilungs-
und Verdffentlichungspflicht

(1) Mitteilungen nach § 9 Abs. 1 mussen erstmals zu
dem Zeitpunkt abgegeben werden, der durch Rechts-
verordnung des Bundesministeriums der Finanzen, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, bestimmt
wird; der Zeitpunkt darf nicht nach dem 1. Januar 1996
liegen. § 9 Abs. 4 ist entsprechend anzuwenden.

(2) Wem am 1. Januar 1995 unter Berticksichtigung des
§ 22 Abs. 1 fiinf Prozent oder mehr der Stimmrechte einer
bérsennctierten Gesellschaft zustehen, hat spitestens
am Tag der ersten Hauptversammiung der Gesellschaft,
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die nach dem 1. April 1995 stattfindet, der Gesellschaft
sowie dem Bundesaufsichtsamt die Hohe seines Anteils
am stimmberechtigten Kapital unter Angabe seiner
Anschrift schriftlich mitzuteilen, sofem nicht zu diesem
Zeitpunkt bereits eine Mitteilung geméaB § 21 Abs. 1 ab-
gegeben worden ist.

(3) Die Gesellschaft hat Mitteilungen nach Absatz 2
innerhalb von einem Monat nach Zugang nach MaBgabe
des § 25 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 zu veréffentlichen und dem
Bundesaufsichtsamt unverziglich einen Beleg Uber die
Veréffentlichung zu Gibersenden.

(4) Auf die Pflichten nach den Abséatzen 2 und 3 sind die
§§ 23, 24, 25 Abs. 1 Satz 3, Abs. 3 Satz 2, Abs. 4, §§ 27
bis 30 entsprechend anzuwenden.

(5) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder

leichtfertig

1. entgegen Absatz 2 eine Mitteilung nicht, nicht richtig,
nicht vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen Form .
oder nicht rechtzeitig macht oder

2. entgegen Absatz 3 in Verbindung mit § 25 Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 2 eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig,
nicht vollstindig, nicht in der vorgeschriebenen Form
oder nicht rechtzeitig vornimmt oder einen Beleg nicht
oder nicht rechtzeitig ibersendet.

(6) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 5 Nr. 1 mit einer GeldbuBe bis zu funfhundert-
tausend Deutsche Mark und in den Fillen des Absatzes 5
Nr. 2 mit einer GeldbuBle bis zu einhunderttausend Deut-
sche Mark geahndet werden.

Artikel 2
Anderung des Borsengesetzes

Das Borsengesetz in der im Bundesgesetzblatt Teil ill,
Gliederungsnummer 4110- 1, veréffentlichten bereinigten
Fassung, zuletzt gedndert durch Artikel 41 des Gesetzes
vom 27. April 1993 (BGBI. | S. 512, 2436), wird wie folgt
geéndert:

1. Die §§ 1 und 2 werden durch foigende §§ 1 bis 2¢
ersetzt;

"§1

(1) Die Errichtung einer Borse bedarf der Geneh-
migung der zustidndigen obersten Landesbehérde
(Borsenaufsichtsbehodrde). Diese ist befugt, die Auf-
hebung bestehender Bérsen anzuordnen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehtrde (bt die Aufsicht
Uber die Bdrse nach den Vorschriften dieses Geset-
zes aus. threr Aufsicht unterliegen auch die Einrich-
tungen, die sich auf den Borsenverkehr beziehen. Die
Aufsicht erstreckt sich auf die Einhaltung der borsen-
rechtlichen Vorschriften und Anordnungen sowie die
ordnungsméBige Durchfiihrung des Handels an der
Borse und der Bérsengeschéftsabwickiung.

(3) Die Bérsenaufsichtsbehdrde kann fiir die Durch-
fihrung der Aufsicht an der Boérse einen Staats-
kommissar einsetzen. Sie ist berechtigt, an den
Beratungen der Borsenorgane teilzunehmen. Die
Bérsenorgane sind verpflichtet, die Boérsenaufsichts-
behdrde bei der Erflllung ihrer Aufgaben zu unter-
stitzen.
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(4) Die Borsenaufsichtsbehorde nimmt die inr nach
diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befug-
nisse nur im &ffentlichen Interesse wahr,

(5) Wertpapierbérsen im Sinne dieses Gesetzes
sind Borsen, an denen Wertpapiere oder Derivate im
Sinne des § 2 Abs. 1 und 2 des Wertpapierhandels-
gesetzes gehandelt werden.

§1a

(1) Die Borsenaufsichtsbehdrde kann, soweit dies
zur Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich ist, auch
ohne besonderen AniaB von der Bérse sowie von den
nach § 7 zur Teilnahme am Borsenhandel zugelasse-
nen Unternehmen und Bérsenhandlern und den Kurs-
maklern (Handelsteilnehmer) Auskinfte und die Vor-
lage von Unterlagen verlangen sowie Prifungen vor-
nehmen. Wahrend der Ublichen Arbeitszeit ist den
Bediensteten der Borsenaufsichtsbehérde, soweit
dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich ist,
das Betreten der Grundsticke und Geschéftsrdume
der Bdrse und der Handelsteilnehmer zu gestatten.
Das Betreten auBerhalb dieser Zeit oder wenn die
Geschaftsraume sich in einer Wohnung befinden, ist
ohne Einverstandnis nur zur Verhitung von dringen-
den Gefahren fiir die 6ffentliche Sicherheit und Ord-
nung zuldssig und insoweit zu dulden. Das Grund-
recht der Unverletzlichkeit der Wohnung (Artikel 13
des Grundgesetzes) wird insoweit eingeschrankt. Die
Befugnisse nach den Sitzen 1 bis 3 stehen auch den
von der Bérsenaufsichtsbehdrde beauftragten Perso-
nen und Einrichtungen zu, soweit sie nach diesem
Gesetz tatig werden. Der zur Erteilung einer Auskunft
Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen ver-
weigemn, deren Beantwortung ihn selbst oder einen
derin § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der ZivilprozeBordnung
bezeichneten Angehorigen der Gefahr strafgericht-
licher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem
Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde.
Der Verpflichtete ist (iber sein Recht zur Verweigerung
der Auskunft zu belehren.

(2) Die Borsenaufsichtsbehérde kann gegeniber
der Borse und den Handelsteilnehmern Anordnungen
treffen, die geeignet sind, Versté3e gegen bérsen-
rechtliche Vorschriften und Anordnungen zu unterbin-
den oder sonstige Mifistinde zu beseitigen oder zu
verhindern, welche die ordnungsmaéBige Durch-
fuhrung des Handels an der Bérse und der Bbrsen-
geschéftsabwicklung sowie deren Uberwachung be-
eintrachtigen kdnnen.

(3) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen nach Absatz 1 haben keine auf-
schiebende Wirkung.

§1b

(1) Die Wertpapierborse hat unter Beachtung
von MaBgaben der Bdrsenaufsichtsbehdrde eine
Handelsiiberwachungsstelle als Borsenorgan einzu-
richten und zu betreiben, die den Hande! an der Bérse
und die Boérsengeschéftsabwicklung Uberwacht.
Die Handelsliberwachungsstelle hat Daten Ober den
Borsenhandel und die Borsengeschaftsabwicklung
systematisch und lickenlos zu erfassen und aus-
zuwerten sowie notwendige Ermittlungen durch-
zuftihren. Die Bdrsenaufsichtsbehérde kann der
Handelsliberwachungsstelle Weisungen erteilen und

die Ermittiungen (ibernehmen. Die Geschéftsfihrung
kann die Handelstuiberwachungsstelie im Rahmen der
Aufgaben dieser Stelle nach den Sétzen 1 und 2 mit
der Durchfihrung von Untersuchungen beauftragen.

(2) Der Leiter der Handelsuberwachungsstelie wird
auf Vorschlag der Geschiftsfithrung vom Bérsenrat
im Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehdrde
bestellt oder wiederbestelit. Er hat der Bérsenauf-
sichtsbehdrde regeimaBig zu berichten. Die bei der
Handelstiberwachungsstelle mit Uberwachungsauf-
gaben betrauten Personen k&nnen gegen ihren Willen
nur im Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehérde
von ihrer Tatigkeit entbunden werden. Mit Zustim-
mung der Bérsenaufsichtsbehdrde kann die Geschafts-
fuhrung diesen Personen auch andere Aufgaben
Ubertragen. Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn hier-
durch die Erfillung der Uberwachungsaufgaben der
Handelsiiberwachungsstelle nicht beeintrachtigt
wird.

(3) Der Handelsiiberwachungsstelle stehen die
Befugnisse der Borsenaufsichtsbehdérde nach § 1a
Abs. 1Satz 1 bis3zu; § 1aAbs. 1 Satz6und 7, Abs. 3
gilt entsprechend.

(4) Die Handelsuberwachungsstelle kann Daten
Uber Geschiftsabschlusse der Geschéftsfihrung der
Borse und der Handelsuberwachungsstelle einer
anderen Wertpapierborse (ibermitteln, soweit sie fur
die Erfullung der Aufgaben dieser Stellen erforderlich
sind.

(5) Stelit die Handelsiberwachungsstelle Tat-
sachen fest, welche die Annahme rechtfertigen, daf
boérsenrechtliche Vorschriften oder Anordnungen
verletzt werden oder sonstige Mifistande vorliegen,
welche die ordnungsmésiige Durchfuhrung des Han-
dels an der Borse oder die Borsengeschiaftsabwick-
lung beeintrachtigen kénnen, hat sie die Borsen-
aufsichtsbehdérde und die Geschiftsfuhrung un-
verziglich zu unterrichten. Die Geschéftsflihrung
kann eilbedlrftige Anordnungen treffen, die geeignet
sind, die ordnungsméBige Durchfihrung des Handels
an der Borse und der Borsengeschéftsabwicklung
sicherzustellen; § 1a Abs. 3 gilt entsprechend. Die
Geschiftsfihrung hat die Bérsenaufsichtsbehorde
Uiber die getroffenen MaBnahmen unverziglich zu
unterrichten.

§2

(1) Die nach Landesrecht zustindige Stelle wird
ermiachtigt, Aufgaben und Befugnisse der Bérsenauf-
sichtsbehdrde auf eine andere Behdrde zu Uber-
tragen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehdrde kann sich bei der
Durchfiihrung ihrer Aufgaben anderer Personen und
Einrichtungen bedienen.

§2a

(1) Die Borsenaufsichtsbehérde hat darauf hinzu-
wirken, daB die Vorschriften des Gesetzes gegen
Wettbewerbsbeschrankungen eingehaiten werden.
Dies gilt insbesondere fiir den Zugang zu Handels-,
Informations- und Abwicklungssystemen und sonsti-
gen boérsenbezogenen Dienstleistungseinrichtungen
sowie deren Nutzung.
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(2) Die Zustandigkeit der Kartellbehdrden bleibt
unberiihrt. Die Bérsenaufsichtsbehérde unterrichtet
die zustandige Kartellbehérde bei Anhaltspunkten fir
VerstdBe gegen das Gesetz gegen Wettbewerbs-
beschrankungen. Diese unterrichtet die Borsenauf-
sichtsbehdrde nach AbschluB ihrer Ermittiungen Gber
das Ergebnis der Ermittlungen.

§2b

(1) Die bei der Bérsenaufsichtsbehdrde oder einer
Behorde, der Aufgaben und Befugnisse der Borsen-
aufsichtsbehdrde nach § 2 Abs. 1 Gbertragen worden
sind, Beschéftigten, die nach § 2 Abs. 2 beauftragten
Personen, die Mitglieder der Bérsenorgane sowie die
beim Trager der Bérse Beschiftigten, soweit sie flr
die Bérse tétig sind, dirfen die ihnen bei ihrer Tétig-
keit bekanntgewordenen Tatsachen, deren Geheim-
haltung im Interesse der Handelsteilnehmer oder
eines Dritten liegt, insbesondere Geschafts- und
Betriebsgeheimnisse sowie personenbezogene Daten,
nicht unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn
sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre Tatigkeit be-
endet ist. Dies gilt auch fir andere Personen, die
durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den
in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein un-
befugtes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des
Satzes 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn Tat-
sachen weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehdérden oder fur Straf- und
BuBgeldsachen zusténdige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Bérsen, anderen Wertpapier-
maérkten und des Wertpapierhandels sowie von
Kreditinstituten, Finanzinstituten oder Versiche-
rungsunternehmen betraute Stellen sowie von die-
sen beauftragte Personen,

soweit diese Stellen diese Informationen zur Erfillung
ihrer Aufgaben bendétigen. Fir die bei diesen Stellen
Beschaftigten gilt die Verschwiegenheitspflicht nach
Satz 1 entsprechend. .

(2) Die Vorschriften der §§93,97,105Abs. 1,§ 11
Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116
Abs. 1 der Abgabenordnung geiten nicht fiir die in
Absatz 1 Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen,
soweit sie zur Durchfiihrung dieses Gesetzes titig
werden. Sie finden Anwendung, soweit die Finanz-
behérden die Kenntnis fur die Durchfihrung eines
Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie eines
damit zusammenhangenden Besteuerungsverfah-
rens bendtigen, an deren Verfolgung ein zwingendes
offentliches Interesse besteht, und nicht Tatsachen
betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 2
bezeichneten Personen durch eine Stelle eines ande-
ren Staates im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 Nr. 2 oder
durch von dieser Stelle beauftragte Personen mit-
geteilt worden sind.

§2c

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Ein-
vernehmen mit dem Bundesministerium fir Wirt-
schaft und nach Anhérung der Deutschen Bundes-
bank Einzelweisungen erteilen, die amtliche Preisfest-
stellung fur ausléndische Wahrungen vortibergehend
zu untersagen, wenn eine erhebliche Marktstdérung
droht, die schwerwiegende Gefahren fir die Gesamt-
wirtschaft oder das Publikum erwarten Ia8t.“
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2. § 3 wird wie folgt gefaft:

#§3

(1) Die Wertpapierbdrse hat einen Boérsenrat zu
bilden, der aus héchstens 24 Personen besteht. Im
Borsenrat miissen die zur Teilnahme am Bodrsen-
handel zugelassenen Kreditinstitute einschliefllich der
Kapitalanlagegesellschaften, die freien Makler und
sonstigen zugelassenen Unternehmen, die Kursmak-
ler, die Versicherungsunternehmen, deren emittierte
Wertpapiere an der Borse zum Handel zugelassen
sind, andere Emittenten solcher Wertpapiere und die
Anleger vertreten sein. Die Zahl der Vertreter der Kre-
ditinstitute einschliefich der Kapitalanlagegesell-
schaften sowie der mit den Kreditinstituten verbunde-
nen Unternehmen darf insgesamt nicht mehr als die
Halfte der Mitglieder des Borsenrates betragen.

(2) Dem Borsenrat obliegt insbesondere

1. der EraB der Bérsenordnung und der Geblihren-
ordnung,

2. die Bestellung und Abberufung der Geschéftsfiih-
rer im Benehmen mit der Borsenaufsichtsbehorde,

3. die Uberwachung der Geschiftsfihrung,

4. der ErlaB einer Geschéftsordnung fur die Ge-
schiftsfiihrung,

5. der EraB der Bedingungen fiir die Geschifte an
der Borse.

Die Entscheidung (ber die Einfiihrung von techni-
schen Systemen, die dem Handel oder der Abwick-
lung von Bérsengeschéften dienen, bedarf der Zu-
stimmung des Borsenrates. Die Borsenordnung kann
fur andere MaBnahmen der Geschaftsfilhrung von
grundsatzlicher Bedeutung die Zustimmung des Bor-
senrates vorsehen.

(3) Der Borsenrat gibt sich eine Geschéaftsordnung.
Er wéhit aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
mindestens einen Stellvertreter, der einer anderen
Gruppe im Sinne des Absatzes 1 Satz 2 angehort als
der Vorsitzende. Wahlen nach Satz 2 sind geheim;
andere Abstimmungen sind auf Antrag eines Viertels
der Mitglieder geheim durchzufihren.

(4) Setzt der Borsenrat zur Vorbereitung seiner
Beschliisse Ausschusse ein, hat er bei der Zusam-
mensetzung der Ausschiisse dafir zu sorgen, daf3
Angehoérige der Gruppen im Sinne des Absatzes 1
Satz 2, deren Belange durch die Beschlisse beriihrt
werden kénnen, angemessen vertreten sind.

(5) Mit der Genehmigung einer neuen Bérse be-
stellit die Borsenaufsichtsbehdrde einen vorlaufigen
Borsenrat hochstens fur die Dauer eines Jahres.”

. Nach § 3 werden folgende §§ 3a bis 3c eingefigt:

»§3a

(1) Die Mitglieder des Borsenrates werden fir die
Dauer von drei Jahren von den in § 3 Abs. 1 Satz 2
genannten Gruppen jeweils aus ihrer Mitte gewéhlt;
der Vertreter der Anleger wird von den Gbrigen Mit-
gliedemn des Borsenrates hinzugewdhit.

(2 Unternehmen, die mehr als einer der in § 3
Abs. 1 Satz 2 genannten Gruppen angehéren, dirfen
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nur in einer Gruppe wihlen. Verbundene Unterneh-
men dirfen im Boérsenrat nur mit einem Mitglied ver-
treten sein.

(3) Das Nihere (iber die Aufteilung in Gruppen, die
Ausilbung des Wabhlrechts und die Wahlbarkeit, die
Durchfthrung der Wah! und die vorzeitige Beendigung
der Mitgliedschaft im Borsenrat wird durch Rechtsver-
ordnung der Landesregierung nach Anhorung des
Bérsenrates bestimmt. Die Landesregierung kann
diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Borsenaufsichtsbehdrde Ubertragen. Die Rechtsver-
ordnung muB sicherstellen, daB allein § 3 Abs. 1 Satz 2
genannten Gruppen angemessen vertreten sind. Die
Bereiche der privaten, &ffentlichen und genossen-
schaftlichen Kreditinstitute sowie der Kapitalanlage-
gesellschaften miissen vertreten sein, soweit dies
nach Absatz 2 Satz 2 zuléssig ist; die Rechtsverord-
nung kann die Bildung von Untergruppen vorsehen.
Die Kursmakler sind mit mindestens zwei Mitgliedem,
sofern keine Kursmaklerkammer besteht mit minde-
stens einem Mitglied, und die freien Makler mit minde-
stens einem Mitglied im Borsenrat zu berticksichtigen.
Die Rechtsverordnung kann fiir Organe des Handels-
standes ein Entsendungsrecht vorsehen.

§3b

Auf Warenbdrsen sind die Vorschriften der §§ 3
und 3a (ber den Borsenrat mit folgender Mafigabe
anzuwenden:

1. Abweichend von § 3 Abs. 1 Satz 2 missen die zur
Teilnahme am Bérsenhande! zugelassenen Unter-
nehmen und in § 7 Abs. 2 Satz 2 genannten Perso-
nen sowie die Kursmakler im Boérsenrat vertreten
sein;

2. der Borsenrat wahlt aus seiner Mitte einen Vor-
sitzenden,;

3. die Rechtsverordnung nach § 3a Abs. 3 muf
sicherstellen, daf3 alle wirtschaftiichen Gruppen
der in Nummer 1 genannten Untemehmen und
Personen sowie die Kursmakler angemessen ver-
treten sind.

§3c

(1) Die Leitung der Borse obliegt der Geschifts-
flihrung in eigener Verantwortung. Sie kann aus einer
oder mehreren Personen bestehen. Die Geschéfts-
fuhrer werden fiir héchstens fiinf Jahre bestellt; die
wiederholte Bestellung ist zuléssig.

(2) Die Geschiftsfihrer vertreten die Borse ge-
richtlich und auBergerichtlich, soweit nicht der Triger
der Borse zustindig ist. Das Néhere iiber die Ver-
tretungsbefugnis der Geschéftsfuhrer regelt die
Boérsenordnung.”

. § 4 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefaf3t:

-Der Borsenrat erlat die Bérsenordnung als Sat-
zung.”

b) In Absatz 2 Satz 2 Nr. 3 werden der Punkt gestri-
chen und folgende Worte angefiigt:

~Sowie der ihnen zugrundeliegenden Umsatze und
die Berechtigung der Geschiftsfiihrung, diese zu
vertffentlichen.”

¢) In Absatz 3 wird Nummer 2 aufgehoben; die bis-
herige Nummer 3 wird Nummer 2.

d) In Absatz 4 Satz 2 werden nach dem Wort ,,Borse*”
die Worte ,,oder der Borsenaufsichtsbehorde* ein-
geflgt.

€) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

#5) In verwaltungsgerichtlichen Verfahren kann
die Borse unter ihrem Namen klagen und verkiagt
werden.”

5. § 5 wird wie folgt geédndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gefaft:

~{1) Die Gebihrenordnung kann die Erhebung
von Gebuhren und die Erstattung von Auslagen
vorsehen fir

1. die Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel
und die Teilnahme am Borsenhandel in einem
elektronischen Handelssystem,

2. die Zulassung zum Besuch der Bérse ohne das
Recht zur Teilnahme am Handel,

3. die Zulassung von Wertpapieren zum Bdérsen-
handel,

4. die Einflhrung von Wertpapieren an der Borse,

5. die Prifung der Druckausstattung von Wert-
papieren,

6. die Ablegung der Borsenhandlerprifung.

Sofern eine 6ffentlich-rechtliche Kdrperschaft Tra-
ger der Borse ist, ist zum Erla3 der Vorschriften
uber Geblhren nach Satz 1 Nr. 1 und 2 das Ein-
vernehmen mit ihr erforderlich.”

b) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefigt:

»Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn die
Gebuhrenordnung nicht innerhalb von sechs
Wochen nach Zugang bei der Bdérsenaufsichts-
behorde von dieser gegeniliber der Borse bean-
standet wird.“

6. § 7 wird wie folgt geéindert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worte ,den Bérsen-
vorstand" durch die Worte ,die Geschiftsfihrung*
ersetzt.

b) Absatz 4 wird wie folgt gefaBt:

»(4) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teil-
nahme am Bérsenhandel nach Absatz 2 Satz 1 ist
zu erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns betrieben werden, der Ge-
schiftsinhaber, bei anderen Unternehmen die
Personen, die nach Gesetz, Satzung oder
Gesellschaftsvertrag mit der Fiihrung der
Geschifte des Antragstellers betraut und zu
seiner Vertretung erméchtigt sind, zuverldssig
sind und zumindest eine dieser Personen die
fur das borsenméBige Wertpapier- oder Waren-
geschiaft notwendige berufliche Eignung hat,

2. die ordnungsméBige Abwicklung der Ge-
schifte am Borsenplatz sichergestelit ist,
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3. der Antragsteller, sofern er kein Kreditinstitut
ist, nach MaBgabe des Absatzes 4a Sicherheit
leistet, um die Verpflichtungen aus den Ge-
schéften im Sinne des Absatzes 2 Satz 1, diean
der Borse, in einem an der Borse zugelassenen
elektronischen Handelssystem und auBerhalb
der Borse abgeschlossen und (iber die Bérsen-
datenverarbeitung abgerechnet werden, jeder-
zeit erfillen zu kénnen, und die zur Absiche-
rung von Bdrsenverbindlichkeiten, insbeson-
dere der Risiken aus Aufgabegeschéaften und
der Kursdifferenzen fir den jeweiligen Abrech-
nungszeitraum, dient,

4. der Antragsteller, sofern er kein Kreditinstitut
ist, ein Eigenkapital von mindestens 100 000
Deutsche Mark nachweist; als Eigenkapital
sind das eingezahlte Kapital und die Riicklagen
nach Abzug der Entnahmen des Inhabers oder
der personlich haftenden Gesellschafter und
der diesen gewédhrten Kredite sowie eines
Schuldeniiberhanges beim freien Vermdgen
des Inhabers anzusehen,

5. bei dem Antragsteller, sofern er kein Kreditinsti-
tut ist, keine Tatsachen die Annahme rechtferti-
gen, daB er unter Berlicksichtigung des nach-
gewiesenen Eigenkapitals nicht die fir eine
ordnungsmaéBige Teilnahme am Bérsenhandel
erforderliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit
hat.“

Nach Absatz 4 werden folgende Absétze 4a und
4b eingefiigt:

»(4a) Die Hohe der Sicherheit nach Absatz 4 Nr. 3
bestimmt sich nach Art und Umfang der erstrebten
oder ausgelibten Geschéftstatigkeit und nach der
Zahl der fir das antragstellende Untermnehmen
zuzulassenden natlrlichen Personen, die nach
Absatz 4b berechtigt sind, an der Boérse flir das
Untemehmen Geschifte abzuschliefen. Es dirfen
héchstens 500 000 Deutsche Mark, im Falle des
Absatzes 2 Satz 1 Nr. 3 héchstens 100 000 Deut-
sche Mark als Sicherheit gefordert werden; der
Antragsteller kann héhere Sicherheiten anbieten.
Die Sicherheit ist nach Wahl des Antragstellers
durch die Garantieerklarung eines Kreditinstituts,
durch eine Kautionsversicherung oder durch Zah-
lung an die Borse zu leisten. Einer Sicherheitslei-
stung bedarf es nicht, wenn die an der Bérse
abgeschlossenen Geschéafte des Antragsteliers
aufgrund eines in der Bérsenordnung geregelten
Systems zur Sicherung der Erfillung der Borsen-
geschifte durch den Eintritt eines Kreditinstituts in
diese Geschifte nur zu einer Verbindlichkeit des
Antragstellers gegentber dem eintretenden Kre-
ditinstitut fihren kénnen.

(4b) Personen, die berechtigt sein sollen, fur ein
zugelassenes Untermehmen an der Bdérse zu
handeln (Bérsenhiandler), sind zuzulassen, wenn
sie zuverlassig sind und die hierflir notwendige
berufliche Eignung haben.“

Absatz 5 wird wie folgt gefaBt:

«(5) Die berufliche Eignung im Sinne des Absat-
zes 4 Nr. 1 ist regelmiBig anzunehmen, wenn eine
Berufsausbildung nachgewiesen wird, die zum

bdrsenmaBigen Wertpapier- oder Warengeschaft
befdhigt. Die berufliche Eignung im Sinne des
Absatzes 4b ist anzunehmen, wenn die erforder-
lichen fachlichen Kenntnisse und Erfahrungen
nachgewiesen werden, die zum Handel an der
Borse befahigen. Der Nachweis iiber die erforder-
lichen fachlichen Kenntnisse wird insbesondere
durch die Ablegung einer Prifung vor der Pru-
fungskommission einer Bérse erbracht. Das
Nahere lUber das Prifungsverfahren regelt eine
vom Bérsenrat zu erlassende Priifungsordnung,
die der Genehmigung durch die Borsenaufsichts-
behérde bedarf.“

e) In Absatz 6 wird die Angabe ,Absatz 4“ durch die
Angabe ,Absétzen 4 bis 5 ersetzt.

f) In Absatz 7 werden die Worte ,des Absatzes 4
Satz 1 Nr. 3“ durch die Worte ,nach Absatz 4 Nr. 3
und Absatz 4a“ ersetzt.

g) Absatz 8 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worte , Absétzen 2 und 4
durch die Worte ,Absédtzen 2, 4 bis 4b* er-
setzt,

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,§ 5 Abs. 1 Nr. 1
und 2" durch die Angabe ,§ 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2* ersetzt.

cc) Nach Satz 2 wird folgender Satz 3 angefugt:

»0as Recht einer nach Absatz 4b zugelas-
senen Person zum AbschluB von Bérsenge-
schéften ruht fir die Dauer des Wegfalls der
Zulassung des Unternehmens, fir das sie
Geschéfte an der Borse abschlie3t.*

h) Absatz 9 wird wie folgt gefafBt:

»(9) Haben sich in einem Verfahren vor dem
SanktionsausschuB8 Tatsachen ergeben, welche
die Ricknahme oder den Widerruf der Zulassung
rechtfertigen, so ist das Verfahren an die Ge-
schiftsfihrung abzugeben. Sie ist berechtigt, in
jeder Lage des Verfahrens von dem Sanktionsaus-
schuB Berichte zu verlangen und das Verfahren an
sich zu zZiehen. Hat die Geschéftsfliihrung das Ver-
fahren tbernommen und erweist sich, daB die
Zutassung nicht zuriickzunehmen oder zu widerru-
fen ist, so verweist sie das Verfahren an den Sank-
tionsausschuB zuriick.*

i) Absatz 10 wird aufgehoben.

. Nach § 7 wird folgender § 7a eingefiigt:

n§ 7a

Fir die Teilnahme am Bérsenhandel in einem elek-
tronischen Handelssystem an einer Wertpapierbdrse
genligt die Zulassung des Unternehmens nach § 7 an
einer Wertpapierbdrse zum Borsenhandel, wenn das
Unternehmen das Regelwerk fur das elektronische
Handelssystem anerkennt.“

. § 8 Abs. 2 wird wie folgt gefaBt:

«(2) Die Aufrechterhaltung der Ordnung in den
Borsenrdumen obliegt der Geschiftsfihrung. Sie ist
befugt, Personen, weiche die Ordnung oder den
Geschéftsverkehr an der Bérse stéren, aus den
Borsenrdumen zu entfernen.”
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§ 8a wird wie folgt gefafit:
»38a

{1) Kursmakler und freie Makler, die zur Teilnahme
am Boérsenhandel zugelassen sind, unterliegen der
Autsicht der Bérsenaufsichtsbehdrde, soweit in die-
sem Gesetz nichts anderes bestimmt ist. Die Aufsicht
umfaBt sowoh! die bérslichen als auch die auBerbérs-
lichen Geschéfte im Rahmen des Handelsgewerbes.
Sie bezieht sich auf die Einhaltung der boérsenrechtii-
chen Vorschriften und Anordnungen.

(2) Der Makler hat der Borsenaufsichtsbehotrde
jeweils vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres
fur das vergangene Geschéftsjahr einen Jahresab-
schiuB einschlieBlich Anhang und einen Lagebericht
mit dem Bestédtigungsvermerk eines Wirtschaftspri-
fers oder einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft und
den dazugehorigen Prifungsbericht vorzulegen. Die
Borsenaufsichtsbehdrde kann dem Makler aufgeben,
einen anderen Wirtschaftspriifer oder eine andere
Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit der Prifung fir
das folgende Geschéftsjahr zu beauftragen.

(3) Der Makler hat ferner innerhalb von vier Wochen
nach Ende eines jeden Kalendervierteljahres einen
Vermdégensstatus auf das Ende dieses Kalendervier-
teliahres und eine Erfolgsrechnung vorzulegen, die
den Zeitraum seit dem Ende des letzten Geschifts-
jahres umfaBt.

{(4) Die Prufung der wirtschaftlichen Leistungs-
tahigkeit des Maklers bezieht sich auf die Feststellung
von Tatsachen, die Zweifel an dieser Leistungsfahig-
keit begriinden. Die Bodrsenaufsichtsbehérde kann
mit der Durchfihrung dieser Priifung ganz oder teil-
weise einen Wirtschaftsprifer oder eine Wirtschafts-
prufungsgeselischaft beauftragen.”

Nach § 8a werden folgende §§ 8b und 8c eingefugt:
-8 8b

(1) Der Bérsenaufsichtsbehdrde und den von ihr
beauftragten Personen und Einrichtungen stehen die
Befugnisse nach § 1a Abs. 1 Satz 1 bis 3 zu; § 1a
Abs. 1 Satz 6 und 7 ist anzuwenden. Die Bérsenauf-
sichtsbehdrde kann, soweit dies zur Erflllung ihrer
Aufgaben nach § 8a erforderfich ist,

1. Anordnungen gegentiber Maklern iiber das Fihren
von Buchern und das Fertigen von Aufzeichnun-
gen, Uber eine weitergehende Gliederung des Jah-
resabschlusses sowie (iber die Aufstellung und
den Inhalt des Vermd&gensstatus und der Erfolgs-
rechnung erlassen,

2. von den Maklern, die ihr Unternehmen in der
Rechtsform des Einzelkaufmanns betreiben, Aus-
kunft und Nachweise Uber ihre privaten Vermo-
gensverhdltnisse verlangen.

(2) Stelit die Borsenaufsichtsbehérde Tatsachen
fest, welche die Ricknahme oder den Widerruf der
Zulassung oder der Besteliung des Maklers oder
andere MaBnahmen rechtfertigen kénnen, hat sie die
Geschéftsfliihrung zu unterrichten,

(8) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen nach Absatz 1 Nr. 2 haben keine auf-
schiebende Wirkung.

11.
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§8c

(1) Die Bdrsenordnung kann Regelungen zur
Begrenzung und Uberwachung der Borsenverbind-
lichkeiten der Makler vorsehen.

(2) Die Handelsiiberwachungsstelle hat die nach
§ 7 Abs. 4 Nr. 3, Abs. 4a zu leistenden Sicherheiten zu
Uberwachen. lhr stehen die Befugnisse der Borsen-
aufsichtsbehdrde nach § 1a Abs. 1 zu. Sie kann ins-
besondere von der jeweiligen Abrechnungsstelle die
Liste der offenen Aufgabegeschifte und die Mittei-
lung negativer Kursdifferenzen verlangen.

(3) Stellt die Handelstiberwachungsstelle fest, daf
der Sicherheitsrahmen Uberschritten ist, hat die
Geschéftsfihrung Anordnungen zu treffen, die geeig-
net sind, die Erfullung der Verpflichtungen aus den
bdrslichen und auBBerbdrslichen Geschéften nach § 7
Abs. 4 Nr. 3 sicherzustellen. Sie kann insbesondere
anordnen, daB der Makler unverziglich weitere
Sicherheiten zu leisten oder seine offenen Geschafte
zu erfUllen hat, oder ihn mit sofortiger Wirkung ganz
oder teilweise vom Boérsenhandel vorldufig aus-
schlieBen. Die Geschiéftsfihrung hat die Bérsenauf-
sichtsbehérde (iber die Uberschreitung des Sicher-
heitsrahmens und die getroffenen Anordnungen
unverzuglich zu unterrichten.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MaBnahmen nach den Absétzen 2 und 3 haben keine
aufschiebende Wirkung.“

§ 9 wird wie folgt gefaBt:

-§9

(1) Die Landesregierung wird erméchtigt, durch
Rechtsverordnung Vorschriften Uber die Errichtung
eines Sanktionsausschusses, seine Zusammenset-
zung, sein Verfahren einschlieBlich der Beweisauf-
nahme und der Kosten sowie die Mitwirkung der Bor-
senaufsichtsbehérde zu erlassen. Die Vorschriften
kénnen vorsehen, da8 der SanktionsausschuB3 Zeu-
gen und Sachverstindige, die freiwillig vor ihm
erscheinen, ohne Beeidigung vernehmen und das
Amtsgericht um die Durchfiihrung einer Beweisauf-
nahme, die er nicht vornehmen kann, ersuchen darf.
Die Landesregierung kann die Erméachtigung nach
Satz 1 durch Rechtsverordnung auf die Bérsenauf-
sichtsbehdrde libertragen.

(2) Der SanktionsausschuB kann einen Handelsteil-
nehmer mit Verweis, mit Ordnungsgeld bis zu flinfzig-
tausend Deutschen Mark oder mit AusschiuB von der
Borse bis zu 30 Sitzungstagen belegen, wenn der
Handelsteilnehmer vorsétzlich oder leichtfertig

1. gegen bdrsenrechtliche Vorschriften oder Anord-
nungen verstiBt, die eine ordnungsmiBige Durch-
fihrung des Handels an der Borse oder der Bor-
sengeschéftsabwicklung sicherstelien sollen, oder

2. im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit den
Anspruch auf kaufméannisches Vertrauen oder die
Ehre eines anderen Handelsteilnehmers verletzt.

Handelt es sich bei dem Handelsteilnehmer um einen
Kursmakler oder einen Kursmaklerstellvertreter, ist an
Stelle des Sanktionsausschusses die Bérsenauf-
sichtsbehdrde fiir die Entscheidung zustindig.
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(3) in Streitigkeiten wegen der Entscheidungen des
Sanktionsausschusses oder der Bdrsenaufsichts-
behérde nach Absatz 2 ist der Verwaltungsrechtsweg
gegeben. Vor Erhebung einer Klage bedarf es keiner
Nachpriifung in einem Vorverfahren.“

Nach § 9 werden folgende §§ 10 bis 13 eingefugt:
8§10

(1) Auftrdge fir den Kauf und Verkauf von Wert-
papieren, die zum Hande! an einer inldndischen Wert-
papierbdrse zugelassen oder in den Freiverkehr ein-
bezogen sind, sind Gber den Handel an der Borse
auszufihren, es sei denn, der Auftraggeber erteilt fir
den Einzelfall oder fur eine unbestimmte Zahl von
Féllen ausdricklich eine andere Weisung. Der
Auftraggeber bestimmt den Ausfihrungsplatz und
dariiber, ob der Auftrag im Prasenzhandel oder im
elektronischen Handel auszufihren ist.

(2) Trifft der Auftraggeber keine Bestimmung nach
Absatz 1 Satz 2, ist der Auftrag im Prasenzhandel aus-
zufiithren, es sei denn, das Interesse des Auftragge-
bers gebietet eine andere Ausfihrungsart; Gber den
Ausfihrungsplatz entscheidet der Auftragnehmer
unter Wahrung der Interessen des Auftraggebers.

(3) Die Absitze 1 und 2 sind auf festverzinsliche
Schuldverschreibungen, die Gegenstand einer Emis-
sion sind, deren Gesamtnennbetrag weniger als zwei
Milliarden Deutsche Mark betragt, nicht anzuwenden.

§11

(1) Preise fur Wertpapiere, die wiahrend der Bérsen-
zeit an einer Wertpapierbdrse im amtlichen Handel
oder im geregelten Markt oder Preise, die an einer
Warenborse festgestellt werden, sind Borsenpreise.
Borsenpreise sind auch Preise, die sich fur Wertpa-
piere, die zum Handel zugelassen sind, oder Waren in
einem an einer Bérse durch die Bérsenordnung gere-
gelten elektronischen Handelssystem oder an Borsen
bilden, an denen nur ein elektronischer Handel statt-
findet.

(2) Borsenpreise missen ordnungsmaifig zustan-
dekommen. Insbesondere missen den Handelsteil-
nehmemn Angebote zugénglich und die Annahme der
Angebote mdglich sein. Vor der Feststellung eines
Borsenpreises muBB den Handelsteiinehmern die aus
Angebot und Nachfrage ermittelte Preisspanne zur
Kenntnis gegeben werden. Die Séitze 2 und 3 gelten
nicht fir Angebote, die zur Feststellung des Erdff-
nungs-, Einheits- oder SchiuBkurses fiihren. Die Bor-
senpreise und die ihnen zugrundeliegenden Umsitze
sind den Handelsteilnehmern unverziglich bekannt-
zumachen. Das Ndhere regelt die Bérsenordnung. Die
Borsenordnung kann auch festlegen, dafl vor Fest-
steliung eines Borsenpreises den Handelsteilnehmemn
zusdtzlich der Preis des am hdchsten limitierten
Kaufauftrages und des am niedrigsten limitierten
Verkaufsauftrages zur Kenntnis gegeben werden muB.

(3) Geschafte, die zu Bdrsenpreisen gefthrt haben,
sind bei der Eingabe in das Geschéftsabwicklungs-
system der Bérse besonders zu kennzeichnen.

§12

(1) In einem elektronischen Handelssystem nach
§ 11 Abs. 1 Satz 2 kdnnen Wertpapiere gehandelt

13.
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werden, wenn eine der Borsen, an der diese Wert-
papiere zum Handel zugelassen sind und in deren
Borsenordnung das elektronische Handelssystem
geregelt ist, dem zugestimmt hat. In einem elektroni-
schen Handelssystem kdnnen auch Wertpapiere
gehandelt werden, die ausschliellich in den Freiver-
kehr einbezogen sind; Satz 1 gilt entsprechend.

(2) Die n&heren Bestimmungen fiir den Handel in
einem elektronischen Handelssystem sind in der Bor-
senordnung zu treffen. Die Bérsenordnung mu8 ins-
besondere Bestimmungen enthalten Gber die Bildung
des Borsenpreises und die Einbeziehung von Wertpa-
pieren in das elektronische Handelssystem. Die
Geschéftsfuhrung hat den Emittenten {iber die Einbe-
ziehung von Wertpapieren in das elektronische Han-
delssystem zu unterrichten.

§13

Ein Makler, der wahrend der Bdrsenzeit im amtli-
chen Handel oder im geregelten Markt in einem ihm
zugewiesenen Wertpapier den Auftrag eines an dieser
Wertpapierbdrse zur Teilnahme am Bdrsenhandel
zugelassenen Kreditinstituts nicht in angemessener
Zeit ganz oder teilweise ausfihren kann und daher ein
Aufgabegeschiift tatigt, darf am selben Borsentag an
einer anderen Wertpapierborse einen Makler, dem
dieses Wertpapier ebenfalls zugewiesen ist, damit
beauftragen, ein zur Teilnahme am Handel an der
anderen Borse zugelassenes Kreditinstitut innerhalb
der an der Borse des beauftragenden Maklers gelten-
den Fristen zur SchlieBung des Aufgabegeschiéftes zu
benennen. Das Aufgabegeschift des beauftragenden
Maklers ist der Borse dieses Maklers, das Deckungs-
geschift der Borse des beauftragten Maklers zuzu-
rechnen. Fur das zwischen den Kreditinstituten zu-
standegekommene Wertpapiergeschift gelten die
Bedingungen fir die Geschafte an der Borse des Ver-
kaufers, es sei denn, in den Bedingungen fir die
Geschifte an der Borse aller Wertpapierborsen, an
denen nicht nur Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt werden, ist
einheitlich etwas anderes bestimmt. Das Nahere
regelt die Bérsenordnung.”

§ 29 wird wie folgt gefaBt:
.§29

(1) Bei Wertpapieren, deren Bdrsenpreis amtlich
festgestellt wird, erfolgt diese Feststellung durch
Kursmakler. Bei Waren, deren Bdrsenpreis amtlich
festgestellt wird, erfolgt diese Feststellung durch die
Geschiftsfihrung, soweit die Bérsenordnung nicht
die Mitwirkung von Vertretern anderer Berufszweige
vorschreibt.

(2) Bei der amtlichen Feststellung des Borsen-
preises von Wertpapieren dlrfen nur Vertreter der
Borsenaufsichtsbehtérde und der Handelsiberwa-
chungsstelle, bei der amtlichen Feststellung des Bor-
senpreises von Waren dartiber hinaus nur die Vertre-
ter der beteiligten Berufszweige, deren Mitwirkung die
Borsenordnung vorschreibt, anwesend sein.

(3) Als Borsenpreis ist derjenige Preis amtlich fest-
zustellen, welcher der wirklichen Geschéaftslage des
Handels an der Borse entspricht. Der Kursmakler hat
alle zum Zeitpunkt der Feststellung vorliegenden Auf-
trage bei ihrer Ausfiihrung unter Beachtung der an der
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Borse bestehenden besonderen Regelungen gleich-
zubehandeln.

(4) Der Borsenrat kann beschlieBen, daB be-
stimmte Wertpapiere in auslindischer Wihrung oder
in einer Rechnungseinheit notiert werden.*

§ 30 wird wie folgt gefaBt:
"§ 30

(1) Anden Borsen, an denen Borsenpreise amtlich
festgestelit werden, sind Kursmakler zu bestellen. Die
Kursmakler haben an den Wertpapierb&rsen die Bdr-
senpreise amtlich festzustellen, an den Warenbdrsen
bei der amtlichen Feststellung mitzuwirken. Die Bor-
senaufsichtsbehtrde bestellt und entlaBt die Kurs-
makler nach Anhérung der Kursmaklerkammer und
der Geschiéftsfihrung. Die Kursmakler haben vor
Antritt ihrer Stellung den Eid zu leisten, daB sie die
ihnen obliegenden Pflichten getreu erfullen werden.

(2) Zum Kursmakler kann bestellt werden, wer

1. die fir die Téatigkeit notwendige Zuverlassigkeit
und berufliche Eignung hat,

2. Sicherheit nach § 32 Abs. 6 leistet und
3. Eigenkapital nach § 7 Abs. 4 Nr. 4 nachweist.

Ein Bewerber kann nicht bestellt werden, wenn Tatsa-
chen die Annahme rechtfertigen, daB er unter Beriick-
sichtigung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht
die fir die Teilnahme am Bdrsenhandel erforderliche
wirtschaftliche Leistungsfédhigkeit hat. Ist der Bewer-
ber an einer Gesellschaft im Sinne des § 34a beteiligt,
sind die Voraussetzungen nach Satz 1 Nr. 2 und 3 von
der Gesellschaft zu erfiillen.

(3) Der Kursmakler scheidet mit Ablauf des Kalen-
derjahres, in dem er das 65. Lebensjahr vollendet, aus
seinem Amt aus.

(4) Die Borsenaufsichtsbehérde hat einen Kurs-
makler zu entlassen, wenn

1. er die Entlassung beantragt,

2. die Voraussetzungen fur die Bestellung weggefal-
len sind oder sich herausstelit, daf3 diese Voraus-
setzungen zu Unrecht als vorhanden angenom-
men wurden,

3. er sich weigert, den vorgeschriebenen Eid zu
leisten,

4. er die Fahigkeit zur Bekleidung &ffentlicher Amter
verloren hat,

5. er durch gerichtliche Anordnung in der Verfigung
Uiber sein Vermégen beschrankt ist,

6. erinfolge eines kdrperlichen oder geistigen Gebre-
chens oder wegen einer Sucht nicht nur voriiber-
gehend zur ordnungsmaBigen Ausiibung seines
Amtes unfihig ist oder

7. er sich einer groben Verletzung seiner Pflichten
schuldig gemacht hat.

in dringenden Fillen kann die Borsenaufsichts-
behodrde einem Kursmakler auch ohne Anhérung nach
Absatz 1 Satz 3 die Ausiibung seines Amtes mit sofor-
tiger Wirkung vorlaufig untersagen; Widerspruch und
Anfechtungsklage haben keine aufschiebende Wir-
kung.
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(5) Die Borsenaufsichtsbehorde kann Kursmakler-
stellvertreter bestellen, die in Féllen einer voriberge-
henden Abwesenheit des Kursmaklers dessen Amt
ausiiben; Absatz 1 Satz 3 und 4 ist entsprechend
anzuwenden. Zum Kursmaklerstelivertreter kann nur
bestellt werden, wer Angesteliter eines Kursmaklers,
einer Gesellschaft im Sinne des § 34a oder einer Kurs-
maklerkammer ist und die Voraussetzungen des
Absatzes 2 Nr. 1 erfulit. Die Bestellung kann befristet
erfolgen. Die Vorschriften des Absatzes 4 sind ent-
sprechend anzuwenden.

(6) Eine Kursmaklerkammer ist bei jeder Borse zu
bilden, an der mindestens acht Kursmakler bestelit
sind. Sie ist von der Geschéftsfhrung vor der Vertei-
lung der Geschifte unter die einzeinen Kursmakler zu
héren.

(7) Die Landesregierung wird erméchtigt, durch
Rechtsverordnung die niheren Bestimmungen Uber
die Rechte und Pflichten der Kursmakier und der
Kursmaklerstellvertreter, das Verfahren ihrer Bestel-
lung und Entlassung, die Organisation der Kursmak-
lerkammer und ihr Verhdlitnis zu den anderen Borsen-
organen zu erlassen; die Landesregierung kann die
Emaéchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bor-
senaufsichtsbehorde Ubertragen.

(8) Die Landesregierung wird erméchtigt, durch
Rechtsverordnung nach Anhdrung der Kursmakler-
kammer und der Geschaftsfihrung eine Gebuhren-
ordnung fir die Tatigkeit der Kursmakler zu erlassen.
Die Festsetzung hat bei Aktien und Optionsscheinen
auf der Grundlage des Kurswertes, bei festverzinsli-
chen Wertpapieren auf der Grundlage des Nennbetra-
ges der Geschifte zu erfolgen. Bei der Bemessung
der Hohe der Gebiihren sind das Wagnis und die
Beschrankungen der sonstigen gewerblichen Tatig-
keit der Kursmakler nach § 32 Abs. 5 zu berlicksichti-
gen. Neben den Gebilhren darf die Erstattung von
Auslagen, die durch die gebtihrenpflichtige Tatigkeit
entstehen, nicht vorgesehen werden. Die Landesre-
gierung kann die Emméachtigung nach Satz 1 durch
Rechtsverordnung auf die Borsenaufsichtsbehdrde
ubertragen.”

§ 31 Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

»Die Berechtigung des Kursmaklers, im Falle des § 29
Abs. 1 Satz 2 die Berechtigung der Geschftsfiihrung,
auch andere Geschifte zu berlicksichtigen, bleibt
hierdurch unberihrt.*

§ 32 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 wird das Wort ,Bérsenzeit”
durch die Worte ,,wihrend des Prasenzhandels an
der Bérse* ersetzt.

b) Die bisherigen Abséitze 2 bis 4 werden durch fol-
gende Absitze 2 bis 6 ersetzt:

#(2) Der Kursmakler darf bei Wertpapieren oder
Waren, fiir die nur Einheitskurse festgesetzt wer-
den, oder bei der Feststellung sonstiger gerechne-
ter Kurse Handelsgeschifte fir eigene Rechnung
oder im eigenen Namen nur abschlie3en oder eine
Birgschaft oder Garantie fir die von ihm vermittel-
ten Geschéfte nur Gbernehmen (Eigengeschifte),
soweit dies zur Ausfiihrung der ihm erteilten Auf-
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17.

18.

trage notig ist. Aufgabegeschifte unterliegen der
gleichen Beschrankung. Der Kursmakler darf
Eigen- und Aufgabegeschiéfte auch beim Fehlen
marktnah limitierter Auftrige, bei unausgegliche-
ner Marktlage oder beim Vorliegen unlimitierter
Auftrdge, die nur zu nicht marktgerechten Kursen
zu vermitteln wéren, tétigen. Eigen- und Aufgabe-
geschifte durfen nicht tendenzverstarkend wir-
ken. Die Wirksamkeit der Geschifte wird durch
einen VerstoB3 gegen die Sétze 1 bis 4 nicht be-
ruhrt.

(3) Eigenbestdnde und offene Lieferverpflich-
tungen des Kursmaklers, die sich aus zuldssigen
Eigen- und Aufgabegeschéften ergeben, diirfen
durch Gegengeschiéfte ausgeglichen werden.

(4) Alle Eigen- und Aufgabegeschifte des Kurs-
maklers sind gesondert zu kennzeichnen.

(5) Der Kursmakler darf, soweit nicht Ausnah-
men zugelassen werden, kein sonstiges Handels-
gewerbe betreiben, auch nicht an einem soichen
als Kommanditist oder stiller Geselischafter betei-
ligt sein; ebensowenig darf er zu einem Kaufmann
in dem Verhéltnis eines gesetzlichen Vertreters,
Prokuristen oder Angesteliten stehen.

(6) Die Vorschriften des § 7 Abs. 4 Nr. 3, Abs. 4a
und 6 Uber die Sicherheitsleistung sind auf die
Kursmakler entsprechend anzuwenden.“

§ 33 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gefaBit:

£2) Wenn der Kursmakler stirbt oder aus dem
Amt scheidet, ist sein Tagebuch bei der Kursmak-
lerkammer, wenn eine solche nicht vorhanden ist,
bei der Borsenaufsichtsbehdrde niederzulegen.

b) Absatz 3 wird aufgehoben.
Nach § 34 wird folgender § 34a eingefligt:
«§34a

(1) Der Kursmakler darf seine bdrslichen und
auBerbdrslichen Wertpapiergeschéfte auler als Ein-
zelkaufmann in der Rechtsform einer Aktiengesell-
schaft oder einer Gesellschaft mit beschrankter
Haftung betreiben, wenn

1. die Mehrheit der Aktien oder der Geschéftsanteile
der Gesellschaft und der Stimmrechte einem
oder mehreren Kursmaklemn zusteht,

2. die Aktien der Gesellschaft auf Namen lauten,

3. die Ubertragung von Aktien oder Geschiftsantei-
len der Gesellschaft an die Zustimmung der
Gesellschaft gebunden ist,

4. die beteiligten Kursmakler die gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft sind,

5. an der Gesellschaft keine Unternehmen, die den
Wertpapierhandel gewerbsméBig betreiben,
Finanzinstitute im Sinne des § 1 Abs. 3 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen, Versicherungs-
unternehmen oder mit diesen Untemehmen oder
Instituten verbundene Unternehmen beteiligt
sind,

6. die Gesellschaft nicht an Unternehmen im Sinne
der Nummer 5 beteiligt ist,

19.
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7. eine Beeintrachtigung der Amtspflichten des
Kursmaklers nicht zu befirchten ist, insbeson-
dere der Kursmakler sein Amt weisungsfrei,
eigenverantwortlich und persénlich austbt,

8. die Vertretung des Kursmaklers bei Abwesenheit
sichergestellt ist,

9. die Geselischaft fiir jeden beteiligten Kursmakler
Eigenkapital nach § 7 Abs. 4 Nr. 4 nachgewiesen
hat,

die Gesellschaft flir jeden beteiligten Kursmakler
Sicherheit nach MaBgabe des § 32 Abs. 6 in Ver-
bindung mit § 7 Abs. 4 Nr. 3, Abs. 4a und 6 ge-
leistet hat,

11. keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, daf
die Gesellschaft unter Berlcksichtigung des
nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die fir die
Teilnahme am Bdrsenhandel erforderliche wirt-
schaftliche Leistungsfahigkeit hat.

() Die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag
sowie deren Anderungen bedlirfen der Genehmigung
der Boérsenaufsichtsbehédrde.

10.

(3) Die §§ 8a bis 8c sind entsprechend anzuwen-
den.

(4) Die Borsenaufsichtsbehdrde untersagt eine
Beteiligung an der Gesellschaft, wenn die Vorausset-
zungen des Absatzes 1 nicht erfilit sind.

(5) Die Gesellschaft darf wahrend des Prisenz-
handels an der Borse in den Wertpapieren handein,
die nicht den an ihr beteiligten Kursmaklern zuge-
wiesen sind, wenn sie hierzu nach § 7 zugelassen ist.“

§ 36 Abs. 4 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:
«Der Prospekt ist zu veréffentlichen

1. durch Abdruck in den Bérsenpflichtbiattern (§ 37
Abs. 4), in denen der Zulassungsantrag veréffent-
licht ist, oder

2. durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei
den im Prospekt benannten Zahistellen und bei
der Zulassungsstelle; in den Bérsenpflichtblattern,
in denen der Zulassungsantrag veréffentlicht ist,
ist bekanntzumachen, bei welchen Stellen der
Prospekt bereitgehalten wird.“

§ 37 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 werden die Worte ,,der Bérsen-
vorstand“ durch die Worte , die Geschiftsfihrung*
ersetzt.

b) Absatz 4 wird wie folgt gefafit:

»(4) Die Zulassungsstelle bestimmt mindestens
drei inldndische Zeitungen zu Bekanntmachungs-
blattern fir vorgeschriebene Verdffentlichungen
(Borsenpflichtbldtter); mindestens zwei dieser Zei-
tungen missen Tageszeitungen mit {iberregiona-
ler Verbreitung im Inland sein (iberregionale Bor-
senpflichtblitter). Die Bestimmung kann zeitlich
begrenzt werden; sie ist durch Bérsenbekanntma-
chung zu verdffentlichen.”

In § 42 Abs. 1 werden die Worte ,dem Bdrsenvor-
stand“ durch die Worte ,der Geschéftsfiihrung®
ersetzt.
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§ 43 wird wie folgt geédndert:
a) In Absatz 1 werden die Worte ,Der Bérsenvor-

stand“ durch die Worte ,Die Geschaftsfihrung*
ersetzt.

b) In Absatz 3 werden die Worte ,der Bérsenvor-
stand“ durch die Worte ,die Geschéftsfihrung”
ersetzt.

§ 44a wird aufgehoben.

In § 44c Abs. 1 werden die Worte ,den Borsenvor-
stand" durch die Worte ,die Geschiftsfiihrung”
ersetzt,

§ 50 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worte ,den Borsenvor-
stand“ durch die Worte ,die Geschaftsfihrung*
ersetzt.

b) In Absatz 2 wird das Wort ,Bdrsenvorstand” durch
das Wort ,,Borsenrat” ersetzt.

c) In Absatz 3 werden die Worte ,der Borsenvor-
stand“ durch die Worte ,die Geschiéftsfiihrung®
ersetzt.

d) In Absatz 5 werden die Worte ,,dem Bérsenvor-

stande" durch die Worte , der Geschiftsfihrung“
ersetzt.

§ 51 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 werden die Worte ,des Borsenvorstan-
des* durch die Worte ,der Geschaftsfihrung
ersetzt.

b) In Satz 3 werden die Worte ,,Der Borsenvorstand*
durch die Worte ,Die Geschéftsfuhrung* ersetzt.

§ 53 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefigt:

.Bei Bdrsentermingeschiften in Waren muf3
der Kaufmann den anderen Teil vor Ge-
schiftsabschluB schriftlich Gber die spezieilen
Risiken von Warentermingeschiften infor-
mieren.*

bb) Der neue Satz 4 Halbsatz 2 wird wie foigt
gefalt:

»nach der ersten Unterrichtung ist sie jedoch
vor dem Ablauf von zwélf Monaten, friihestens
aber nach dem Ablauf von zehn Monaten zu
wiederholen.”

b) Absatz 3 wird aufgehoben.
Die §§ 65 bis 68 werden aufgehoben.
Die §§ 69 und 70 werden wie folgt gefaBt:

.§69

§ 64 gilt auch fiir eine Vereinbarung, durch die der
eine Teil zum Zwecke der Erflillung einer Schuld aus
einem verbotenen Termingeschift dem anderen Teil
gegeniiber eine Verbindlichkeit eingeht, insbesondere
fiir ein Schuldanerkenntnis.
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§70

Auf die Erteilung und Ubermahme von Auftrigen
sowie auf die Vereinigung zum Zwecke des Abschlus-
ses von verbotenen Bdrsentermingeschéften ist § 64
anzuwenden.”

In § 71 Abs. 2 Satz 3 werden die Worte ,der Bdrsen-
vorstand“ durch die Worte ,die Geschéftsfiihrung®
ersetzt.

In § 72 Abs. 2 wird in Nummer 4 das Semikolon durch
einen Punkt ersetzt; Nummer 5 wird aufgehoben.

§ 75 Abs. 1 wird wie folgt gefaBt:

»(1) Fir die Feststellung des Borsenpreises im ge-
regelten Markt bestimmt die Geschéftsfihrung einen
oder mehrere Makler. § 29 Abs. 3 und 4 gilt ent-
sprechend.”

. In § 76 wird die Angabe ,,, § 44a Abs. 1 gestrichen.

§ 78 wird wie folgt gefaBt:
8§78

(1) Fur Wertpapiere, die weder zum amtlichen
Handel noch zum geregelten Markt zugelassen sind,
kann die Borse einen Freiverkehr zulassen, wenn
durch Handelsrichtlinien eine ordnungsméBige Durch-
fihrung des Handels und der Geschaftsabwickiung
gewadhrleistet erscheint.

(2) Preise fur Wertpapiere, die wihrend der Bérsen-
zeit an einer Wertpapierbdrse im Freiverkehr ermittelt
werden, sind Borsenpreise. Bdrsenpreise sind auch
Preise, die sich fir die im Freiverkehr gehandelten
Wertpapiere in einem an einer Borse durch die
Borsenordnung geregelten elektronischen Handels-
system oder an Bérsen bilden, an denen nur ein elek-
tronischer Handel stattfindet. Die Borsenpreise mus-
sen die Anforderungen nach § 11 Abs. 2 erfiillen.“

§ 88 wird wie folgt gefafit:
~§88

Wer zur Einwirkung auf den Borsen- oder Markt-
preis von Wertpapieren, Bezugsrechten, auslindi-
schen Zahlungsmittein, Waren, Anteilen, die eine
Beteiligung am Ergebnis eines Unternehmens ge-
wihren sollen, oder von Derivaten im Sinne des § 2
Abs. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes
1. unrichtige Angaben tber Umstinde macht, die fur

die Bewertung der Wertpapiere, Bezugsrechte,
ausldndischen Zahiungsmittel, Waren, Anteile
oder Derivate erheblich sind, oder solche Um-
stdnde entgegen bestehenden Rechtsvorschriften
verschweigt oder

2. sonstige auf Tduschung berechnete Mittel an-
wendet,

wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit
Geldstrafe bestraft.*

§ 90 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

»(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsitzlich oder
leichtfertig
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1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 1a Abs. 1
Satz 1 oder § 8b Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 zuwider-
handelt,

2. ein Betreten entgegen § 1a Abs. 1 Satz 2, auch
in Verbindung mit Satz 5, nicht gestattet oder
entgegen § 1a Abs. 1 Satz 3, auch in Verbin-
dung mit Satz 5, nicht duidet,

3. entgegen § 8a Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 3 einen
JahresabschluB, einen Priifungsbericht, einen
Vermodgensstatus oder eine Erfolgsrechnung
nicht, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
vorlegt,

4. entgegen § 44 Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbindung
mit § 76, eine Zahl- und Hinterlegungsstelle
oder eine Zahlstelle am Bérsenplatz nicht be-
nennt,

5. entgegen § 44b Abs. 1, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 44b Abs. 2,
einen Zwischenbericht nicht, nicht richtig, nicht
vollstdndig, nicht in der vorgeschriebenen
Form oder nicht rechtzeitig ver&ffentlicht oder

6. entgegen § 44c Abs. 1, auch in Verbindung mit
§ 76, eine Auskunft nicht, nicht richtig oder
nicht volistandig erteilt.”

b) Absatz 4 wird wie folgt gefafit:

»(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fillen
des Absatzes 1 Nr. 1 bis 4 und 6, des Absatzes 2
Nr. 2 und des Absatzes 3 mit einer GeldbuBe bis zu
fiinfzigtausend Deutsche Mark, in den Félien des
Absatzes 1 Nr. 5 und des Absatzes 2 Nr. 1 miteiner
GeldbuBBe bis zu einhunderttausend Deutsche
Mark geahndet werden.“

37. In § 96 Abs. 1 werden die Worte ,sowie im § 88“
gestrichen.

38. § 97 wird wie folgt gefafit:
"§ 97

(1) Der bei Inkraftireten des Artikels 2 des Zweiten
Finanzmarktférderungsgesetzes im Amt befindliche
Borsenvorstand Gbermnimmt die Aufgaben des Bor-
senrates. Seine Amtsdauer endet mit der Wahl des
neuen Borsenrates, spéatestens jedoch zwélf Monate
nach Inkrafttreten des Artikels 2 des Zweiten Finanz-
marktférderungsgesetzes.

(2) Die zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelas-
senen Unternehmen, die keine Kreditinstitute sind,
haben innerhalb von zwélf Monaten nach Inkrafttreten
des § 7 Abs. 4 Nr. 4 die Kapitalanforderungen nach
dieser Vorschrift zu erflllen.”

Artikel 3

Anderung des Gesetzes
ber Kapitalanlagegesellschaften

Das Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften in der
Fassung der Bekanntmachung vom 14. Januar 1970
(BGBI. | S. 127), zuletzt geéndert durch Artikel 6 Abs. 43
des Gesetzes vom 27. Dezember 1993 (BGBI. | S. 2378)
und durch Artikel 44 des Gesetzes vom 27. April 1993
(BGBI. 18. 512, 2436), wird wie folgt gedndert:

1. In § 1 Abs. 1 werden nach den Worten ,,in Form von“

das Wort ,,Geldmarkt-“ und ein Komma eingefigt.

2. Nach § 7 wird foigender neuer Abschnitt eingeflgt:

Zweiter Abschnitt

Besondere Vorschriften
fur Geldmarkt-Sondervermogen

§7a

(1) Fur Kapitalanlagegesellschaften, die das bei
ihnen eingelegte Geld in Geldmarktinstrumenten
und Bankguthaben (Geldmarkt-Sondervermogen) an-
legen, gelten die Vorschriften des Dritten Abschnitts
sinngemaB, soweit sich aus den nachfolgenden Vor-
schriften dieses Abschnitts nichts anderes ergibt.

(2) Geldmarktinstrumente sind verzinsliche Wert-
papiere und Schuldscheindariehen, die im Zeitpunkt
ihres Erwerbs fir das Sondervermégen eine restliche
Laufzeit von héchstens zwéif Monaten haben oder
deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen
wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmafig, minde-
stens aber einmal in zwélf Monaten, marktgerecht
angepaft wird.

§7b

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur ein
Geldmarkt-Sondervermogen Geldmarktinstrumente
erwerben,

1. deren Aussteller (Schuldner)

a) ein in § 8 Abs. 2 Nr. 2 Buchstabe a bis ¢
bezeichneter Darlehensnehmer ist,

b) ein Kreditinstitut ist,

c) ein Unternehmen ist, das Wertpapiere aus-
gegeben hat, die an einer inlandischen oder
auslandischen Bodrse zum amtlichen Handel
zugelassen sind,

d) ein Unternehmen ist, dessen Eigenkapital min-
destens 10 Millionen Deutsche Mark betragt,
oder

e) ein Konzemunternehmen im Sinne des § 18
des Aktiengesetzes ist und wenn ein anderes
Unternehmen desselben Konzems, das die
Anforderungen des Buchstabens b, ¢ oder d
erfiillt, fr die Verzinsung und Riickzahlung die-
ser Geldmarktinstrumente die Gewéhrleistung
tibernommen hat oder

2. fur deren Verzinsung und Rickzahlung einer der in
Nummer 1 Buchstabe a bezeichneten Aussteller
(Schuldner) die Gewahrleistung ibernommen hat.

Das Geldmarkt-Sondervermégen darf nur in solchen
Forderungen aus Schuldscheindariehen angelegt
werden, die nach dem Erwerb fir das Sonderver-
moégen mindestens zweimal abgetreten werden
kdénnen.

(2) Fur Geldmarkt-Sondervermdgen diirfen Wech-
sel nicht erworben werden, sofem es sich nicht um
Schatzwechsel oder vergleichbare Papiere der in § 8
Abs. 2 Nr. 2 Buchstabe a bezeichneten Darlehens-
nehmer handelt.
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§7c

(1) Die §§ 8, 8a Abs. 2 bis 4 und 6 sind auf Geld-
markt-Sondervermdgen nicht anzuwenden.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Geld-
marktinstrumenten, bei denen dasselbe Unterneh-
men im Sinne des § 7b Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe
d Aussteller (Schuldner) ist oder die Gewdhrleistung
ibernommen hat, insgesamt nur bis zu 5 vom Hun-
dert des Wertes des Sondervermdgens anlegen; sie
darf in Geldmarktinstrumenten, bei denen dasselbe
Unternehmen im Sinne des § 7b Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
Buchstabe d Aussteller (Schuldner) ist oder die
Gewahrleistung Ubernommen hat und dessen Eigen-
kapital weniger als 50 Millionen Deutsche Mark
betragt, nur bis zu 1 vom Hundert des Wertes des
Sondervermdgens anlegen. In Geldmarktinstrumen-
ten nach den Satzen 1 und 2 dirfen insgesamt nur
bis zu 15 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
mdgens angelegt werden.

§7d

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf das in Geld-
markt-Sondervermdgen eingelegte Geld teilweise
oder volistandig in Bankguthaben anlegen, die keine
langere Laufzeit als zwdlf Monate haben. Die Gut-
haben sind bei der Depotbank oder auf Sperrkonten
bei anderen Kreditinstituten zu unterhaiten, die Mit-
glied einer geeigneten inldndischen Einrichtung zur
Sicherung der Einlagen oder einer entsprechenden
Sicherungseinrichtung eines anderen Mitgliedstaates
der Europdischen Gemeinschaften oder eines ande-
ren Vertragsstaates des Abkommens lber den Euro-
pdischen Wirtschaftsraum sind; sie missen in vollem
Umfang durch die Sicherungseinrichtung geschitzt
sein.

(2) Die Anlage von Mitteln des Sondervermégens
in Bankguthaben sowie Verfligungen {iber zum Son-
dervermdgen gehdrende Bankguthaben bedurfen der
Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank darf der
Anlage oder einer Verfiigung nur zustimmen, wenn
diese mit den Vorschriften dieses Gesetzes und den
Vertragsbedingungen vereinbar ist.

(3) In den Vertragsbedingungen ist festzulegen,
welcher Anteil des Sondervermégens héchstens in
Bankguthaben gehalten werden darf.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in der Ver-
mogensaufstellung (§ 24a) zu den Bestinden der zum
Sondervermbgen gehérenden Bankguthaben auch
die jeweilige Wahrung, den Schuldner, den Zinssatz
und die Falligkeit anzugeben.“

. Die bisherigen Abschnitte 2 bis 6 werden die Ab-
schnitte 3 bis 7.

. § 8 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 2 Nr. 2 wird wie folgt gefaBt:

»2. Forderungen aus Gelddariehen, die Teilbe-
trage eines von einem Dritten gewdhrten
Gesamtdarlehens sind und Uber die ein
Schuldschein ausgestellt ist (Schuldschein-
darlehen), sofern diese Forderungen nach
dem Erwerb flr das Sondervermédgen minde-
stens zweimal abgetreten werden kénnen und
das Darlehen gewahrt wurde

a) dem Bund, einem Sondervermbgen des
Bundes, einem Bundesland, den Europ&i-
schen Gemeinschaften oder einem Staat,
der Mitglied der Organisation flir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung ist,

b) einer anderen inlandischen Gebietskérper-
schaft oder einer Regionalregierung oder
ortlichen Gebietskérperschaft eines ande-
ren Mitgliedstaates der Europdischen
Gemeinschaften oder eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum, fur die
nach Artikel 7 der Richtlinie 89/647/EWG
des Rates vom 18. Dezember 1989 Uber
einen Solvabilitdtskoeffizienten fir Kredit-
institute (ABI. EG Nr. L 386 S. 14) die Ge-
wichtung Null bekanntgegeben worden ist,

¢) sonstigen Korperschaften oder Anstalten
des offentlichen Rechts mit Sitz im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Gemeinschaften oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europdischen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgege-
ben haben, die an einer inldndischen oder
auslandischen Bdrse zum amtlichen Han-
del zugelassen sind, oder

e) gegen Ubemahme der Gewahrleistung fir
die Verzinsung und Rickzahlung durch
eine der in den Buchstaben a bis ¢ be-
zeichneten Stellen.”

b) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

«Ein Anteil von bis zu 49 vom Hundert des Wertes
des Sondervermégens darf in Bankguthaben und
in Einlagenzertifikaten von Kreditinstituten, unver-
zinslichen Schatzanweisungen und Schatzwech-
seln des Bundes, der Sondervermégen des Bun-
des, der Bundeslander sowie in vergleichbaren
Papieren der Europdischen Gemeinschaften oder
von anderen Staaten, die Mitglieder der Organisa-
tion fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung sind, gehalten werden.“

c) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz § angeftigt:

-(5) Fir Wertpapier-Sondervermégen dirfen
keine Optionsscheine erworben werden, die das
Recht verbriefen,

1. Vermégensgegenstande zu erwerben oder zu
verduBem, die fir das Sondervermégen nicht
unmittelbar erworben werden durfen;

2. die Zahlung eines Differenzbetrages zu ver-
langen, der sich nach einem Index bemif3t, der
sich aus Vermobgensgegenstianden zusammen-
setzt, die fir dcs Sondervermbgen nicht un-
mittelbar erworben werden dlrfen;

3. die Zahlung eines Differenzbetrages zu ver-
langen, der sich nach der Wertentwickiung von
Vermogensgegenstanden bemiBt, die fir das
Sondervermégen nicht unmittelbar erworben
werden darfen.



1772

5. § 8a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 werden die Worte ,,und nach
dessen Recht die in seinem Hoheitsgebiet ansés-
sigen Kapitalanlagegesellschaften oder Invest-
mentgesellschaften Schuldverschreibungen des
Bundes und der Bundeslander erwerben diirfen”
gestrichen.

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in
Schuldverschreibungen des Bundes, eines Bun-
deslandes, der Europdischen Gemeinschaften,
eines anderen Mitgliedstaates der Europdischen
Gemeinschaften, eines anderen Vertragsstaates
des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum oder eines anderen Staates, der Mit-
glied der Organisation flir wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung ist, mehr als 20 vom
Hundert des Wertes des Sondervermdgens an-
legen, wenn dies in den Vertragsbedingungen des
Sondervermoégens unter Angabe der betreffenden
Aussteller vorgesehen ist. Fur diese Schuldver-
schreibungen gilt bei der Berechnung der in Ab-
satz 1 Satz 1 bestimmten Grenzen von 10 und 40
vom Hundert der erméaBigte Ansatz geméaB Ab-
satz 1 Satz 2 mit der MaBgabe, daB3 der diese
Grenzen Uberschreitende Anteil unberticksichtigt
bleibt; in diesen Fallen missen die fur Rechnung
des Sondervermdgens gehaltenen Schuldver-
schreibungen aus mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als
30 vom Hundert des Wertes des Sondervermé-
gens in einer Emission gehalten werden dirfen.*

¢) Nach Absatz 3 werden folgende Absitze 4 und 5
eingefligt:

«(4) Die Kapitalanlagegeselischaft darf in Op-
tionsscheinen nur bis zu 10 vom Hundert des Wer-
tes des Sondervermdgens anlegen. Sie darf
jedoch einen hdheren Anteil anlegen, wenn dies in
den Vertragsbedingungen vorgesehen ist und der
Faktor, um den der Wert des Optionsscheins rech-
nerisch starker steigen oder fallen kann als der
Wert der BezugsgrdBe, fur den Zeitpunkt des
Erwerbs in den Vertragsbedingungen begrenzt ist.

(5) Optionsscheine, die das Recht zum Erwerb
oder zur VerauBerung von Devisen, Devisen-
terminkontrakten oder auf Zahlung eines Diffe-
renzbetrages verbriefen, der sich an der Wert-
entwicklung von Devisen oder Devisentermin-
kontrakten bemiBt, dirfen nur unter den in § 8e
Abs. 1 genannten Voraussetzungen erworben
werden. Optionsscheine, die das Recht zum Er-
werb oder zur VerduBerung von Finanztermin-
kontrakten oder auf Zahlung eines Differenzbetra-
ges verbriefen, der sich an der Wertentwicklung
von Finanzterminkontrakten bemif3t oder dessen
Hbhe von einem bestimmten Stand eines Wert-
papierindex abhingt (Wertpapierindex-Optionen),
durfen nur unter den in § 8f Abs. 1 genannten Vor-
aussetzungen oder, wenn sie nicht zur Absiche-
rung von Vermdgensgegenstanden des Sonder-
vermdgens dienen, im Rahmen der in § 8f Abs. 3
Satz 2 genannten Grenze erworben werden. Ab-
satz 4 findet keine Anwendung.”

d) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 6.
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6. § 8c Abs. 2 wird wie folgt geandert:

a) Es wird folgender neuer Satz 1 eingefugt:

L,Diein § 8 Abs. 3 Satz 1 bestimmte Grenze darf in
dem ersten Monat seit Errichtung eines Sonder-
vermobgens unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikomischung tberschritten werden.“

b) Der bisherige Absatz 2 wird Satz 2.

7. § 8d wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird wie foigt gefat:

»(2) Wertpapier-Optionsrechte im Sinne des Ab-
satzes 1 dirfen fur Rechnung eines Sonderverméo-
gens nur insoweit erworben oder einem Dritten
eingeraumt werden, als die Basispreise der Wert-
papiere desselben Ausstellers, die den Gegen-
stand der Optionsrechte bilden, zusammen mit
den Basispreisen der Wertpapiere desselben Aus-
stellers, die bereits Gegenstand anderer flir Rech-
nung des Sondervermdégens eingerdaumter oder
erworbener Wertpapier-Optionsrechte sind, 5 vom
Hundert des Wertes des Sondervermégens nicht
Ubersteigen; Wertpapier-Optionsrechte durfen
einem Dritten ferner nur insoweit eingerdumt
werden, als die Basispreise der Wertpapiere
desselben Ausstellers, die den Gegenstand der
Optionsrechte bilden, zusammen mit den Basis-
preisen der Wertpapiere desselben Aussteliers,
die bereits Gegenstand anderer fir Rechnung
des Sondervermégens eingerdumter Wertpapier-
Optionsrechte sind, 2 vom Hundert des Wertes
des Sondervermogens nicht Ubersteigen. Die
Erwerbsgrenze nach Satz 1 von 5 vom Hundert
erhoht sich auf 10 vom Hundert des Wertes des
Sondervermégens, wenn in den Vertragsbedin-
gungen von § 8a Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 2 Ge-
brauch gemacht worden ist. Wird ein fiir Rechnung
eines Sondervermdgens abgeschlossenes Opti-
onsgeschéft durch ein Gegengeschift geschlos-
sen, so sind beide Geschifte nicht auf die in die-
sem Absatz genannten Grenzen anzurechnen.”

b) In Absatz 3 Satz 2 werden nach den Worten ,,nicht
verduBBert werden“ die Worte ,und nicht Gegen-
stand eines Wertpapier-Darlehens sein* angefigt.

. § 8e wird wie folgt gefaBt:

.5 8e

(1) Die Kapitalanlagegeselischaft darf fiir Rechnung
eines Wertpapier-Sondervermégens Devisen auf Ter-
min verkaufen, soweit den verduBerten Devisen Ver-
mogensgegenstinde des Sondervermdgens im
gleichen Umfang und auf gleiche Wahrung lautend
gegenuberstehen; als Vermdgensgegenstande gelten
auch kinftige Zinsanspriiche aus verzinslichen Ver-
mdgensgegenstanden des Sondervermdgens, die auf
den Zeitraum bis zur nichsten Filligkeit dieser Zins-
anspriche, langstens jedoch bis zum Ablauf von
12 Monaten nach dem AbschiuB des Terminge-
schifts, entfallen. Im Fall schwebender Verpflich-
tungsgeschéfte darf die Kapitalanlagegesellschaft fir
Rechnung eines Wertpapier-Sondervermégens auch
Devisen auf Termin kaufen, soweit die Devisen zur
Erfillung des Geschifts bendtigt werden. Der
AbschiuB8 von Gegengeschiften ist zuldssig. In den
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Geschaftsunterlagen hat die Kapitalanlagegesell-
schaft festzuhalten, daB3 das Devisentermingeschéft
der Kurssicherung von in Fremdwahrung gehaltenen
Vermdgensgegenstanden oder zur Deckung von in
Fremdwédhrung zu erfillenden Verpflichtungen des
Sondervermogens dient.

(2) Unter den Voraussetzungen des Absatzes 1
diirfen Optionsrechte zum Erwerb oder zur VerauBe-
rung von Devisen oder Devisenterminkontrakten
erworben werden, wenn diese Rechte zum Handel
an einer inlandischen oder auslandischen Borse zu-
gelassen sind.

(3) §8d Abs. 5 ist entsprechend anzuwenden.“

. § 8f wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird nach Satz 3 folgender Satz ein-
geflgt:

»Der AbschluB von Gegengeschéften ist zuldssig.”

b) Die bisherigen Absitze 2 bis 3 werden durch fol-
gende Absitze 2 bis 4 ersetzt:

»(2) Unter den Voraussetzungen des Absatzes 1
durfen

1. Optionsrechte zum Erwerb oder zum Verkauf
von Finanzterminkontrakten,

2. Wertpapierindex-Optionen

erworben werden, wenn diese Optionsrechte zum
Handel an einer inlandischen oder auslandischen
Borse zugelassen sind. Der AbschluB3 von Gegen-
geschéften ist zuldssig.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf ferner flr
Rechnung eines Wertpapier-Sondervermégens an
inlandischen und auslandischen Borsen

1. Finanzterminkontrakte abschiieflen,

2. Optionsrechte zum Erwerb oder zum Verkauf
von Finanzterminkontrakten erwerben,

3. Wertpapierindex-Optionen erwerben,

die nicht der Absicherung von Vermégens-
gegenstanden des Sondervermdgens dienen. Die
Kontraktwerte, die diesen Finanzterminkontrak-
ten, den Finanzterminkontrakten, zu deren Erwerb
oder Verkauf diese Optionsrechte berechtigen,
oder diesen Wertpapierindex-Optionen zugrunde-
liegen, dirfen im Zeitpunkt des Erwerbs der
Finanzterminkontrakte, der Optionsrechte oder
der Wertpapierindex-Optionen zusammen mit den
Kontraktwerten der Finanzterminkontrakte, der
Finanzterminkontrakte, zu deren Erwerb oder Ver-
kauf die Optionsrechte berechtigen, und der Wert-
papierindex-Optionen, die bereits nach Satz 1
abgeschlossen oder erworben worden sind, ins-
gesamt 20 vom Hundert des Wertes des Sonder-
vermdgens nicht Ubersteigen. Der Abschlufl von
Gegengeschaften ist zuldssig; in diesem Fall sind
beide Geschifte nicht auf die Grenze nach Satz 2
anzurechnen.

(4) § 8d Abs. 5 ist entsprechend anzuwenden.“

10. In § 8g Abs. 1 wird die Angabe ,§ 8a Abs. 1 Satz 1

zweiter Halbsatz und Abs. 4 Satz 2, § 8b Abs. 1, § 8d
Abs. 1 und 2, § 8f Abs. 2 Satz 2“ ersetzt durch die

1.

12.
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Angabe ,.§ 8a Abs. 1 Satz 1 Halbsatz 2, Abs. 4 Satz 1
und Abs. 6 Satz 2, § 8b Abs. 1, § 8d Abs. 1 und 2, § 8f
Abs. 3 Satz 2“.

§ 9 Abs. 3 Satz 2 wird wie folgt gefaft:

#Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn fir Rechnung
eines Sondervermégens geman Absatz 4 Kredite auf-
genommen, einem Dritten Optionsrechte eingerdumt
oder Finanzterminkontrakte abgeschlossen werden.*

Nach § 9 werden folgende §§ 9a bis 9d eingefiigt:
»§ 9a

(1) Die Kapitalaniagegesellschaft darf fiir Rech-
nung des Sondervermbgens Wertpapiere an einen
Dritten (Wertpapier-Darlehensnehmer) gegen ein
marktgerechtes Entgelt auf unbestimmte oder
bestimmte Zeit mit der MaBBgabe Ubertragen, daf der
Wertpapier-Darlehensnehmer der Kapitalanlage-
geselischaft flir Rechnung des Sondervermdgens
Wertpapiere von gleicher Art, Gute und Menge
zuruckzuerstatten hat (Wertpapier-Darlehen), wenn
dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist.
Wertpapier-Darlehen diirfen einem Wertpapier-Darle-
hensnehmer nur insoweit gewéhrt werden, als der
Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere zusam-
men mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Sonder-
vermdgens dem Wertpapier-Darlehensnehmer be-
reits als Wertpapier-Darlehen UGbertragenen Wert-
papiere 10 vom Hundert des Wertes des Sonder-
vermdgens nicht Ubersteigt; Wertpapier-Darlehen an
Konzernunternehmen im Sinne des § 18 des Aktien-
gesetzes gelten als Wertpapier-Darlehen an dasselbe
Unternehmen.

(2) Ist fur die Rickerstattung des Wertpapier-Dar-
lehens eine Zeit nicht bestimmt, muB die Kapitalan-
lagegesellschaft jederzeit zur Kiindigung berechtigt
sein; die Rickerstattungsfrist fir den Wertpapier-
Darlehensnehmer darf nicht mehr als finf Bérsentage
betragen. Ist fir die Riickerstattung des Wertpapier-
Darlehens eine Zeit bestimmt, muB3 die Riickerstat-
tung spétestens nach 30 Tagen fallig sein. Der Kurs-
wert der fir eine bestimmte Zeit zu lbertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir
Rechnung des Sondervermégens bereits als Wert-
papier-Darlehen fur eine bestimmte Zeit Gibertragenen
Wertpapiere 15 vom Hundert des Wertes des Sonder-
vermdgens nicht Ubersteigen.

§9b

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf Wertpapiere
nach § 9a nur Uibertragen, wenn sie sich vor der Uber-
tragung der Wertpapiere fiir Rechnung des Sonder-
vermogens ausreichende Sicherheiten durch Ver-
pfandung oder Abtretung von Guthaben oder Ver-
pfandung von Wertpapieren nach MaBgabe der
Sétze 2 bis 5 und des Absatzes 2 hat gewéhren las-
sen. Die Guthaben missen auf Deutsche Mark lauten
und bei der Depotbank unterhalten werden; der
Schutz der Guthaben durch eine Sicherungseinrich-
tung (§ 12 Abs. 3 Satz 2) muB gewéhrieistet sein. Zu
verpfandende Wertpapiere miissen von einem geeig-
neten Kreditinstitut verwahrt werden. Schuldver-
schreibungen sind als Sicherheit geeignet, wenn sie
von der Deutschen Bundesbank zum Lombardver-
kehr zugelassen sind; Aktien sind geeignet, wenn sie
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an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Gemeinschaften oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zum amtlichen Handel zugelassen
sind. Als Sicherheit unzuldssig sind Wertpapiere, die
vom Wertpapier-Darlehensnehmer oder von einem zu
demselben Konzern gehérenden Unternehmen aus-
gestellt sind, es sei denn, es handelt sich um Pfand-
briefe oder Kommunalschuldverschreibungen. Die
Depotbank hat dafiir zu sorgen, daB die erforderlichen
Sicherheiten rechtswirksam bestellt und jederzeit vor-
handen sind.

(2) Der Kurswert der als Wertpapier-Darlehen zu
Ubertragenden Wertpapiere bildet zusammen mit den
zugehdrigen Ertragen den zu sichernden Wert (Siche-
rungswert). Der Umfang der Sicherheitsleistung ist
insbesondere unter Berlicksichtigung der wirtschaft-
lichen Verhdltnisse des Wertpapier-Darlehensneh-
mers zu bestimmen. Die Sicherheitsleistung darf den
Sicherungswert zuziglich eines marktublichen Auf-
schiags nicht unterschreiten. Die Kapitalanlagegesell-
schaft hat unverziglich die Leistung weiterer Sicher-
heiten zu verlangen, wenn sich aufgrund der bdr-
sentdglichen Emittlung des Sicherungswertes und
der erhaltenen Sicherheitsleistung oder einer Ver-
anderung der wirtschaftlichen Verhiltnisse des Wert-
papier-Darlehensnehmers ergibt, daB8 die Sicher-
heiten nicht mehr ausreichen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bank-
aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank
unverziiglich die Unterschreitung des Wertes der
Sicherheitsleistung unter den Sicherungswert unter
Darlegung des Sachverhalts anzuzeigen.

§9c

In dem Darlehensvertrag zwischen der Kapital-
anlagegesellschaft und dem Wertpapier-Darlehens-
nehmer sind neben den aufgrund der §§ 9a und 9b
erforderlichen Regelungen insbesondere festzulegen:

1. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehensneh-
mers, die Ertrdge aus den als Wertpapier-Darlehen
erhaitenen Wertpapieren bei Failligkeit an die
Depotbank fiir Rechnung des Sondervermégens
zu zahlen;

2. die Verpflichtung des Wertpapier-Dariehensneh-
mers, als Wertpapier-Darlehen erhaltene Aktien
der Kapitalanlagegesellschaft so rechtzeitig zu-
rickzuerstatten, daf diese die verbrieften Rechte
austiben kann;

3. die Rechte der Kapitalanlagegesellschaft bei nicht
rechtzeitiger Erflllung der Verpflichtungen des
Wertpapier-Darlehensnehmers.

§9d

Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich eines von
einer Wertpapiersammelbank oder von einem ande-
ren Untemehmen, dessen Unternehmensgegenstand
die Abwicklung von grenziiberschreitenden Effekten-
geschéften fur andere ist und das in den Vertrags-
bedingungen genannt ist, organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Dar-
lehen bedienen, das von den Anforderungen der
§§ 9b und 9c abweicht, wenn durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der interessen der An-
teilinhaber gewihrleistet ist.“

13.

14.

15.

16.

17.

18.
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In § 10 wird nach Absatz 1 folgender Absatz 1a ein-
gefugt:

»(1a) Die Kapitalanlagegeselischaft ist hinsichtlich
der von ihr verwalteten Sondervermégen kein kontrol-
liertes Unternehmen im Sinne des § 22 Abs. 1 Nr. 2
des Wertpapierhandelsgesetzes. Stimmrechte aus
Aktien, die zu einem von einer Kapitalanlagegesell-
schaft verwalteten Sondervermdgen gehoren, dessen
Vermégensgegenstinde im Miteigentum der Anteil-
inhaber stehen, gelten fir die Anwendung des § 21
Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes als Stimm-
rechte der Kapitalanlagegesellschaft; stehen die
Vermdgensgegenstinde des Sondervermdgens im
Eigentum der Kapitalanlagegeselischaft, ist auf die
Stimmrechte § 22 Abs. 1 des Wertpapierhandelsge-
setzes nicht anzuwenden. Stimmrechte aus Aktien,
die zu einem von einer Kapitalanlagegeselischaft ver-
walteteten Sondervermdgen gehdren, bleiben bei der
Berechnung des Stimmrechtsanteils nach § 21 Abs. 1
des Wertpapierhandelsgesetzes unbertcksichtigt,
wenn der Stimmrechtsanteil unter Einbeziehung der
Stimmrechte aus diesen Aktien unter 10 Prozent

liegt."

In § 11 Abs. 2 Satz 4 werden nach den Worten
sEuropdische Gemeinschaften* die Worte ,oder
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum* eingefigt.

§ 12 Abs. 3 Satz 2 wird wie folgt gefalit:

«Die Genehmigung darf nur erteilt werden, wenn die
Depotbank zum Einlagen- und Depotgeschaft (§ 1
Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und 5 des Gesetzes (iber das Kre-
ditwesen) zugelassen und Mitglied einer geeigneten
infdndischen Einrichtung zur Sicherung der Einlagen
oder einer entsprechenden Sicherungseinrichtung
eines anderen Mitgliedstaates der Europaischen
Gemeinschaften oder eines anderen Vertragsstaates
des Abkommens (ber den Europédischen Wirtschafts-
raum ist."

§ 12a wird wie folgt geandert:

a) InAbsatz 1 Satz 3 werden nach den Worten ,anfal-
lenden Ertrdgen* die Worte ,,, Entgelte fir Wert-
papier-Dariehen* eingefugt.

b) In Absatz 2 werden nach den Worten ,und son-
stigen Vermdgensgegenstinden“ die Worte ,die
Lieferung bei der darlehensweisen Ubertragung
von Wertpapieren® eingefligt.

§ 15 Abs. 3 Buchstabe j wird wie folgt gefaft:

») ob und in welchem Umfang fir Rechnung des
Sondervermdgens Wertpapier-, Devisen-, Devi-
senterminkontrakt-, Finanzterminkontrakt- und
Wertpapierindex-Optionsgeschifte sowie Devi-
sentermingeschifte und Finanzterminkontrakte
abgeschlossen werden kénnen;".

Dem § 19 Abs. 6 wird folgender Satz angeflgt:

~Jede schriftliche Werbung fiir den Erwerb von Anteil-
scheinen eines Wertpapier-Sondervermdégens, nach
dessen Vertragsbedingungen die Anlage von mehr als
20 vom Hundert des Wertes des Sondervermégens in
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Schuldverschreibungen eines der in § 8a Abs. 1a
Satz 1 genannten Aussteller zuldssig ist, muB3 diese
Aussteller benennen.*

19. § 21 wird wie folgt gedndert:

a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

«Fur die Rickerstattungsanspriiche aus Wert-
papier-Darlehen ist der jeweilige Kurswert der als
Darlehen Ubertragenen Wertpapiere mafgebend.“

b) Absatz 4 wird wie folgt gefaBt:

o(4) Fur die Ermittlung der Kurswerte der zu
einem Sondervermégen gehorenden Wertpapier-
Optionsrechte und der Verbindlichkeiten aus Drit-
ten eingerdumten Wertpapier-Optionsrechten sind
die jeweils zuletzt festgestelliten Kurse maB-
gebend, zu denen zumindest ein Teil der Kauf-
oder Verkaufsauftrage ausgefihrt worden ist. Sind
nach dem Abschlul von Wertpapier-Optionsge-
schéften fir Rechnung eines Sondervermdgens
derartige Kurse noch nicht festgestellt worden, so
ist der Anschaffungswert der Optionsrechte zu-
grunde zu legen. Im Falle des Abschlusses von
Terminkontrakten auf einen Aktienindex oder von
Zinsterminkontrakten fir Rechnung des Sonder-
vermdgens hat die Depotbank die geleisteten Ein-
schiisse unter Einbeziehung der am Bodrsentag
festgesteliten Bewertungsgewinne und Bewer-
tungsverluste dem Sondervermégen zuzurech-
nen. Die Sétze 1 und 2 gelten fur Optionsrechte im
Sinne des § 8e Abs. 2 und des § 8f Abs. 2 und 3
entsprechend.”

20. § 24a wird wie folgt gedandert:

a) Absatz 1 Satz 3 Nr. 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Teilsatz 6 werden die Worte ,Devisenter-
mingeschifte und Finanzterminkontrakte®
durch die Worte ,Devisentermingeschifte,
Finanzterminkontrakte und Wertpapier-Dar-
lehen” ersetzt.

bb) Nach Teilsatz 7 wird folgender Teilsatz ange-
fugt:

~Angabe der Gesamtbetrige der Kurswerte
der zum Sondervermégen gehérenden Wert-
papiere, die Gegenstand von Optionsrechten
Dritter sind oder die Dritten als Sicherheit die-
nen sowie der Rickerstattungsanspriiche aus
Wertpapier-Darlehen;*.

b) Nach Absatz 4 wird folgender neuer Absatz 5 ein-
gefugt:

»(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann
nach Anhérung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen iber
den Inhalt der Prifungsberichte fur Sonderver-
mdgen erlassen, soweit dies zur Erflllung der Auf-
gaben der Bankaufsichtsbehdrde erforderlich ist,
insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beur-
teilung der Tatigkeit der Kapitalanlagegesellschaft
bei der Verwaltung von Sondervermdgen zu er-
halten. Es kann diese Erméachtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bankaufsichtsbehtrde (iber-
tragen.“ .

c) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6.

21.

22.

23.

24.

25.
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in § 25a werden die Worte ,Zweiten Abschnitts®
durch die Worte ,Dritten Abschnitts* ersetzt.

§ 25b wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 werden nach dem Wort
~Wertpapiere" die Worte ,und Schuldscheindar-
lehen® angefligt.

b) In Absatz 4 werden jeweils hinter dem Wort
.Schuldverschreibungen“ die Worte ,und Schuld-
scheindariehen“ eingefligt.

In § 26 werden die Worte ,Zweiten Abschnitts” durch
die Worte ,,Dritten Abschnitts“ ersetzt.

§ 35 wird wie folgt geéndert:
a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1.

b) In Absatz 1 Satz 1 werden der Punkt am Ende
gestrichen und folgende Worte angefigt:

w~oder deren Zulassung nach den Emissionsbe-
dingungen beantragt wird, sofern die Zulassung
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe er-
folgt.”

c) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 angefligt:

.(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rech-
nung eines Grundstiicks-Sondervermodgens Wert-
papier-Darlehen nur auf unbestimmte Zeit ge-
wihren.*

Der neue Sechste Abschnitt wird wie folgt gedndert:
a) Folgender neuer 1. Titel wird eingefiigt:
»1. Titel
Geldmarkt-Sondervermégen
§37a

Fir das Geldmarkt-Sondervermégen, fur die
Ausschiittungen auf Anteilscheine an einem Geld-
markt-Sondervermogen, fur die von einem Geld-
markt-Sondervermdgen nicht zur Kostendeckung
oder Ausschittung verwendeten Einnahmen im
Sinne des § 20 des Einkommensteuergesetzes
und fir Zwischengewinne im Sinne des § 39
Abs. 1a gelten die §§ 38 bis 42 entsprechend.

§37b
§ 37aist wie folgt anzuwenden:

1. § 38 ist erstmals auf Einnahmen anzuwenden,
die dem Geldmarkt-Sondervermégen nach
dem 31. Juli 1994 zuflieen.

2. Die §§ 38b bis 42 sind erstmals

a) auf Ausschuittungen auf Anteilscheine an
einem Geldmarkt-Sondervermégen und
Zwischengewinne anzuwenden, die nach
dem 31. Juli 1994 zuflieBen,

b) auf die nicht zur Kostendeckung oder Aus-
schittung verwendeten Einnahmen des
Geldmarkt-Sondervermdgens anzuwenden,
die in dem Geschiéftsjahr als zugeflossen
gelten, das nach dem 31. Juli 1994 endet.“

b) Die bisherigen 1. bis 3. Titel werden 2. bis 4. Titel.
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26. § 43 Abs. 9 wird wie folgt gefait:

27.

28.

»(9) § 40 Abs. 4 in der Fassung des Artikels 16 des
Gesetzes vom 13. September 1993 (BGBI. | S. 1569)
sowie § 38b Abs. 1 und § 41 Abs. 1 in der Fassung des
Gesetzes vom 21, Dezember 1993 (BGBI. | S. 2310)
sind erstmals fir Ausschittungen auf Anteilscheine
an einem Wertpapier-Sondervermégen anzuwenden,
die nach dem 31. Dezember 1993 zuflieBen. § 38b
Abs. 4,§ 39 Abs. 1a, § 41 Abs. 4 und § 43ain der Fas-
sung des Gesetzes vom 21. Dezember 1993 (BGBI. |
S. 2310) sind erstmals auf Zwischengewinne anzu-
wenden, die nach dem 31. Dezember 1993 zuflieBen.
Ist in der Zeit vom 1. Januar bis 31. Mérz 1994 der
Zwischengewinn nicht ermittelt und verdffentlicht
worden (§ 41 Abs. 4), bemiBt sich der Steuerabzug
vom Kapitalertrag nach 20 vom Hundert des Ruck-
nahmepreises. Dieser Betrag ist auch bei der Veran-
lagung zur Einkommensteuer anzusetzen; weist der
Steuerpfiichtige den Zwischengewinn nach, ist dieser
anzusetzen.”

§ 50a Abs. 1 Nr. 1 wird wie folgt geandert:

a) In Buchstabe a wird die Angabe ,,§§ 8, 8aAbs. 1,2
Satz 1 oder 4, Abs. 3 oder 4 Satz 2“ durch die
Angabe ,§§ 8, 8a Abs. 1, 2 Satz 1 oder 4, Abs. 3, 4
Satz 1, Abs. 5 Satz 1 oder 2 oder Abs. 6 Satz 2,
die Angabe ,§ 8e Satz 1 durch die Angabe ,§ 8Be
Abs. 1 Satz 1 und die Angabe ,§ 8f Abs. 1 Satz 1
bis 3 oder Abs. 2 Satz 2“ durch die Angabe ,.§ 8f
Abs. 1 Satz 1 bis 3 oder Abs. 3 Satz 2" ersetzt
sowie vor dem Wort ,iiber” die Angabe ,,oder der
§§ 9a, 9b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 3“ eingefligt.

b) In Buchstabe ¢ wird die Angabe ,§ 35 Satz 1°
durch die Angabe ,§ 35 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 2
ersetzt.

§ 53b wird wie folgt gefaBt:
»§ 53b

Die Kapitalanlagegeselischaft kann die Vertrags-
bedingungen fur die am 1. August 1994 bestehenden
Sondervermdgen dndemn, um fir Rechnung der Son-
dervermdgen die nach § 8 Abs. 2 und 3, § 8a Abs. 1a
und 5, §§ 8d bis 8f, 9a, 9d und 35 zugelassenen
Rechtsgeschéfte abschlieBen zu kénnen. Die Bank-
aufsichtsbehorde erteilt die nach § 15 Abs. 2 Satz 1
erforderliche Genehmigung, wenn die Anderung der
Vertragsbedingungen mit den bisherigen Anlage-
grundsitzen des Sondervermdgens vereinbar ist. Die
Kapitalanlagegeselischaft hat die vorgesehenen
Anderungen der Vertragsbedingungen im Rechen-
schaftsbericht oder Halbjahresbericht bekanntzuma-
chen. Die Anderungen missen innerhalb von einem
Jahr bei der Bankaufsichtsbehorde beantragt werden
und dtirfen frihestens drei Monate nach der Bekannt-
machung gemas Satz 3 in Kraft treten.”

Artikel 4

Anderung
des Auslandinvestment-Gesetzes

Das Auslandinvestment-Gesetz vom 28. Juli 1969

(BGBI. 1 S. 986), zuletzt gedndert durch Artikel 10 des
Gesetzes vom 21. Dezember 1993 (BGB!. | S. 2310), wird
wie folgt gedndert:
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1. § 1 Abs. 1 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

»FUr den Vertrieb von Anteilen an einem auslandi-
schem Recht unterstehenden Vermdgen aus Wert-
papieren, Forderungen aus Gelddarlehen, (ber die
eine Urkunde ausgestellt ist, Einlagen oder Grund-
stlicken, das nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt ist, (ausldandische Investmentanteile) im Wege
des offentlichen Anbietens, der offentlichen Werbung
oder in dhnlicher Weise gelten die Vorschriften dieses
Abschnitts.“

. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 2 werden nach dem Semikolon folgende
Worte eingeflgt:

L~soweit das Vermdgen ganz oder teilweise aus Ein-
lagen besteht, kénnen diese bei der Depotbank
oder anderen Unternehmen, die das Einlagen-
geschéft betreiben, angelegt werden, sofern der
Bestand an Einlagen von der Depotbank (iberwacht
wird, welche die Anteilinhaber in einer der Vorschrift
des § 7d Abs. 2 des Gesetzes Uber Kapitalanlage-
geselischaften vergleichbaren Weise schiitzt;”.

b) Nummer 4 wird wie folgt geandert:
aa) Buchstabe e wird wie folgt gefast:

«€) die zum Vermdgen gehdrenden Wertpa-
piere und Forderungen nicht verpfandet
oder sonst belastet, zur Sicherung tibereig-
net oder zur Sicherung abgetreten werden
dirfen, es sei denn, es handelt sich um
Kreditaufnahmen zu Lasten von Wertpa-
piervermdgen, Vermogen aus Forderungen
aus Gelddariehen oder Vermdgen aus Ein-
lagen gemaf Buchstabe f,“.

bb) In Buchstabe f werden nach dem Wort ,Wert-
papiervermbgen* ein Komma sowie die Worte
2vermégen aus Forderungen aus Gelddarlehen
oder Vermdgen aus Einlagen® eingefligt.

3. § 3 Abs. 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 2 Nr. 3 werden die Worte ,.ein Teil des Ver-
maégens in Bankguthaben® durch die Worte ,ein Teil
des Vermoigens oder das gesamte Vermdgen in
Einlagen* ersetzt.

b) Satz 4 wird wie folgt gefaBt:

wDer Verkaufsprospekt muB ferner eine Belehrung
Uber das Recht des Kaufers zum Widerruf nach § 11
sowie ausdriickliche Hinweise darauf enthalten,
daf die ausléndische Investmentgesellschaft einer
staatlichen Aufsicht durch eine deutsche Behdrde
nicht untersteht und ob und inwieweit die bei der
Depotbank und bei anderen Unternehmen unterhal-
tenen Einlagen durch Sicherungseinrichtungen
geschutzt sind.“

4. §4 Abs. 1 wird wie foigt gedndert:

a) Nummer 1 wird wie folgt gefaBt:

+1. flr den SchluB eines jeden Geschéftsjahres im
Bundesanzeiger einen Rechenschaftsbericht,
der eine nach der Art der Aufwendungen und
Ertrage aufgegliederte Aufwands- und Ertrags-
rechnung, eine Aufstellung der zu dem Ver-
maogen gehérenden Wertpapiere, Forderungen
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aus Gelddarlehen und Bezugsrechte unter
Angabe von Art, Nennbetrag oder Zah! und
Kurswert, eine Aufstellung der zum Vermogen
gehdrenden Grundstiicke unter Angabe von
GrundstiicksgréBe, Art und Lage, Bau- und
Erwerbsjahr, Gebdudenutzfliche, Verkehrs-
wert und sonstiger wesentlicher Merkmale,
eine Aufstellung der einzeinen zum Vermdgen
gehodrenden Einlagen unter Angabe des jewei-
ligen Nennbetrages, der Wahrung, des Schuld-
ners, des Zinssatzes und der Filligkeit, den
Stand der zum Vermdégen gehdérenden Konten
sowie den Unterschied zwischen der Anzahl
der im Berichtszeitraum ausgegebenen und
zurtickgenommenen Anteile zu enthalten hat;
bei der Angabe der zum Vermdgen gehérenden
Grundstlicke, des Nennbetrages oder der Zahl
der zum Vermdgen gehdrenden Wertpapiere,
Forderungen aus Gelddartiehen und der Nenn-
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anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 1993 zu-
flieBen sowie auf die nach dem 31. Dezember 1993
dem Inhaber der ausidndischen Investmentanteile als
zugeflossen geltenden, noch nicht dem Steuerabzug
unterworfenen Ertrage. Ist in der Zeit vom 1. Januar bis
31. Mérz 1994 der Zwischengewinn nicht ermittelt und
verdffentlicht (§ 17 Abs. 3 Nr. 3) oder nicht nachgewie-
sen (§ 18 Abs. 2) worden, bemiBt sich der Steuerabzug
vom Kapitalertrag nach 20 vom Hundert des Riicknah-
mepreises. Dieser Betrag ist auch bei der Veranlagung
zur Einkommensteuer anzusetzen; weist der Steuer-
pflichtige den Zwischengewinn nach, ist dieser an-
zusetzen."

Artikel 5
Anderung des Aktiengesetzes
Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBI. |

S. 1089), zuletzt geandert durch Artikel 2 des Gesetzes
vom 24. Juni 1994 (BGBI. | S. 1377), wird wie folgt ge-
dndert:

1. § 8 wird wie folgt gedndert:

betrége der einzelnen zum Vermdgen gehdren-
den Einlagen und des Standes der zum Ver-
mégen gehdrenden Konten sind auch jeweils
die Verdnderungen gegeniiber dem letzten Be-

richt anzugeben; die Aufstellung der einzelnen
zum Vermdgen gehérenden Einlagen muf fir
jede einzelne Position deutliche Hinweise dar-
auf enthalten, ob und inwieweit die einzelnen
Einlagen durch Sicherungseinrichtungen ge-
schutzt sind,”.

b) Nummer 2 wird wie folgt gefat:

«2. fur die Mitte eines jeden Geschéftsjahres im
Bundesanzeiger, sofern sie nicht flir diesen
Stichtag einen weiteren Rechenschaftsbericht
gemaB Nummer 1 verdffentlicht, eine Auf-
stellung der zum Vermégen gehérenden Wert-
papiere, Forderungen aus Gelddarlehen, Be-
zugsrechte, Grundstlicke und Einlagen mit den
fur die Aufstellungen nach Nummer 1 vorge-
schriebenen Angaben, den Stand der zum
Vermégen gehdrenden Konten sowie den
Unterschied zwischen der Anzahl der im
Berichtszeitraum ausgegebenen und zuriick-
genommenen Anteile; die Halbsitze zwei und
drei von Nummer 1 finden Anwendung,”.

5. In § 15d Abs. 4 werden die Worte ,Satz 1 und 2“ ge-

strichen.

. § 18a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 werden vor dem Wort
~Zuzlglich” die Worte ,sowie Ertrdgen im Sinne des
§ 18 Abs. 3 Satz 4" eingefugt.

b) In Absatz 1a werden nach den Worten ,in den Fil-
len des § 18 Abs. 3“ die Worte ,Satz 1 bis 3“ ein-

gefligt.
¢) In Absatz 2 werden vor dem Wort ,sind“ die Worte

~und § 38b Abs. 2 des Gesetzes Uber Kapital-
anlagegesellschaften“ eingefiigt.

. § 19a Abs. 3 wird wie folgt gefaBt:

#(3)§ 17 Abs. 2aund 3, § 18 Abs. Tund 3und § 18ain
der Fassung des Gesetzes vom 21. Dezember 1993
(BGBI. | S. 2310) sind erstmals auf Zwischengewinne

a) In § 8 Abs. 1 Satz 1 wird das Wort finfzig“ durch
das Wort . finf“ ersetzt.

b) In § 8 Abs. 2 wird das Wort ,hundert“ durch das
Wort finf ersetzt.

2. §71 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 2 werden die Worte ,den Arbeitneh-
mern der Gesellschaft oder eines mit ihr ver-
bundenen Unternehmens“ durch die Worte
Personen, die im Arbeitsverhaltnis zu der Ge-
sellschaft oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen stehen oder standen," ersetzt.

bb) In Nummer 5 wird das Wort ,,oder* durch ein
Komma ersetzt.

cc) In Nummer 6 wird der Punkt durch das Wort
.oder* ersetzt.

dd) Nach Nummer 6 wird folgende neue Nummer 7
angefiigt:

»~7. wenn sie ein Kredit- oder Finanzinstitut ist,
aufgrund eines Beschlusses der Hauptver-
sammiung zum Zwecke des Wert-
papierhandels. Der BeschiuB muB bestim-
men, daB der Handelsbestand der zu die-
sem Zweck zu erwerbenden Aktien finf
vom Hundert des Grundkapitals am Ende
jeden Tages nicht Ubersteigen darf; er muB
den niedrigsten und hdchsten Gegenwert
festiegen. Die Ermdichtigung darf héch-
stens 18 Monate gelten.“

b) Absatz 2 wird wie folgt ge&ndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Worten ,Nr. 1 bis 3
die Worte ,und 7“ eingefugt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,Nr. 1, 2 und 4“ durch
die Angabe ,Nr. 1, 2, 4 und 7 ersetzt.

3. In § 71d Satz 1 werden nach den Worten ,Nr. 1 bis 5

die Worte ,,und 7* eingefligt.
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Artikel 6

Anderung
des Einfiihrungsgesetzes zum Aktiengesetz

Das Einfihrungsgesetz zum Aktiengesetz vom 6. Sep-

tember 1965 (BGBI. | S. 1185), zuletzt geandert durch
Artikel 11 § 5 des Gesetzes vom 14. Juli 1992 (BGBI. |
S. 1257), wird wie folgt gedndert:

1.

§ 3 wird wie folgt geandert:
a) Die Absitze 2, 4 und 5 werden aufgehoben.

b) Absatz 3 Satz 2 wird aufgehoben. Absatz 3 wird
Absatz 2.

§ 4 wird aufgehoben.
Artikel 7

Anderung des Depotgesetzes
Das Depotgesetz in der im Bundesgesetzblatt Teil Ill,

Gliederungsnummer 4130-1, veroffentlichten bereinigten
Fassung, zuletzt gedndert durch Artikel 1 des Gesetzes
vom 17. Juli 1985 (BGBI. | S. 1507), wird wie folgt ge-
andert:

1.

§ 2 Satz 1 wird wie folgt gefaft:

-Der Verwahrer ist verpflichtet, die Wertpapiere unter
auBertich erkennbarer Bezeichnung jedes Hinterlegers
gesondert von seinen eigenen Bestdnden und von
denen Dritter aufzubewahren, wenn es sich um Wert-
papiere handelt, die nicht zur Sammelverwahrung
durch eine Wertpapiersammeibank zugelassen sind,
oder wenn der Hinterleger die gesonderte Aufbewah-
rung verlangt.*

In § 4 Abs. 3 Satz 1 werden die Worte ,Bank- oder Spar-
kassengeschafte“ durch das Wort ,Bankgeschifte”
ersetzt.

§ 5 wird wie folgt geédndert:
a) Die Absatze 1 und 2 werden wie folgt gefaBt:

»(1) Der Verwahrer darf vertretbare Wertpapiere,
die zur Sammelverwahrung durch eine Wertpapier-
sammelbank zugelassen sind, dieser zur Sam-
melverwahrung anvertrauen, es sei denn, der Hin-
terleger hat nach § 2 Satz 1 die gesonderte Auf-
bewahrung der Wertpapiere verlangt. Anstelle der
Sammelverwahrung durch eine Wertpapiersam-
melbank darf der Verwahrer die Wertpapiere unge-
trennt von seinen Bestdnden derselben Art oder
von solchen Dritter selbst aufbewahren oder einem
Dritten zur Sammelverwahrung anvertrauen, wenn
der Hinterleger ihn dazu ausdriicklich und schrift-
lich ermachtigt hat. Die Erméachtigung darf weder in
Geschéaftsbedingungen des Verwahrers enthalten
sein noch auf andere Urkunden verweisen; sie muB
fur jedes Verwahrungsgeschift besonders erteilt
werden.

(2) Der Verwahrer kann, anstatt das eingelieferte
Stlick in Sammelverwahrung zu nehmen, dem Hin-
terleger einen entsprechenden Sammelbestand-
anteil Gbertragen.*
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b) Absatz 4 Satz 1 Nr. 4 wird wie folgt gefaBt:
»4. die Wertpapiere

a) im Inland zum amtlichen Handel oder zum
geregelten Markt zugelassen oder in den
Freiverkehr einbezogen sind oder

b) im Sitzstaat des ausléndischen Verwahrers
zum amtlichen Handel oder zum Handel an
einem anderen Markt zugelassen sind, der
von staatlich anerkannten Stellen geregelt
und Uberwacht wird, regelmaBig stattfindet
und fir das Publikum unmittelbar oder mit-
telbar zugénglich ist, oder

c) Anteilscheine sind, die nach den Vorschrif-
ten des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesell-
schaften oder von einer Investmentgesell-
schaft mit Sitz im Ausland nach den Bestim-
mungen der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordi-
nierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(ABL. EG Nr.L 375 S. 3) ausgegeben werden.*

4. §9aAbs. 1 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

.Der Verwahrer hat ein Wertpapier, das mehrere
Rechte verbrieft, die jedes fur sich in vertretbaren
Wertpapieren einer und derselben Art verbrieft sein
kénnten (Sammelurkunde), einer Wertpapiersammel-
bank zur Verwahrung zu Ubergeben, es sei denn, der
Hinterleger hat nach § 2 Satz 1 die gesonderte Auf-
bewahrung der Sammelurkunde veriangt.”

. Nach § 12 wird folgender § 12a eingefugt:

8122

Verpfandung als Sicherheit
fur Verbindlichkeiten aus Borsengeschiften

(1) Abweichend von § 12 darf der Verwahrer die
Wertpapiere oder Sammelbestandanteile aufgrund
einer ausdrucklichen und schriftichen Erméachtigung
als Sicherheit fir seine Verbindlichkeiten aus Geschéaf-
ten an einer Borse, die einer gesetzlichen Aufsicht
untersteht, an diese Borse, deren Trdger oder eine von
ihr mit der Abwicklung der Geschéfte unter ihrer Auf-
sicht beauftragte rechtsfahige Stelle, deren Geschifts-
betrieb auf diese Tatigkeit beschrankt ist, verpfanden,
sofern aus einem inhaltsgleichen Geschéft des Hinter-
legers mit dem Verwahrer Verbindlichkeiten des Hin-
terlegers bestehen. Der Wert der verpfandeten Wert-
papiere oder Sammelbestandanteile soll die Hohe der
Verbindlichkeiten des Hinterlegers gegeniber dem
Verwahrer aus diesem Geschaft nicht unangemessen
tbersteigen. Die Ermichtigung des Hinterlegers nach
Satz 1 kann im voraus flr eine unbestimmte Zahl der-
artiger Verpfandungen erteilt werden.

(2) Der Verwahrer muf3 gegeniber dem Pfandglau-
biger sicherstellen, daB die verpfandeten Wertpapiere
oder Sammelbestandanteile fur seine in Absatz 1
genannten Verbindlichkeiten nur insoweit in Anspruch
genommen werden dirfen, als Verbindlichkeiten des
Hinterlegers gegeniber dem Verwahrer nach Absatz 1
bestehen. Der Verwahrer haftet fir ein Verschulden
des Pfandgladubigers wie fur eigenes Verschulden;
diese Haftung kann durch Vereinbarung nicht be-
schrankt werden.*
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6. § 14 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 4 Satz 3 wird nach dem Wort ,Sammel-
verwahrung* die Angabe ,nach § 5 Abs. 1 Satz 2“
eingefugt.

b) Absatz 6 wird aufgehoben.

§ 16 wird wie folgt gefaBt:
.8 16
Befreiung von Formvorschriften

Die Formvorschriften des § 5 Abs. 1 Satz 2 und 3 und
der§§ 10, 12, 13, 15 Abs. 2 und 3 sind nicht anzuwenden,
wenn der Verwahrer einer gesetzlichen Aufsicht unter-
steht und der Hinterleger ein Kaufmann ist, der

1. in das Handelsregister oder Genossenschafts-
register eingetragen ist oder

2. nach § 36 des Handelsgesetzbuchs, im Falle einer
juristischen Person des oéffentlichen Rechts nach
der fur sie maBgebenden gesetzlichen Regelung,
nicht eingetragen zu werden braucht oder

3. nicht eingetragen wird, weil er seinen Sitz oder
seine Hauptniederlassung im Ausland hat.*

. In § 28 werden die Worte ,Bank- oder Sparkassen-

geschifte" durch das Wort ,Bankgeschifte” ersetzt.

Artikel 8
Anderung des Verkaufsprospektgesetzes

Das Verkaufsprospektgesetz vom 13. Dezember 1990

(BGBI. | S. 2749), gedndert durch Artikel 43 des Gesetzes
vom 27. April 1993 (BGBI. | S. 512, 2436), wird wie folgt
gedndert:

1.

In § 4 Abs. 1 Nr. 2 werden die Worte ,,sowie langstens
vor drei Jahren einen volistindigen Zulassungs-
prospekt verdffentlicht hat gestrichen.

. § 8 wird wie folgt gefaBt:

"§ 8
Hinterlegungsstelle

Der Anbieter muB8 den Verkaufsprospekt vor seiner
Veroffentlichung dem Bundesaufsichtsamt fiir den
Wertpapierhandel (Bundesaufsichtsamt) Gbermitteln.“

§ 9 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gefafit:

+(2) Ist die Zulassung zur amtlichen Notierung be-
antragt, so ist der Verkaufsprospekt zu veréffent-
lichen

1. durch Abdruck in den Bérsenpflichtblattern,
in denen der Zulassungsantrag verédffentlicht
wurde oder verdffentlicht wird, oder

2. durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei
den im Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen
und bei den Zulassungsstellen der Borsen, bei
denen die Zulassung beantragt ist; in den
Bérsenpflichtblittern, in denen der Zulassungs-
antrag veréffentlicht wurde oder verdffentlicht
wird, ist bekanntzumachen, bei welchen Stelien
der Verkaufsprospekt bereitgehaiten wird.“

5.
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b) Absatz 3 wird wie folgt geédndert:

aa) Vor dem Wort ,,Borsenpflichtblatt” wird jeweils
das Wort ,,(iberregionalen* eingefigt.

bb) Folgender Satz wird angefugt:

AuBerdem ist im Bundesanzeiger der Ver-
kaufsprospekt oder ein Hinweis darauf be-
kanntzumachen, wo der Verkaufsprospekt ver-
offentlicht und fir das Publikum zu erhalten
ist.”

In § 14 Abs. 2 werden die Worte ,die Hinterlegungs-
stellen* durch die Worte ,das Bundesaufsichtsamt*
und das Wort Hinterlegungsstellen® durch die Worte
.des Bundesaufsichtsamtes* ersetzt.

In § 15 Abs. 3 werden die Worte ,der Hinterlegungs-
stelie* durch die Worte ,dem Bundesaufsichtsamt“
ersetzt.

§ 16 Abs. 2 wird wie folgt gefafit:

«(2) Das Bundesaufsichtsamt erhebt fur die Hinter-
legung von Verkaufsprospekten eine Gebuhr. Diese
betragt bei einem Gesamtausgabepreis der Wert-
papiere von

- bis zu 5 Millionen Deutsche Mark:
750 Deutsche Mark

- bis zu 50 Millionen Deutsche Mark:
1000 Deutsche Mark

— Uber 50 Millionen Deutsche Mark:
1500 Deutsche Mark.

Die Gebuhren werden nach den Vorschriften des Ver-
waltungs-Vollstreckungsgesetzes beigetrieben.”

. § 17 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 2 wird das Wort ,oder* gestrichen.

bb) In Nummer 3 wird der Punkt am Ende durch
das Wort ,oder* ersetzt.

cc) Folgende Nummer 4 wird angefigt:

»4. entgegen § 9 Abs. 2 oder 3 eine Veréffent-
lichung oder eine Bekanntmachung nicht
oder nicht in der vorgeschriebenen Form
vomimmt.“

b) Absatz 2 wird wie folgt gefaBt:

+(2) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen
des Absatzes 1 Nr. 1, 2 und 4 mit einer GeldbuBe bis
2u einhunderttausend Deutsche Mark, in den Féllen
des Absatzes 1 Nr. 3 mit einer GeldbuBe bis zu finf-
zigtausend Deutsche Mark geahndet werden.“

- ¢) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 angefligt:

+(3) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1
Nr. 1 des Gesetzes iber Ordnungswidrigkeiten ist
in den Fallen

1. des Absatzes 1 Nr. 1 und 4, wenn fir die 6ffent-
lich angebotenen Wertpapiere kein Antrag auf
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
inlandischen Borse gestelit wurde, und
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2. des Absatzes 1 Nr. 3

das Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapier-
handel.”

Artikel 9

Anderung des Gesetzes
iber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

Das Gesetz tiber Unternehmensbeteiligungsgesell-

schaften vom 17. Dezember 1986 (BGBI. | S. 2488) wird
wie folgt gedndert:

1. §2 Abs. 2 wird wie folgt gefaBt:

#(2) SatzungsmaBig festgelegter Unternehmensge-
genstand der Unternehmensbeteiligungsgeselischaft
muB vorbehaltlich abweichender Vorschriften des
Ersten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts aus-
schiie8lich der Erwerb, die Verwaltung und die Ver-
auBerung von Anteilen oder von Beteiligungen als stil-
ler Gesellschafter an Unternehmen sein, die ihren Sitz
und ihre Geschiftsleitung in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Gemeinschaften oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum haben und deren Anteile im Erwerbs-
zeitpunkt weder an einer Borse zum amtlichen Handel
zugelassen noch in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, der anerkannt und fir das Publikum
offen ist und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf
ist (organisierter Markt).”

. § 3 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefafit:

»(1) Die Unternehmensbeteilungsgesellschaft darf
vorbehaltlich der folgenden Absétze nur erwerben

1. Aktien, die weder an einer Bérse zum amtlichen
Handel zugelassen noch in einen organisierten
Markt einbezogen sind;

2. Aktien, die in Ausiibung von Bezugsrechten, die
der Unternehmensbeteiligungsgeselischaft ge-
hbren, erworben werden;

3. Geschiftsanteile an einer Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung;

4. Kommanditanteile;

5. Beteiligungen als stiller Gesellschafter im Sinne
des § 230 des Handelsgesetzbuchs an Unter-
nehmen, deren Anteile weder an einer Borse
zum amtlichen Handel zugelassen noch in einen
organisierten Markt einbezogen sind;

6. Anteile oder Beteiligungen als stiller Geseli-
schafter an einem Unternehmen, dessen Anteile
an einer Borse zum amtlichen Handel zuge-
lassen oder in einen organisierten Markt ein-
bezogen sind, wenn die Unternehmensbeteili-
gungsgeselischaft an diesem Untermehmen An-
teile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter
héit oder vor hdchstens finf Jahren vor dem
Erwerb gehalten hatte und diese Anteile oder
Beteiligungen unter Beachtunng der Vorschrif-
ten dieses Unterabschnitts erworben wurden;
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7. Bezugsrechte, sofern die Aktien, aus denen
die Bezugsrechte herriihren, gemaB Nummer 1
oder 6 erworben werden konnen;

8. Aktien, die der Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaft bei einer Kapitalerhéhung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen.

Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter
dirfen an Unternehmen mit Sitz und Geschéfts-
leitung in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Gemeinschaften oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens liber den Europaischen Wirt-
schaftsraum erworben werden. An einem Unter-
nehmen mit Sitz und Geschéftsleitung auBerhalb
dieser Staaten (Drittstaatunternehmen) durfen An-
teile oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter
erworben werden,

1. wenn ein Unternehmen mit Sitz und Geschéfts-
leitung im Inland, an dem die Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft Anteile oder Beteiligun-
gen als stiller Gesellschafter hélt (Beteiligungs-
unternehmen), an dem Drittstaatunternehmen
Anteile oder Beteiligungen als stiller Gesell-
schafter hilt oder gleichzeitig mit der Unterneh-
mensbeteiligungsgeselischaft erwirbt,

2. soweit der Erwerb nicht dazu fihrt, daB3 die Hohe
der Anteile oder Beteiligungen als stilier Gesell-
schafter die Héhe der Anteile oder Beteiligungen
als stiller Gesellschafter des Beteiligungsunter-
nehmens an dem Drittstaatunternehmen Uber-
steigt, und

3. soweit zum Zeitpunkt des Erwerbs der Anteile
oder Beteiligungen als stiller Gesellschafter die
Anschaffungskosten zusammen mit dem Buch-
wert der von der Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft an Drittstaatunternehmen insge-
samt bereits gehaltenen Anteile und Beteiligun-
gen als stiller Gesellschafter zwanzig vom Hun-
dert der Bilanzsumme der Unternehmensbeteili-
gungsgeselischaft nicht Gbersteigen.”

b) In Absatz 3 werden die Nummern 1 und 2 wie folgt
gefaft:

1. zur Anlage bei Kreditinstituten in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Gemeinschaften
oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Gber den Europdischen Wirtschafts-
raum;

2. zum Ankauf von Schuldverschreibungen, die
keine Wandel- oder Gewinnschuldverschrei-
bungen sind und die in einem Mitgliedstaat der
Europiischen Gemeinschaften oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum an einer
Bérse zum amtlichen Handel zugelassen oder
in einen organisierten Markt einbezogen sind.“

c) Nach Absatz 5§ wird folgender Absatz 6 angefligt:
«(6) Bilanzsumme im Sinne dieses Gesetzes ist

die Bilanzsumme, die sich aus der letzten gepriften
Bilanz ergibt.“
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3. § 4 wird wie folgt gedndert: chen Mitteln fir die Refinanzierung von Beteiligungen

a) In Absatz 2 werden die Worte ,des Eigenkapitals®
durch die Worte ,der Bilanzsumme* ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gefaBt:

»(3) Die Unternehmensbeteiligungsgeselischaft
darf Anteile an einer Aktiengesellschaft, einer Kom-
manditgeselischaft auf Aktien oder einer Geseli-
schaft mit beschriankter Haftung nur erwerben,
soweit sie dadurch bei dem Unternehmen nicht
mehr als neunundvierzig vom Hundert der Stimm-
rechte erlangt. Diese Grenze darf beim Erwerb von
Anteilen an einem Unternehmen einmalig iber-
schritten werden. In diesem Fall muB3 die Unterneh-
mensbeteiligungsgeselischaft innerhalb von zwei
Jahren, bei Anteilen an Unternehmen, die weniger
als flinf Jahre bestehen, innerhalb von funf Jahren
nach Uberschreiten der in Satz 1 genannten Grenze
so viele Anteile verduBern, daB sie die Grenze
wieder einhélt.“

¢) Absatz 4 wird aufgehoben.

d) Absatz 5 wird wie folgt gefaBt:

»(5) Darlehen dirfen nur bis zur Héhe der drei-
fachen Anschaffungskosten der an dem Unterneh-
men gehaltenen Anteile oder Beteiligungen als stil-
ler Geselischafter gewahrt werden und zusammen
mit dem Buchwert der an diesem Unternehmen
bereits gehaltenen Anteile oder Beteiligungen als
stiller Gesellschafter zwanzig vom Hundert der Bi-
lanzsumme der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft nicht Ubersteigen. Der Gesamtbetrag der
Darlehen darf zum Zeitpunkt der Darlehensge-
wahrung zwanzig vom Hundert der Bilanzsumme
der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft nicht
Ubersteigen.”

€) In Absatz 6 werden die Worte ,ihres Eigenkapitals"
durch die Worte ,ihrer Bilanzsumme* ersetzt.

. § 5 wird wie folgt gefafit:
n§5

Kreditaufnahme
und Begebung von Schuldverschreibungen

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgeselischaft darf
Kredite aufnehmen und Schuldverschreibungen be-
geben. Der Gesamtbetrag der von der Untemehmens-

5.

10.

an Unternehmen gewahrt werden.“

In § 7 werden die Worte ,Schuldverschreibungen aus-
geben oder” gestrichen.

. § 11 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Nr. 5 wird das Semikolon durch einen
Punkt ersetzt. Absatz 1 Nr. 6 wird aufgehoben.

b) In Absatz 3 werden nach der Angabe ,§ 3 Abs. 2“
die Worte ,sowie die Gesamthohe der Ertrage der
letzten drei Geschéftsjahre aus Anteilen und Ein-
lagen als stiller Gesellschafter der Untemehmens-
beteiligungsgesellschaft“ eingefligt.

. In § 17 Abs. 2 Nr. 4 werden die Worte ,Schuldver-

schreibungen ausgegeben oder* gestrichen.

. In § 19 Abs. 2 werden die Nummern 4 und 5 wie folgt

gefaBt:

»4. ihre Kreditaufnahme und Ausgabe von Schuld-
verschreibungen nicht die Grenze in § 5 (ber-
schreitet,

5. weder GenuBirechte noch Beteiligungen als stiller
Gesellschafter an der Gesellschaft bestehen
und®.

. In § 20 Abs. 1 werden die Worte ,unbeschadet des

§ 26" gestrichen.

§ 23 Abs. 2 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

LAktien einer Unternehmensbeteiligungsgeselischaft
dirfen erst offentlich angeboten werden, wenn der
geprifte Jahresabschlu3 fir mindestens ein volles
Geschaftsjahr veréffentlicht worden ist, die Unterneh-
mensbeteiligungsgeselischaft Anteile oder Beteili-
gungen als stiller Gesellschafter an mindestens zehn
Unternehmen hélt (§ 4 Abs. 1), ihre Mittelanlage den
Anlagegrundsédtzen nach § 3 und den Anlagegrenzen
in § 4 Abs. 2 bis 6 entspricht und ihre Kreditaufnahme
und Ausgabe von Schuldverschreibungen nicht die
Grenze in § 5 Gberschreitet.”

beteiligungsgesellschaft aufgenommenen Kredite und 11, |n § 24 Abs. 1 werden die Nummern 4 und 5 wie folgt

der von ihr begebenen Schuldverschreibungen darf im gefaBt:

Zeitpunkt der Kreditaufnahme oder der Begebung von

Schuldverschreibungen nicht mehr als fiinfzig vom »4. ihre Kreditaufnahme und Ausgabe von Schuld-

Hundert des Eigenkapitals der Unternehmensbeteili- verschreibungen nicht die Grenze in § 5 Uber-

gungsgesellschaft betragen; Schuldverschreibungen schreitet,

sind mit ihrem Nennwert anzusetzen. 5. weder GenuBrechte noch Beteiligungen als stiller
(2) Werden von der Unternehmensbeteiligungs- Gesellschafter an der Geselischaft bestehen

gesellschaft Schuldverschreibungen begeben, dirfen und®.

Darlehen nur mit der MaBgabe gewahrt werden, daf3

sie im Fall des Konkurses oder der Liquidation des 12. In § 25 werden die Worte ,bis zum Ablauf von vier

Unternehmens erst nach Befriedigung aller nicht
nachrangigen Glaubiger zurickgezahit werden.

(3) Absatz 1 Satz 2 gilt nicht fir Darlehen, die der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft aus &ffentli-

Jahren nach der erstmaligen Beteiligung der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft an diesem Unter-
nehmen” durch die Worte ,,bis zum Ablauf derin § 9
Abs. 1 Satz 1 genannten Frist“ ersetzt.
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13. § 26 wird wie folgt gefaBt:

L
Ubergangsvorschriften

(1) Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des Artikels 9
des Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes an-
erkannte  Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
sind abweichend von § 9 Abs. 1 Satz 1 verpflichtet,
innerhalb von zw6lf Jahren mindestens sieben Zehn-
tel der Aktien der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft offentlich zum Erwerb anzubieten. In diesen
Fallen ist § 17 Abs. 1 Nr. 1, Abs. 2 Nr. 1 mit der Ma83-
gabe anzuwenden, daB an die Stelle einer Frist von
zehn Jahren eine Frist von zw6lif Jahren tritt.

(2) Auf Anteile, welche die Unternehmensbeteili-
gungsgeselischaft zum Zeitpunkt des Inkrafttretens
des Artikels 9 des Zweiten Finanzmarktférderungs-
gesetzes an Untemehmen hélt, die weniger als finf
Jahre bestehen, ist § 4 Abs. 3 Satz 3 Halbsatz 2 mit
der MaBgabe anzuwenden, daB an die Stelle einer
Frist von finf Jahren fiir die VerduBerung von Anteilen
eine Frist von zehn Jahren tritt.

(3) Bei Anteilen, welche die Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft zum Zeitpunkt des Inkrafttretens
des Artikels 9 des Zweiten Finanzmarktférderungsge-
setzes an Unternehmen halt, ist § 25 mit der MaBgabe
anzuwenden, dafB eine Zurechnung bis zum Ablauf
von zwdlf Jahren nach der Anerkennung der Unter-
nehmensbeteiligungsgeselischaft nicht erfolgt; dies
gilt nicht bei Anteilen, bei denen die Frist nach § 25 in
der vor dem Inkrafttreten des Artikels 9 des Zweiten
Finanzmarktférderungsgesetzes geltenden Fassung
bereits abgelaufen war.”

Artikel 10

Anderung
des Gesetzes iiber das Kreditwesen

§ 30 des Gesetzes Uber das Kreditwesen in der Fassung
der Bekanntmachung vom 30. Juni 1993 (BGBI. 1 S. 1082),
das zuletzt durch § 7 Abs. 1 Buchstabe ¢ des Gesetzes
vom 26. April 1994 (BGBI. | S. 918) gedndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1. In Absatz 1 Satz 1 werden die Worte ,das Effektenge-
geschéft oder” gestrichen.

2. In Absatz 2 Satz 1 werden die Worte ,beim Effekten-
und“ sowie die Worte ,Effekten- und“ gestrichen.

Artikel 11
Anderung des Finanzverwaltungsgesetzes

In § 1 Nr. 2 des Finanzverwaltungsgesetzes vom
30. August 1971 (BGBLI. | S. 1426, 1427), das zuletzt durch
Artikel 3 des Gesetzes vom 25. Oktober 1993 (BGBI. |
S. 1770) geandert worden ist, wird das Wort ,und” durch
ein Komma ersetzt und werden nach den Worten ,das
Bundesaufsichtsamt fiir das Versicherungswesen“ die
Worte ,,und das Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapier-
handel” eingeflgt.
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Artikel 12
Anderung des Gerichtsverfassungsgesetzes

In § 74 ¢ Abs. 1 Nr. 2 des Gerichtsverfassungsgesetzes
in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. Mai 1975
(BGBL. | S. 1077), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes
vom 24. Juni 1994 (BGBI. | S. 1374) gedndert worden ist,
werden nach dem Wort ,Versicherungsaufsichtsgesetz*
die Worte ,,und dem Wertpapierhandelsgesetz* eingefigt.

Artikel 13
Anderung des Bundesbesoldungsgesetzes

Das Bundesbesoldungsgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. Marz 1992 (BGBI. | S. 409),
zuletzt gedndert durch Artikel 9 des Gesetzes vom
24, Juni 1994 (BGBI. | S. 1416), wird wie folgt gedndert:

In der Anlage | (Bundesbesoldungsordnungen A und B)
wird in Besoldungsgruppe B 7 nach der Amtsbezeichnung
#Prasident des Bundesaufsichtsamtes fur das Kredit-
wesen" die Amtsbezeichnung ,Prasident des Bundes-
aufsichtsamtes fir den Wertpapierhandel“ eingefiigt.

Artikel 14
Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 7. September 1990 (BGBI. | S. 1898,
1991 | S. 808), zuletzt gedndert durch Artikel 14 des Ge-
setzes vom 21. Juli 1994 (BGBI. 1 S. 1630), wird wie foigt
geéndert:

1. In § 23 Abs. 3 Satz 3 werden vor dem Wort ,Wertpa-
pier-,* das Wort ,Geldmarkt-,“ und nach dem Wort
~Sondervermbgen“ die Worte ,sowie von auslandi-
schen Investmentanteilen® eingefligt.

2. § 43a wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gefafit:

»(2) Dem Steuerabzug unterliegen die vollen Kapi-
talertrdge ohne jeden Abzug. In den Féllen des § 20
Abs. 2 Nr. 4 bemiBt sich der Steuerabzug nach dem
Unterschied zwischen dem Entgelt fir den Erwerb
und den Einnahmen aus der VerauBerung oder Ein-
losung der Wertpapiere und Kapitalforderungen,
wenn sie von der die Kapitalertrdge auszahlenden
Steile erworben oder verauBert und seitdem ver-
wahrt oder verwaltet worden sind. Ist dies nicht der
Fall, bemiBt sich der Steuerabzug nach 30 vom
Hundert der Einnahmen aus der VerauBerung oder
Einlosung der Wertpapiere und Kapitalforderungen.
Hat die auszahlende Stelle die Wertpapiere und
Kapitaiforderungen vor dem 1. Januar 1994 erwor-
ben oder verduBert und seitdem verwahrt oder ver-
waltet, kann sie den Steuerabzug nach 30 vom
Hundert der Einnahmen aus der VerduBBerung oder
Einldsung der Wertpapiere und Kapitalforderungen
bemessen. Die Satze 3 und 4 gelten auch in den
Fallen der Einldsung durch den Ersterwerber.
Abweichend von den Sitzen 2 bis 5 bemiBt sich der
Steuerabzug bei Kapitalertrdgen aus nicht fiir einen
marktmiBigen Handel bestimmten schuldbuchfahi-
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gen Wertpapieren des Bundes und der Lander oder
bei Kapitalertragen im Sinne des § 43 Abs. 1 Nr. 7
Buchstabe b aus nicht in Inhaber- oder Order-
schuldverschreibungen verbrieften Kapitalforde-
rungen nach Satz 1.“

b) Folgende Absétze 3 und 4 werden angefligt:

»(3) Von Kapitalertragen im Sinne des § 43 Abs. 1
Satz 1 Nr. 7 Buchstabe a und Nr. 8 sowie Satz 2
kann die auszahlende Stelle Stiickzinsen, die ihr der
Glaubiger im Kalenderjahr des Zuflusses der Kapi-
talertrage gezahlt hat, bis zur Héhe der Kapital-
ertrdge abziehen. Dies gilt nicht in den Féllen des
§ 44 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 Buchstabe a Doppelbuch-
stabe bb.

(4) Absatz 2 und Absatz 3 Satz 1 gelten entspre-
chend fir die Bundesschuldenverwaltung oder eine
Landesschuldenverwaltung als auszahlende Stelle,
im Falle des Absatzes 3 Satz 1 jedoch nur, wenn die
Wertpapiere oder Forderungen von einem Kreditin-
stitut mit der MaBgabe der Verwahrung und Verwal-
tung durch die Schuldenverwaltung erworben wor-
den sind. Das Kreditinstitut hat der Schuldenver-
waltung zusammen mit den im Schuldbuch einzu-
tragenden Wertpapieren und Forderungen den
Erwerbszeitpunkt und den Betrag der gezahlten
Stickzinsen sowie in Fallen des Absatzes 2 Satz 2
bis 5 den Erwerbspreis der fir einen marktmasigen
Hande! bestimmten schuldbuchfihigen Wertpa-
piere des Bundes oder der Linder und aulerdem
mitzuteilen, daB es diese Wertpapiere und Forde-
rungen erworben oder verauflert und seitdem ver-
wahrt oder verwaltet hat.”

3. §52 Abs. 28 wird wie folgt geandert:
a) Satz 3 wird wie folgt gefaBt:

»Bei der VerduBerung oder Einlésung von Wert-
papieren und Kapitalforderungen, die vor dem
1. Januar 1994 von der die Kapitalertridge auszah-
lenden Stelle fir den Glaubiger erworben oder an
ihn verduBert und seitdem verwahrt oder verwaltet
worden sind, bemifit sich der Steuerabzug nach
dem Unterschied zwischen dem Entgelt fir den
Erwerb und den Einnahmen aus der VerduBerung
oder Einlésung der Wertpapiere und Kapitalforde-
rungen, wenn die Laufzeit der Wertpapiere oder
Kapitalforderungen nicht langer als ein Jahr ist oder
ein Fall des § 43 Abs. 1 Nr. 7 Buchstabe b vorliegt;
dies gilt letztmals fur Kapitalertrage, die vor dem
1. August 1994 zuflieBen.*

b) Folgende Sitze 4 und 5 werden angeflgt:

»Bei der VerduBerung oder Einlésung von Wert-
papieren und Kapitalforderungen, die von der Bun-
desschuldenverwaltung oder einer Landesschul-
denverwaltung verwahrt oder verwaltet werden
kénnen, bemiBt sich der Steuerabzug nach den bis
zum 31. Dezember 1993 geltenden Vorschriften,
wenn sie vor dem 1. Januar 1994 emittiert worden
sind; dies gilt nicht fir besonders in Rechnung
gestelite Stickzinsen. § 43a Abs. 2 bis 4 in der Fas-
sung dieses Gesetzes ist erstmals auf Kapitaler-
trdge anzuwenden, die nach dem 31. Juli 1994
zuflieBen.”
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Artikel 15
Finanztermingeschafte im Insolvenzverfahren

(1) War far Finanzleistungen, die einen Markt- oder Bor-
senpreis haben, eine bestimmte Zeit oder eine bestimmte
Frist vereinbart und tritt die Zeit oder der Ablauf der Frist
erst nach der Eréffnung eines Konkursverfahrens ein, so
kann nicht die Erflillung verlangt, sondern nur eine Forde-
rung wegen der Nichterfullung geltend gemacht werden.
Als Finanzleistungen gelten insbesondere

1. die Lieferung von Edelmetallen,

2. die Lieferung von Wertpapieren oder vergleichbaren

Rechten, soweit nicht der Erwerb einer Beteiligung an

- einem Unternehmen zur Herstellung einer dauernden
Verbindung zu diesem Unternehmen beabsichtigt ist,

3. Geldieistungen, die in auslidndischer Wahrung oder in
einer Rechnungseinheit zu erbringen sind,

4. Geldleistungen, deren Héhe unmittelbar oder mittelbar
durch den Kurs einer auslandischen W&hrung oder
einer Rechnungseinheit, durch den Zinssatz von
Forderungen oder durch den Preis anderer Guter oder
Leistungen bestimmt wird,

5. Optionen und andere Rechte auf Lieferungen oder
Geldleistungen im Sinne der Nummern 1 bis 4.

Sind Geschéfte Uber Finanzleistungen in einem Rahmen-
vertrag zusammengefaft, fiir den vereinbart ist, daB er bei
Vertragsverletzungen nur einheitlich beendet werden
kann, so gilt die Gesamtheit dieser Geschifte als ein
gegenseitiger Vertrag.

(2) Die Forderung wegen der Nichtertlllung richtet sich
auf den Unterschied zwischen dem vereinbarten Preis und
dem Markt- oder Borsenpreis, der am zweiten Werktag
nach der Eréffnung des Verfahrens am Erflllungsort fur
einen Vertrag mit der vereinbarten Erflllungszeit mafigeb-
lich ist. Der andere Teil kann eine solche Forderung nur als
Konkursglaubiger geltend machen.

(3) Die in den Absétzen 1 und 2 fiir den Fall der Er6ff-
nung eines Konkursverfahrens getroffenen Regelungen
gelten entsprechend fir den Fall der Eréffnung eines
Vergleichs- oder Gesamtvollstreckungsverfahrens.

Artikel 16
Anderung der Bérsenzulassungs-Verordnung

Die Bérsenzulassungs-Verordnung vom 15. April 1987
(BGBI. | S. 1234), gedndert durch Artikel 42 des Gesetzes
vom 27. April 1993 (BGBI. 1 S. 512, 2436), wird wie foigt
gedndert:

1. § 11 Abs. 2 wird wie foigt gefaBt:

~2) Die Zulassungsstelle kann abweichend von Ab-
satz 1 Wertpapiere zulassen, wenn die Wertpapiere,
auf die sich das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht,
zum Hande! an einem Markt im Sinne des § 2 Abs. 1
des Wertpapierhandelsgesetzes zugelassen sind und
wenn sich das Publikum im Inland regelméBig Uber die
Kurse unterrichten kann, die sich an dem Markt im
Ausland im Handel in diesen Wertpapieren bilden. Der
Prospekt fur die Zulassung der Wertpapiere mit
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Umtausch- oder Bezugsrechten muB3 Angaben ent-
halten, wie sich das Publikum im Inland regeimaBig
Uber die Kurse im Ausiland unterrichten kann.“

2. In§ 19 Abs. 2 Nr. 5 Buchstabe a wird das Wort ,,zwan-
zig" jeweils durch das Wort . funf" ersetzt.

3. In § 45 Nr. 3 Buchstabe b werden die Worte ,sowie
langstens vor drei Jahren einen volistandigen Prospekt
verdffentlicht hat* gestrichen.

4. § 48 Abs. 1 Satz 2 wird wie folgt gefaB3t:

.Er muB Firma und Sitz der Antragsteller, Art und
Betrag der zuzulassenden Wertpapiere sowie ein {iber-
regionales Bdrsenpflichtblatt, in dem der Antrag ver-
offentlicht werden soll, angeben; weitere Bdrsen-
pflichtblatter kdnnen angegeben werden.*

5. In § 61 Abs. 1 Satz 1 wird vor dem Wort ,Bérsen-
pflichtblatt” das Wort , iiberregionalen* eingeflgt.

6. § 66 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird aufgehoben.
b) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 2.

c) Der bisherige Absatz 4 wird Absatz 3; die Angabe
~Absatz 3 Nr. 1* wird durch die Angabe , Absatz 2
Nr. 1" ersetzt.

7. § 70 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefait:

«(1) Veroffentlichungen aufgrund der §§ 63, 66
und 67 sind in deutscher Sprache in einem oder
mehreren Borsenpflichtblattern vorzunehmen; in
jedem Fall muB die Verdffentlichung in einem Uber-
regionalen Borsenpflichtblatt erfolgen.”

b) In Absatz 2 werden die Worte ,,, im Falle des § 44a
des Borsengesetzes der Borsenvorstand,” gestri-
chen; das Wort ,kénnen* wird durch das Wort
Skann“ ersetzt.

c) In Absatz 3 werden die Worte ,,, im Falledes § 44 a
des Boérsengesetzes dem Bérsenvorstand,” ge-
strichen.

Artikel 17

Anderung
der Verordnung iiber die Feststellung
des Borsenpreises von Wertpapieren

Die Verordnung Uber die Feststellung des Bdrsenprei-
ses von Wertpapieren vom 17. April 1967 (BGBI. | S. 479)
wird wie folgt geandert:
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1. In§ 1 Abs. 2 Satz 2 werden die Worte ,vom 6. Septem-
ber 1965 (Bundesgesetzbl. 1 S. 1089)" gestrichen.

2. § 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird das Wort ,Vorstande" durch das
Wort , Geschiéftsfuhrer” ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden die Worte ,,Bundesminister fir
Wirtschaft* durch die Worte ,,Bundesministe-
rium der Finanzen“ ersetzt.

bb) In Satz 2 werden die Worte ,Der Bundes-
minister fir Wirtschaft* durch die Worte ,Das
Bundesministerium der Finanzen* ersetzt.

3. Die §§ 3 bis 5 werden aufgehoben. Der bisherige § 6
wird § 3.

Artikel 18
Riickkehr zum einheitlichen Verordnungsrang

Die auf den Artikeln 16 und 17 beruhenden Teile der dort
geanderten Rechtsverordnungen kénnen auf Grund der
jeweils einschlagigen Erméachtigung durch Rechtsverord-
nung geandert werden.

Artikel 19

Neufassung
gednderter Gesetze und Verordnungen

Der Wortlaut der folgenden Gesetze und Verordnungen
kann in der vom Inkrafttreten dieses Gesetzes an gelten-
den Fassung im Bundesgesetzblatt bekanntgemacht wer-
den:

1. das Bodrsengesetz, das Gesetz Uber Kapitalanlage-
gesellschaften, das Auslandinvestment-Gesetz, das
Verkaufsprospektgesetz, das Gesetz (iber Unter-
nehmensbeteiligungsgeselischaften, die Borsenzulas-
sungs-Verordnung und die Verordnung Gber die Fest-
stellung des Bodrsenpreises von Wertpapieren durch
das Bundesministerium der Finanzen,

2. das Depotgesetz durch das Bundesministerium der
Justiz.

Artikel 20
Inkrafttreten

Artikel 1 §§ 1 bis 3, 9 Abs. 3 und 4, §§ 11 bis 14, 20, 38
und 41 Abs. 1 sowie die Artikel 3 bis 7, 9, 11 bis 15, 17
und 18 treten am 1. August 1994 in Kraft. Im (brigen tritt
dieses Gesetz am 1. Januar 1995 in Kraft.
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Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkiindet.
Berlin, den 26. Juli 1994

Der Bundesprésident
Roman Herzog

Der Bundeskanzler
Dr. Helmut Kohl

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel

Die Bundesministerin der Justiz
Sabine Leutheusser-Schnarrenberger
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Beschaftigungsforderungsgesetz 1994
(BeschfG 1994)

Vom 26. Juli 1994

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen: d) Im neuen Absatz 3 werden die Satze 1 und 2 wie

folgt gefaft:

Artikel 1 .Eine Erlaubnis zur Arbeitsvermittiung ist zu ertei-

len, wenn der Antragsteller die erforderliche Eig-
nung und Zuverlassigkeit besitzt, in geordneten
Vermogensverhaltnissen lebt und (ber angemes-
sene Geschéftsrdume verfugt. Ist der Antragsteller
eine juristische Person oder Personengeselischaft,

Anderung des Arbeitsférderungsgesetzes

Das Arbeitsforderungsgesetz vom 25. Juni 1969 (BGBI. |
S. 582), zuletzt gedndert durch Artikel 10 des Gesetzes
vom 13. Juni 1994 (BGBI. | S. 1229), wird wie folgt ge-

1. § 4 wird wie folgt gefafit:

”§ 4

Berufsberatung und Vermittlung in berufliche Aus-
bildungsstellen dirfen nur von der Bundesanstalt fir
Arbeit betrieben werden, soweit in § 29 Abs. 4 nichts
anderes bestimmt ist.”

. § 13 Abs. 3 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 2 werden nach den Worten ,von
Arbeitskriften” die Worte ,,aus den Mitgliedstaa-
ten der Europdischen Gemeinschaft oder Ver-
tragsstaaten des Abkommens iiber den Européi-
schen Wirtschaftsraum® eingefligt sowie der
Punkt durch ein Komma ersetzt.

b) Folgende Nummer 3 wird angefugt:

»3. die im alleinigen Interesse und Auftrag eines
Arbeitgebers erfolgende Unterstiitzung bei der
Selbstsuche nach Arbeitskréften.”

. § 23 wird wie folgt geédndert:
a) Die Absitze 2, 3 und 7 werden aufgehoben.

b) Die bisherigen Absitze 4 bis 6 werden Absétze 2
bis 4.

¢) Dem neuen Absatz 2 wird folgender Satz angefligt:

.8 18 Abs. 1 Satz 3 ist entsprechend anzuwen-
den.*

andert: mussen fur die Vermittiungstatigkeit verantwort-

liche, zuverldssige natlrliche Personen bestelit
werden, die die erforderliche Eignung besitzen.“

e) Der neue Absatz 4 wird wie folgt geédndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

~Die Erlaubnis wird auf Antrag erteilt; sie wird
auf drei Jahre befristet.”

bb) Satz 4 wird gestrichen.

. Nach § 23b wird folgender § 23c eingefigt:

,§23¢c

(1) Wer mit Erlaubnis der Bundesanstalt Arbeitsver-
mittlung betreibt, darf Daten (ber zu besetzende Stel-
len und uber Stellensuchende nur erheben, verarbei-
ten oder nutzen, soweit dies zur Arbeitsvermittiung
erforderlich ist. Sind diese Daten personenbezogen
oder Geschafts- oder Betriebsgeheimnisse, darf er
sie nur erheben, verarbeiten oder nutzen, soweit der
Betroffene im Einzelfall nach MaBgabe des § 4 des
Bundesdatenschutzgesetzes eingewilligt hat. Uber-
mittelt der Erlaubnisinhaber diese Daten im Rahmen
seiner Vermittlungstatigkeit einem Dritten, darf dieser
sie nur zu dem Zweck verarbeiten oder nutzen, zu
dem sie ihm befugt tibermittelt worden sind.

(2) Nach AbschluB der Vermittiungstatigkeit sind
die dem Erlaubnisinhaber zur Verfligung gesteliten
Unterlagen zurlickzugeben; personenbezogene Daten
sind zu léschen, soweit nicht gesetzliche Aufbewah-
rungspflichten oder ein berechtigtes Interesse des
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Erlaubnisinhabers entgegenstehen. Der Betroffene
kann nach AbschiuB3 der Vermittiungstatigkeit schrift-
lich anderes zulassen.”

. § 24 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 2 wird aufgehoben.
b) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 2.
c) Der neue Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worte ,auf Gewinn
gerichteten” gestrichen.

bb) In Satz 2 werden die Worte ,,oder Verldnge-
rung"” gestrichen.

. § 24b Abs. 4 wird aufgehoben.

. § 24c Abs. 2 wird wie folgt gefaBt:

»(2) Das Bundesministerium flr Arbeit und Sozial-
ordnung kann der Bundesanstalt fur die Durchfiihrung
der §§ 23 bis 24c sowie der Rechtsverordnung nach
Absatz 1 Weisungen erteilen.”

. § 29 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 4 wird nach Satz 2 folgender Satz 3 ein-
gefigt:

»Die Erlaubnis darf nur erteilt werden, wenn der
Antragsteller die erforderliche Eignung und Zuver-
lassigkeit besitzt, in geordneten Vermégensver-
héltnissen lebt und Uber angemessene Geschifts-
rdume verfigt.“

b) In Absatz 5 werden nach dem Wort ,Erlaubnis* ein
Komma sowie die Worte ,liber die Eignung“ einge-
fagt.

. In § 40a Abs. 1a werden die Jahreszahl ,,1995" durch

die Jahreszahl ,,2000“ und die Jahreszahl ,1996“
durch die Jahreszahl ,2001* ersetzt.

Nach § 40c Abs. 2 wird folgender Absatz 2a eingefigt:

»(2a) Die Bundesanstalt kann bis zum 31. Dezember
2000 sozialpddagogische Hilfen fiir die nach Absatz 2
Nr. 3 geférderten Auszubildenden mit deren Einver-
st&ndnis nach AbschluB3 der Ausbildung fiir langstens
sechs Monate weitergewadhren, soweit dies fir die
Begriindung oder Festigung eines Arbeitsverhéitnis-
ses notwendig ist.“

§ 44 Abs. 2b wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 wird die Jahreszahl ,1995“ durch die Jah-
reszahl ,,2000% ersetzt.

b} InSatz 4 wird die Jahreszah! ,1996“ durch die Jah-
reszahl ,,2001* ersetzt.

In § 46 Abs. 2 Satz 1 wird das Wort ,wird“ durch das
Wort kann“ ersetzt und nach dem Wort ,gewihrt*
das Wort ,werden* eingefiigt.

§ 55a wird wie folgt geédndert:

a) InAbsatz 1 Satz 1 werden die Worte flir langstens
26 Wochen* gestrichen.
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b) In Absatz 1a werden nach den Worten ,Mafinahme
nach § 249h“ die Worte ,,oder § 242s“ eingefigt.

¢) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worte ,hochstens
bis zu dem Betrag“ durch die Worte ,grundsitzlich
fir 26 Wochen in H6he des Betrages” ersetzt.

d) Absatz 4 wird wie folgt gefaft:

»(4) Die Bundesanstalt kann das Nidhere Uber
Voraussetzungen und Verfahren der Gewéhrung
von Uberbriickungsgeld durch Anordnung bestim-
men. Sie kann bestimmen, ob und unter welchen
Voraussetzungen ausnahmsweise das Uber-
brickungsgeld fur eine kiirzere Dauer als 26
Wochen bewilligt werden darf. Sie kann die
Zuschusse nach Absatz 3 pauschalieren.

§ 59 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 werden die Worte ,,auf Grund
eines Anspruchs von einer Dauer von mindestens
156 Tagen* gestrichen.

b) Absatz 5 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 werden jeweils die Worte ,Arbeitslo-
sengeld oder” gestrichen.

bb) In Satz 2 werden die Worte ,das Arbeitslosen-
geld oder” gestrichen.

In § 59d Abs. 2 Satz 2 werden in Nummer 1 die Zahl
»,068" durch die Zahl ,67“ und in Nummer 2 die Zahl
63" durch die Zahl ,,60" ersetzt.

In § 63 Abs. 4 Satz 1 wird die Jahreszah! ,1995“ durch
die Jahreszahl ,,1997“ ersetzt.

In § 65 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 werden nach den Worten
.aus zwingenden Grinden“ die Worte ,oder im
AnschluB an die Beendigung eines Berufsausbil-
dungsverhéltnisses nach § 14 des Berufsbildungsge-
setzes" eingefiigt.

In § 67 Abs. 2 Nr. 3 wird die Jahreszahl ,, 1995 durch
die Jahreszahl ,1997“ ersetzt.

§ 94 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

»(1) Der ZuschuB3 soll mindestens 50 und darf
nicht mehr als 75 vom Hundert des Arbeitsent-
gelts, das fiir den geforderten Arbeitsplatz bertck-
sichtigungsfihig ist, betragen. Das Arbeitsentgelt
ist berticksichtigungsfihig, soweit es 90 vom Hun-
dert der Arbeitsentgelte fiir gleiche oder vergleich-
bare ungeférderte Tatigkeiten nicht Obersteigt.”

b) In Absatz 3 Satz 1 wird vor dem Wort ,Arbeitsent-
gelts* das Wort ,berticksichtigungsfihigen“ ein-
gefigt.

§ 97 wird wie folgt gedndert:

a) InAbsatz 2 Satz 5 werden die Worte ,,Abs. 2 und 3“
durch die Worte ,,Abs. 2 bis 4“ ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird die Jahreszah! ,,1995" durch die
Jahreszahl ,2000 ersetzt.
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21.

22.

23.

bb) In Satz 2 wird die Jahreszahl ,,1996* durch die
Jahreszahl ,,2001* ersetzt.

Nach § 103a wird folgender § 103b eingefigt:
»§103b

(1) Nimmt der Arbeitslose an einer MaBnahme teil,
die zur beruflichen Wiedereingliederung oder zur Ver-
besserung seiner Vermittlungsaussichten beitragt,
schliet dies nur dann nicht aus, daB er der Arbeits-
vermittiung zur Verfligung steht, wenn das Arbeitsamt
in die Teilnahme eingewilligt hat.

(2) Das Arbeitsamt darf die Einwilligung nur erteilen,
wenn

1. die Vermittlung des Arbeitslosen in Arbeit durch
die Teilnahme an der MaBnahme voraussichtlich
nicht beeintrédchtigt wird,

2. die Teilnahme an der MaB3nahme dem Arbeitslosen
Kenntnisse und Fertigkeiten vermittelt, welche
seine Fahigkeit erhdéhen, eine zumutbare Beschif-
tigung anzunehmen, und

3. die Teilnahme des Arbeitslosen nach der regiona-
len Arbeitsmarktlage fir die Berufsgruppe, zu der
der Arbeitslose gehort, zweckmaBig ist.

(3) Das Arbeitsamt darf nicht einwilligen, wenn der
Arbeitslose an der MaBnahme teilnimmt, um bei
einem Arbeitgeber eingestelit zu werden,

1. der ihn in den letzten drei Jahren bereits beschif-
tigt,

2. der ihm vor Eintritt der Arbeitslosigkeit eine
Beschiftigung angeboten hat oder

3. dem Fachkrifte mit beruflichen Kenntnissen und
Fertigkeiten, die durch die Teilnahme vermittelt
werden, in ausreichender Zahl zur Verfligung
gestellt werden kénnen.

(4) Hat das Arbeitsamt in die Teilnahme des
Arbeitslosen an MaBnahmen im Sinne des Absatzes 1
fur insgesamt zwolf Wochen eingewilligt, so darf es
erneut frihestens nach Ablauf von zwei Jahren seit
dem Ende der letzten MaBnahme einwilligen.

(5) Vom 1. Januar 2001 gelten die Abséatze 1 bis 4
nur noch, wenn der Arbeitslose vor diesem Tage in die
Masnahme eingetreten ist.”

In § 105c Abs. 1 Satz 3 wird jeweils die Jahreszahl
,1996* durch die Jahreszahl ,2001“ ersetzt.

§ 112 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 4 Nr. 3 werden nach dem Wort , Arbeits-
zeit* ein Komma und die Worte ,soweit sich aus
Absatz 4a nichts anderes ergibt" eingefligt.

b) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefligt:

»(42) War die regelmaBige wochentliche Arbeits-
zeit im Bemessungszeitraum auf Grund einer Teil-
zeitvereinbarung nicht nur vorlibergehend auf
weniger als 80 vom Hundert der tariflichen regel-
maBigen wdchentlichen Arbeitszeit gemindert, ist
als tarifliche regelmaBige wochentliche Arbeitszeit
die ldngste regelmaBige wochentliche Arbeitszeit
zugrunde zu legen, die fir den Arbeitslosen
wahrend eines sechs Monate umfassenden

24.

25.

26.

27.

28.
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zusammenhangenden Zeitraums galt, dessen letz-
ter Tag am Tage der Entstehung des Anspruchs
nicht langer als drei Jahre zuriickliegt; der Durch-
schnitt der tariflichen regelmifigen wochentlichen
Arbeitszeit der Beschiftigungsverhéitnisse im
Bemessungszeitraum darf nicht Uberschritten
werden. Bei einem Arbeitslosen, der in den letzten
drei Jahren vor der Entstehung des Anspruchs
Arbeitslosengeld oder Arbeitslosenhilfe nach
§ 134 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 Buchstabe a bezogen
hat, ist als langste regelmaBige wdchentliche
Arbeitszeit im Sinne des Satzes 1 mindestens die
Zahl von Arbeitsstunden zu berl{icksichtigen, nach
der das Arbeitslosengeld oder die Arbeitslosen-
hilfe zuletzt bemessen worden ist; dies gilt nicht,
wenn der letzte Tag des fiir den bisherigen
Anspruch mafBigebenden Bemessungszeitraumes
langer als drei Jahre zurickliegt. Das Arbeitsiosen-
geld darf das Arbeitsentgelt, das ohne die Berlick-
sichtigung der Satze 1 und 2 nach § 111 maBge-
bend wire, nicht Ubersteigen.”

§ 115 Abs. 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 wird die Verweisung ,nach § 112 Abs. 2
Satz 1 und 2" gestrichen.

b) Nach Satz 1 wird folgender Satz 2 eingefiigt:

»Ist der Bemessung des Arbeitslosengeldes eine
Arbeitszeit im Sinne des § 112 Abs. 4a zugrunde
gelegt worden, tritt diese an die Stelle der durch-
schnittlichen wochentlichen Arbeitszeit der bei-
tragspflichtigen Beschéftigungsverhéltnisse im
Sinne des Satzes 1 Nr. 2.“

c) Im bisherigen Satz 3 wird die Angabe ,Satz 1 Nr. 2
oder Satz 2 durch die Angabe ,,Satz 1 Nr. 2 oder
Satz 3" ersetzt.

In § 119a wird die Jahreszahl! , 1995 durch die Jah-
reszahl ,2000“ ersetzt.

In § 128 Abs. 6 wird die Verweisung ,152 Abs. 2*
durch die Verweisung ,, 152 Abs. 5 ersetzt.

§ 134 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 3a Satz 4 wird die Jahreszahl ,1997“
durch die Jahreszahi ,,2002* ersetzt.

b) Nach Absatz 3a wird folgender Absatz eingeflgt:

»(3b) Der Anspruch auf Arbeitslosenhilfe wird
nicht dadurch ausgeschlossen, da3 der Arbeits-
lose mit Zustimmung des Arbeitsamtes gemein-
nitzige und zusatzliche Arbeit im Sinne des § 19
Abs. 3 des Bundessoziathilfegesetzes verrichtet.”

In § 136 Abs. 2b wird nach Satz 1 folgender Satz ein-
gefigt:

~Wurde das Arbeitsentgelt aufgrund einer Teilzeitbe-
schiftigung festgestelit, so ist von der Teilzeitbe-
schéftigung auch bei der Neufestsetzung auszuge-
hen, es sei denn, daB eine wesentliche Anderung der
fur die Teilzeitbeschéftigung maBgeblichen, in der
Person des Arbeitslosen oder in seinen Verhaltnissen
liegenden Griinde eingetreten ist.”



29.

30.

31.

32.

33.

34.
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In § 155a wird die Jahreszahl ,1995% durch die
Jahreszah! ,2000“ ersetzt.

In § 224 Abs. 1 Satz 2 wird die Verweisung ,§ 18
Abs. 3 und § 19 Abs. 5 durch die Verweisung ,§ 18
Abs. 3, § 19 Abs. 5 und § 24c Abs. 2“ ersetzt.

In § 227 Abs. 1 Nr. 1 wird die Verweisung ,,§ 23 Abs. 4¢
durch die Verweisung ,§ 23 Abs. 2" und die Ver-
weisung ,§ 29 Abs. 4 Satz 3“ durch die Verweisung
»§ 29 Abs. 4 Satz 4" ersetzt.

§ 228 Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 1 wird die Verweisung ,§ 29 Abs. 4
Satz 3 in Verbindung mit § 23 Abs. 4“ durch die
Verweisung ,§ 29 Abs. 4 Satz 4 in Verbindung mit
§ 23 Abs. 2 ersetzt.

b} Nummer 4 wird wie folgt gefaft:

»4. einer Auflage nach § 18 Abs. 1 Satz 4, auch in
Verbindung mit § 29 Abs. 3, oder § 23 Abs. 3
Satz 3, auch in Verbindung mit § 29 Abs. 4
Satz 4, zuwiderhandelt,”.

§ 230 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie foigt gedndert:

aa) Nach Nummer 1 werden folgende Nummern
1a und 1b eingeflgt:

»1a. entgegen § 23c Abs. 1, auch in Verbin-
dung mit § 29 Abs. 4 Satz 4, Daten
erhebt, verarbeitet oder nutzt, die zur
Arbeitsvermittiung nicht erfordertich
sind, oder personenbezogene Daten
oder Geschifts- oder Betriebsgeheim-
nisse ohne Einwilligung des Betroffenen
erhebt, verarbeitet oder nutzt oder als
Dritter die von dem Erlaubnisinhaber
Ubermittelten Daten zu einem anderen
Zweck als zu dem Zweck verarbeitet
oder nutzt, zu dem sie ihm Ubermittelt
wurden,

1b. entgegen § 23c Abs. 2, auch in Verbin-
dung mit § 29 Abs. 4 Satz 4, ihm zur Ver-
figung gestellte Unterlagen nicht zuriick-
gibt oder personenbezogene Daten nicht
lIscht,“.

bb) In Nummer 2 werden jeweils die Verweisung

»§ 29 Abs. 4 Satz 3“ durch die Verweisung

»§ 29 Abs. 4 Satz 4“ ersetzt und die Worte
»oder entgegen § 24b Abs. 4“ gestrichen.

b) In Absatz 2 werden im zweiten Halbsatz nach der
Angabe ,Nr.“ die Angaben ,1a, 1b,“ eingefligt.

§ 242e wird wie folgt geéndert:

a) Die Jahreszahl ,,1996“ wird durch die Jahreszahl
,2001" ersetzt.

b} In den Nummern 3 und 4 wird jeweils die Angabe
»8 29 Abs. 4 Satz 3" durch die Angabe ,§ 29 Abs. 4
Satz 4" ersetzt.

¢) Nummer 5 wird wie folgt gefafit:

»9. in § 230 Abs. 1 in den Nummern 1a, 1b und 2
jeweils die Worte ,,, auch in Verbindung mit
§ 29 Abs. 4 Satz 4, gestrichen.”

1789

35. Nach § 242r werden folgende §§ 242s und 242t ein-

gefigt:
.§242s

(1) Die Bundesanstalt kann bis zum 31. Dezember
1997 in dem Gebiet, in dem dieses Gesetz schon vor
dem Wirksamwerden des Beitritts gegolten hat, die
Beschiftigung schwer vermittelbarer arbeitsloser
Arbeitnehmer durch die Gewéahrung von Zuschussen
fur Arbeiten fordemn, die der Verbesserung der
Umwelt, der sozialen Dienste oder der Jugendhilfe
dienen und ohne die Forderung nicht oder erst zu
einem spéteren Zeitpunkt durchgefihrt wirden.
Schwer vermittelbar sind insbesondere Arbeitslose,
die
1. schwerbehindert sind,

2. mindestens das flinfzigste Lebensjahr vollendet
haben,

3. das funfundzwanzigste Lebensjahr noch nicht
vollendet haben und keinen beruflichen Abschlufl
haben sowie innerhalb der letzten sechs Monate
mindestens drei Monate arbeitslos gemeldet
waren und in absehbarer Zeit weder in eine beruf-
liche Ausbildungs- oder Arbeitsstelle vermittelt
werden noch an einer beruflichen BildungsmaB-
nahme teilnehmen kénnen; von dem Erfordernis
der dreimonatigen Mindestarbeitslosigkeit kann im
begriindeten Einzelfall abgewichen werden,

4. ein Jahr und langer arbeitslos gemeldet sind oder
5. von Langzeitarbeitslosigkeit bedroht sind.

(2) Die Forderung wird nur fir Arbeitnehmer
gewahrt, die unter den in § 249h Abs. 2 Satz 1 und 2
genannten Voraussetzungen vom Arbeitsamt zuge-
wiesen sind. Die Dauer der Zuweisung darf {angstens
24 Monate betragen.

{3) Als ZuschuB3 zum Arbeitsentgelt des zugewiese-
nen Arbeitnehmers wird hochstens ein Betrag
gewahrt, der sich fir den einzelnen Arbeitnehmer
nach den durchschnittichen monatlichen Aufwen-
dungen an Arbeitslosengeld und Arbeitslosenhilfe
einschlieBlich der Beitrage zur Kranken- und Renten-
versicherung aller Empfanger von Arbeitslosengeld
und Arbeitslosenhilfe des Kalenderjahres in dem in
Absatz 1 genannten Gebiet errechnet. Der Zuschuf3
nach Satz 1 wird nur gewéhrt, wenn fir die zugewie-
senen Arbeitnehmer Arbeitsentgelte vereinbart sind,
die bei einer Arbeitszeit im Sinne des § 69 die beriick-
sichtigungsfahigen Entgelte nach § 94 Abs. 1 Satz 2
nicht berschreiten. Uberschreiten die vereinbarten
Entgelte die bertcksichtigungsfihigen Entgelte, ist
der ZuschuB nach Satz 1 um den (berschreitenden
Betrag zu kirzen. Betragt die Arbeitszeit des zuge-
wiesenen Arbeitnehmers weniger als 100 vom Hun-
dert der Arbeitszeit im Sinne des § 69, ist der nach den
Satzen 1 und 2 berechnete ZuschuBBbetrag im Verhéit-
nis zu dieser Arbeitszeit zu kirzen. Der Bund trigt die
Kosten der Forderung, die dem Anteil der Arbeits-
losenhilfeempfanger an der Gesamtzahl der Empféan-
ger von Arbeitslosengeld und Arbeitslosenhilfe und
dem Anteil des durchschnittlichen Leistungssatzes
fur die Arbeitslosenhilfe einschlieBlich der Beitrage zur
gesetzlichen Renten- und Krankenversicherung am
pauschalierten ZuschufB im jeweiligen Kalenderjahr in
dem in Absatz 1 genannten Gebiet entsprechen.
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(4) § 249h Abs. 2 Satz 3 bis 5, Abs. 3 Satz3 und 4
und Abs. 5 ist entsprechend anzuwenden.

§242t

(1) § 59 ist in der bis zum 31. Juli 1984 geltenden
Fassung weiterhin anzuwenden, wenn der Teilnehmer
vor dem 1. August 1994 in die Mafinahme eingetreten
ist und Leistungen beantragt hat oder Leistungen vor
dem 1. August 1994 bewilligt worden sind.

(2) § 59d ist in der bis zum 31. Juli 1994 geltenden
Fassung weiterhin anzuwenden, wenn Leistungen vor
dem 1. August 1994 bewilligt worden sind.

(3) § 94 Abs. 1 und § 249d Nr. 10 Buchstabe ¢ bis e
sind in der bis zum 31. Juli 1994 geltenden Fassung
weiter anzuwenden, wenn die Bewilligung der MaB-
nahme vor dem 1. Mirz 1994 oder die Arbeitsauf-
nahme bis zum 31. Dezember 1994 erfolgt ist.

(4) § 112 Abs. 4a ist erstmals anzuwenden auf
Arbeitslose, deren Anspruch auf Arbeitsiosengeld
nach dem 31. Juli 1994 entstanden ist und deren Min-
derung der regelméaBigen wodchentlichen Arbeitszeit
auf einer nach diesem Tage abgeschlossenen Teil-
zeitvereinbarung beruht. Bei der Ermittiung der lang-
sten regelméBigen woéchentlichen Arbeitszeit werden
Zeiten, die vor dem 1. Februar 1994 liegen, nicht
berilcksichtigt.“

36. In § 249c Abs. 6 wird vor dem Wort ,Arbeitsentgelts”
das Wort , beriicksichtigungsfahigen* eingefugt.

37. § 249d wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 4 wird die Verweisung ,§ 44 Abs. 2
Satz 1 Nr. 2“ durch die Verweisung ,.§ 42a Abs. 1
Satz 1 Nr. 2 Buchstabe b* ersetzt.

b) Nummer 10 wird wie folgt gedndert:
aa) Buchstabe c wird gestrichen.
bb) Buchstabe d wird wie folgt gefaBt:

»d) Der ZuschuB3 kann abweichend von § 94
Abs. 3 bis zu 100 vom Hundert des
berlcksichtigungsfahigen Arbeitsentgelts
betragen, wenn in der MaBinahme (iber-
wiegend Arbeitnehmer beschiftigt wer-
den, deren Unterbringung auf dem Arbeits-
markt besonders erschwert ist, wenn der
Trager eine Arbeitsférderungs-, Beschéf-
tigungs- und Strukturentwicklungsgesell-
schaft (ABS) ist oder wenn der Trager
finanziell auBerstande ist, einen Teil des
bericksichtigungsfidhigen Arbeitsentgelts
zu ubernehmen.“

cc) Buchstabe e wird gestrichen.

38. In § 249¢e Abs. 3 Nr. 1 wird dem Satz 2 folgender Satz
angefigt:

»Die Dauer des Anspruchs verldngert sich bis zum
Ablauf des Kalendermonats, in dem der Berechtigte
das 60. Lebensjahr vollendet.”
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39. §249h wird wie folgt geédndert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

«Satz 1 gilt auch fir Arbeiten zur Erhdhung des
Angebots im Breitensport und in der freien Kultur-
arbeit sowie fir Arbeiten zur Vorbereitung denk-
malpflegerischer MaBnahmen.”

b) In Absatz 2 Satz 1 werden die Worte ,oder zur
Arbeitsbeschaffung” gestrichen.

c) Absatz 3 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

#Arbeiten in den in Absatz 1 genannten Bereichen
kénnen nach diesen Vorschriften durch Zuschisse
zu den Lohnkosten von Arbeitnehmemn gefordert
werden, die das Arbeitsamt den Arbeitgebern
zugewiesen hat, wenn die Arbeiten alsbald durch-
zuflhren sind und sie ohne Férderung nach dieser
Vorschrift nicht durchgefihrt werden kénnen.*

d) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz eingefiigt:

»42) Vom 1. Januar 1996 an ist fur die Ge-
wahrung des Zuschusses § 242s Abs. 3 Satz 2
bis 4 entsprechend anzuwenden.”

Artikel 2

Anderung
des Gesetzes iiber arbeitsrechtliche
Vorschriften zur Beschaftigungsforderung

In§ 1 Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes (iber arbeitsrechtiiche
Vorschriften zur Beschéftigungsférderung vom 26. April
1985 (BGBL. | S. 710), das durch § 1 Abs. 1 des Gesetzes
vom 22. Dezember 1989 (BGBI. | S. 2406) geandert wor-
den ist, wird die Jahreszahi ,,1995" durch die Jahreszahl
»2000" ersetzt.

Artikel 3

Anderung
des Arbeitnehmeriiberlassungsgesetzes

Das Arbeitnehmeriberlassungsgesetz in der Fassung
der Bekanntmachung vom 14. Juni 1985 (BGBI. | S. 1068),
zuletzt gedndert durch Artikel 2 des Gesetzes vom
21. Dezember 1993 (BGBI. | S. 2353), wird wie folgt ge-
andert:

1. Artikel 1 wird wie folgt geéndert:

a) In § 3 Abs. 1 Nr. 5 wird nach dem Komma der Teil-
satz ,es sei denn, der Leiharbeitnehmer tritt unmit-
telbar nach der Uberlassung in ein Arbeitsverhiltnis
zu dem Entleiher ein und war dem Verleiher von der
Bundesanstalt fur Arbeit als schwervermittelbar
vermittelt worden,” eingeflgt.

b) In§ 11 Abs. 4 Satz 1 wird die Angabe ,§ 622 Abs. 4*
durch die Angabe ,,§ 622 Abs. 5 Nr. 1“ ersetzt.

2. Artikel 6 wird wie folgt gedndert:
a) § 1 wird aufgehoben.

b) In § 3a wird in den Absédtzen 1 und 2 jeweils die
Jahreszahl ,,1996% durch die Jahreszahi ,2001“
ersetzt.
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Artikel 4

Neufassung
des Arbeitnehmeriiberlassungsgesetzes

Das Bundesministerium fir Arbeit und Sozialordnung
kann den Wortlaut des Arbeitnehmeriberlassungsgeset-
zes in der vom Inkrafttreten dieses Gesetzes an geltenden
Fassung im Bundesgesetzblatt bekanntmachen.

Artikel 5
Inkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich des Absatzes 2 am
ersten Tage des auf die Verkiindung folgenden Kalender-
monats in Kraft.

(2) Artikel 1 Nr. 38 tritt mit Wirkung vom 1. September
1993 in Kraft.

Die verfassungsmaBigen Rechte des Bundesrates sind

gewahrt.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkiindet.

Berlin, den 26. Juli 1994

Der Bundesprédsident
Roman Herzog

Der Bundeskanzler
Dr. Helmut Kohl

Der Bundesminister
fir Arbeit und Sozialordnung
Norbert Biim
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. Gesetz
zur Anderung des Gesetzes
zur Bekampfung der Schwarzarbeit
und zur Anderung anderer Gesetze

Vom 26. Juli 1994

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates
das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Anderung des Gesetzes
zur Bekdmptung der Schwarzarbeit

Das Gesetz zur Bekdmpfung der Schwarzarbeit in der
Fassung der Bekanntmachung vom 29. Januar 1982
(BGBL. 1 S. 109), zuletzt gedndert durch Anlage | Kapitel VIii
Sachgebiet E Abschnitt Il Nr. 3 des Einigungsvertrages
vom 31. August 1990 in Verbindung mit Artikel 1 des
Gesetzes vom 23. September 1990 (BGBI. 1990 I S. 885,
1038), wird wie folgt gedndert:

1. § 1 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Die Worte ,wirtschaftliche Vorteile in erheb-
lichem Umfange durch die Ausfiihrung von
Dienst- oder Werkleistungen erzielt werden
durch die Worte ,Dienst- oder Werkleistungen
in erheblichem Umfange erbringt” ersetzt.

bb) Nummer 1 wird wie folgt gefaBt:

»1. der Mitteilungspflicht gegeniber einer
Dienststelle der Bundesanstalt fir Arbeit,
einem Trager der gesetzlichen Kranken-,
Unfall- oder Rentenversicherung oder einem
Trager der Sozialhilfe nach § 60 Abs. 1 Nr. 2
des Ersten Buches Sozialgesetzbuch oder
der Meldepflicht nach § 8 Abs. 1 des Asyl-
bewerberleistungsgesetzes nicht nachge-
kommenist,"”.

b) In Absatz 2 wird das Wort ,flnfzigtausend” durch
das Wort ,hunderttausend* ersetzt.

2. § 2 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefafit:

»(1) Ordnungswidrig handelt, wer Dienst- oder
Werkleistungen in erheblichem Umfange ausfihren
1aBt, indem er

1. eine oder mehrere Personen beauftragt, die
diese Leistungen unter Versto3 gegen diein § 1
Abs. 1 genannten Vorschriften erbringen, oder

2. als Unternehmer einen anderen Unternehmer
beauftragt, von dem er wei3 oder leichtfertig
nicht weif3, daf3 dieser zur Erfillung dieses Auf-
trages

a) nichtdeutsche Arbeitnehmer ohne die fur die
ausgelibte Tatigkeit erforderliche Arbeitser-
laubnis beschéftigt oder

b) einen Nachunternehmer einsetzt oder zulaft,
daB ein Nachunternehmer tatig wird, der
nichtdeutsche Arbeitnehmer ohne die fir die
ausgelbte Tatigkeit erforderliche Arbeits-
erlaubnis beschaftigt.”

b) In Absatz 2 wird das Wort ,flnfzigtausend* durch
das Wort  hunderttausend* ersetzt.

. § 2a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird der Punkt durch ein Komma ersetzt
und folgende Nummer 7 angeflgt:

.. den ortlich zustandigen Hauptzollamtern.“

b) In Absatz 2 Nr. 3 wird das Wort ,Mitwirkungspflicht*
durch das Wort ,Mitteilungspflicht” ersetzt.

. § 2b wird aufgehoben.
. § 3 wird aufgehoben; § 2a wird § 3.

. Folgende §§ 4 und 5 werden eingefigt:

§4

Unlautere Werbung in Medien

(1) Ordnungswidrig handelt, wer fir die selbstandige
Erbringung handwerklicher Dienst- oder Werkieistun-
gen durch eine Anzeige in Zeitungen, Zeitschriften
oder anderen Medien oder auf andere Weise wirbt,
ohne pflichtgemaB in die Handwerksrolle eingetragen
zu sein.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer GeldbuBe
bis zu zehntausend Deutsche Mark geahndet werden.

(3) Erfolgen WerbemaBnahmen ohne Angabe von
Name und Anschrift unter einem FernmeldeanschiuB
und bestehen in diesem Zusammenhang Anhalts-
punkte flr einen Versto gegen Absatz 1, sind die
Anbieter dieser Fernmeldedienstleistungen verpflich-
tet, den Handwerkskammern auf Verlangen Namen
und Anschrift dieses am Fernmeldeverkehr Beteiligten
mitzuteilen.

§5
Ausschluf von 6ffentlichen Auftragen

Von der Teilnahme an einem Wettbewerb um einen
Liefer-, Bau- oder Dienstleistungsauftrag der in § 57a
Abs. 1 Nr. 1 bis 8 des Haushaltsgrundsatzegesetzes
genannten Auftraggeber sollen Bewerber bis zu einer
Dauer von zwei Jahren ausgeschiossen werden, die

1. nach § 2 oder wegen illegaler Beschéftigung (§§ 227,
227a, 229 Abs. 1 Nr. 2 des Arbeitsforderungsgeset-
zes oder Artikel 1 §§ 15, 15a, 16 Abs. 1 Nr. 1 und 2
des Arbeitnehmeriberlassungsgesetzes) oder
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2. nach § 266a Abs. 1, 2 und 4 des Strafgesetzbuchs

zu einer Freiheitsstrafe von mehr als drei Monaten oder
einer Geldstrafe von mehr als 90 Tagessétzen verurteilt
oder mit einer GeldbuBBe von wenigstens fiinftausend
Deutsche Mark belegt worden sind. Das gleiche gilt
auch schon vor Durchfihrung eines Straf- oder BuB3-
geldverfahrens, wenn im Einzelfall angesichts der
Beweislage kein verninftiger Zweifel an einer schwer-
wiegenden Verfehlung nach Satz 1 besteht.“

7. Der bisherige § 4 wird § 6.

Artikel 2
Anderung des Auslandergesetzes

In § 79 Abs. 2 des Auslandergesetzes vom 9. Juli 1990
(BGBI. 1 S. 1354), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes
vom 15. Juli 1993 (BGBL. 1| S. 1010) gedndert worden ist,
werden nach der Zahl ,6“ ein Komma und die Angabe
~Abs. 2a“ eingeflugt.

Artikel 3
Anderung des Arbeitsforderungsgesetzes

Das Arbeitsforderungsgesetz vom 25. Juni 1969 (BGBI. |
S. 582), zuletzt gedndert durch Artikel 1 des Gesetzes vom
26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1786), wird wie folgt gedndert:

1. §23b wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Daten* die
Worte ,,(iber Bewerber, offene Stellen und Vermitt-
lungen* eingeftgt.

b) Satz 2 wird durch folgende Sitze ersetzt:

-8 7 ist entsprechend anzuwenden. Art und
Umfang sowie Tatbestande, Merkmale und Zeit-
punkt der Meldungen bestimmt das Bundes-
ministerium fur Arbeit und Sozialordnung durch
Rechtsverordnung.”

2. §24c Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 1 werden nach dem Wort ,Aufhebung*
ein Komma sowie die Worte ,iber die Eignung"
eingeflugt.

b) Nummer 4 wird aufgehoben.

3. In § 29 Abs. 4 wird der letzte Satz wie folgt gefaft:

»§ 23 Abs. 2, Abs. 3 Satz 2 und 3 und Abs. 4, §§ 23a
bis 23c, 24a und 24b gelten entsprechend.”

4. In § 80 Abs. 2 werden die Worte ,Der Bundesminister”
durch die Worte ,Das Bundesministerium® und
jeweils das Wort ,Er* durch das Wort ,Es* ersetzt.

5. §141n Abs. 1 Satz 3 wird wie folgt gefaBt:

»8§ 141c, 141e Abs. 1 Satz 1, Abs. 2, 3, § 141h Abs. 1
und 3 geiten entsprechend.“

6. In§ 186 Abs. 3 Satz 5 werden die Worte ,,Der Bundes-
minister durch die Worte ,Das Bundesministerium*
ersetzt.

7.

10.
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§ 186b Abs. 1 Satz 2 wird wie folgt gefaft:

«Die Berufsgenossenschaften entrichten zum 25. April,
25. Juli und 25. Oktober eines jeden Jahres Ab-
schlagszahlungen in Héhe der Aufwendungen der
Bundesanstalt fir das Konkursausfallgeld einschlie-
lich der Verwaltungskosten in dem jeweils vorausge-
gangenen Kalenderquartal;, zum 31. Dezember ent-
richten sie eine weitere Abschiagszahlung in Hohe der
im vierten Kalenderquartal nach einvemehmiicher
Schétzung der Bundesanstalt und des Hauptverban-
des der gewerblichen Berufsgenossenschaften e.V.
zu erwartenden Aufwendungen der Bundesanstalt.“

. § 186¢ wird wie foigt gedndert:

a) In Absatz 3 Satz 2 Nr. 2 werden nach dem Wort
»~Verwaltungskosten“ die Worte ,,und Kreditzinsen®
eingefugt.

b) Absatz 4 Satz 1 wird wie folgt gefaf3t:

»Die Bundesanstait (ibermittelt dem Hauptverband
der gewerblichen Berufsgenossenschaften e.V.
jeweils bis zum 5. April, 5. Juli, 5. Oktober und
11. Dezember die zur Berechnung der Abschlags-
zahlungen (§ 186b Abs. 1 Satz 2) erforderlichen
Angaben; bis zum 31. Méarz eines jeden Jahres
Ubermitteln die Berufsgenossenschaften und die
Bundesanstalt dem Hauptverband die Angaben,
die fir die Berechnung der Anteile der Berufsge-
nossenschaften an den fur das Vorjahr aufzubrin-
genden Mitteln (§ 186b Abs. 1 Satz 1) erforderlich
sind.”

. Nach § 230 wird folgender § 230a eingefiugt:

»§ 230a

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder
fahrlassig entgegen § 23b Satz 1, auch in Verbindung
mit § 29 Abs. 4 Satz 4, oder entgegen einer nach
§ 23b Satz 3 ergangenen Rechtsverordnung, soweit
diese fir einen bestimmten Tatbestand auf diese
Bufigeldvorschrift verweist, statistische Daten Uber
Bewerber, offene Stellen und Vermittlungen nicht,
nicht richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig
meldet.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geld-
buBe bis zu tausend Deutsche Mark geahndet wer-
den.”

§ 237 wird wie folgt gefafit:

«§237

Die Rechtsverordnungen nach § 6 Abs. 4, § 9
Satz 1,§ 17 Abs. 1 Satz 2, § 19 Abs. 4, § 23b, § 24c,
§42 Abs.4,§ 44 Abs. 2c,§67 Abs. 2, §68 Abs. 4,§73
Abs. 2, § 76 Abs. 2, § 79 Abs. 3, § 80 Abs. 2, § 103
Abs. 6, § 104 Abs. 1 Satz 5, § 108 Abs. 1 Satz 1 und
Abs. 3, § 109 Abs. 1, § 111 Abs. 2, § 112a Abs. 2
Satz1,§ 118 Abs. 4,§ 136 Abs. 3,§ 137 Abs. 3,§ 138
Abs.4,§173 Abs. 1,§ 174 Abs. 2,§ 175Abs. 2,§ 177
Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 5, § 186a Abs. 3 und § 191
Abs. 5 in Verbindung mit §§ 39, 58 Abs. 2 oder § 95
Abs. 3 bedurfen nicht der Zustimmung des Bundes-
rates.”
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11. In § 242e werden in Nummer 4 das Wort ,und” durch
ein Komma und in Nummer 5 der Punkt durch das
Wort ,,und” ersetzt und folgende Nummer angefugt:

»6. in § 230a Abs. 1 die Worte ,,, auch in Verbindung
mit § 29 Abs. 4 Satz 4,* gestrichen.“

12. Nach § 242t wird folgender § 242u eingefigt:

»8§242u

Fir das Jahr 1994 gilt § 186b Abs. 1 Satz 2 mit
der MaBgabe, daB die Berufsgenossenschaften am
ersten Tage nach dem Inkrafttreten dieses Gesetzes
eine Abschiagszahlung in Hohe der Aufwendungen
der Bundesanstalt fir das Konkursausfaligeld ein-
schiieBlich der Verwaltungskosten in den im Jahre
1994 vorausgegangenen Kalenderquartalen entrich-
ten, soweit noch keine Zahlungen erfolgt sind.*

Artikel 4

Anderung
des Vierten Buches Sozialgesetzbuch

§ 99 Abs. 2 des Vierten Buches Sozialgesetzbuch (Arti-
kel | des Gesetzes vom 23. Dezember 1976, BGBI. 1
S. 3845), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom
13. Juni 1994 (BGBL. 1 S. 1229) gedndert worden ist, wird
wie folgt geéndert:

1. Satz 2 wird wie folgt gefait:
»Satz 1 gilt auch

1. fur Beschiftigte von Unternehmen, die sich am Auf-
und Abbau von Messen und Ausstellungen beteili-
gen,

2. fur nicht im Guterbeférderungsgewerbe mit Aus-
nahme des Werkverkehrs im Sinne des Giterkraft-
verkehrsgesetzes beschiéftigte Personen, die an
der Beforderung von Gitern mit Kraftfahrzeugen
einschlieBlich des Be- und Entladens von Gutern
beteiligt sind, es sei denn, die Personen werden auf
Grundsticken im Besitz ihres Arbeitgebers tétig,

3. flr Beschaftigte in Wirtschaftsbereichen oder ein-
zelnen Wirtschaftszweigen, die das Bundesministe-
rium fir Arbeit und Sozialordnung durch Rechtsver-
ordnung nach § 101 Nr. 2 bestimmt.“

2. Folgender Satz 3 wird angefugt:

,Betreiben Unternehmen neben den in Satz 1 genann-
ten Gewerbebereichen weitere Gewerbebereiche, be-
schrankt sich die Mitfihrungspflicht auf die Beschaf-
tigten, die in den in Satz 1 genannten Bereichen tatig
sind, wenn diese Bereiche von den Ubrigen Bereichen
rdumlich erkennbar abgegrenzt sind.”

Artikel 5

Anderung
des Sechsten Buches Sozialgesetzbuch

Das Sechste Buch Sozialgesetzbuch (Artikel 1 des
Gesetzes vom 18. Dezember 1989, BGBI. 1 S. 2261, 1990 |
S. 1337), zuletzt gedndert durch Artikel 3 des Gesetzes

vom 23. Juni 1994 (BGBI. | S. 1311), wird wie folgt ge-
andert:

1. In§ 150 Abs. 4 Satz 1 werden nach dem Wort , Stellen”

die Worte ,,und den Hauptzollamtern, soweit diese Auf-
gaben nach § 107 des Vierten Buches Sozialgesetz-
buch oder § 150a des Arbeitsférderungsgesetzes
durchfihren,” eingefligt.

. In § 237 Satz 3 wird jeweils die Jahreszahl ,1996"

durch die Jahreszahl ,,2001* ersetzt.

. Dem § 263 wird folgender Absatz 5 angeflgt:

«5) Bei der Gesamtleistungsbewertung werden bei
Beginn der Rente vor dem 1. Januar 1997 und ge-
wohnlichem Aufenthalt des Versicherten am 18. Mai 1990

1. im Gebiet der Bundesrepublik Deutschiand ohne
das Beitrittsgebiet oder

2. im Ausland und unmittelbar vor Beginn des Aus-
landsaufenthalts im Gebiet der Bundesrepublik
Deutschland ohne das Beitrittsgebiet

jedem Kalendermonat an beitragsfreier Ersatzzeit nach
§ 250 Abs. 1 Nr. 1 bis 4 und Nr. 6 auf Antrag minde-
stens Entgeltpunkte nach Satz 2 zugrunde gelegt,
wenn der Versicherte nach dem 1. Dezember 1926
geboren ist, mindestens 48 Kalendermonate solcher
Ersatzzeiten zuriickgelegt hat und diese Ersatzzeit bei
Beginn der Rente im Dezember 1991 nach dem zu die-
sem Zeitpunkt geltenden Recht anrechenbar gewesen
wire. Der Mindestwert an Entgeltpunkten betragt ein
Hundertstel der Werteinheiten, die sich als Wert fir bei-
tragsfreie Ersatzzeiten vor dem 1. Januar 1965 nach
dem im Dezember 1991 geltenden Recht ergeben
hétte; Werteinheiten der knappschaftlichen Rentenver-
sicherung sind zuvor mit 1,0106 zu vervielféltigen.“

Artikel 6
Anderung des Schwerbehindertengesetzes

Das Schwerbehindertengesetz in der Fassung der

Bekanntmachung vom 26. August 1986 (BGB!. 1 S. 1421,
1550), zuletzt gedndert durch Artikel 9 des Gesetzes vom
13. Juni 1994 (BGBI. | S. 1229), wird wie foigt gedndert:

1. In§7 Abs. 2 Nr. 4 und § 33 Abs. 1 Nr. 4 wird jeweils die

Angabe ,§ 249h* durch die Angabe ,§§ 242s und
249h" ersetzt.

2. In § 8und § 10 Abs. 2 wird die Jahreszahl ,1995*

jeweils durch die Jahreszaht ,,2000* ersetzt.

3. § 33 Abs. 2 wird wie folgt gedndert:

a) Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

«Die Geldleistungen werden zuséatzlich, jedoch
unter Anrechnung vergleichbarer Leistungen der
Bundesanstalt fur Arbeit und der Rehabilitationstra-
ger im Sinne des § 2 Abs. 2 des Rehabilitations-
angleichungsgesetzes vom 7. August 1974 (BGBI. |
S. 1881), gewdhrt.”
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b) Nach Satz 2 wird folgender Satz eingefiigt:

«Sie sind auf langstens drei Jahre, bei Arbeits-
verhditnissen von Schwerbehinderten, die das
55. Lebensjahr vollendet haben, auf langstens finf
Jahre, bei Ausbildungsverhidltnissen auf deren
Dauer zu befristen.“

4. In § 49 Abs. 2 wird die Angabe ,§ 29 Abs. 5 durch die
Angabe ,§ 29 Abs. 7“ ersetzt.

5. § 72 wird wie folgt gefafit:
8§72
Ubergangsregelung

§ 7 Abs. 2 Nr. 4und § 9 Abs. 1 Satz 2 sind in ihrer am
1. Januar 1994 geltenden Fassung auch in der Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 1993 anzuwenden.“

Artikel 7

Anderung
der Schwerbehinderten-
Ausgleichsabgabeverordnung

(1) Die Schwerbehinderten-Ausgleichsabgabeverord-
nung vom 28. Marz 1988 (BGBI. 1 S. 484) wird wie folgt
geandert:

1. §2 Abs. 1 Nr. 2 wird wie folgt gefafit:

+2. im Rahmen der Erflliung der Beschéftigungs-
pflicht Schwerbehinderte unter den Voraussetzun-
gen des § 3 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe a bis d und
Nr. 2, soweit sie das 55. Lebensjahr vollendet
haben, sowie Abs. 3 Nr. 1%,
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2. In§3 Abs. 1 Nr. 4und § 26 Abs. 1 Nr. 2 wird jeweils die
Zahl ,19* durch die Zaht , 18“ ersetzt.

3. In § 5 Nr. 1 werden nach dem Wort ,Jahr* die Worte
», im Falle der Einstellung und Beschéftigung von
Schwerbehinderten, die das 55. Lebensjahr vollendet
haben, auch fiir das vierte und funfte Jahr* eingefligt.

4. In § 6 Nr. 1 wird folgender Halbsatz angefligt:

»Dei Arbeitsverhiltnissen von Schwerbehinderten, die
das 55. Lebensjahr vollendet haben, fiir die Dauer von
bis zu fanf Jahren,*.

(2) Die auf Absatz 1 beruhenden Teile der Schwerbehin-
derten-Ausgleichsabgabeverordnung konnen auf Grund
der Ermméchtigung des Schwerbehindertengesetzes durch
Rechtsverordnung geéndert werden.

Artikel 8

Neufassung des Gesetzes
zur Bekampfung der Schwarzarbeit

Das Bundesministerium fir Arbeit und Sozialordnung
kann den Wortlaut des Gesetzes zur Bekdmpfung der
Schwarzarbeit in der vom Inkrafttreten dieses Gesetzes
an geltenden Fassung im Bundesgesetzblatt bekannt-
machen.

Artikel 9
Inkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich des Absatzes 2 am
ersten Tage des auf die Verkiindung folgenden Kalender-
monats in Kraft.

(2) Artikel 5 Nr. 3 tritt mit Wirkung vom 1. Januar 1992 in
Kraft.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkiindet.

Berlin, den 26. Juli 1994

Der Bundespriasident
Roman Herzog

Der Bundeskanzler
Dr. Helmut Kohl

Der Bundesminister
fir Arbeit und Sozialordnung
Norbert Biim
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. Gesetz
zur Anderung der Verordnung
uber die Gewdhrung von Vorruhestandsgeld

Vom 26. Juli 1994

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Anderung der Verordnung
iiber die Gewahrung von Vorruhestandsgeld

In § 2 Abs. 2 der Verordnung lber die Gewahrung von
Vorruhestandsgeld vom 8. Februar 1990 (GBI. | Nr. 7
S. 42), die gemaf3 Anlage |l Kapitel Vill Sachgebiet E
Abschnitt lll Nr. 5 des Einigungsvertrages vom 31. August
1990 (BGBI. 1990 H S. 885, 1210) mit MaBgaben in der
Fassung des § 2420 Buchstabe ¢ des Arbeitsférderungs-
gesetzes fortgilt, wird Satz 2 durch folgende Satze ersetzt:

-Der Anspruch auf Vorruhestandsgeld besteht fur lang-
stens finf Jahre und nicht {iber den Monat hinaus, in dem
der Berechtigte das funfundsechzigste Lebensjahr voll-
endet. Er erlischt, wenn die Voraussetzungen fur den
Anspruch auf Rente wegen Alters nach dem bis zum
31. Dezember 1991 im Beitrittsgebiet geltenden Renten-
recht oder dem Ubergangsrecht fiir Renten nach den Vor-
schriften des Beitrittsgebiets erfillt sind.*

Artikel 2
Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt mit Wirkung vom 29. Juni 1994 in
Kraft.

Die verfassungsmaBigen Rechte des Bundesrates sind

gewahrt,

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkiindet.

Berlin, den 26. Juli 1994

Der Bundespréasident
Roman Herzog

Der Bundeskanzler
Dr. Helmut Kohl

Der Bundesminister
fur Arbeit und Sozialordnung
Norbert Blim

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Gesetz
zur Anderung des Sechsten Buches Sozialgesetzbuch
(SGB VI AndG)

Vom 26. Juli 1994

Der Bundestag hat das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

§ 41 Abs. 4 Satz 3 des Sechsten Buches Sozialgesetz-
buch (Artikel 1 des Gesetzes vom 18. Dezember 1989,
BGBI. 1S. 2261, 19901 S. 1337), das zuletzt durch Artikel 5
des Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. I S. 1792) geandert
worden ist, wird wie folgt gefaBt:

»Eine Vereinbarung, die die Beendigung des Arbeits-
verhédltnisses eines Arbeitnehmers ohne Kiindigung zu
einem Zeitpunkt vorsieht, in dem der Arbeitnehmer vor
Vollendung des 65. Lebensjahres eine Rente wegen Alters
beantragen kann, gilt dem Arbeitnehmer gegeniber als
auf die Vollendung des 65. Lebensjahres abgeschlossen,
es sei denn, daf die Vereinbarung innerhalb der letzten
drei Jahre vor diesem Zeitpunkt abgeschlossen oder von
dem Arbeitnehmer bestétigt worden ist.“

Artikel 2
Ubergangsregelung

Ist das Arbeitsverhdlitnis eines Arbeitnehmers wegen
§ 41 Abs. 4 Satz 3 des Sechsten Buches Sozialgesetz-
buch in der bis zum 1. August 1994 geltenden Fassung
Uber das 65. Lebensjahr hinaus fortgesetzt worden, endet
das Arbeitsverhdltnis mit Ablauf des dritten Kalender-
monats, der auf den Monat des Inkrafttretens dieses
Gesetzes folgt, es sei denn, Arbeitnehmer und Arbeit-
geber vereinbaren etwas anderes.

Artikel 3
Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am 1. August 1994 in Kraft.

Die verfassungsmaéBigen Rechte des Bundesrates sind

gewahrt.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkiindet.

Berlin, den 26. Juli 1994

Der Bundesprasident
Roman Herzog

Der Bundeskanzler
Dr. Helmut Kohl

Der Bundesminister
fur Arbeit und Sozialordnung
Norbert Blim
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Berichtigung
des Wohnungsbauférderungsgesetzes

Vom 19. Juli 1994

Das Wohnungsbauforderungsgesetz vom 6. Juni 1994 (EGBI. 1 S. 1184) ist wie
folgt zu berichtigen:

Artikel 8 § 2 muB wie folgt lauten:
”§ 2

Anderung des Zonenrandfdrderungsgesetzes

In § 5 Abs. 3 des Zonenrandférderungsgesetzes vom 5. August 1971 (BGB!. |
S. 1237), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 24. Juni 1991 (BGBI. |
S. 1322) geindert worden ist, wird die in Klammern gesetzte Verweisung ge-
strichen.*

Bonn, den 19. Juli 1994

Bundesministerium
fir Raumordnung, Bauwesen und Stiddtebau
Im Auftrag
Bohndick

Bundesgesetzblatt
Teilll
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