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Bundesgesetzblatt Jahrgang 1996 Teil | Nr. 37, ausgegeben zu Bonn am 25. Juli 1996

Bekanntmachung
der Neufassung des Borsengesetzes

Vom 17. Juli 1996

- Auf Grund des Artikels 19 Nr. 1 des Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes
vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749) wird nachstehend der Wortlaut des Bérsen-
gesetzes in der seit dem 1. Januar 1995 geltenden Fassung bekanntgemacht.
Die Neufassung berticksichtigt:

1.

10.

die im Bundesgesetzblatt Teil IHl, Gliederungsnummer 4110-1, verdffent-
lichte bereinigte Fassung des Gesetzes nach Maflgabe des § 3 Abs. 1 Satz 2
des Gesetzes Uber die Sammiung des Bundesrechts vom 10. Juli 1958
(BGBI. 1 S. 437) und des § 3 des Gesetzes Uber den Abschiufl der Sammlung
des Bundesrechts vom 28. Dezember 1968 (BGBI. | S. 1451),

den am 1. September 1969 in Kraft getretenen Artikel 50 des Gesetzes vom
25. Juni 1969 (BGBI. | S. 645),

. den am 28. Mai 1972 in Kraft getretenen Artikel 2 Satz 2 des Gesetzes vom

24. Mai 1972 (BGB!. | S. 801),

. den am 1. Januar 1975 in Kraft getretenen Artikel 126 des Gesetzes vom

2.Mérz 1974 (BGBL. | S. 469),

. den am 4. Mai 1975 in Kraft getretenen Artikel 1 des Gesetzes vom 28. April

1975 (BGBI.1 S. 1013),

. den am 1. August 1986 in Kraft getretenen Artikel 3 des Gesetzes vom

15. Mai 1986 (BGBI. 1 S. 721),

. den teils am 1. Januar 1987, teils am 1. Mai 1987, teils am 1. Juli 1988 in Kraft

getretenen Artikel 1 des Gesetzes vom 16. Dezember 1986 (BGBI. | S. 2478),

. den am 1. August 1989 in Kraft getretenen Artikel 1 des Gesetzes vom

11. Juli 1989 (BGBL. | S. 1412),

den am 1. Januar 1994 in Kraft getretenen Artikel 41 des Gesetzes vom
27. April 1993 (BGBI. | S. 512, 2436),

den am 1. Januar 1995 in Kraft getretenen Artikel 2 des eingangs genannten
Gesetzes.

Bonn, den 17. Juli 1996

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Borsengesetz

|. Allgemeine Bestimmungen
tiber die Bérsen und deren Organe

§1

(1) Die Errichtung einer Borse bedarf der Genehmigung
der zustandigen obersten Landesbehdrde (Borsenauf-
sichtsbehdrde). Diese ist befugt, die Aufhebung bestehen-
der Bdrsen anzuordnen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehérde (ibt die Aufsicht (ber
die Borse nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus.
lhrer Aufsicht unterliegen auch die Einrichtungen, die
sich auf den Bérsenverkehr beziehen. Die Aufsicht
erstreckt sich auf die Einhaltung der bdrsenrechtlichen
Vorschriften und Anordnungen sowie die ordnungs-
méBige Durchfiihrung des Handels an der Bérse und der
Bérsengeschéftsabwicklung.

(3) Die Borsenaufsichtsbehdrde kann fir die Durch-
fihrung der Aufsicht an der Borse einen Staatskommissar
einsetzen. Sie ist berechtigt, an den Beratungen der
Bérsenorgane teilzunehmen. Die Bérsenorgane sind ver-
pflichtet, die Borsenaufsichtsbehorde bei der Erfiillung
ihrer Aufgaben zu unterstitzen.

(4) Die Borsenaufsichtsbehdérde nimmt die ihr nach
diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse
nur im &ffentlichen Interesse wabhr.

(5) Wertpapierbdrsen im Sinne dieses Gesetzes sind
Borsen, an denen Wertpapiere oder Derivate im Sinne
des § 2 Abs. 1 und 2 des Wertpapierhandelsgesetzes
gehandelt werden.

§1a

(1) Die Borsenaufsichtsbehérde kann, soweit dies zur
Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich ist, auch ohne beson-
deren AnlaB8 von der Borse sowie von den nach § 7 zur
Teilnahme am Bdrsenhandel zugelassenen Unternehmen
und Borsenhéndlern und den Kursmaklern {(Handelsteil-
nehmer) Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen verlan-
gen sowie Prufungen vornehmen. Wahrend der Gblichen
Arbeitszeit ist den Bediensteten der Boérsenaufsichts-
behoérde, soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlich ist, das Betreten der Grundstiicke und
Geschéftsraume der Borse und der Handelsteilnehmer zu
gestatten. Das Betreten auBerhalb dieser Zeit oder wenn
die Geschaftsraume sich in einer Wohnung befinden, ist
ohne Einverstdndnis nur zur Verhiitung von dringenden
Gefahren fur die offentliche Sicherheit und Ordnung zu-
lassig und insoweit zu dulden. Das Grundrecht der Unver-
letzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 des Grundgesetzes)
wird insoweit eingeschriankt. Die Befugnisse nach den
Sétzen 1 bis 3 stehen auch den von der Borsenaufsichts-
behérde beauftragten Personen und Einrichtungen zu,
soweit sie nach diesem Gesetz titig werden. Der zur Er-
teilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf
solche Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst

oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der ZivilprozeB-
ordnung bezeichneten Angehdrigen der Gefahr straf-
gerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem
Gesetz (iber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wurde. Der
Verpflichtete ist (iber sein Recht zur Verweigerung der
Auskunft zu belehren.

(2) Die Borsenaufsichtsbehorde kann gegentber der
Borse und den Handelsteilnehmern Anordnungen treffen,
die geeignet sind, VerstdBe gegen borsenrechtliche Vor-
schriften und Anordnungen zu unterbinden oder sonstige
MiBsténde zu beseitigen oder zu verhindern, welche die
ordnungsmaBige Durchfihrung des Handels an der Bérse
und der Bérsengeschaftsabwicklung sowie deren Uber-
wachung beeintrachtigen kénnen.

(3) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Manah-
men nach Absatz 1 haben keine aufschiebende Wirkung.

§1b

(1) Die Wertpapierborse hat unter Beachtung von MaB-
gaben der Borsenaufsichtsbehérde eine Handelsiber-
wachungsstelle als Borsenorgan einzurichten und zu
betreiben, die den Handel an der Bérse und die Bor-
sengeschéftsabwicklung Gberwacht. Die Handelsuber-
wachungsstelle hat Daten liber den Bérsenhandel und die
Borsengeschéftsabwicklung systematisch und liickenlos
zu erfassen und auszuwerten sowie notwendige Ermitt-
lungen durchzufiihren. Die Bérsenaufsichtsbehérde kann
der Handelsberwachungsstelle Weisungen erteilen und
die Ermittlungen (bernehmen. Die Geschéftsflihrung kann
die Handelstiberwachungsstelle im Rahmen der Aufgaben
dieser Stelle nach den Satzen 1 und 2 mit der Durch-
fuhrung von Untersuchungen beauftragen.

(2) Der Leiter der Handelsliberwachungsstelle wird auf
Vorschlag der Geschéftsfihrung vom Bérsenrat im Ein-
vernehmen mit der Birsenaufsichtsbehorde bestellt oder
wiederbestellt. Er hat der Bérsenaufsichtsbeh&rde regel-
mafig zu berichten. Die bei der Handelsiberwachungs-
stelle mit Uberwachungsaufgaben betrauten Personen
kénnen gegen ihren Willen nur im Einvernehmen mit der
Borsenaufsichtsbehdrde von ihrer Tatigkeit entbunden
werden. Mit Zustimmung der Bérsenaufsichtsbehérde
kann die Geschaftsfliihrung diesen Personen auch andere
Aufgaben Ubertragen. Die Zustimmung ist zu erteilen,
wenn hierdurch die Erfillung der Uberwachungsaufgaben
der Handelsiiberwachungsstelle nicht beeintrachtigt wird.

(3) Der Handelsliberwachungsstelle stehen die Befug-
nisse der Borsenaufsichtsbehtrde nach § 1a Abs. 1
Satz 1 bis 3 zu; § 1a Abs. 1 Satz 6 und 7, Abs. 3 gilt
entsprechend.

(4) Die Handelstiberwachungsstelle kann Daten Uber
Geschiftsabschlisse der GeschaftsfUhrung der Borse
und der Handelsuberwachungsstelle einer anderen Wert-
papierborse tibermitteln, soweit sie fur die Erfiillung der
Aufgaben dieser Stellen erforderlich sind.
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(5) Stellt die Handelsliberwachungsstelle Tatsachen
fest, welche die Annahme rechtfertigen, daB boérsen-
rechtliche Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden
oder sonstige Mi8stande vorliegen, welche die ordnungs-
méBige Durchfithrung des Handels an der Bérse oder
die Bérsengeschiftsabwicklung beeintrichtigen kénnen,
hat sie die Borsenaufsichtsbehérde und die Geschifts-
fihrung unverziglich zu unterrichten. Die Geschifts-
fihrung kann eilbedirftige Anordnungen treffen, die
geeignet sind, die ordnungsmafige Durchfihrung des
Handels an der Borse und der Bdrsengeschéftsabwick-
lung sicherzustellen; § 1a Abs. 3 gilt entsprechend. Die
Geschaftsfihrung hat die Bérsenaufsichtsbehorde lber
die getroffenen MaBnahmen unverziglich zu unterrichten.

§2
(1) Die nach Landesrecht zustindige Stelle wird er-
méchtigt, Aufgaben und Befugnisse der Bérsenaufsichts-
behdrde auf eine andere Behérde zu ibertragen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehdrde kann sich bei der
Durchfihrung ihrer Aufgaben anderer Personen und
Einrichtungen bedienen.

§2a

(1) Die Borsenaufsichtsbehérde hat darauf hinzuwirken,
daB die Vorschriften des Gesetzes gegen Wettbewerbs-
beschrédnkungen eingehalten werden. Dies gilt insbeson-
dere fiir den Zugang zu Handels-, Informations- und
Abwicklungssystemen und sonstigen bérsenbezogenen
Dienstleistungseinrichtungen sowie deren Nutzung.

(2) Die Zustandigkeit der Kartellbehérden bleibt un-
berlihrt, Die Borsenaufsichtsbehdrde unterrichtet die
zustidndige Kartellbehérde bei Anhaltspunkten fir Ver-
stoBe gegen das Gesetz gegen Wettbewerbsbeschran-
kungen. Diese unterrichtet die Bérsenaufsichtsbehodrde
nach AbschluB ihrer Ermittlungen (iber das Ergebnis der
Emittiungen.

§2b

{1) Die bei der Borsenaufsichtsbehdrde oder einer
Behdrde, der Aufgaben und Befugnisse der Bérsenauf-
sichtsbehdrde nach § 2 Abs. 1 (ibertragen worden sind,
Beschiftigten, die nach § 2 Abs. 2 beauftragten Personen,
die Mitglieder der Bérsenorgane sowie die beim Trager
der Bérse Beschiftigten, soweit sie fur die Borse tétig
sind, diirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekanntgewor-
denen Tatsachen, deren Geheimhaltung im Interesse der
Handelsteilnehmer oder eines Dritten liegt, insbesondere
Geschifts- und Betriebsgeheimnisse sowie personen-
bezogene Daten, nicht unbefugt offenbaren oder verwer-
ten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre
Tétigkeit beendet ist. Dies gilt auch fiir andere Personen,
die durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den
in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbefug-
tes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt
insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben
werden an

1. Strafverfolgungsbehdrden oder fir Straf- und BuB-
geldsachen zustindige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im &ffentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Bdrsen, anderen Wertpapiermark-
ten und des Wertpapierhandels sowie von Kredit-
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instituten, Finanzinstituten oder Versicherungsunter-
nehmen betraute Stellen sowie von diesen beauftragte
Personen,

soweit diese Stellen diese Informationen zur Erfillung
ihrer Aufgaben benétigen. Fir die bei diesen Stellen
Beschiftigten gilt die Verschwiegenheitspflicht nach
Satz 1 entsprechend.

(2) Die Vorschriften der §§ 93, 97, 105 Abs. 1, § 111
Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1
der Abgabenordnung geiten nicht fur die in Absatz 1
Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen, soweit sie zur
Durchfiihrung dieses Gesetzes tatig werden. Sie finden
Anwendung, soweit die Finanzbehdrden die Kenntnis
fur die Durchfihrung eines Verfahrens wegen einer
Steuerstraftat sowie eines damit zusammenhingenden
Besteuerungsverfahrens benétigen, an deren Verfolgung
ein zwingendes Offentliches Interesse besteht und nicht
Tatsachen betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1
oder 2 bezeichneten Personen durch eine Stelle eines
anderen Staates im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 Nr. 2
oder durch von dieser Stelle beauftragte Personen mit-
geteilt worden sind.

§2c

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Ein-
vemehmen mit dem Bundesministerium fir Wirtschaft
und nach Anhérung der Deutschen Bundesbank Einzel-
weisungen erteilen, die amtliche Preisfeststeliung fur
ausléndische Wéhrungen voriibergehend zu untersagen,
wenn eine erhebliche Marktstdrung droht, die schwer-
wiegende Gefahren fiir die Gesamtwirtschaft oder das
Publikum erwarten 1aBt.

§3

(1) Die Wertpapierbérse hat einen Bérsenrat zu bilden,
der aus héchstens 24 Personen besteht. Im Boérsenrat
missen die zur Teilnahme am Borsenhandel zugelasse-
nen Kreditinstitute einschlieBlich der Kapitalanlagegeseli-
schaften, die freien Makler und sonstigen zugelassenen
Untemehmen, die Kursmakler, die Versicherungsunter-
nehmen, deren emittierte Wertpapiere an der Bérse zum
Handel zugelassen sind, andere Emittenten solcher
Wertpapiere und die Anleger vertreten sein. Die Zahl der
Vertreter der Kreditinstitute einschlieBlich der Kapital-
anlagegeselischaften sowie der mit den Kreditinstituten
verbundenen Unternehmen darf insgesamt nicht mehr als
die Hélfte der Mitglieder des Borsenrates betragen.

(2) Dem Bdrsenrat obliegt insbesondere

1. der ErlaB8 der Bérsenordnung und der Geblhrenord-
nung,

2. die Bestellung und Abberufung der Geschiftsfihrer
im Benehmen mit der Bérsenaufsichtsbehérde,

3. die Uberwachung der Geschéftsfihrung,

4. der ErlaB einer Geschéftsordnung fiir die Geschafts-
fuhrung,

5. der Erlaf3 der Bedingungen fir die Geschifte an der
Bdrse.

Die Entscheidung (iber die Einfiihrung von technischen
Systemen, die dem Handel oder der Abwickiung von
Borsengeschéften dienen, bedarf der Zustimmung des
Bérsenrates. Die Bdrsenordnung kann fir andere MaB-
nahmen der Geschéftsfilhrung von grundsétzlicher Be-
deutung die Zustimmung des Bdrsenrates vorsehen.
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(3) Der Borsenrat gibt sich eine Geschéftsordnung. Er
wahit aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und mindestens
einen Stellvertreter, der einer anderen Gruppe im Sinne
des Absatzes 1 Satz 2 angehdrt als der Vorsitzende.
Wahlen nach Satz 2 sind geheim; andere Abstimmungen
sind auf Antrag eines Viertels der Mitglieder geheim
durchzufihren.

(4) Setzt der Bdrsenrat zur Vorbereitung seiner Be-
schilisse Ausschiisse ein, hat er bei der Zusammen-
setzung der Ausschiisse dafir zu sorgen, daB Angehdrige
der Gruppen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2, deren
Belange durch die Beschilsse beriihrt werden kénnen,
angemessen vertreten sind.

(5) Mit der Genehmigung einer neuen Borse bestellt die
Borsenaufsichtsbehdrde einen vorldufigen Boérsenrat
hdchstens fir die Dauer eines Jahres.

§3a

(1) Die Mitglieder des Bdrsenrates werden fir die Dauer
von drei Jahren von den in § 3 Abs. 1 Satz 2 genannten
Gruppen jeweils aus ihrer Mitte gewdhit; der Vertreter der
Anleger wird von den (ibrigen Mitgliedern des Bérsenrates
hinzugewiéhit.

(2) Unternehmen, die mehr als einer der in § 3 Abs. 1
Satz 2 genannten Gruppen angehdren, dirfen nur in einer
Gruppe wihlen. Verbundene Unternehmen dirfen im
Borsenrat nur mit einem Mitglied vertreten sein.

(3) Das Né&here (ber die Aufteilung in Gruppen, die
Auslbung des Wahlrechts und die Wahlbarkeit, die
Durchfihrung der Wahl und die vorzeitige Beendigung der
Mitgliedschaft im Bdrsenrat wird durch Rechtsverordnung
der Landesregierung nach Anhdrung des Bdérsenrates

bestimmt. Die Landesregierung kann diese Erméachtigung

durch Rechtsverordnung auf die Bérsenaufsichtsbehorde
Ubertragen. Die Rechtsverordnung muB sicherstellen, da
alle in § 3 Abs. 1 Satz 2 genannten Gruppen angemessen
vertreten sind. Die Bereiche der privaten, éffentlichen und
genossenschaftlichen Kreditinstitute sowie der Kapital-
anlagegeselischaften miissen vertreten sein, soweit dies
nach Absatz 2 Satz 2 zuldssig ist; die Rechtsverordnung
kann die Bildung von Untergruppen vorsehen. Die Kurs-
makler sind mit mindestens zwei Mitgliedem, sofern keine
Kursmaklerkammer besteht mit mindestens einem Mit-
glied, und die freien Makler mit mindestens einem Mitglied
im Bérsenrat zu beriicksichtigen. Die Rechtsverordnung
kann fur Organe des Handelsstandes ein Entsendungs-
recht vorsehen.

§3b

Auf Warenbdorsen sind die Vorschriften der §§ 3 und 3a
tiber den Borsenrat mit folgender MaBgabe anzuwenden:

1. Abweichend von § 3 Abs. 1 Satz 2 muiissen die zur Teil-
nahme am Boérsenhandel zugelassenen Unternehmen
und in § 7 Abs. 2 Satz 2 genannten Personen sowie die
Kursmakler im Bdrsenrat vertreten sein;

2. der Borsenrat wéahit aus seiner Mitte einen Vor-
sitzenden;

3. die Rechtsverordnung nach § 3a Abs. 3 mu8 sicher-
stellen, daB alle wirtschaftlichen Gruppen der in
Nummer 1 genannten Unternehmen und Personen
sowie die Kursmakler angemessen vertreten sind.
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§3c

(1) Die Leitung der Bérse obliegt der Geschaftsfuhrung
in eigener Verantwortung. Sie kann aus einer oder mehre-
ren Personen bestehen. Die Geschéftsfihrer werden flr
hdchstens funf Jahre bestellt; die wiederholte Bestellung
ist zuldssig.

(2) Die Geschéaftsflihrer vertreten die Borse gerichtlich
und auBergerichtlich, soweit nicht der Trager der Borse
zustindig ist. Das Néahere (iber die Vertretungsbefugnis
der Geschéftsfuhrer regelt die Bérsenordnung.

§4
(1) Der Borsenrat erlaBt die Bérsenordnung als Satzung.
Sofern eine 6ffentlich-rechtliche Kérperschaft Triager der
Bdrse ist, ist die Bérsenordnung im Einvernehmen mit ihr
zu erlassen,

(2) Die Bérsenordnung soll sicherstellen, dafl die Bérse
die ihr obliegenden Aufgaben erfiillen kann und dabei den
Interessen des Publikums und des Handels gerecht wird.
Sie muf} Bestimmungen enthalten Gber

1. den Geschiéftszweig der Borse;
2. die Organisation der Borse;

3. die Veréffentlichung der Preise und Kurse sowie der
ihnen zugrundeliegenden Umsétze und die Berechti-
gung der Geschéftsfiihrung, diese zu verdffentlichen.

(3) Bei Wertpapierbdorsen muB3 die Bérsenordnung
zusétzlich Bestimmungen enthalten tber

1. die Zusammensetzung und die Wahl der Mitglieder
der Zulassungsstelle;

2. die Bedeutung der Kurszuséitze und -hinweise.

(4) Die Bérsenordnung bedarf der Genehmigung durch
die Borsenaufsichtsbehdrde. Diese kann die Aufnahme
bestimmter Vorschriften in die Bdrsenordnung verlangen,
wenn und soweit sie zur Erflillung der der Bérse oder der
Borsenaufsichtsbehérde obliegenden gesetzlichen Auf-
gaben notwendig sind.

(5) In verwaltungsgerichtlichen Verfahren kann die
Borse unter ihrem Namen klagen und verklagt werden.

§5
(1) Die Gebiihrenordnung kann die Erhebung von
Geblihren und die Erstattung von Auslagen vorsehen flir

1. die Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel und die
Teilnahme am Boérsenhandel in einem elektronischen
Handelssystem,

2. die Zulassung zum Besuch der Bérse ohne das Recht
zur Teilnahme am Handel,

die Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel,
die Einfihrung von Wertpapieren an der Borse,
die Prifung der Druckausstattung von Wertpapieren,

o0 s w

. die Ablegung der Bérsenhéndlerpriifung.

Sofern eine &ffentlich-rechtliche Kérperschaft Trager der
Borse ist, ist zum EraB der Vorschriften liber Gebiihren
nach Satz 1 Nr. 1 und 2 das Einvernehmen mit ihr er-
fordertich.
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(2) Die Gebuhrenordnung bedarf der Genehmigung
durch die Bérsenaufsichtsbehdrde. Die Genehmigung gilt
als erteilt, wenn die GebUhrenordnung nicht innerhalb von
sechs Wochen nach Zugang bei der Bérsenaufsichts-
behdrde von dieser gegeniiber der Bdrse beanstandet
wird.

§6

Die Borsenordnung kann fiir einen anderen als den nach
§ 4 Abs. 2 Satz 2 Nr. 1 zu bezeichnenden Geschiéftszweig,
sofern dies nicht mit besonderen Bestimmungen dieses
Gesetzes (§ 51) im Widerspruche steht, die Benutzung
von Borseneinrichtungen zulassen. Ein Anspruch auf die
Benutzung erwichst in diesem Falle fir die Beteiligten
nicht.

§7
(1) Zum Besuch der Bérse und zur Teilnahme am
Borsenhandel ist eine Zulassung durch die Geschéfts-
fuhrung erforderlich. Zum Bdrsenhandel gehbren auch
Geschéfte i(iber zugelassene Gegenstinde, die durch
Ubermittiung von Willenserkidrungen durch elektronische
Dateniibertragung b&rsenméBig zustande kommen.

(2) Zur Teilnahme am Bdrsenhandel darf nur zugelassen
werden, wer gewerbsmaBig bei borsenméBig handelbaren
Gegenstidnden

1. die Anschaffung und VerduBerung fiir eigene Rech-
nung betreibt oder

2. die Anschaffung und VerauBerung im eigenen Namen
far fremde Rechnung betreibt oder

3. die Vermittlung von Vertrdgen (ber die Anschaffung
und VerauBerung ibernimmt

und dessen Gewerbebetrieb nach Art und Umfang einen
in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschiftsbetrieb
erfordert. An Warenbdrsen kdnnen auch Landwirte und
Personen zugelassen werden, deren Gewerbebetrieb
nach Art oder Umfang einen in kaufménnischer Weise
eingerichteten Geschiftsbetrieb nicht erfordert.

(3) Die Zulassung von Personen ohne das Recht zur
Teilnahme am Handel regelt die Bérsenordnung.

(4) Die Zulassung eines Untemehmens zur Teilnahme
am Boérsenhandel nach Absatz 2 Satz 1 ist zu erteilen,
wenn

1. bei Untermnehmen, die in der Rechtsform des Einzel-
kaufmanns betrieben werden, der Geschéftsinhaber,
bei anderen Unternehmen die Personen, die nach
Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der
Fihrung der Geschiéfte des Antragstellers betraut und
zu seiner Vertretung erméchtigt sind, zuveriassig sind
und zumindest eine dieser Personen die fir das
bdrsenmiBige Wertpapier- oder Warengeschéft not-
wendige berufliche Eignung hat,

2. die ordnungsméBige Abwicklung der Geschéfte am
Borsenplatz sichergestelit ist,

3. der Antragsteller, sofern er kein Kreditinstitut ist, nach
MaBgabe des Absatzes 4a Sicherheit leistet, um die
Verpflichtungen aus den Geschéften im Sinne des
Absatzes 2 Satz 1, die an der Borse, in einem an der
Borse zugelassenen elektronischen Handeissystem
und auBerhalb der Bdrse abgeschlossen und lber
die Bérsendatenverarbeitung abgerechnet werden,
jederzeit erflllen zu kénnen, und die zur Absicherung

von Borsenverbindlichkeiten, insbesondere der Risi-
ken aus Aufgabegeschéften und der Kursdifferenzen
fir den jeweiligen Abrechnungszeitraum, dient,

4, der Antragsteller, sofem er kein Kreditinstitut ist, ein
Eigenkapital von mindestens 100 000 Deutsche Mark
nachweist; als Eigenkapital sind das eingezahite
Kapital und die Rlcklagen nach Abzug der Entnahmen
des Inhabers oder der persdnlich haftenden Gesell-
schafter und der diesen gewdhrten Kredite sowie
eines Schuldentiberhanges beim freien Vermogen des
Inhabers anzusehen,

5. bei dem Antragsteller, sofem er kein Kreditinstitut ist,
keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, daB er
unter Beriicksichtigung des nachgewiesenen Eigen-
kapitals nicht die fir eine ordnungsméBige Teil-
nahme am Bdérsenhandel erforderliche wirtschaftliche
Leistungsféhigkeit hat.

(4a) Die Hohe der Sicherheit nach Absatz 4 Nr. 3
bestimmt sich nach Art und Umfang der erstrebten oder
ausgeiibten Geschiftstatigkeit und nach der Zahl der fiir
das antragstellende Untemehmen zuzulassenden natiir-
lichen Personen, die nach Absatz 4b berechtigt sind, an
der Bdrse fiir das Unternehmen Geschéfte abzuschlieBen.
Es diirfen htchstens 500 000 Deutsche Mark, im Falle
des Absatzes 2 Satz 1 Nr. 3 hdchstens 100 000 Deutsche
Mark als Sicherheit gefordert werden; der Antragsteller
kann héhere Sicherheiten anbieten. Die Sicherheit ist
nach Wahl des Antragstellers durch die Garantieerkidrung
eines Kreditinstituts, durch eine Kautionsversicherung
oder durch Zahlung an die Borse zu leisten. Einer Sicher-
heitsleistung bedarf es nicht, wenn die an der Bérse
abgeschlossenen Geschifte des Antragstellers auf Grund
eines in der Bdrsenordnung geregelten Systems zur
Sicherung der Erflllung der Bdrsengeschiéfte durch den
Eintritt eines Kreditinstituts in diese Geschéfte nur zu
einer Verbindlichkeit des Antragstellers gegeniiber dem
eintretenden Kreditinstitut fiihren kdnnen.

(4b) Personen, die berechtigt sein sollen, fiir ein
zugelassenes Unternehmen an der Bérse zu handeln
(Borsenhédndler), sind zuzulassen, wenn sie zuverldssig
sind und die hierfiir notwendige berufliche Eignung haben.

(5) Die benufliche Eignung im Sinne des Absatzes 4
Nr. 1 ist regeimiBig anzunehmen, wenn eine Berufs-
ausbildung nachgewiesen wird, die zum bdrsenm&Bigen
Wertpapier- oder Warengeschift befihigt. Die berufliche
Eignung im Sinne des Absatzes 4b ist anzunehmen, wenn
die erforderlichen fachlichen Kenntnisse und Erfahrungen
nachgewiesen werden, die zum Handel an der Bdrse
befahigen. Der Nachweis Uber die erforderlichen fach-
lichen Kenntnisse wird insbesondere durch die Ablegung
einer Prifung vor der Prifungskommission einer Borse
erbracht. Das Nahere (ber das Priifungsverfahren regelt
eine vom Borsenrat zu erlassende Priifungsordnung, die
der Genehmigung durch die B&rsenaufsichtsbehdrde
bedarf.

(6) Das Nahere darUber, wie die in den Absitzen 4
bis 5§ genannten Voraussetzungen nachzuweisen sind,
bestimmt die Bdrsenordnung.

(7) Unbeschadet der aligemeinen Vorschriften liber die
Ricknahme und den Widerruf von Verwaltungsakten
konnen freie Makler auf die Tétigkeit als Vermittier
beschrankt werden, wenn die geleistete Sicherheit nicht
mehr den Voraussetzungen nach Absatz 4 Nr. 3 und
Absatz 4a entspricht. '
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(8) Besteht der begriindete Verdacht, daB eine der in
den Absitzen 2, 4 bis 4b bezeichneten Voraussetzungen
nicht vorgelegen hat oder nachtriglich weggefallen ist, so
kann das Ruhen der Zulassung langstens fir die Dauer
von sechs Monaten angeordnet werden. Das Ruhen der
Zulassung kann auch fiir die Dauer des Verzuges mit
der Zahlung der nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 fest-
gesetzten Gebihren angeordnet werden. Das Recht einer
nach Absatz 4b zugelassenen Person zum AbschiuB von
Borsengeschéften ruht fur die Dauer des Wegfalls der
Zulassung des Unternehmens, fiir das sie Geschifte an
der Borse abschliefit.

(9) Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktions-
ausschuf3 Tatsachen ergeben, welche die Riicknahme
oder den Widerruf der Zulassung rechtfertigen, so ist das
Verfahren an die Geschiftsfiihrung abzugeben. Sie ist
berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem Sank-
tionsausschu3 Berichte zu verlangen und das Verfahren
an sich zu ziehen. Hat die Geschéftsflihrung das Verfahren
tubernommen und erweist sich, daB8 die Zulassung nicht
zurtickzunehmen oder zu widerrufen ist, so verweist sie
das Verfahren an den SanktionsausschuB zuriick.

§7a

Fir die Teilnahme am Borsenhandel in einem elek-
tronischen Handelssystem an einer Wertpapierbérse
genigt die Zulassung des Unternehmens nach § 7 an
einer Wertpapierbdrse zum Bérsenhandel, wenn das
Unternehmen das Regelwerk fiir das elektronische
Handelssystem anerkennt.

§8
(1) Die Bérsenaufsichtsbehdrde ist befugt, zur Auf-
rechterhaitung der Ordnung und fiir den Geschéftsverkehr
an der Bbrse Anordnungen zu erlassen.

(2) Die Aufrechterhaltung der Ordnung in den Bdrsen-
riumen obliegt der Geschiéftsfihrung. Sie ist befugt,
Personen, welche die Ordnung oder den Geschifts-
verkehr an der Borse storen, aus den Bdrsenrdumen zu
entfernen.

(3) Finden sich an der Borse Personen zu Zwecken ein,
welche mit der Ordnung oder dem Geschéftsverkehr an
derselben unvereinbar sind, $o ist ihnen der Zutritt zu
untersagen.

§8a

(1) Kursmakler und freie Makler, die zur Teilnahme am
Bdrsenhandel zugelassen sind, unterliegen der Aufsicht
der Bérsenaufsichtsbehdrde, soweit in diesem Gesetz
nichts anderes bestimmt ist. Die Aufsicht umfaBt sowohi
die bérslichen als auch die auBerbdrslichen Geschifte
im Rahmen des Handelsgewerbes. Sie bezieht sich auf
die Einhaltung der bérsenrechtlichen Vorschriften und
Anordnungen.

(2) Der Makler hat der Borsenaufsichtsbehérde jeweils
vier Monate nach Ablauf des Geschiftsjahres fiir das
vergangene Geschiftsjahr einen JahresabschiuB ein-
schlieBlich Anhang und einen Lagebericht mit dem
Bestitigungsvermerk eines Wirtschaftspriifers oder einer
Wirtschaftsprifungsgesellschaft und den dazugehérigen
Priifungsbericht vorzulegen. Die Bérsenaufsichtsbehdrde
kann dem Makler aufgeben, einen anderen Wirtschafts-
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prufer oder eine andere Wirtschaftsprifungsgeselischaft
mit der Prifung fir das folgende Geschéftsjahr zu be-
auftragen.

(3) Der Makler hat ferner innerhalb von vier Wochen
nach Ende eines jeden Kalendervierteljahres einen Ver-
mégensstatus auf das Ende dieses Kalendervierteljahres
und eine Erfolgsrechnung vorzulegen, die den Zeitraum
seit dem Ende des letzten Geschiftsjahres umfaft.

(4) Die Prufung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit
des Maklers bezieht sich auf die Feststellung von Tat-
sachen, die Zweifel an dieser Leistungsfahigkeit begriin-
den. Die Borsenaufsichtsbehodrde kann mit der Durch-
fihrung dieser Prufung ganz oder teilweise einen Wirt-
schaftsprifer oder eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft
beauftragen. ’

§8b

(1) Der Borsenaufsichtsbehdrde und den von ihr be-
auftragten Personen und Einrichtungen stehen die Befug-
nisse nach § 1a Abs. 1 Satz 1 bis 3 zu; § 1a Abs. 1 Satz 6
und 7 ist anzuwenden. Die Borsenaufsichtsbehdrde kann,
soweit dies zur Erflllung ihrer Aufgaben nach § 8a er-
forderlich ist,

1. Anordnungen gegentiber Maklern Gber das Filthren von
Blichern und das Fertigen von Aufzeichnungen, tber
eine weitergehende Gliederung des Jahresabschius-
ses sowie (ber die Aufstellung und den Inhalt des
Vermdgensstatus und der Erfolgsrechnung erlassen,

2. von den Maklern, die ihr Untemehmen in der Rechts-
form des Einzelkaufmanns betreiben, Auskunft und
Nachweise Uber ihre privaten Vermdgensverhidltnisse
verlangen.

(2) Stellt die Borsenaufsichtsbehdrde Tatsachen fest,
welche die Ricknahme oder den Widerruf der Zulassung
oder der Bestellung des Maklers oder andere Ma3nahmen
rechtfertigen koénnen, hat sie die Geschiftsfiihrung zu
unterrichten.

(3) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Maf-
nahmen nach Absatz 1 Nr. 2 haben keine aufschiebende
Wirkung.

§8¢c

(1) Die Bérsenordnung kann Regelungen zur Begren-
zung und Uberwachung der Bdrsenverbindlichkeiten der
Makler vorsehen.

(2) Die HandelsOberwachungsstelle hat die nach § 7
Abs. 4 Nr. 3, Abs. 4a zu leistenden Sicherheiten zu liber-
wachen. Ihr stehen die Befugnisse der Borsenaufsichts-
behérde nach § 1a Abs. 1 zu. Sie kann insbesondere von
der jeweiligen Abrechnungsstelle die Liste der offenen
Aufgabegeschifte und die Mitteilung negativer Kurs-
differenzen verlangen.

(3) Stelit die Handelsiiberwachungsstelle fest, daB8 der
Sicherheitsrahmen (iberschritten Ist, hat die Geschéfts-
fihrung Anordnungen zu treffen, die geeignet sind, die
Erflillung der Verpflichtungen aus den bdrslichen und
auBerbdrslichen Geschiften nach § 7 Abs. 4 Nr. 3 sicher-
zustellen. Sie kann insbesondere anordnen, dafl der
Makler unverziglich weitere Sicherheiten zu leisten oder
seine offenen Geschéfte zu erfiillen hat, oder ihn mit
sofortiger Wirkung ganz oder teilweise vom Borsenhandel
vorlaufig ausschlieBen. Die Geschéftsfuhrung hat die
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Borsenaufsichtsbehérde tber die Uberschreitung des
Sicherheitsrahmens und die getroffenen Anordnungen
unverziiglich zu unterrichten.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Maf-
nahmen nach den Abséatzen 2 und 3 haben keine auf-
schiebende Wirkung.

§9

(1) Die Landesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung Vorschriften Gber die Errichtung eines Sank-
tionsausschusses, seine Zusammensetzung, sein Ver-
fahren einschliellich der Beweisaufnahme und der Kosten
sowie die Mitwirkung der Boérsenaufsichtsbehorde zu
erlassen. Die Vorschriften kénnen vorsehen, dafl der
SanktionsausschuB Zeugen und Sachverstindige, die
freiwillig vor ihm erscheinen, ohne Beeidigung vernehmen
und das Amtsgericht um die Durchfthrung einer Beweis-
aufnahme, die er nicht vornehmen kann, ersuchen darf.
Die Landesregierung kann die Ermédchtigung nach Satz 1
durch Rechtsverordnung auf die Bérsenaufsichtsbehdrde
tbertragen.

(2) Der Sanktionsausschuf} kann einen Handelsteilneh-
mer mit Verweis, mit Ordnungsgeld bis zu fiinfzigtausend
Deutschen Mark oder mit AusschiuB von der Borse bis zu
30 Sitzungstagen belegen, wenn der Handelsteilnehmer
vorsétzlich oder leichtfertig

1. gegen bérsenrechtliche Vorschriften oder Anordnun-
gen verstdBt, die eine ordnungsméBige Durchfihrung
des Handels an der Borse oder der Bérsengeschéfts-
abwicklung sicherstellen sollen, oder

2. im Zusammenhang mit seiner Tétigkeit den Anspruch
auf kaufmannisches Vertrauen oder die Ehre eines
anderen Handelsteilnehmers verletzt.

Handelt es sich bei dem Handelsteilnehmer um einen
Kursmakler oder einen Kursmaklerstellvertreter, ist an
Stelle des Sanktionsausschusses die Boérsenaufsichts-
behérde fir die Entscheidung zustandig.

(3) In Streitigkeiten wegen der Entscheidungen des
Sanktionsausschusses oder der Bdrsenaufsichtsbehérde
nach Absatz 2 ist der Verwaltungsrechtsweg gegeben.
Vor Erhebung einer Kiage bedarf es keiner Nachprifung in
einem Vorverfahren.

§10

(1) Auftrage fiir den Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
die zum Handel an einer inléndischen Wertpapierbdrse
zugelassen oder in den Freiverkehr einbezogen sind, sind
Giber den Handel an der Borse auszufiihren, es sei denn,
der Auftraggeber erteilt fur den Einzelfall oder fir eine
unbestimmte Zahl von Fillen ausdriicklich eine andere
Weisung. Der Auftraggeber bestimmt den Ausfiihrungs-
platz und dariiber, ob der Auftrag im Prasenzhandel oder
im elektronischen Handel auszufiihren ist.

(2) Trifft der Auftraggeber keine Bestimmung nach
Absatz 1 Satz 2, ist der Auftrag im Présenzhandel aus-
zufiihren, es sei denn, das Interesse des Auftraggebers
gebietet eine andere Ausfihrungsart; lber den Aus-
fubrungsplatz entscheidet der Auftragnehmer unter
Wahrung der Interessen des Auftraggebers.

(3) Die Absétze 1 und 2 sind auf festverzinsliche
Schuldverschreibungen, die Gegenstand einer Emission
sind, deren Gesamtnennbetrag weniger als zwei Milliar-
den Deutsche Mark betrégt, nicht anzuwenden.
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§11

(1) Preise fur Wertpapiere, die wahrend der Borsenzeit
an einer Wertpapierbdrse im amtlichen Hande! oder im
geregelten Markt oder Preise, die an einer Warenbdrse
festgestellt werden, sind Bérsenpreise. Bérsenpreise sind
auch Preise, die sich fiir Wertpapiere, die zum Handel
zugelassen sind, oder Waren in einem an einer Borse
durch die Bdrsenordnung geregelten elektronischen
Handelssystem oder an Borsen bilden, an denen nur ein
elektronischer Handel stattfindet.

(2) Borsenpreise mussen ordnungsméBig zustande-
kommen. Insbesondere missen den Handelsteilnehmern
Angebote zuginglich und die Annahme der Angebote
mdéglich sein. Vor der Feststellung eines Borsenpreises
muB den Handelsteiinehmern die aus Angebot und
Nachfrage ermittelte Preisspanne zur Kenntnis gegeben
werden. Die Satze 2 und 3 gelten nicht fir Angebote, die
zur Feststellung des Erdffnungs-, Einheits- oder Schiuf3-
kurses fUhren. Die Bérsenpreise und die ihnen zugrunde-
liegenden Umsétze sind den Handelsteilnehmern unver-
ziiglich bekanntzumachen. Das Nahere regeit die Borsen-
ordnung. Die Bdrsenordnung kann auch festlegen, daB
vor Feststellung eines Bérsenpreises den Handelsteil-
nehmern zusiétzlich der Preis des am hdchsten limitierten
Kaufauftrages und des am niedrigsten limitierten Ver-
kaufsauftrages zur Kenntnis gegeben werden muB.

(3) Geschéfte, die zu Bbrsenpreisen gefiihrt haben,
sind bei der Eingabe in das Geschéftsabwicklungssystem
der Bérse besonders zu kennzeichnen.

§12

(1) In einem elektronischen Handelssystem nach § 11
Abs. 1 Satz 2 kénnen Wertpapiere gehandelt werden,
wenn eine der Borsen, an der diese Wertpapiere zum
Handel zugelassen sind und in deren Bd&rsenordnung
das elektronische Handelssystem geregelt ist, dem zu-
gestimmt hat. In einem elektronischen Handelssystem
kénnen auch Wertpapiere gehandelt werden, die aus-
schliellich in den Freiverkehr einbezogen sind; Satz 1 gilt
entsprechend.

(2) Die naheren Bestimmungen fiir den Handel in einem
elektronischen Handelssystem sind in der Bérsenordnung
zu treffen. Die Borsenordnung muB insbesondere Bestim-
mungen enthalten Uber die Bildung des Bdrsenpreises
und die Einbeziehung von Wertpapieren in das elek-
tronische Handelssystem. Die Geschéftsfiihrung hat den
Emittenten Uber die Einbeziehung von Wertpapieren in
das elektronische Handelssystem zu unterrichten.

§13

Ein Makler, der wihrend der Bérsenzeit im amtiichen
Handel oder im geregelten Markt in einem ihm zu-
gewiesenen Wertpapier den Auftrag eines an dieser Wert-
papierbdrse zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelasse-
nen Kreditinstituts nicht in angemessener Zeit ganz oder
teilweise ausfihren kann und daher ein Aufgabegeschéft
tatigt, darf am selben Bdrsentag an einer anderen Wert-
papierbdrse einen Makler, dem dieses Wertpapier eben-
falls zugewiesen ist, damit beauftragen, ein zur Teilnahme
am Handel an der anderen Bdrse zugelassenes Kredit-
institut innerhalb der an der Blrse des beauftragten
Maklers geltenden Fristen zur SchlieBung des Aufgabe-
geschiftes zu benennen. Das Aufgabegeschift des
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beauftragenden Maklers ist der Bérse dieses Maklers, das
Deckungsgeschéft der Bérse des beauftragten Maklers
zuzurechnen. Fur das zwischen den Kreditinstituten
zustandegekommene Wertpapiergeschift gelten die Be-
dingungen fur die Geschéfte an der Borse des Verk4ufers,
es sei denn, in den Bedingungen fur die Geschéfte an der
Borse aller Wertpapierbdrsen, an denen nicht nur Derivate
im Sinne des § 2 Abs. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes
gehandelt werden, ist einheitlich etwas anderes bestimmt.
Das Nahere regelt die Borsenordnung.

§§14bis 27
{weggefallen)

§28

Eine Vereinbarung, durch welche die Beteiligten sich
der Entscheidung eines Bérsenschiedsgerichts unter-
werfen, ist nur verbindlich, wenn beide Teile zu den
Personen gehdren, die nach § 53 Abs. 1 Bbrsentermin-
geschéfte abschlieBen kénnen, oder wenn die Unter-
werfung unter das Schiedsgericht nach Entstehung des
Streitfalls erfolgt.

Il. Feststellung des
Borsenpreises und Maklerwesen

§29

(1) Bei Wertpapieren, deren Borsenpreis amtlich fest-
gestelit wird, erfolgt diese Feststellung durch Kursmakler.
Bei Waren, deren Borsenpreis amtlich festgestelit wird,
erfolgt diese Feststellung durch die Geschiftsfiihrung,
soweit die Bérsenordnung nicht die Mitwirkung von Ver-
tretern anderer Berufszweige vorschreibt.

(2) Bei der amtlichen Feststellung des Borsenpreises
von Wertpapieren dirfen nur Vertreter der Bérsenauf-
sichtsbehdrde und der Handelsiberwachungsstelle, bei
der amtlichen Feststellung des Borsenpreises von Waren
dariiber hinaus nur die Vertreter der beteiligten Berufs-
zweige, deren Mitwirkung die Bérsenordnung vorschreibt,
anwesend sein.

(3) Als Bérsenpreis ist derjenige Preis amtlich fest-
zustellen, welcher der wirklichen Geschéftslage des
Handels an der Borse entspricht. Der Kursmakler hat alle
zum Zeitpunkt der Feststellung vorliegenden Auftrige bei
ihrer Ausfiihrung unter Beachtung der an der Bérse be-
stehenden besonderen Regelungen gleichzubehandeln.

(4) Der Borsenrat kann beschiiefien, daB bestimmte
Wertpapiere in auslandischer Wahrung oder in einer
Rechnungseinheit notiert werden.

§30

(1) Anden Bérsen, an denen Bérsenpreise amtlich fest-
gestellt werden, sind Kursmakler zu bestelien. Die Kurs-
makler haben an den Wertpapierbérsen die Bérsenpreise
amtlich festzustellen, an den Warenbdrsen bei der amt-
lichen Feststellung mitzuwirken. Die Borsenaufsichts-
behérde bestellt und entlaBt die Kursmakler nach
Anhérung der Kursmaklerkammer und der Geschifts-
fuhrung. Die Kursmakler haben vor Antritt ihrer Stellung
den Eid zu leisten, daf sie die ihnen obliegenden Pflichten
getreu erfllien werden.
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(2) Zum Kursmakler kann bestelit werden, wer

1. die fur die Tatigkeit notwendige Zuverldssigkeit und
berufliche Eignung hat,

2. Sicherheit nach § 32 Abs. 6 leistet und
3. Eigenkapital nach § 7 Abs. 4 Nr. 4 nachweist.

Ein Bewerber kann nicht bestelit werden, wenn Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, da8 er unter Berlicksichti-
gung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die fiir die
Teilnahme am Bérsenhandel erforderliche wirtschaftliche
Leistungsfahigkeit hat. Ist der Bewerber an einer Gesell-
schaft im Sinne des § 34a beteiligt, sind die Voraus-
setzungen nach Satz 1 Nr. 2 und 3 von der Gesellschaft
zu erfillen.

(3) Der Kursmakler scheidet mit Ablauf des Kalender-
jahres, in dem er das 65. Lebensjahr vollendet, aus seinem
Amt aus.

(4) Die Bbrsenaufsichtsbehdrde hat einen Kursmakler
zu entlassen, wenn

1. erdie Entlassung beantragt,

2. die Voraussetzungen fiir die Bestellung weggefallen
sind oder sich herausstellt, daB diese Voraussetzungen
zu Unrecht als vorhanden angenommen wurden,

3. er sich weigert, den vorgeschriebenen Eid zu leisten,

4, er die Fahigkeit zur Bekleidung 6ffentlicher Amter
verloren hat,

5. er durch gerichtliche Anordnung in der Verfiigung tiber
sein Vermégen beschrénkt ist,

6. er infolge eines korperlichen oder geistigen Gebre-
chens oder wegen einer Sucht nicht nur voriberge-
hend zur ordnungsmaéBigen Ausiibung seines Amtes
unfahig ist oder

7. er sich einer groben Verletzung seiner Pflichten schul-
dig gemacht hat.

In dringenden F&llen kann die Borsenaufsichtsbehdrde
einem Kursmakler auch ohne Anhdérung nach Absatz 1
Satz 3 die Ausiibung seines Amtes mit sofortiger Wirkung
vorlaufig untersagen; Widerspruch und Anfechtungskiage
haben keine aufschiebende Wirkung.

(5) Die Bérsenaufsichtsbehorde kann Kursmaklerstell-
vertreter bestellen, die in Féllen einer voribergehenden
Abwesenheit des Kursmaklers dessen Amt austiben;
Absatz 1 Satz 3 und 4 ist entsprechend anzuwenden.
Zum Kursmaklerstellvertreter kann nur bestellt werden,
wer Angestellter eines Kursmaklers, einer Gesellschaft
im Sinne des § 34a oder einer Kursmaklerkammer ist und
die Voraussetzungen des Absatzes 2 Nr. 1 erfillt. Die
Bestellung kann befristet erfolgen. Die Vorschriften des
Absatzes 4 sind entsprechend anzuwenden.

(6) Eine Kursmakierkammer ist bei jeder Borse zu bil-
den, an der mindestens acht Kursmakler bestelit sind. Sie
ist von der Geschéftsfihrung vor der Verteilung der
Geschafte unter die einzelnen Kursmakler zu héren.

(7) Die Landesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung die ndheren Bestimmungen Uber die Rechte
und Pflichten der Kursmakler und der Kursmaklerstell-
vertreter, das Verfahren ihrer Bestellung und Entlassung,
die Organisation der Kursmaklierkammer und ihr Ver-
héltnis zu den anderen Borsenorganen zu erlassen; die
Landesregierung kann die Erméchtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bdrsenaufsichtsbehérde tibertragen.
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(8) Die Landesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung nach Anhdrung der Kursmaklerkammer und
der Geschéftsfihrung eine Geblhrenordnung fiir die
Tatigkeit der Kursmakler zu erlassen. Die Festsetzung hat
bei Aktien und Optionsscheinen auf der Grundiage des
Kurswertes, bei festverzinslichen Wertpapieren auf der
Grundlage des Nennbetrages der Geschéfte zu erfolgen.
Bei der Bemessung der Hohe der Gebiihren sind das
Wagnis und die Beschridnkungen der sonstigen gewerb-
lichen Tatigkeit der Kursmakler nach § 32 Abs. 5 zu
beriicksichtigen. Neben den Gebihren darf die Erstattung
von Auslagen, die durch die gebihrenpflichtige Tatigkeit
entstehen, nicht vorgesehen werden. Die Landesregie-
rung kann die Erméachtigung nach Satz 1 durch Rechts-
verordnung auf die Bérsenaufsichtsbehdrde (ibertragen.

§31

Bei Geschiften in Waren oder Wertpapieren kann ein
Anspruch auf Berlicksichtigung bei der amtlichen Fest-
stellung des Bdrsenpreises nur erhoben werden, wenn sie
durch Vermittiung eines Kursmaklers abgeschlossen sind.
Die Berechtigung des Kursmaklers, im Falle des § 29
Abs. 1 Satz 2 die Berechtigung der Geschéftsfihrung,
auch andere Geschifte zu berlicksichtigen, bleibt hier-
durch unberihrt.

§32

(1) Die Kursmakler missen, solange sie die Tatigkeit
als Kursmakler auslben, die Vermittlung von Bérsen-
geschiften in den Waren oder Wertpapieren betreiben, flr
die sie bei der amtlichen Feststellung der Borsenpreise
mitwirken oder fur die ihnen diese Feststellung selbst
Uibertragen ist. Die Kursmakler dirfen wahrend des Pra-
senzhandels an der Borse nur in den ihnen zugewiesenen
Waren oder Wertpapieren handeln.

(2) Der Kursmakler darf bei Wertpapieren oder Waren,
fir die nur Einheitskurse festgesetzt werden, oder bei
der Feststellung sonstiger gerechneter Kurse Handels-
geschifte fiir eigene Rechnung oder im eigenen Namen
nur abschlieBen oder eine Birgschaft oder Garantie fir die
von ihm vermittelten Geschéfte nur Gbermehmen (Eigen-
geschifte), soweit dies zur Ausfihrung der ihm erteilten
Auftrige ndétig ist. Aufgabegeschéfte unterliegen der
gleichen Beschrinkung. Der Kursmakler darf Eigen- und
Aufgabegeschifte auch beim Fehlen marktnah limitierter
Auftrige, bei unausgeglichener Marktlage oder bei Vorlie-
gen unlimitierter Auftrage, die nur zu nicht marktgerechten
Kursen zu vermitteln wéren, tétigen. Eigen- und Aufgabe-
geschifte durfen nicht tendenzverstdrkend wirken. Die
Wirksamkeit der Geschafte wird durch einen Verstof3
gegen die Satze 1 bis 4 nicht ber(hrt.

(3) Eigenbestande und offene Lieferverpflichtungen
des Kursmaklers, die sich aus zuldssigen Eigen- und Auf-
gabegeschiften ergeben, dirfen durch Gegengeschifte
ausgeglichen werden.

(4) Alle Eigen- und Aufgabegeschéfte des Kursmaklers
sind gesondert zu kennzeichnen.

- (5) Der Kursmakler darf, soweit nicht Ausnahmen
zugelassen werden, kein sonstiges Handelsgewerbe
betreiben, auch nicht an einem solchen als Kommanditist
oder stiller Gesellschafter beteiligt sein; ebensowenig darf
er zu einem Kaufmann in dem Verhéltnis eines gesetz-
lichen Vertreters, Prokuristen oder Angesteliten stehen.

Bundesgesetzblatt Jahrgang 1996 Teil | Nr. 37, ausgegeben zu Bonn am 25. Juli 1996

(6) Die Vorschriften des § 7 Abs. 4 Nr. 3, Abs. 4aund 6
tiber die Sicherheitsleistung sind auf die Kursmakler ent-
sprechend anzuwenden.

§33

(1) Der Kursmakler hat ein Tagebuch zu fGhren, dessen
Seiten borsentdglich zu numerieren und mit einem
AbschluBvermerk zu versehen sind.

(2) Wenn der Kursmakler stirbt oder aus dem Amt
scheidet, ist sein Tagebuch bei der Kursmaklerkammer,
wenn eine solche nicht vorhanden ist, bei der Borsen-
aufsichtsbehérde niederzulegen.

§34

Die Kursmakler sind zur Vornahme von Verkdufen und
Kéufen befugt, die durch einen dazu &ffentlich erméch-
tigten Handelsmakler zu bewirken sind.

§ 34a

(1) Der Kursmakler darf seine borslichen und aufler-
borslichen Wertpapiergeschifte auBer als Einzelkauf-
mann in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft oder
einer Geselischaft mit beschrankter Haftung betreiben,
wenn

1. die Mehrheit der Aktien oder der Geschéftsanteile
der Gesellschaft und der Stimmrechte einem oder
mehreren Kursmaklern zusteht,

2. die Aktien der Gesellschaft auf Namen lauten,

3. die Ubertragung von Aktien oder Geschaftsanteilen
der Gesellschaft an die Zustimmung der Gesellschaft
gebunden ist,

4. die beteiligten Kursmakler die gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft sind,

5. an der Gesellschaft keine Unternehmen, die den
Wertpapierhandel gewerbsméBig betreiben, Finanz-
institute im Sinne des § 1 Abs. 3 des Gesetzes {iber
das Kreditwesen, Versicherungsuntemnehmen oder
mit diesen Unternehmen oder Instituten verbundene
Unternehmen beteiligt sind,

6. die Gesellschaft nicht an Unternehmen im Sinne der
Nummer 5 beteiligt ist,

7. eine Beeintrachtigung der Amtspflichten des Kurs-
maklers nicht zu beflirchten ist, insbesondere der
Kursmakler sein Amt weisungsfrei, eigenverantwort-
lich und persénlich ausiibt,

8. die Vertretung des Kursmaklers bei Abwesenheit
sichergestellt ist,

9. die Gesellschaft fir jeden beteiligten Kursmakier
Eigenkapital nach § 7 Abs. 4 Nr. 4 nachgewiesen hat,

10. die Gesellschaft fur jeden beteiligten Kursmakler
Sicherheit nach MaBgabe des § 32 Abs. 6 in Verbin-
dung mit § 7 Abs. 4 Nr. 3, Abs. 4a und 6 geleistet hat,

11. keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, daf3 die
Gesellschaft unter Berticksichtigung des nachgewie-
senen Eigenkapitals nicht die fir die Teilnahme am
Bdrsenhandel erforderliche wirtschaftliche Leistungs-
fahigkeit hat.

(2) Die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag sowie
deren Anderungen bedirfen der Genehmigung der
Boérsenaufsichtsbehérde.
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(3) Die §§ 8a bis 8c sind entsprechend anzuwenden.

(4) Die Bérsenaufsichtsbehérde untersagt eine Beteili-
gung an der Gesellschaft, wenn die Voraussetzungen des
Absatzes 1 nicht erfiillt sind.

(5) Die Gesellschaft darf widhrend des Prisenzhandels
an der Borse in den Wertpapieren handeln, die nicht den
an ihr beteiligten Kursmaklern zugewiesen sind, wenn sie
hierzu nach § 7 zugelassen ist.

§35
(1) Der Bundesrat ist befugt:

1. eine von den Vorschriften in § 29 Abs. 1 und 2 und in
den §§ 30 und 31 abweichende amtliche Feststellung
des Borsenpreises von Waren oder Wertpapieren fir
einzelne Bérsen zuzulassen;

2. eine amtliche Feststellung des Borsenpreises be-
stimmter Waren allgemein oder fir einzelne Bodrsen
vorzuschreiben;

3. Bestimmungen zu erlassen, um eine Einheitlichkeit der
Grundsétze {iber die den Feststellungen von Waren-
preisen zugrunde zu legenden Mengen und UGber die
flr die Feststellung der Preise von Wertpapieren maf-
gebenden Gebrduche herbeizufihren.

(2) Die Befugnis der Landesregierung zu Anordnungen
der in Absatz 1 bezeichneten Art wird hierdurch nicht
berihrt, soweit der Reichsrat oder die Reichsregierung
keine Anordnungen getroffen hat; zu Anordnungen der
in Absatz 1 Nr. 1 bezeichneten Art bedarf jedoch die
Landesregierung der Zustimmung der Reichsregierung.
Die Anordnungen sind der Reichsregierung zur Kenntnis-
nahme mitzuteilen.

L. Zulassung von Wertpapieren zum
Bérsenhandel mit amtlicher Notierung

§36

(1) Wertpapiere, die mit amtlicher Feststellung des
Borsenpreises (amtliche Notierung) an der Bbrse ge-
handelt werden sollen, bedirfen der Zulassung, soweit
nicht in § 41 oder in anderen Gesetzen etwas anderes
bestimmt ist. '

(2) Die Zulassung ist vom Emittenten der Wertpapiere
zusammen mit einem Kreditinstitut zu beantragen, das an
einer inldndischen Borse mit dem Recht zur Teilnahme am
Handel zugelassen ist; ist der Emittent ein solches Kredit-
institut, so kann er den Antrag allein stellen.

(3) Wertpapiere sind zuzulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Bestimmungen
entsprechen, die zum Schutz des Publikums und fur
einen ordnungsgemaBen Borsenhandel gemaB § 38
erlassen worden sind,

2. dem Antrag ein Prospekt zur Verdffentlichung bei-
gefugt ist, der gemiB § 38 die erforderlichen Angaben
enthélt, um dem Publikum ein zutreffendes Urteil {iber
den Emittenten und die Wertpapiere zu ermdglichen,
soweit nicht gemaB § 38 Abs. 2 von der Veroffent-
lichung eines Prospekts abgesehen werden kann, und
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3. keine Umstdnde bekannt sind, die bei Zulassung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums
oder einer Schadigung erheblicher aligemeiner Inter-
essen flhren.

(4) Der Prospekt ist zu veréffentlichen

1. durch Abdruck in den Bérsenpflichtbldttern (§ 37
Abs. 4), in denen der Zulassungsantrag verdffentlicht
ist, oder

2. durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei den
im Prospekt benannten Zahistellen und bei der Zu-
lassungsstelle; in den Bérsenpflichtbldttern, in denen
der Zulassungsantrag veroffentlicht ist, ist bekannt-
zumachen, bei welchen Stellen der Prospekt bereit-
gehalten wird.

AuBerdem ist im Bundesanzeiger der Prospekt oder ein
Hinweis darauf bekanntzumachen, wo der Prospekt
veroffentlicht und fir das Publikum zu erhalten ist. Die
Zulassungsstelle hat dem Emittenten auf Verlangen eine
Bescheinigung Uber die Billigung des Prospekts aus-
zustellen; etwaige Befreiungen im Hinblick auf einzelne
Angaben oder Abweichungen von den im Regelfall vorge-
schriebenen Angaben sind mit Begriindung anzugeben.
Beantragt der Emittent die Zulassung der Wertpapiere
auch an Bérsen anderer Mitgliedstaaten der Européischen
Wirtschaftsgemeinschaft oder anderer Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum, so hat er den zustdndigen Stellen dieser Staaten
den Entwurf des Prospekts, den er in diesen Staaten
verwenden will, zu ibermitteln.

(5) Der Antrag auf Zulassung der Wertpapiere kann
trotz Erflliung der Voraussetzungen des Absatzes 3 ab-
gelehnt werden, wenn der Emittent seine Pflichten aus
der Zulassung zur amtlichen Notierung an einer anderen
inlandischen Borse oder an einer Borse in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Wirtschaftsgemeinschaft
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nicht erfullt.

§37

(1) Uber die Zulassung entscheidet die Zulassungs-
stelle. Die Zulassungsstelle trifft, soweit nicht die Ge-
schiftsfihrung zusténdig ist, die zum Schutz des Publi-
kums und flr einen ordnungsgemaBen Bdrsenhandel
erforderlichen MaBnahmen und lGberwacht die Einhaltung
der Pflichten, die sich aus der Zulassung fir den Emitten-
ten und fiir das antragstellende Kreditinstitut ergeben.

(2) Mindestens die Halfte der Mitglieder der Zulassungs-
stelle miissen Personen sein, die sich nicht berufsmagig
am Borsenhandel mit Wertpapieren beteiligen.

(3) Die Borsenordnung kann vorsehen, daf Entschei-
dungen der Zulassungsstelle von aus ihrer Mitte gebilde-
ten Ausschussen getroffen werden, die aus mindestens
funf Mitgliedern bestehen; Absatz 2 gilt entsprechend.

(4) Die Zulassungsstelle bestimmt mindestens drei
inldndische Zeitungen zu Bekanntmachungsblattern fir
vorgeschriebene Verdffentlichungen (Borsenpflichtblat-
ter); mindestens zwei dieser Zeitungen miissen Tages-
zeitungen mit Uiberregionaler Verbreitung im Inland sein
(Uberregionale Bérsenpflichtblitter). Die Bestimmung
kann zeitlich begrenzt werden; sie ist durch Borsen-
bekanntmachung zu verdffentlichen. :
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§38

(1) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates die zum
Schutz des Publikums und fur einen ordnungsgemaéBen
Boérsenhandel erforderlichen Vorschriften zu erlassen
uber

1. die Voraussetzungen der Zulassung, insbesondere

a) die Anforderungen an den Emittenten im Hinblick
auf seine Rechtsgrundlage, seine Gréfle und die
Dauer seines Bestehens;

b) die Anforderungen an die zuzulassenden Wert-
papiere im Hinblick auf ihre Rechtsgrundlage,
Handelbarkeit, Stiickelung und Druckausstattung;

¢) den Mindestbetrag der Emission;

d) das Erfordernis, den Zulassungsantrag auf alle
Aktien derselben Gattung oder auf alle Schuld-
verschreibungen derselben Emission zu erstrecken;

2. den Inhait des Prospekts, insbesondere die zuzu-
lassenden Wertpapiere und den Emittenten, dessen
Kapital, Geschaftstatigkeit, Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage, Geschiftsfihrungs- und Aufsichtsorgane
und dessen Geschéftsgang und Geschéftsaussichten,
sowie die Personen oder Gesellschaften, welche
die Verantwortung fir den Inhalt des Prospekts iber-
nehmen;

3. den Zeitpunkt der Verdffentlichung des Prospekts;
4. das Zulassungsverfahren.

(2) In die Rechtsverordnung kénnen auch Vorschriften
aufgenommen werden (ber Ausnahmen, in denen von der
Veroffentlichung eines Prospekts ganz oder teilweise oder
von der Aufnahme einzelner Angaben in den Prospekt
abgesehen werden kann,

1. wenn beim Emittenten, bei den zuzulassenden Wert-
papieren, bei ihrer Ausgabe oder beim Kreis der mit
der Wertpapierausgabe angesprochenen Anleger be-
sondere Umstande vorliegen und den Interessen des
Publikums durch eine anderweitige Unterrichtung
ausreichend Rechnung getragen ist,

2. mit Rucksicht auf die geringe Bedeutung einzelner
Angaben oder :

3. im Hinblick auf das &ffentliche Interesse oder einen beim
Emittenten zu befurchtenden erheblichen Schaden.

§39

(1) Lehnt die Zulassungsstelle einen Zulassungsantrag
ab, so hat sie dies den anderen Zulassungsstellen unter
Angabe der Griinde fiir die Ablehnung mitzuteilen.

(2) Wertpapiere, deren Zulassung von einer anderen
Zulassungsstelle abgelehnt worden ist, dirfen nur mit
Zustimmung dieser Zulassungsstelle zugelassen werden.
Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Ablehnung aus
Rucksicht auf Ortliche Verhéltnisse geschah oder wenn
die Griinde, die einer Zulassung entgegenstanden, weg-
gefallen sind.

(3) Wird ein Zulassungsantrag an mehreren inldndi-
schen Bérsen gestelit, so dirfen die Wertpapiere nur mit
Zustimmung aller Zulassungsstellen, die Gber den Antrag
Zu entscheiden haben, zugelassen werden. Die Zustim-
mung darf nicht aus Rucksicht auf értliche Verhéltnisse
verweigert werden.
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(4) Sind Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz im Inland
an einer inldndischen Borse zugelassen, so ist, sofern der
Emittent nicht von der Pflicht zur Veréffentlichung eines
Prospekts befreit worden ist, der Prospekt von den Zulas-
sungsstellen der anderen inldndischen Bérsen als den
Anforderungen des § 36 Abs. 3 Nr. 2 entsprechend an-
zuerkennen, wenn der Zulassungsantrag innerhalb von
sechs Monaten nach der Zulassung gestellt wird. Sind
seit der Veroffentlichung des Prospekts Verdnderungen
bei Umstanden eingetreten, die fir die Beurteilung des
Emittenten oder der zuzulassenden Wertpapiere von
wesentlicher Bedeutung sind, so sind die Veranderungen
entweder in den zu verdffentlichenden Prospekt aufzu-
nehmen oder in einem Nachtrag zum Prospekt zu ver-
offentlichen; auf diesen Nachtrag sind die Vorschriften
tUber den Prospekt und dessen Verdffentlichung ent-
sprechend anzuwenden.

§40

(1) Die Zulassungsstellen arbeiten untereinander und
mit den entsprechenden Stellen der Bdrsen in den
anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Wirtschafts-
gemeinschaft oder den anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum im
Rahmen ihrer Aufgaben und Befugnisse zusammen und
Ubermitteln sich gegenseitig die hierfiir erforderlichen
Angaben, soweit die Amtsverschwiegenheit gewéhrleistet
ist; insoweit unterliegen die Mitglieder der Zulassungs-
stellen und die fiir die Zulassungsstellen titigen Personen
nicht der Pflicht zur Geheimhaltung.

(2) Beantragt ein Emittent mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, dessen Aktien
zur amtlichen Notierung in diesem Mitgliedstaat oder
Vertragsstaat zugelassen sind, die Zulassung von Wert-
papieren, mit denen Bezugsrechte fir diese Aktien ver-
bunden sind, so hat die Zulassungsstelle vor ihrer Ent-
scheidung eine Stellungnahme der zusténdigen Stelle des
anderen Mitgliedstaates oder Vertragsstaates einzuholen.

(3) wird die Zulassung fiir Wertpapiere beantragt,
die seit weniger als sechs Monaten in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tber den Europdischen Wirtschaftsraum amtlich notiert
werden, so kann die Zulassungsstelle den Emittenten
davon befreien, einen neuen Prospekt zu erstellen, wenn
der vorhandene auf den neuesten Stand gebracht und
entsprechend den Vorschriften im Geltungsbereich dieses
Gesetzes erganzt und veréffentlicht wird.

§40a

(1) Stelit ein Emittent mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Européischen Wirtschaftsgemeinschaft oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum einen Zulassungsantrag
flir dieselben Wertpapiere gleichzeitig oder anndhernd
gleichzeitig sowoh! bei einer Bérse in diesem Staat als
auch bei einer inldndischen Borse, so hat die Zulassungs-
stelle vorbehaltlich des Absatzes 2 den von der zustan-
digen Stelle des anderen Staates gebilligten Prospekt als
den Anforderungen des § 36 Abs. 3 Nr. 2 entsprechend
anzuerkennen, sofern der Zulassungsstelle eine Uber-
setzung des Prospekts in die deutsche Sprache sowie
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eine Bescheinigung der entsprechenden Stelle des an-
deren Staates geméaf § 36 Abs. 4 Satz 3 Giber die Billigung
des Prospekts vorliegt. Die Zulassungsstelle kann jedoch
vom Emittenten verlangen, daB in den Prospekt beson-
dere Angaben fiir den inldndischen Markt, insbesondere
Uber die Zahl- und Hinterlegungsstellen, die Art und Form
der nach diesem Gesetz und der Bérsenzulassungs-
Verordnung vorgeschriebenen Veréffentlichungen sowie
die steuerliche Behandiung der Ertrdge im Inland auf-
genommen werden.

(2) Hat die zusténdige Stelle des anderen Staates den
Emittenten von einzelnen Angaben im Prospekt befreit
oder Abweichungen von den im Regelfall vorgeschriebe-
nen Angaben zugelassen, so anerkennt die Zulassungs-
stelle den Prospekt nach Absatz 1 Satz 1 nur, wenn

1. die Befreiung oder Abweichung nach diesem Gesetz
oder aufgrund dieses Gesetzes zuldssig ist,

2. im Inland dieselben Bedingungen bestehen, welche
die Befreiungen rechtfertigen und

3. die Befreiung oder Abweichung an keine weitere
Bedingung gebunden ist, welche die Zulassungsstelle
veranlassen wirde, die Befreiung oder Abweichung
abzulehnen.

(3) Die Absitze 1 und 2 sind entsprechend anzuwen-
den, wenn der Prospekt von der zustindigen Stelle des
anderen Staates anlaBlich eines 6ffentlichen Angebots der
zuzulassenden Wertpapiere gebilligt worden ist und der
Zulassungsantrag innerhalb von drei Monaten nach dieser
Billigung gestelit wird.

(4) Stellt ein Emittent mit Sitz auBerhalb des Geltungs-
bereichs dieses Gesetzes einen Zulassungsantrag sowoh!
bei einer Bdrse in einem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, der nicht der Sitzstaat ist, als
auch bei einer inldndischen Bérse, so sind die Vorschriften
der Abséatze 1 bis 3 entsprechend anzuwenden, wenn der
Emittent bestimmt, daB der Prospekt von der zustandigen
Stelle des anderen Mitgliedstaates oder Vertragsstaates
des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum
gebilligt werden soli. § 39 Abs. 4 Satz 2 ist entsprechend
anzuwenden.

§ 41

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sonder-
vermdgen oder eines Bundeslandes, auch soweit sie in
das Bundesschuldbuch oder in die Schuldblicher der
Bundeslédnder eingetragen sind, sowie Schuldverschrei-
bungen, die von einem anderen Mitgliedstaat der Europai-
schen Wirtschaftsgemeinschaft oder von einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum ausgegeben werden, sind an jeder in-
landischen Borse zur amtlichen Notierung zugelassen.

§42

(1) Fur die Aufnahme der ersten amtlichen Notierung
der zugelassenen Wertpapiere an der Bérse (Einfuhrung)
hat ein Kreditinstitut, das an dieser Bdrse mit dem Recht
zur Teilnahme am Handel zugelassen ist, im Auftrag des
Emittenten der Geschéftsfihrung den Zeitpunkt fur die
Einfihrung und die Merkmale der einzufiihrenden Wertpa-
piere mitzuteilen; ist der Emittent ein solches Kreditinsti-
tut, so kann er dies selbst mitteilen.
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(2) Wertpapiere, die zur 6ffentlichen Zeichnung auf-
gelegt werden, dirfen erst nach beendeter Zuteilung
eingefiihrt werden.

(3) Die Bundesregierung wird erméachtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates zum Schutz
des Publikums den Zeitpunkt zu bestimmen, zu dem die
Wertpapiere frihestens eingefihrt werden durfen.

(4) Werden die Wertpapiere nicht innerhalb von drei
Monaten nach Verdffentlichung der Zulassungsentschei-
dung eingefuhrt, erlischt ihre Zulassung. Die Zulassungs-
stelle kann die Frist auf Antrag angemessen verlangern,
wenn ein berechtigtes Interesse des Emittenten der zu-
gelassenen Wertpapiere an der Verldngerung dargetan
wird.

§43

(1) Die Geschaéftsfiihrung kann die amtliche Notierung
zugelassener Wertpapiere

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemaéfBer Bérsenhandel
zeitweilig gefahrdet oder wenn dies zum Schutz des
Publikums geboten erscheint;

2. einstellen, wenn ein ordnungsgeméaBer Bdrsenhandel
far die Wertpapiere nicht mehr gewéhrleistet erscheint.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die
Aussetzung der amtlichen Notierung haben keine auf-
schiebende Wirkung.

(3) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zur
amtlichen Notierung auBer nach den Vorschriften der
Verwaltungsverfahrensgesetze und nach § 44d Satz 2
widerrufen, wenn ein ordnungsgemaBer Bérsenhandel auf
Dauer nicht mehr gewahrleistet ist und die Geschéfts-
fihrung die amtliche Notierung eingestelit hat.

§ 44

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere ist
verpflichtet,

1. die Inhaber der zugelassenen Wertpapiere unter
gleichen Voraussetzungen gleich zu behandeln; dies
gilt nicht fir vorzeitige Ricknahmeangebote, die der
Emittent zugelassener Schuldverschreibungen im be-
rechtigten Interesse bestimmter Gruppen von Inhabern
der Schuldverschreibungen abgibt;

2. fir die gesamte Dauer der Zulassung der Wertpapiere
mindestens eine Zahl- und Hinterlegungsstelle, bei
zugelassenen Schuldverschreibungen nur Zahlstelle,
am Borsenplatz zu benennen, bei der alle erforder-
lichen MaBnahmen hinsichtlich der Wertpapiere, im
Falle der Vorlegung der Wertpapierurkunde bei dieser
Stelle kostenfrei, bewirkt werden kdnnen;

3. das Publikum und die Zulassungsstelle Uber den
Emittenten und die zugelassenen Wertpapiere an-
gemessen zu unterrichten,

4. im Falle zugelassener Aktien flr spater ausgegebene
Aktien derselben Gattung die Zulassung zur amtlichen
Notierung zu beantragen.

(2) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates Vorschrif-
ten zu erlassen Uber Art, Umfang und Form der nach
Absatz 1 Nr. 3 vorgesehenen Veriffentlichungen und
Mitteilungen sowie daruber, wann und unter welchen
Voraussetzungen die Verpflichtung nach Absatz 1 Nr. 4
eintritt.
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§44a
(weggefalien)

§44b

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist verpflichtet,
innerhalb des Geschéftsjahrs regeimiBig mindestens
einen Zwischenbericht zu veroffentlichen, der anhand von
Zahlenangaben und Erlduterungen ein den tatsichlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Finanzlage und
des aligemeinen Geschiftsgangs des Emittenten im
Berichtszeitraum vermittelt; dies gilt auch, wenn nicht die
Aktien, sondemn sie vertretende Zertifikate zur amtlichen
Notierung zugelassen sind.

(2) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates zum
Schutz des Publikums Vorschriften ber den Inhalt des
Zwischenberichts, insbesondere lber die aufzunehmen-
den Zahlenangaben und Erlduterungen, sowie ber den
Zeitpunkt und die Form seiner Veréffentlichung zu erlas-
sen. Die Rechtsverordnung kann vorsehen, daf in Aus-
nahmefillen von der Aufnahme einzelner Angaben in den
Zwischenbericht abgesehen werden kann, insbesondere
im Hinblick auf die Gefahrdung offentlicher Interessen
oder einem beim Emittenten zu beflirchtenden erheb-
lichen Schaden.

§ 44c

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere sowie
das antragstellende und das einfihrende Kreditinstitut
sind verpflichtet, aus ihrem Bereich alle Auskiinfte zu
erteilen, die fir die Zulassungsstelle oder die Geschifts-
fihrung zur ordnungsgemaéBen Erflllung ihrer Aufgaben
erforderlich sind.

(2) Die Zulassungsstelle kann verlangen, daB der
Emittent der zugelassenen Wertpapiere in angemessener
Form und Frist bestimmte Auskinfte veréffentlicht, wenn
dies zum Schutz des Publikums oder flr einen ordnungs-
gemiBen Bérsenhandel erforderlich ist. Kommt der
Emittent dem Verlangen der Zulassungsstelle nicht nach,
kann die Zulassungsstelle nach Anhérung des Emittenten
auf dessen Kosten diese Ausklnfte selbst verdffentlichen.

§ 44d

Erflllt der Emittent der zugelassenen Wertpapiere seine
Pflichten aus der Zulassung nicht, so kann die Zulassungs-
stelle diese Tatsache durch Bérsenbekanntmachung ver-
offentlichen. Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zur
amtlichen Notierung widerrufen, wenn der Emittent auch
nach einer ihm gesetzten angemessenen Frist diese
Pflichten nicht erfullt.

§ 45

(1) Sind in einem Prospekt, auf Grund dessen Wert-
papiere zum Boérsenhandel zugelassen sind, Angaben,
welche fir die Beurteilung des Wertes erheblich sind,
unrichtig, so haften diejenigen, welche den Prospekt
erlassen haben, sowie diejenigen, von denen der Erla
des Prospekts ausgeht, wenn sie die Unrichtigkeit
gekannt haben oder ohne grobes Verschulden hitten
kennen missen, als Gesamtschuldner jedem Besitzer
eines solchen Wertpapiers fir den Schaden, welcher
demselben aus der von den gemachten Angaben ab-
weichenden Sachlage erwichst. Das gleiche gilt, wenn
der Prospekt infolge der Fortlassung wesentlicher Tat-
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sachen unvolistiandig ist und diese Unvolistandigkeit auf
bdrslichem Verschweigen oder auf der bérslichen Unter-
lassung einer ausreichenden Prifung seitens derjenigen,
welche den Prospekt erlassen haben, oder derjenigen,
von denen der ErlaB des Prospekts ausgeht, beruht.

(2) Die Ersatzpfiicht wird dadurch nicht ausgeschios-
sen, daf der Prospekt die Angaben als von einem Dritten
herrihrend bezeichnet.

§46

(1) Die Ersatzpflicht erstreckt sich nur auf diejenigen
Stiicke, welche auf Grund des Prospekts zugelassen und
von dem Besitzer auf Grund eines im Inland abgeschlos-
senen Geschifts erworben sind.

(2) Der Ersatzpflichtige kann der Ersatzpflicht dadurch
geniligen, dafl er das Wertpapier gegen Erstattung des
von dem Besitzer nachgewiesenen Erwerbspreises oder
desjenigen Kurswerts ibernimmt, den die Wertpapiere zur
Zeit der Einflihrung hatten.

(3) Die Ersatzpflicht ist ausgeschiossen, wenn der Be-
sitzer des Papiers die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit
der Angaben des Prospekts bei dem Erwerbe kannte.
Gleiches gilt, wenn der Besitzer des Papiers bei dem
Erwerbe die Unrichtigkeit der Angaben des Prospekts bei
Anwendung derjenigen Sorgfalt, welche er in eigenen
Angelegenheiten beobachtet, kennen muBte, es sei
denn, daB die Ersatzpflicht durch bérsliches Verhalten
begriindet ist.

§47

Der Ersatzanspruch verjdhrt in funf Jahren seit der
Zulassung der Wertpapiere.

§48

(1) Eine Vereinbarung, durch welche die nach den §§ 45
bis 47 begriindete Haftung ermaBigt oder erlassen wird,
ist unwirksam.

(2) Weitergehende Anspriche, welche nach den Vor-
schriften des biirgerlichen Rechtes auf Grund von Ver-
tragen erhoben werden kénnen, bleiben unberiihrt.

§49

Fir die Entscheidung der Anspriiche aus den §§ 45
bis 48 ist ohne Rucksicht auf den Wert des Streit-
gegenstandes ausschlieBlich das Landgericht des Ortes
zustindig, an dessen Borse die Einfuhrung des Wert-
papiers erfolgte. Besteht an diesem Landgericht eine
Kammer fiir Handelssachen, so gehort der Rechtsstreit
vor diese. Die Revision sowie die Beschwerde gegen
Entscheidungen des Oberlandesgerichts geht an den
Bundesgerichtshof.

IV. Terminhandel

§50

(1) Bérsentermingeschéfte bedirfen, soweit sie an der
Borse abgeschiossen werden (Bdrsenterminhandel), der
Zulassung durch die Geschiftsfiihrung nach naherer
Bestimmung der Bérsenordnung. Zu den Borsentermin-
geschéften gehéren auch Geschifte, die wirtschatftlich
gleichen Zwecken dienen, auch wenn sie nicht auf Er-
flllung ausgerichtet sind.
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(2) Vor der Zulassung nach Absatz 1 hat der Borsenrat
die Geschaftsbedingungen flir den Bérsenterminhandel
festzusetzen.

(3) Die Geschaftsfihrung hat vor der Zulassung von
Waren zum Bérsenterminhandel in jedem einzeinen Falle
Vertreter der beteiligten Wirtschaftskreise gutachtlich zu
horen.

(4) Die Zulassung von Wertpapieren zum Bérsen-
terminhandel darf nur erfolgen, wenn die Gesamtsumme
der Stlicke, in denen der Bdrsenterminhandel stattfinden
soll, sich nach ihrem Nennwerte mindestens auf zehn
Millionen Deutsche Mark belduft.

(5) Anteile einer inldndischen Erwerbsgesellschaft dir-
fen nur mit Zustimmung der Gesellschaft zum Bdérsen-
terminhandel zugelassen werden. Eine erfolgte Zulassung
ist auf Verlangen der Gesellschaft spatestens nach Ablauf
eines Jahres von dem Tage an gerechnet, an welchem
das Verlangen der Geschéftsfuhirung gegenlber erklart
worden ist, zuriickzunehmen.

(6) Wird bei Bdérsentermingeschéften ein Borsen-
preis amtlich festgestellt, so sind die Vorschriften des
Il. Abschnitts entsprechend anzuwenden.

§51

(1) Soweit Borsentermingeschéfte in bestimmten Waren
oder Wertpapieren verboten sind oder die Zulassung
zum Bérsenterminhandel endgliltig verweigert oder zu-
rickgenommen worden ist, ist der Bérsenterminhande!
von der Benutzung der Bdrseneinrichtungen und der
Vermittlung durch die Kursmakler ausgeschlossen. Findet
an einer Borse ein Borsenterminhande! nach Geschifts-
bedingungen statt, die von den festgesetzten Geschifts-
bedingungen (§ 50 Abs. 2) abweichen, oder findet ein
Bérsenterminhandel in solchen Waren oder Wertpapieren
statt, die zum Bérsenterminhandel nicht zugelassen sind,
so ist er durch Anordnung der Geschaftsfiihrung von der
Benutzung der Bérseneinrichtungen und der Vermittiung
durch die Kursmakler auszuschlieBen. Die Geschifts-
fuhrung kann den ErlaB der Anordnung aussetzen, wenn
Verhandiungen wegen Zulassung der Waren oder Wert-
papiere zum Boérsenterminhandel schweben. Die Aus-
setzung darf héchstens auf ein Jahr erfolgen.

(2) Soweit der Borsenterminhandel auf Grund des
Absatzes 1 von der Benutzung der Borseneinrichtungen
und der Vermittlung durch die Kursmakler ausgeschlos-
sen ist, diurfen fir Bdrsentermingeschéfte, sofern sie im
Inland abgeschlossen sind, Preislisten (Kurszettel) nicht
vertffentlicht oder in mechanisch hergesteliter Vervielfalti-
gung verbreitet werden. :

§52

Ein Borsentermingeschéft, das nicht gegen ein durch
dieses Gesetz oder auf Grund des § 63 erlassenes Verbot
verstoBt, ist nur nach MaBgabe der §§ 53 bis 56 wirksam.

§53

(1) Ein Borsentermingeschift ist verbindlich, wenn auf
beiden Seiten als VertragschlieBende Kaufleute beteiligt
sind, die

1. in das Handelsregister oder Genossenschaftsregister
eingetragen sind oder
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2. nach § 36 des Handelsgesetzbuchs, im Falle einer
juristischen Person des éffentlichen Rechts nach der
fur sie maBgebenden gesetzlichen Regelung, nicht
eingetragen zu werden brauchen oder

3. nicht eingetragen werden, weil sie ihren Sitz oder ihre
Hauptniederlassung auBBerhalb des Geltungsbereichs
dieses Gesetzes haben.

Als Kaufleute im Sinne dieser Vorschrift gelten auch Per-
sonen, die zur Zeit des Geschéftsabschlusses oder frilher
gewerbsmaBig oder berufsméBig Borsentermingeschifte
betrieben haben oder zur Teilnahme am Bérsenhande!
dauernd zugelassen waren.

(2) st nur einer der beiden Vertragsteile Kaufmann im
Sinne des Absatzes 1, so ist das Geschift verbindlich,
wenn der Kaufmann einer gesetzlichen Banken- oder
Borsenaufsicht untersteht und den anderen Teil vor
GeschiéftsabschluB schriftlich dariber informiert, da

- die aus Bérséntermingeschéften erworbenen befriste-
ten Rechte verfallen oder eine Wertminderung erleiden
kénnen;

- das Verlustrisiko nicht bestimmbar sein und auch lber
etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen kann;

- Geschafte, mit denen die Risiken aus eingegangenen
Bdrsentermingeschéften ausgeschlossen oder einge-
schrédnkt werden sollen, mdglicherweise nicht oder nur
zu einem verlustbringenden Marktpreis getétigt werden
kénnen;

~ sich das Verlustrisiko erhéht, wenn zur Erflllung von
Verpflichtungen aus Borsentermingeschéften Kredit in
Anspruch genommen wird oder die Verpflichtung aus
Bérsentermingeschéften oder die hieraus zu bean-
spruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung
oder eine Rechnungseinheit lautet.

Bei Borsentermingeschiften in Waren muB der Kauf-
mann den anderen Teil vor GeschéftsabschluB schriftlich
Uber die speziellen Risiken von Warentermingeschéften
informieren. Die Unterrichtungsschrift darf nur Informa-
tionen Uber die Borsentermingeschifte und ihre Risiken
enthalten und ist vom anderen Teil zu unterschreiben. Der
Zeitpunkt der Unterrichtung darf nicht idnger als drei Jahre
zuriickliegen; nach der ersten Unterrichtung ist sie jedoch
vor dem Ablauf von zwéIf Monaten, friihestens aber nach
dem Ablauf von zehn Monaten zu wiederholen. Ist streitig,
ob oder zu welchem Zeitpunkt der Kaufmann den anderen
Teil unterrichtet hat, so trifft den Kaufmann die Beweislast.

§54
(weggefallen)

§55

Das ayf Grund des Geschéfts Geleistete kann nicht
deshalb zuriickgefordert werden, weil fiir den Leistenden
nach den §§ 52 und 53 eine Verbindlichkeit nicht be-
standen hat.

§56

Gegen Forderungen aus Bérsentermingeschaften ist
eine Aufrechnung auf Grund anderer Bérsentermin-
geschéfte auch dann zuléssig, wenn diese Geschifte
nach den §§ 52 und 53 fiir den Aufrechnenden eine
Forderung nicht begriinden.
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§57

Ein nicht verbotenes Borsentermingeschift gilt als von
Anfang an verbindlich, wenn der eine Teil bei oder nach
dem Eintritte der Falligkeit sich dem anderen Teile
gegeniiber mit der Bewirkung der vereinbarten Leistung
einverstanden erkldrt und der andere Teil diese Leistung
an ihn bewirkt hat.

§58

Gegen Anspriche aus Boérsentermingeschéften kann
von demijenigen, fir den das Geschéft nach den §§ 53
und 57 verbindlich ist, ein Einwand aus den §§ 762
und 764 des Blrgerlichen Gesetzbuchs nicht erhoben
werden. Soweit gegen die bezeichneten Anspriiche ein
solcher Einwand zuldssig bleibt, ist § 56 entsprechend
anzuwenden.

§59

Die Vorschriften der §§ 52 bis 58 gelten auch fur eine
Vereinbarung, durch die der eine Teil zum Zwecke der
Erflllung einer Schuld aus einem nicht verbotenen
Boérsentermingeschéfte dem anderen Teile gegeniiber
eine Verbindlichkeit eingeht, insbesondere fiir ein Schuld-
anerkenntnis.

§60

Die Vorschriften der §§ 52 bis 59 finden auch Anwen-
dung auf die Erteilung und Ubemahme von Aufirigen
sowie auf die Vereinigung zum Zwecke des Abschlusses
von nicht verbotenen Bérsentermingeschéften.

§61

Aus einem Borsentermingeschéft konnen ohne Rick-
sicht auf das darauf anzuwendende Recht keine weiter-
gehenden Anspriiche, als nach deutschem Recht begriin-
det sind, gegen eine Person geltend gemacht werden,

1. fur die das Geschéft nach § 53 nicht verbindlich ist,

2. die ihren gewdhnlichen Aufenthalt zur Zeit des
Geschéftsabschlusses im Inland hat und

3. die im Inland die fir den AbschluB des Geschéfis er-
forderliche Willenserklarung abgegeben hat.

§62

(1) Bei einem Bdrsentermingeschift in Waren kommt
der Verkaufer, der nach erfolgter Kindigung eine nicht
vertragsmiBige Ware liefert, in Verzug, auch wenn die
Lieferungsfrist noch nicht abgelaufen ist.

(2) Eine entgegenstehende Vereinbarung ist nichtig.

§63

Der Bundesminister der Finanzen kann durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates- Bérsen-
termingeschéfte verbieten oder beschridnken oder die
Zulassigkeit von Bedingungen abhéngig machen, soweit
dies zum Schutz des Publikums geboten ist.

§64
(1) Durch ein nach § 63 verbotenes Bérsentermin-
geschéft wird eine Verbindlichkeit nicht begrindet. Die

Unwirksamkeit erstreckt sich auch auf die Bestellung einer
Sicherheit.
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(2) Das auf Grund des Geschifts Geleistete kann nicht
deshalb zuriickgefordert werden, weil nach Absatz 1
Satz 1 eine Verbindlichkeit nicht bestanden hat.

§§ 65 bis 68
(weggefalien)

§69

§ 64 gilt auch fiir eine Vereinbarung, durch die der eine
Teil zum Zwecke der Erflllung einer Schuld aus einem
verbotenen Termingeschéaft dem anderen Teil gegentiber
eine Verbindlichkeit eingeht, insbesondere fir ein Schuld-
anerkenntnis.

§70

Auf die Erteilung und Ubernahme von Auftrigen so-
wie auf die Vereinigung zum Zwecke des Abschlusses
von verbotenen Borsentermingeschiften ist § 64 anzu-
wenden,

V. Zulassung von Wert-
papieren zum Borsenhandel
mit nicht-amtlicher Notierung

§M

(1) Wertpapiere kénnen zum Bdrsenhandel mit nicht-
amtlicher Notierung (geregelter Markt) zugelassen werden,
wenn sie an dieser Bdrse nicht zur amtlichen Notierung
zugelassen sind. § 74 bleibt unberGhrt.

(2) Die Zulassung ist vom Emittenten der Wertpapiere
zusammen mit einem Kreditinstitut zu beantragen, das an
einer inlandischen Bdrse mit dem Recht zur Teilnahme
am Handel zugelassen ist. Ist der Emittent ein Kredit-
institut, so kann er den Antrag allein stellen. Die Bdrsen-
ordnung muB Bestimmungen enthalten, nach denen die
Geschéftsfihrung anderen Unternehmen als den in Satz 1
genannten Kreditinstituten auf Antrag gestatten kann, die
Zulassung der Wertpapiere zusammen mit dem Emitten-
ten zu beantragen; dabei ist insbesondere darauf abzu-
stellen, daB8 diese Unternehmen die fachliche Eignung
und Zuverldssigkeit besitzen, die fir die Beurteilung
des Emittenten sowie flr die Gewahrleistung eines ord-
nungsgemiBen Bbrsenhandels und eines hinreichenden
Schutzes des Publikums notwendig sind, und Gber die fur
diese Tatigkeit erforderlichen ausreichenden Mittel ver-
fugen.

(3) Uber die Zulassung entscheidet der Zulassungs-
ausschuB.

§72

(1) Die ndheren Bestimmungen fur den geregelten
Markt sind in der Bérsenordnung zu treffen.

(2) Die Borsenordnung muf3 insbesondere Bestimmun-
gen enthalten tiber

1. die nach § 73 Abs. 1 Nr. 1 und 2 notwendigen Anfor-
derungen und Angaben sowie Uber den Zeitpunkt und
die Form der Veréffentlichung;

2. die Zusammensetzung und die Wahl der Mitglieder des
Zulassungsausschusses;

3. das Zulassungsverfahren;

4. die Feststellung und die Veréffentlichung des Bérsen-
preises.
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§73

(1) Wertpapiere sind zum geregelten Markt zuzulassen,
wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Anforderungen
entsprechen, die fir einen ordnungsgemanen Borsen-
handel notwendig sind,

2. dem Antrag ein vom Emittenten unterschriebener
Unternehmensbericht zur Verdffentlichung beigeflgt
ist, der Angaben Uber den Emittenten und die Wert-
papiere enthélt, die fiir die Anlageentscheidungen des
Publikums von wesentlicher Bedeutung sind; ins-
besondere sind Angaben iber die Entwicklung des
Untermmehmens, die laufende Geschiftslage und die
Geschéftsaussichten sowie der letzte verdffentlichte
JahresabschluB aufzunehmen, und

3. keine Umstidnde bekannt sind, die bei Zulassung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums
oder einer Schiadigung erheblicher aligemeiner Inter-
essen fihren.

(2) Absatz 1 Nr. 2 gilt nicht fir Emittenten, von denen
Aktien oder Schuldverschreibungen an einer infandischen
Borse zur amtlichen Notierung oder zum geregelten Markt
zugelassen sind, wenn seit der letzten Verdffentlichung
des Untemehmensberichts oder des fur die Zulassung
zur amtlichen Notierung erforderlichen Prospekts im Falle
eines Antrags auf Zulassung von Schuldverschreibungen
weniger als drei Jahre, im Falle eines Antrags auf Zu-
lassung von sonstigen Wertpapieren weniger als sechs
Monate vergangen sind.

(3) Die Bdrsenordnung kann regeln, unter welchen Vor-
aussetzungen von dem Unternehmensbericht abgesehen
werden kann, wenn das Publikum auf andere Weise
ausreichend unterrichtet wird.

§74

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sonderver-
mdgen oder eines Bundeslandes, auch soweit sie in das
Bundesschuldbuch oder in die Schuldbiicher der Bundes-
lander eingetragen sind, sowie Schuldverschreibungen,
die von einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Wirtschaftsgemeinschaft oder von einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum ausgegeben werden, sind an jeder in-
landischen Bdrse, an der die Schuldverschreibungen
nicht eingefihrt (§ 42) sind, zum geregelten Markt zu-
gelassen.

§75

(1) Fur die Feststellung des Borsenpreises im geregel-
ten Markt bestimmt die Geschéftsfihrung einen oder
mehrere Makler. § 29 Abs. 3 und 4 gilt entsprechend.

(2) Fur Wertpapiere, die zur éffentlichen Zeichnung
aufgelegt werden, ist eine Feststellung des Borsen-
preises vor beendeter Zuteilung an die Zeichner nicht
zuldssig.

(3) Fur die Aussetzung und die Einstellung der Fest-
stellung des Bérsenpreises gilt § 43 entsprechend.
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§76

Die Bestimmungen des § 44 Abs. 1 Nr. 1 und 2 und des
§ 44c Abs. 1 liber die Verpflichtungen des Emittenten
gelten flr den geregeiten Markt entsprechend.

§77

Sind Angaben im Unternehmensbericht unrichtig oder
unvolistandig, so gelten die Vorschriften der §§ 45 bis 49
entsprechend.

§78

(1) Fir Wertpapiere, die weder zum amtlichen Handel
noch zum geregelten Markt zugelassen sind, kann die
Bo6rse einen Freiverkehr zulassen, wenn durch Han-
delsrichtlinien eine ordnungsmaBige Durchfihrung des
Handels und der Geschéftsabwickiung gewdéhrleistet
erscheint.

(2) Preise fur Wertpapiere, die wihrend der Bérsenzeit
an einer Wertpapierbérse im Freiverkehr ermittelt werden,
sind Borsenpreise. Bdrsenpreise sind auch Preise, die
sich fir die im Freiverkehr gehandelten Wertpapiere in
einem an einer Borse durch die Bdrsenordnung ge-
regelten elektronischen Handelssystem oder an Borsen
bilden, an denen nur ein elektronischer Handel stattfindet.
Die Borsenpreise miissen die Anforderungen nach § 11
Abs. 2 erfiillen.

§§ 79 bis 87
(weggefallen)

V1. Straf- und BuBgeldvorschriften.
SchiuBBvorschriften

§88

Wer zur Einwirkung auf den Borsen- oder Marktpreis
von Wertpapieren, Bezugsrechten, ausldndischen Zah-
lungsmitteln, Waren, Anteilen, die eine Beteiligung am
Ergebnis eines Unternehmens gewéhren sollen, oder von
Derivaten im Sinne des § 2 Abs. 2 des Wertpapierhandels-
gesetzes

1. unrichtige Angaben (ber Umstdnde macht, die fir
die Bewertung der Wertpapiere, Bezugsrechte, aus-
ldndischen Zahiungsmittel, Waren, Anteile oder Deri-
vate erheblich sind, oder solche Umstédnde entgegen
bestehenden Rechtsvorschriften verschweigt oder

2. sonstige auf Tauschung berechnete Mittel anwendet,

wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geld-
strafe bestraft.

§89

(1) Wer gewerbsmaBig andere unter Ausnutzung ihrer
Unerfahrenheit in Bérsenspekulationsgeschiéften zu sol-
chen Geschiften oder zur unmittelbaren oder mittel-
baren Beteiligung an solchen Geschiéften verleitet, wird
mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe
bestraft.

(2) Borsenspekulationsgeschifte im Sinne des Ab-
satzes 1 sind insbesondere '
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1. An- oder Verkaufsgeschifte mit aufgeschobener
Lieferzeit, auch wenn sie auerhalb einer inlandischen
oder ausldndischen Borse abgeschlossen werden,

2. Optionen auf solche Geschifte,

die darauf gerichtet sind, aus dem Unterschied zwischen
dem fur die Lieferzeit festgelegten Preis und dem zur
Lieferzeit vorhandenen Borsen- oder Marktpreis einen
Gewinn z2u erzielen.

§90

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder
leichtfertig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 1a Abs. 1 Satz 1
oder § 8b Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 zuwiderhandelt,

2. ein Betreten entgegen § 1a Abs. 1 Satz 2, auch in
Verbindung mit Satz 5, nicht gestattet oder entgegen
§ 1a Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung mit Satz 5,
nicht duldet,

3. entgegen § 8a Abs. 2 Satz 1 oder Abs. 3 einen Jahres-
abschlu3, einen Prifungsbericht, einen Vermdgens-
status oder eine Erfolgsrechnung nicht, nicht voll-
sténdig oder nicht rechtzeitig vorlegt,

4. entgegen § 44 Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbindung mit
§ 76, eine Zahl- und Hinterlegungsstelle oder eine
Zahistelle am Bdrsenplatz nicht benennt,

5. entgegen § 44b Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 44b Abs. 2, einen Zwischen-
bericht nicht, nicht richtig, nicht volistdndig, nicht in
der vorgeschriebenen Form oder nicht rechtzeitig ver-
bffentlicht oder

6. entgegen § 44c Abs. 1, auch in Verbindung mit § 76,
eine Auskunft nicht, nicht richtig oder nicht volisténdig
erteilt.

Bundesgesetzblatt Jahrgang 1996 Teil | Nr. 37, ausgegeben zu Bonn am 25. Juli 1996

(2) Ordnungswidrig handelt auch, wer vorsitzlich oder
leichtfertig einer Rechtsverordnung nach

1. §38 Abs. 1 Nr. 3 oder
2. §44Abs. 2

zuwiderhandeit, soweit sie fiir einen bestimmten Tat-
bestand auf diese BuBBgeldvorschrift verweist.

(3) Ordnungswidrig handelt ferner, wer entgegen
§ 51 Abs. 2 Preislisten (Kurszettel) verdffentlicht oder in
mechanisch hergesteliter Vervielfditigung verbreitet.

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fillen des
Absatzes 1 Nr. 1 bis 4 und 6, des Absatzes 2 Nr. 2 und
des Absatzes 3 mit einer GeldbuBe bis zu finfzigtausend
Deutsche Mark, in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 5 und
des Absatzes 2 Nr. 1 mit einer GeldbuBe bis zu ein-
hunderttausend Deutsche Mark geahndet werden.

§§ 91 bis 95
{weggefallen)

§96

(1) Die in dem Il. Abschnitt beziiglich der Wertpapiere
getroffenen Bestimmungen gelten auch fir Wechsel und
ausldndische Zahlungsmittel.

(2) Als Zahlungsmittel im Sinne des ersten Absatzes
gelten auBer Geldsorten, Papiergeld, Banknoten und
dergleichen auch Auszahlungen, Anweisungen und
Schecks.

§97
(zeitlich liberholte Ubergangsvorschrift)
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Bekanntmachung
der Neufassung des Verkaufsprospektgesetzes

Vom 17. Juli 1996

Auf Grund des Artikels 19 Nr. 1 des Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes
vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749) wird nachstehend der Wortlaut des Ver-
kaufsprospektgesetzes in der seit dem 1. Januar 1995 geltenden Fassung
bekanntgemacht. Die Neufassung berlicksichtigt:

1. den teils am 20. Dezember 1990, teils am 1. Januar 1991 in Kraft getretenen
Artikel 1 des Gesetzes vom 13. Dezember 1990 (BGBI. | S. 2749),

2. den am 1. Januar 1994 in Kraft getretenen Artikel 43 des Gesetzes vom
27. April 1993 (BGBI. 1 S. 512, 2436),

3. den am 1. Januar 1995 in Kraft getretenen Artikel 8 des eingangs genannten
Gesetzes.
Bonn, den 17. Juli 1996

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz
(VerkaufsprospektG)

I. Abschnitt
Anwendungsbereich

§1

Grundregel

Flr Wertpapiere, die erstmals im Inland &ffentlich ange-
boten werden und nicht zum Handel an einer inléndischen
Borse zugelassen sind, muB der Anbieter einen Prospekt
(Verkaufsprospekt) verdffentlichen, sofern sich aus den
§§ 2 bis 4 nichts anderes ergibt.

§2

Ausnahmen im Hinblick
auf die Art des Angebots

Ein Verkaufsprospekt muB nicht verdffentlicht werden,
wenn die Wertpapiere

1. nur Personen angeboten werden, die beruflich oder
gewerblich fiir eigene oder fremde Rechnung Wert-
papiere erwerben oder verduBemn;

2. einem begrenzten Personenkreis angeboten werden;

3. nur den Arbeitnehmem von ihrem Arbeitgeber oder von
einem mit seinem Untemehmen verbundenen Unter-
nehmen angeboten werden;

4. nur in Stiickelungen von mindestens achtzigtausend
Deutsche Mark oder nur zu einem Kaufpreis von min-
destens achtzigtausend Deutsche Mark je Anleger
erworben werden k&nnen oder wenn der Verkaufspreis
fir alle angebotenen Wertpapiere achtzigtausend
Deutsche Mark nicht libersteigt;

5. Teil einer Emission sind, fir die bereits im Inland ein
Verkaufsprospekt verdffentlicht worden ist.

§3
Ausnahmen im Hinblick
auf bestimmte Emittenten

Ein Verkaufsprospekt muB nicht verdffentlicht werden,
wenn die Wertpapiere

1. von einem Staat oder einer seiner Gebietskérper-
schaften oder einer internationalen Organisation des
¢ffentlichen Rechts, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft oder ein
anderer Vertragsstaat des Abkommens (iber den
Europdischen Wirtschaftsraum angehdrt, ausgegeben
werden;

2. Schuldverschreibungen sind, die von

a) einem inlandischen Kreditinstitut oder der Kredit-
anstalt fir Wiederaufbau oder

b) einem Untemehmen mit Sitz in einem anderen
Staat, das ein § 1 des Gesetzes Uber das Kredit-
wesen entsprechendes Bankgeschéft betreibt,

regelmiBig seine Jahresabschlisse veroffentlicht
und innerhalb der Europdischen Wirtschaftsge-
meinschaft oder innerhalb eines anderen Vertrags-
staates des Abkommens {ber den Europdischen
Wirtschaftsraum durch ein besonderes Gesetz oder
auf Grund eines besonderen Gesetzes geschaffen
worden ist oder geregelt wird oder einer 6ffent-
lichen Aufsicht zum Schutz der Anleger untersteht,

ausgegeben werden, das in den zwélf Kalendermona-
ten vor dem Angebot wéhrend einer lingeren Dauer
oder wiederholt Schuldverschreibungen &ffentlich
angeboten hat; ein wiederholtes Angebot ist gegeben,
wenn in dem angegebenen Zeitraum mindestens drei
Emissionen von Schuldverschreibungen innerhalb der
Européischen Wirtschaftsgemeinschaft oder innerhalb
eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber
den Europdischen Wirtschaftsraum o&ffentlich ange-
boten worden ist;

3. Anteilscheine sind, die von einer Kapitalaniagegeseli-
schaft oder ausldndischen Investmentgesellschaft
ausgegeben werden und bei denen die Anteilinhaber
ein Recht auf Riickgabe der Anteilscheine haben;

4. Schuldverschreibungen sind, die von einer Gesell-

schaft oder juristischen Person mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben
werden, die ihre Tatigkeit unter einem Staatsmonopol
ausiibt und die durch ein besonderes Gesetz oder auf
Grund eines besonderen Gesetzes geschaffen worden
ist oder geregelt wird oder fir deren Schuldverschrei-
bungen ein Mitgliedstaat der Europdischen Wirt-
schaftsgemeinschaft oder eines seiner Bundesldnder
oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens (iber
den Europdischen Wirtschaftsraum oder eines seiner
Bundeslander die unbedingte und unwiderrufliche
Gewihrleistung fiir ihre Verzinsung und Riickzahlung
Gbernommen hat.

§4

Ausnahmen im Hinblick
auf bestimmte Wertpapiere

(1) Ein Verkaufsprospekt muB nicht verdffentlicht wer-
den, wenn die Wertpapiere

1. Euro-Wertpapiere sind, fiir die nicht 6ffentlich gewor-
ben wird und die nicht im Wege von Geschéften im
Sinne des Gesetzes Gber den Widerruf von Haustiir-
geschiften und &hnlichen Geschéften angeboten
werden;

2. Aktien sind, fir die ein Antrag auf Zulassung zur amtli-
chen Notierung an einer inlindischen Bérse gestelit ist,
deren Zahl, geschitzter Kurswert oder Nennwert, bei
nennwertlosen Aktien deren rechnerischer Wert, nied-
riger ist als 10 vom Hundert des entsprechenden Wer-
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tes der Aktien derselben Gattung, die an derselben
Borse amtlich notiert sind, und wenn der Emittent die
mit der Zulassung verbundenen Verdffentlichungs-
pflichten erfullt; Aktien, die sich nur in bezug auf den
Beginn der Dividendenberechtigung unterscheiden,
gelten als Aktien derselben Gattung;

3. Aktien sind, fur die kein Antrag auf Zulassung zur amt-
lichen Notierung an einer inldndischen Borse gestelit
ist und deren Zahl, geschétzter Kurswert oder Nenn-
wert, bei nennwertlosen Aktien deren rechnerischer
Wert, niedriger ist als 10 vom Hundert des entspre-
chenden Wertes der Aktien derselben Gattung, die an
einer inlandischen Bérse zum Handel zugelassen sind,
sofern den Anlegern Informationen Gber den Emitten-
ten zur Verfligung stehen, die den im Ill. Abschnitt vor-
geschriebenen Angaben gleichwertig und auf dem
neuesten Stand sind; Aktien, die sich nur in bezug auf
den Beginn der Dividendenberechtigung unterschei-
den, gelten als Aktien derselben Gattung;

4. Aktien sind, die den Aktion&ren nach einer Kapital-
erhéhung aus Gesellschaftsmitteln zugeteilt werden;

5. Zertifikate sind, die anstelle von Aktien derselben
Gesellschaft ausgegeben werden und mit deren Aus-
gabe keine Anderung des gezeichneten Kapitals ver-
bunden ist;

6. nach der Ausiibung von Umtausch- oder Bezugsrech-
ten aus anderen Wertpapieren als Aktien ausgegeben
werden, sofern im Inland bei der Ausgabe dieser Wert-
papiere ein Zulassungs- oder Verkaufsprospekt ver-
Offentlicht worden ist;

7. bei einem éffentlichen Umtauschangebot oder einer
Verschmelzung von Unternehmen angeboten werden;

8. Schuldverschreibungen mit einer vereinbarten Laufzeit
von weniger als einem Jahr sind.

(2) Euro-Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 sind
Wertpapiere, die

1. ein Konsortium {ibernimmt oder zu Gbernehmen ver-
spricht und vertreibt, dessen Mitglieder ihren Sitz nicht
alle in demselben Staat haben,

2. zu einem wesentlichen Teil nicht in dem Staat ange-
boten werden, in dem der Emittent seinen Sitz hat, und

3. nur dber ein Kreditinstitut oder ein anderes Finanz-
institut gezeichnet oder erstmals erworben werden
dirfen.

ll. Abschnitt

Angebot von Wertpapieren, fur die
eine amtliche Notierung beantragt ist

§5
Prospektinhalt

Ist fur die offentlich angebotenen Wertpapiere ein
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
inlandischen Borse gestelit, so sind auf den Inhalt des Ver-
kaufsprospekts die Vorschriften des § 38 Abs. 1 Nr. 2,
Abs. 2 des Bérsengesetzes in Verbindung mit den §§ 13
bis 40 und 47 der Borsenzulassungs-Verordnung entspre-
chend anzuwenden.
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§6
Zulassungsstelle

(1) Der Verkaufsprospekt muB vor der Verdffentlichung
von der Zulassungsstelle der Bbrse, bei welcher der
Zulassungsantrag gestellt ist, gebilligt werden. Wird der
Zulassungsantrag gleichzeitig bei mehreren inldndischen
Bérsen gestellt, so hat der Emittent die flr die Billigung
des Verkaufsprospekts zustandige Zulassungsstelle zu be-
stimmen. Die Zulassungsstelle hat innerhalb von 15 Bérsen-
tagen nach Eingang des Verkaufsprospekts iber den
Antrag auf Billigung zu entscheiden.

(2) Die Zulassungsstelle (iberwacht die Einhaltung der
Pflichten, die sich aus dem offentlichen Angebot fir den
Anbieter ergeben.

(3) Die Zulassungsstelle hat dem Anbieter auf Verlangen
eine Bescheinigung iiber die Billigung des Verkaufspro-
spekts auszustellen.

ill. Abschnitt

Angebot von Wertpapieren, fiir die
eine amtliche Notierung nicht beantragt ist

§7
Prospektinhalt

(1) Ist fir die 6ffentlich angebotenen Wertpapiere ein
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
inldndischen Borse nicht gestellt, so muB der Verkaufs-
prospekt die Angaben enthalten, die notwendig sind, um
dem Publikum ein zutreffendes Urteil {iber den Emittenten
und die Wertpapiere zu erméglichen.

(2) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates die zum
Schutz des Publikums erforderlichen Vorschriften (iber
den Inhalt des Verkaufsprospekts zu erlassen, insbe-
sondere Uiber

1. die Personen oder Geselischaften, die fir den Inhalt
des Verkaufsprospekts die Verantwortung Gbemeh-
men,

2. die angebotenen Wertpapiere und

3. den Emittenten der Wertpapiere sowie sein Kapital und
seine Geschéftstatigkeit, seine Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage, seine Geschéftsfihrungs- und Auf-
sichtsorgane und seine Geschéftsaussichten.

(3) In die Rechtsverordnung nach Absatz 2 kénnen auch
Vorschriften aufgenommen werden (ber Ausnahmen, in
denen von der Aufnahme einzelner Angaben in den Ver-
kaufsprospekt abgesehen werden kann,

1. wenn beim Emittenten, bei den angebotenen Wertpa-
pieren, bei ihrer Ausgabe oder beim Kreis der mit der
Wertpapierausgabe angesprochenen Anleger beson-
dere Umsténde vorliegen und den Interessen des
Publikums durch eine anderweitige Unterrichtung aus-
reichend Rechnung getragen ist oder

2. mit Ricksicht auf die geringe Bedeutung einzelner
Angaben oder einen beim Emittenten zu beflirchten-
den erheblichen Schaden.
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§8
Hinterlegungsstelle

Der Anbieter muB den Verkaufsprospekt vor seiner Ver-
6ffentlichung dem Bundesaufsichtsamt fir den Wert-
papierhandel (Bundesaufsichtsamt) {ibermittein.

IV. Abschnitt
Veréffentlichung des Verkaufsprospekts

§9

Frist und Form der Veréffentlichung

(1) Der Verkaufsprospekt muf8 mindestens drei Werk-
tage vor dem o&ffentlichen Angebot veroffentlicht werden.

(2) Ist die Zulassung zur amtlichen Notierung beantragt,
so ist der Verkaufsprospekt zu veroffentlichen

1. durch Abdruck in den Bérsenpflichtbldttern, in denen
der Zulassungsantrag verdffentlicht wurde oder ver-
offentlicht wird, oder

2. durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei den
im Verkaufsprospekt genannten Zahistellen und bei
den Zulassungsstellen der Borsen, bei denen die
Zulassung beantragt ist; in den Borsenpflichtblattern,
in denen der Zulassungsantrag veroffentlicht wurde
oder verdffentlicht wird, ist bekanntzumachen, bei wel-
chen Stellen der Verkaufsprospekt bereitgehalten wird.

(3) Ist die Zulassung zur amtlichen Notierung nicht
beantragt, so ist der Verkaufsprospekt in der Form zu ver-
offentlichen, daBB er entweder in einem (iberregionalen
Borsenpflichtblatt bekanntgemacht oder bei den im Ver-
kaufsprospekt benannten Zahistellen zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten wird; im letzteren Fall ist in einem
Uberregionalen Borsenpflichtblatt bekanntzumachen, da
der Verkaufsprospekt bei den Zahistellen bereitgehalten
wird. AuBerdem ist im Bundesanzeiger der Verkaufspro-
spekt oder ein Hinweis darauf bekanntzumachen, wo der
Verkaufsprospekt veréffentlicht und fir das Publikum zu
erhalten ist.

§10

Verdffentlichung eines
unvolistindigen Verkaufsprospekts

Werden einzelne Angebotsbedingungen erst kurz vor
dem offentlichen Angebot festgesetzt, so darf der Ver-
kaufsprospekt ohne diese Angaben veréffentlicht werden,
sofern er Auskunft darliber gibt, wie diese Angaben nach-
getragen werden, und sofern sie vor dem Angebot gemaB
§ 9 Abs. 2 und 3 verdffentlicht werden.

§ 11

Veréffentlichung ergidnzender Angaben

Sind seit der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts
Veranderungen eingetreten, die fiir die Beurteilung des
Emittenten oder der Wertpapiere von wesentlicher Bedeu-
tung sind, so sind die Verdnderungen wihrend der Dauer
des offentlichen Angebots in einem Nachtrag zum Ver-
kaufsprospekt zu verdffentlichen. Auf diesen Nachtrag
sind die Vorschriften Ober den Verkaufsprospekt und des-
sen Verd&ffentlichung entsprechend anzuwenden.
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§12
Hinweis auf Verkaufsprospekt

Verdffentlichungen, in denen das &ffentliche Angebot
von Wertpapieren angekindigt und auf die wesentlichen
Merkmale der Wertpapiere hingewiesen wird, miissen
einen Hinweis auf den Verkaufsprospekt und dessen Ver-
bffentlichung enthalten. In Fillen, in denen ein Antrag auf
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer inldndischen
Borse gestelit ist, sind die Verdffentlichungen unverzig-
lich der Zulassungsstelle zu Gibermitteln.

V. Abschnitt
Verletzung der Prospektpflicht

§13
Unrichtiger Verkaufsprospekt

Sind Angaben in einem Verkaufsprospekt unrichtig oder
unvolistandig, so sind die Vorschriften der §§ 45 bis 48
des Bdrsengesetzes mit der MaBgabe entsprechend
anzuwenden, daB der Ersatzanspruch in finf Jahren seit
der Vertffentlichung des Verkaufsprospekts verjhrt.

VI. Abschnitt

Verfahren in der
Européischen Wirtschaftsgemein-
schaft; Geblhren; BuBgeldvorschriften

§14

Zusammenarbeit in der
Europaischen Wirtschaftsgemeinschaft

(1) Sollen die Wertpapiere auch in anderen Mitgliedstaa-
ten der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft oder in
anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den
Europaischen Wirtschaftsraum &ffentlich angeboten wer-
den, so hat derjenige, der zur Ver&ffentlichung des Ver-
kaufsprospekts verpflichtet ist, den zustandigen Stellen
dieser Staaten den Entwurf des Verkaufsprospekts, den er
in diesen Staaten verwenden will, zu (ibermittein.

(2) Die Zulassungsstellen und das Bundesaufsichtsamt
arbeiten untereinander und mit den zusténdigen Stellen in
den anderen Mitgliedstaaten der Europiischen Wirt-
schaftsgemeinschaft oder in den anderen Vertragsstaaten
des Abkommens {ber den Europaischen Wirtschaftsraum
im Rahmen ihrer Aufgaben und Befugnisse zusammen
und Ubermitteln sich gegenseitig die hierfir erforderlichen
Angaben, soweit die Amtsverschwiegenheit gewéahrieistet
ist; insoweit unterliegen die Mitglieder der Zulassungsstel-
len und des Bundesaufsichtsamtes sowie die flir diese
Stellen tatigen Personen nicht der Pflicht zur Geheimhal-
tung.

(3) Sollen Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen Wirt-
schaftsgemeinschaft oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europiischen Wirtschafts-
raum, mit denen Bezugsrechte fir Aktien verbunden sind,
im Inland &ffentiich angeboten werden und ist die Zulas-
sung zur amtlichen Notierung an einer inldndischen Bérse
beantragt, so hat die Zulassungsstelle vor ihrer Entschei-
dung tber den Antrag auf Billigung des Verkaufsprospekts
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eine Stellungnahme der zustandigen Stelle des anderen
Staates einzuholen, sofern die Aktien des Emittenten in
diesem Staat zur amtlichen Notierung zugelassen sind.

§15

Angebot in mehreren Mitgliedstaaten
der Europiischen Wirtschaftsgemeinschaft
oder in anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum

(1) Sollen Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Wirt-
schaftsgemeinschaft oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum
gleichzeitig oder annahernd gleichzeitig in diesem Staat
und im Inland &ffentlich angeboten werden und ist die
Zulassung zur amtlichen Notierung bei einer inldandischen
Bérse beantragt, so hat die Zulassungsstelle vorbehaltlich
des Absatzes 2 den von der zustandigen Stelle des ande-
ren Staates gebilligten Verkaufsprospekt chne weitere
Prifung zu billigen, sofemn ihr eine Ubersetzung des Ver-
kaufsprospekts in die deutsche Sprache sowie eine
Bescheinigung der zustindigen Stelle des anderen Staa-
tes Uber die Billigung des Verkaufsprospekts vorliegt.

(2) Hat die zustindige Stelle des anderen Mitgliedstaa-
tes oder des anderen Vertragsstaates des Abkommens
liber den Europdischen Wirtschaftsraum fir einzelne
Angaben im Verkaufsprospekt eine Befreiung erteilt oder
Abweichungen von den im Regelfall vorgeschriebenen
Angaben zugelassen, so billigt die Zulassungsstelle den
Verkaufsprospekt nach Absatz 1 nur, wenn

1. die Befreiung oder Abweichung nach diesem G.esetz
oder auf Grund dieses Gesetzes zuldssig ist,

2. im Inland dieselben Bedingungen bestehen, welche
die Befreiungen rechtfertigen, und

3. die Befreiung oder Abweichung an keine weitere
Bedingung gebunden ist, welche die Zulassungsstelle
veranlassen wirde, die Befreiung oder Abweichung
abzulehnen.

(3) Sollen Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum gleichzeitig oder anndhemd gleichzeitig in
diesem Staat und im Inland &ffentlich angeboten werden
und ist die Zulassung zur amtlichen Notierung bei einer
inldndischen Borse nicht beantragt, so kann als Ver-
kaufsprospekt eine Ubersetzung des von der zustandigen
Stelle des anderen Staates gebilligten Verkaufsprospekts
in die deutsche Sprache verdffentlicht werden, sofern
dem Bundesaufsichtsamt die Ubersetzung des Ver-
kaufsprospekts in die deutsche Sprache sowie eine
Bescheinigung der zustdandigen Stelle des anderen Staa-
tes Uber die Billigung des Verkaufsprospekts vorliegt:

(4) Sollen Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz auBer-
halb des Geltungsbereichs dieses Gesetzes sowohl in
einem anderen Mitgliedstaat oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens ber den Europ&ischen Wirt-
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schaftsraum, der nicht der Sitzstaat ist, als auch im Inland
offentlich angeboten werden, so sind die Vorschriften der
Absidtze 1 bis 3 entsprechend anzuwenden, wenn der
Emittent bestimmt, daB der Verkaufsprospekt von der
zustandigen Stelle des anderen Staates gebilligt werden
soll,

§16
Geblihren
(1) In der Gebuhrenordnung nach § 5 des Bérsengeset-
zes sind die Geblhren zu regeln, die von der Zulassungs-

stelle fir die Billigung des Verkaufsprospekts zu erheben
sind.

(2) Das Bundesaufsichtsamt erhebt fiir die Hinterlegung
von Verkaufsprospekten eine Gebiihr. Diese betragt bei
einem Gesamtausgabepreis der Wertpapiere von

- bis zu 5 Millionen Deutsche Mark:
750 Deutsche Mark

~ bis zu 50 Millionen Deutsche Mark:
1000 Deutsche Mark

- iber 50 Millionen Deutsche Mark:
1500 Deutsche Mark.

Die Gebuhren werden nach den Vorschriften des Verwal-
tungs-Vollstreckungsgesetzes beigetrieben.

§17
BuBlgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leicht-
fertig einen Verkaufsprospekt

1. entgegen § 1 oder § 9 Abs. 1 nicht oder nicht recht-
zeitig veroffentlicht,

2. veréffentlicht, bevor dieser nach § 6 Abs. 1 Satz 1
gebilligt worden ist,

3. entgegen § 8 nicht oder nicht rechtzeitig Gbermittelt
oder

4. entgegen § 9 Abs. 2 oder 3 eine Verdffentlichung oder
eine Bekanntmachung nicht oder nicht in der vorge-
schriebenen Form vornimmt.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des
Absatzes 1 Nr. 1, 2 und 4 mit einer GeldbuBe bis zu
einhunderttausend Deutsche Mark, in den Fallen des
Absatzes 1 Nr. 3 mit einer GeldbuBe bis zu fiinfzigtausend
Deutsche Mark geahndet werden.

(3) Verwaltungsbehotrde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1
des Gesetzes tiber Ordnungswidrigkeiten ist in den Fallen

1. des Absatzes 1 Nr. 1 und 4, wenn fur die &ffentlich
angebotenen Wertpapiere kein Antrag auf Zulassung
zur amtlichen Notierung an einer inidndischen Borse
gestelit wurde, und

2. des Absatzes 1Nr. 3
das Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhandel.
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Bekanntmachung
der Neufassung der Bérsenzulassungs-Verordnung

Vom 17. Juli 1996

Auf Grund des Artikels 19 Nr. 1 des Zweitén Finanzmarktfdrderungsgesetzes
vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749) wird nachstehend der Wortlaut der Bor-
senzulassungs-Verordnung in der seit dem 1. Januar 1995 geltenden Fassung
bekanntgemacht. Die Neufassung beriicksichtigt:

1. die am 1. Mai 1987 in Kraft getretene Verordnung vom 15. April 1987
(BGBI. 1 S. 1234), ‘

2. den am 1. Januar 1994 in Kraft getretenen Artikel 42 des Gesetzes vom
27. April 1993 (BGB!. | S. 512, 2436),

3. den am 1. Januar 1995 in Kraft getretenen Artikel 16 des eingangs genann-
ten Gesetzes.

Die Rechtsvorschriften zu 1. wurden erlassen auf Grund der §§ 38 und 42
Abs. 3, des § 44 Abs. 2, des § 44a Abs. 2 sowie des § 44b Abs. 2 des Borsen-
gesetzes in der im Bundesgesetzblatt Teil 1ll, Gliederungsnummer 4110-1,
veréffentlichten bereinigten Fassung, die durch Artikel 1 des Gesetzes vom
16. Dezember 1986 (BGB!. | S. 2478) neu gefaBt oder eingefiigt worden sind.

Bonn, den 17. Juli 1996

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Verordnung
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zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse
{Bérsenzulassungs-Verordnung — BérsZulV)
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2Zweites Kapitel
Pflichten des Emittenten zugelassener Wertpapiere

Erster Abschnitt
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§60 Befreiung im Hinblick auf einzelne Angaben

Erstes Kapitel

Zulassung von Wert-
papieren zur amtlichen Notierung

Erster Abschnitt
Zulassungsvoraussetzungen

§1
Rechtsgrundlage des Emittenten

Die Grindung sowie die Satzung oder der Gesell-
schaftsvertrag des Emittenten missen dem Recht des
Staates entsprechen, in dem der Emittent seinen Sitz hat.

§2
Mindestbetrag der Wertpapiere

(1) Der voraussichtliche Kurswert der zuzulassenden
Aktien oder, falls seine Schatzung nicht méglich ist, das
Eigenkapital der Gesellschaft im Sinne des § 266 Abs. 3
Buchstabe A des Handelsgesetzbuchs, deren Aktien
zugelassen werden sollen, mul mindestens zwei Millionen
funfhunderttausend Deutsche Mark betragen. Dies gilt
nicht, wenn Aktien derselben Gattung an dieser Borse
bereits amtlich notiert werden.

(2) Fur die Zulassung von anderen Wertpapieren als
Aktien muBl der Gesamtnennbetrag mindestens funfhun-
derttausend Deutsche Mark betragen.

(3) Fur die Zulassung von Wertpapieren, die nicht auf
einen Geldbetrag lauten, muB3 die Mindeststiickzahl der
Wertpapiere zehntausend betragen.

(4) Die Zulassungsstelle kann geringere Betrage als in
den vorstehenden Absétzen vorgeschrieben zulassen,
wenn sie Uberzeugt ist, daB sich fur die zuzulassenden
Wertpapiere ein ausreichender Markt bilden wird.
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Dritter Unterabschnitt
Verdffentlichung des Zwischenberichts

§61  Form und Frist der Verdffentlichung
§62  Ubermittlung an Zulassungsstelle

Zweiter Abschnitt

Sonstige Pflichten
§63  Veroffentlichung von Mitteilungen
§64  Anderungen der Rechtsgrundlage des Emittenten
§65 Verfugbarkeit von JahresabschluB und Lagebericht
§66  Veroffentlichung zusatzlicher Angaben
§67  Unterrichtung bei Zulassung an mehreren Bérsen
§68 Hinweis auf Prospekt
§69  Zulassung spéter ausgegebener Aktien
§70  Artund Form der Veroffentlichungen

Drittes Kapitel
Ordnungswidrigkeiten, SchiuBvorschriften
§71  Ordnungswidrigkeiten
§72  (gegenstandslos)
§73  (Inkrafttreten)
§3

Dauer des Bestehens des Emittenten

(1) Der Emittent zuzulassender Aktien muB mindestens
drei Jahre als Unternehmen bestanden und seine Jahres-
abschlisse fiir die drei dem Antrag vorangegangenen
Geschiftsjahre entsprechend den hierfur geltenden Vor-
schriften offengelegt haben.

(2) Die Zulassungsstelie kann abweichend von Absatz 1
Aktien zulassen, wenn dies im Interesse des Emittenten
und des Publikums liegt. :

§4
Rechtsgrundlage der Wertpapiere

Die Wertpapiere miissen in Ubereinstimmung mit dem
fur den Emittenten geltenden Recht ausgegeben werden
und den fir das Wertpapier geltenden Vorschriften ent-
sprechen.

§5
Handelbarkeit der Wertpapiere

(1) Die Wertpapiere missen frei handelbar sein.
(2) Die Zulassungsstelle kann

1. nicht voll eingezahlte Wertpapiere zulassen, wenn
sichergestellt ist, dafl der Borsenhandel nicht beein-
trachtigt wird und wenn in dem Prospekt (§ 13) auf die
fehlende Volleinzahlung sowie auf die im Hinblick hier-
auf getroffenen Vorkehrungen hingewiesen wird oder,
wenn ein Prospekt nicht zu veroffentlichen ist, das
Publikum auf andere geeignete Weise unterrichtet
wird;

2. Aktien, deren Erwerb einer Zustimmung bedarf, zulas-
sen, wenn das Zustimmungserfordernis nicht zu einer
Stérung des Bérsenhandels fihrt.
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§6
Stiickelung der Wertpapiere

Die Stuckelung der Wertpapiere, insbesondere die
kleinste Stuckelung und die Anzahi der in dieser Stlicke-
lung ausgegebenen Wertpapiere, mussen den Bedlrfnis-
sen des Bérsenhandels und des Publikums Rechnung
tragen.

§7
Zulassung von Wertpapieren
einer Gattung oder einer Emission

(1) Der Antrag auf Zulassung von Aktien muB sich auf
alle Aktien derselben Gattung beziehen. Er kann jedoch
insoweit beschréankt werden, als die nicht zuzulassenden
Aktien zu einer der Aufrechterhaltung eines beherrschen-
den Einflusses auf den Emittenten dienenden Beteiligung
gehéren oder fur eine bestimmte Zeit nicht gehandelt
werden durfen und wenn aus der nur teilweisen Zulassung
keine Nachteile fur die Erwerber der zuzulassenden Aktien
zu befirchten sind. In dem Prospekt (§ 13) ist darauf hin-
zuweisen, daB nur fir einen Teil der Aktien die Zulassung
beantragt wurde, und der Grund hierflr anzugeben; ist ein
Prospekt nicht zu verdffentlichen, so ist das Publikum auf
andere geeignete Weise zu unterrichten.

{2) Der Antrag auf Zulassung von anderen Wertpapieren
als Aktien muB sich auf alle Wertpapiere derselben Emis-
sion beziehen.

§8
Druckausstattung der Wertpapiere

(1) Die Druckausstattung der Wertpapiere in ausge-
druckten Einzelurkunden muB einen ausreichenden
Schutz vor Filschung bieten und eine sichere und leichte
Abwicklung des Wertpapierverkehrs ermoglichen. Fir
Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Wirtschaftsgemeinschaft
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum reicht die Beach-
tung der Vorschriften aus, die in diesem Staat fur die
Druckausstattung der Wertpapiere gelten.

(2) Bietet die Druckausstattung der Wertpapiere keinen
ausreichenden Schutz vor Faischung, so ist in dem Pro-
spekt (§ 13) hierauf hinzuweisen; ist ein Prospekt nicht zu
verffentlichen, so ist das Publikum auf andere geeignete
Weise zu unterrichten.

§9
Streuung der Aktien

(1) Die zuzulassenden Aktien miissen im Publikum eines
Mitgliedstaats oder mehrerer Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Wirtschaftsgemeinschaft oder eines Vertrags-
staates oder mehrerer Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ausreichend
gestreut sein. Sie gelten als ausreichend gestreut, wenn
mindestens funfundzwanzig vom Hundert des Gesamt-

nennbetrages, bei nennwertlosen Aktien der Stlckzahi,

der zuzulassenden Aktien vom Publikum erworben wor-
den sind oder wenn wegen der groB3en Zahl von Aktien
derseiben Gattung und ihrer breiten Streuung im Publikum
ein ordnungsgemaBer Bdrsenhandel auch mit einem nied-
rigeren Vomhundertsatz gewabhrleistet ist.

(2) Abweichend von Absatz 1 kdnnen Aktien zugelassen
werden, wenn
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1. eine ausreichende Streuung tiber die Einfiihrung an der
Borse erreicht werden soli und die Zulassungsstelle
davon liberzeugt ist, daB diese Streuung innerhalb kur-
zer Frist nach der Einfuhrung erreicht sein wird,

2. Aktien derselben Gattung innerhalb der Europédischen
Wirtschaftsgemeinschaft oder innerhalb eines Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum amtlich notiert werden und eine aus-
reichende Streuung im Verhaltnis zur Gesamtheit aller
ausgegebenen Aktien erreicht wird oder

3. die Aktien auflerhalb der Europdischen Wirtschafts-
gemeinschaft oder aulerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens (iber den Européischen Wirt-
schaftsraum amtlich notiert werden und eine ausrei-
chende Streuung im Publikum derjenigen Staaten
erreicht ist, in denen diese Aktien amtlich notiert wer-
den.

§10
Emittenten aus Drittstaaten

Aktien eines Emittenten mit Sitz in einem Staat auBer-
halb der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft oder
auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, die weder in die-
sem Staat noch in dem Staat ihrer hauptsichlichen Ver-
breitung an einer Bérse amtlich notiert werden, dirfen nur
zugelassen werden, wenn glaubhaft gemacht wird, daB
die Notierung nicht aus Griinden des Schutzes des Publi-
kums unterblieben ist.

§11

Zulassung von Wertpapieren
mit Umtausch- oder Bezugsrecht

(1) Wertpapiere, die den Glaubigern ein Umtausch- oder
Bezugsrecht auf andere Wertpapiere einrdumen, kénnen
nur zugelassen werden, wenn die Wertpapiere, auf die
sich das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht, an einer
inlandischen Bérse entweder zum Handel zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind oder gleichzeitig zugelassen oder einbezogen wer-
den.

(2) Die Zulassungsstelle kann abweichend von Absatz 1
Wertpapiere zulassen, wenn die Wertpapiere, auf die sich
das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht, zum Handel an
einem Markt im Sinne des § 2 Abs. 1 des Wertpapierhan-
delsgesetzes zugelassen sind und wenn sich das Publi-
kum im Inland regelméfBig Uber die Kurse unterrichten
kann, die sich an dem Markt im Ausland im Handel in die-
sen Wertpapieren bilden. Der Prospekt fir die Zulassung
der Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugsrechten muf
Angaben enthalten, wie sich das Publikum im Inland regel-
mafig Uber die Kurse im Ausland unterrichten kann.

§12

Zulassung von
Zertifikaten, die Aktien vertreten

(1) Zertifikate, die Aktien vertreten, kdnnen zugelassen
werden, wenn

1. der Emittent der vertretenen Aktien den Zulassungs-
antrag mitunterzeichnet hat, die Voraussetzungen
nach den §§ 1 bis 3 erfillt und sich gegenuber der
Zulassungsstelle schriftlich verpflichtet, die in den
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§§ 44 bis 44c des Borsengesetzes und §§ 62 bis 68
dieser Verordnung genannten Pflichten des Emittenten
zugelassener Aktien zu erflillen,

2. die Zertifikate die in den §§ 4 bis 10 genannten Voraus-
setzungen erfiillen und

3. der Emittent der Zertifikate die Gewdhr fir die Erfiillung
seiner Verpflichtungen gegentiber den Zertifikatsinha-
bern bietet.

(2) Vertreten die Zertifikate Aktien eines Emittenten mit
Sitz in einem Staat auBerhalb der Europdischen Wirt-
schaftsgemeinschaft oder auBerhalb eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum und werden die Aktien weder in diesem
Staat noch in dem Staat ihrer hauptsédchlichen Verbreitung
an einer Borse amtlich notiert, so ist glaubhaft zu machen,
daB die Notierung nicht aus Griinden des Schutzes des
Publikums unterblieben ist.

Zweiter Abschnitt

Prospekt
(§ 36 Abs. 3 Nr. 2
des Bdrsengesetzes)

Erster Unterabschnitt
Prospektinhalt

§13
Allgemeine Grundsiatze

(1) Der Prospekt muf3 Uber die tatsdchlichen und recht-
lichen Verhéitnisse, die fur die Beurteilung der zuzulassen-
den Wertpapiere wesentlich sind, Auskunft geben und
richtig und volisténdig sein. Er muB in deutscher Sprache
und in einer Form abgefaBt sein, die sein Verstandnis und
seine Auswertung erleichtert. Der Prospekt ist von den
Antragstellen (§ 36 Abs. 2 des Bérsengesetzes) zu unter-
zeichnen.

{2) Der Prospekt muf3 vorbehaltlich der Vorschriften der
§§ 33 bis 42 insbesondere Angaben enthalten (iber

1. die Personen oder Geselischaften, die fiir den Inhalt
des Prospekts die Verantwortung Gbermehmen (§ 14);

2. die zuzulassenden Wertpapiere (§§ 15 bis 17);

3. den Emittenten der zuzulassenden Wertpapiere (§§ 18
bis 29);

4. die Prifung der Jahresabschiiisse des Emittenten der
zuzulassenden Wertpapiere und anderer Angaben im
Prospekt (§ 30).

Soweit vorgeschriebene Angaben nicht der Tatigkeit oder
der Rechtsform des Emittenten entsprechen, sind sie
durch angepaBte gleichwertige Angaben zu ersetzen.

(3) Ist der Emittent auf Grund gesetzlicher Vorschriften
zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet, so
sind die Angaben nach den §§ 20, 29 und 37 Abs. 1 und 2
sowoh! fiir den Emittenten als auch fir den Konzemn zu
machen. Die Zulassungsstelie kann gestatten, daB diese
Angaben nur fiir den Emittenten oder nur fiir den Konzern
in den Prospekt aufgenommen werden, wenn die nicht
aufzunehmenden Angaben fiir die Beurteilung der Wert-
papiere nicht von wesentlicher Bedeutung sind.
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(4) Fur die Zulassung von Zertifikaten, die Aktien vertre-
ten, mu3 der Prospekt neben den Angaben, die fir die
Zulassung von Aktien vorgeschrieben sind, auch Angaben
{iber die Zertifikate (§ 31) und deren Ausstelfer (§ 32) ent-
halten.

(5) Sind vorgeschriebene Angaben den nach § 21 Abs. 1
Nr. 1 und § 22 Abs. 1 in den Prospekt aufgenommenen
Jahresabschllissen unmittelbar zu entnehmen, so brau-
chen sie im Prospekt nicht wiederholt zu werden.

§14

Angaben iiber Personen
: oder Gesellschaften, die fiir den Inhalt
des Prospekts die Verantwortung Gibernehmen

Der Prospekt muB Namen und Stellung, bei juristischen
Personen oder Gesellschaften Firma und Sitz, der Perso-
nen oder Gesellschaften auffiihren, die fir den Inhalt des
Prospekts die Verantwortung Gbemehmen; er muB eine
Erkldrung dieser Personen oder Gesellschaften enthalten,
daB ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesent-
lichen Umstande ausgelassen sind.

§15
Allgemeine Angaben iiber die Wertpapiere

(1) Der Prospekt muB Uber die Wertpapiere angeben

1. die Beschlusse, Erméchtigungen, Genehmigungen
und Eintragungen in das Handelsregister, welche die
Grundiage fir die Ausstellung und Ausgabe der Wert-
papiere bilden;

2. die Art, Stiickzahl und Nummern der Wertpapiere
sowie den Gesamtnennbetrag der Emission oder
einen Hinweis darauf, daB er nicht festgesetzt ist;

3. die Steuern, die in dem Staat, in dem der Emittent sei-
nen Sitz hat oder in dem die Wertpapiere zur amt-
lichen Notierung zugelassen werden, auf die Einkunf-
te aus den Wertpapieren im Wege des Quellenabzugs
erhoben werden; (ibernimmt der Emittent die Zahlung
dieser Steuern, so ist dies anzugeben;

4. wie die Wertpapiere ibertragen werden kénnen und
gegebenenfalls in welcher Weise ihre freie Handelbar-
keit eingeschrénkt ist;

5. die Borsen, bei denen ein Antrag auf Zulassung zur
amtlichen Notierung gestellt worden ist oder noch
gestellt werden wird sowie die Bérsen, an denen
Wertpapiere derselben Gattung bereits amtlich notiert
werden; werden Wertpapiere derselben Gattung an
anderen organisierten Markten gehandeit, so sind
diese Markte anzugeben; i

6. die Zahl- und Hinterlegungsstellen;

7. die einzelnen Teilbetrdge, falls die Emission gleich-~
zeitig in verschiedenen Staaten mit bestimmten Teil-
betrdgen ausgegeben oder untergebracht wird;

8. die Einzelheiten der Zahlung des Zeichnungs- oder
Verkaufspreises, bei nicht voll eingezahlten Aktien
auch der Leistung der Einlage;

9. das Verfahren flr die Ausiibung von Bezugsrechten,
ihre Handelbarkeit und die Behandiung der nicht aus-
gelibten Bezugsrechte;

10. die Stellen, die Zeichnungen des Publikums ent-
gegennehmen, sowie die fir die Zeichnung oder den
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Verkauf der Wertpapiere vorgesehene Frist und die
Méglichkeiten, die Zeichnung vorzeitig zu schlieBen
oder Zeichnungen zu kirzen; dies gilt nicht fir
Schuldverschreibungen, die wahrend einer ldngeren
Dauer ausgegeben werden;

11. die Ausstattung ausgedruckter Stiicke sowie die Ein-
zelheiten und Fristen fiir deren Auslieferung, gegebe-
nenfalls auch von Zwischenscheinen und anderen
Urkunden einer voriibergehenden Verbriefung;

12. die Personen oder Gesellschaften, welche die ge-
samte Emission vom Emittenten libernehmen oder
Ubernommen oder gegenliber dem Emittenten ihre
Unterbringung garantiert haben; erstreckt sich die
Ubernahme oder die Garantie nicht auf die gesamte
Emission, so ist der nicht erfaBte Teil der Emission
anzugeben,

13. den Nettoerlds der Emission flir den Emittenten, aus-
genommen bei Schuldverschreibungen, die wahrend
einer langeren Dauer ausgegeben werden, sowie den
vorgesehenen Verwendungszweck des Emissions-
erléses;

14. die Wertpapier-Kenn-Nummer,

(2) Fir die Zulassung von Aktien sind die Angaben nach
Absatz 1 Nr, 7 bis 13 nur erforderlich, wenn die Ausgabe
und Unterbringung der Aktien gleichzeitig mit der Zulas-
sung stattfindet oder nicht langer als zwélf Monate vor der
Zulassung stattgefunden hat.

(3) Fur die Zulassung von anderen Wertpapieren als
Aktien sind die Angaben nach Absatz 1 Nr. 8 bis 10 und 13
nur erfordertich, wenn die Ausgabe und Unterbringung der
Wertpapiere gleichzeitig mit der Zulassung stattfindet
oder nicht langer als drei Monate vor der Zulassung statt-
gefunden hat.

§16
Besondere Angaben iiber Aktien

(1) Fir die Zulassung von Aktien muB8 der Prospekt
zusétzlich folgendes angeben:

1. Angabe, ob die Aktien bereits untergebracht sind oder
ob sie durch Einfiihrung an der Bdrse im Publikum
untergebracht werden sollen;

2. die Merkmale der Aktien, insbesondere den Nenn-
betrag je Aktie, bei nennwertlosen Aktien den rechne-
rischen Wert, die genaue Bezeichnung oder Gattung
und die beigefigten Gewinnanteilscheine;

3. die mit den Aktien verbundenen Rechte, insbesonde-
re das Stimmrecht, den Anspruch auf Beteiligung am
Gewinn und am Erl6s aus einer Liquidation sowie alle
Vorrechte;

4. den Beginn der Dividendenberechtigung sowie die
Verfallfrist fir den Dividendenbezug unter Hinweis
darauf, zu wessen Gunsten die Dividenden verfallen;

5. den Zeichnungs- oder Verkaufspreis, den Gesamt-
nennbetrag, bei nennwertiosen Aktien den rechneri-
schen Wert oder den dem gezeichneten Kapital gut-
geschriebenen Betrag, sowie ein Emissionsagio und
die offen auf Zeichner oder Kaufer abgewilzten
Kosten;

6. Auskunft Uber die Austibung der Bezugsrechte der
Aktiondre sowie (ber die Beschrankung oder den
AusschiuB der Bezugsrechte unter Angabe der
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Grunde und der Personen, zugunsten deren die
Bezugsrechte beschrinkt oder ausgeschlossen wur-
den; bei Beschrankung oder AusschiuB3 der Bezugs-
rechte ist im Falle der Ausgabe von Aktien gegen Bar-
einlagen der Ausgabepreis zu begrinden;

7. den Gesamtnennbetrag und die Zah! der unterge-
brachten Aktien, gegebenenfalls nach Gattungen ge-
trennt;

8. den Betrag oder die Veranschlagung der Emissions-
kosten insgesamt oder pro Aktie, wobei die Gesamt-
verglitungen einschlieBlich der Provisionen der an der
Durchfiihrung der Emission beteiligten Personen und
Gesellschaften gesondert auszuweisen sind;

9. die offentlichen Kauf- oder Umtauschangebote fir
Aktien des Emittenten durch Dritte sowie die dffent-
lichen Umtauschangebote des Emittenten fir Aktien
anderer Gesellschaften im laufenden und im vorher-
gehenden Geschiftsjahr unter Angabe des Preises
oder der Umtauschbedingungen und des Ergebnis-
ses der Angebote;

10. die Stellen, bei denen die Unterlagen fir das Publikum
einzusehen sind, aus denen die Einzelheiten der Ver-
schmelzung, der Spaltung, der Einbringung der
Gesamtheit oder eines Teils des Vermégens eines
Untermmehmens, des &ffentlichen Umtauschangebots
oder der Einbringung von Sacheinlagen ersichtlich
sind, falls die Aktien aus einem dieser Anldsse aus-
gegeben worden sind;

11. den Zeitpunkt, von dem ab die Aktien amtlich notiert
werden, soweit er bekannt ist;

12. die Zahl der dem Markt zur Verfligung gestellten
Stlicke und deren Nennbetrag, bei nennwertiosen
Aktien ihr rechnerischer Went, oder der Gesamtnenn-
betrag und gegebenenfalls der Ausgabepreis, wenn
die Aktien durch Einfihrung an der Bérse im Publikum
untergebracht werden sollen;

13. die Zahl und Merkmale der Aktien derselben Gattung
wie die zuzulassenden Aktien oder Aktien anderer
Gattungen, die gleichzeitig mit der Ausgabe der zuzu-
lassenden Aktien o&ffentlich oder nichtoffentlich
gezeichnet oder untergebracht werden, unter Angabe
des Vorgangs.

(2) Die Angaben nach Absatz 1 Nr. 6 bis 8 sind nur erfor-
derlich, wenn die Ausgabe und Unterbringung der zuzu-
lassenden Aktien gleichzeitig mit der Zulassung stattfindet
oder nicht langer als zwdlf Monate vor der Zulassung
stattgefunden hat.

§17
Besondere Angaben (iber
andere Wertpapiere als Aktien

Fur die Zulassung von anderen Wertpapieren als Aktien
muB der Prospekt zusitzlich angeben

1. die Stiickelung der Wertpapiere;

2. den Ausgabepreis, ausgenommen bei Schuldver-
schreibungen, die wihrend einer ldngeren Dauer aus-
gegeben werden, den Rickzahlungspreis und den
Nominalzinssatz; sind mehrere Zinssdtze vorge-
sehen, so sind die Bedingungen fiir den Wechsel des
Zinssatzes anzugeben;
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3. die Bedingungen fir die Gew#hrung anderer Vorteile

und deren Berechnung;

4. die Art der Tilgung der Wertpapiere einschlieBSlich des

Rickzahlungsverfahrens;

5. die Wahrung der Wertpapiere und sich hierauf bezie-

hende Wahiméglichkeiten; lauten die Wertpapiere auf

Rechnungseinhsiten, so ist deren vertragliche Rege-
lung anzugeben;

6. die Laufzeit der Wertpapiere und alle zwischenzeit-

lichen Filligkeitstermine;

7. den Beginn der Verzinsung und die Zinstermine;

8. die Fristen fir die Vorlegung der Wertpapiere und

Zinsscheine sowie fur die Verjahrung der Anspriche
auf Zinsen und Rickzahlung;

9. die Rendite und Methode ihrer Berechnung, sofern es

sich nicht um Schuldverschreibungen handeit, die
wihrend einer langeren Dauer ausgegeben werden;

10. die Art und den Umfang der Gewdhrleistungsvertrige

11.

zur Sicherung der Verzinsung und Ruckzahlung der
Wertpapiere und die Stellen, bei denen die Vertrdge
hierliber vom Publikum einzusehen sind;

die Einsetzung eines Treuh#inders oder eines Vertre-
ters der Gesamtheit der Gidubiger, Name und Stel-
lung oder Bezeichnung und Sitz des Treuhdnders
oder Vertreters, die wichtigsten Aufgaben und Befug-
nisse, die Regelungen flr einen Wechsel in der Per-
son des Treuh#inders oder Vertreters und die Stelien,
bei denen die Vertrage (ber die Treuhand oder Vertre~
tung vom Publikum einzusehen sind;

12. die Bestimmungen Ober eine Nachrangigkeit der

Waertpapiere gegeniiber anderen schon bestehenden
oder kinftigen Verbindlichkeiten des Emittenten;

13. die Rechtsordnung, nach der die Wertpapiere ausge-

geben worden sind, das anwendbare Recht und den
Gerichtsstand.

§18
Aligemeine Angaben {iber den Emittenten
Der Prospekt muB (iber den Emittenten angeben

. die Firma, den Sitz und, wenn sich die Hauptverwal-

tung nicht am Sitz befindet, den Ort der Hauptverwal-
tung, die Zweigniederliassungen sowie das Geschifts-
jahr,

das Datum der Griindung und, wenn er fir eine be-
stimmte Zeit gegriindet ist, die Dauer;

die Rechtsform und die fir den Emittenten maBgeb-
liche Rechtsordnung;

. den in der Satzung oder im Gesellschaftsvertrag

bestimmten Gegenstand des Unternehmens;

. das Registergericht des Sitzes des Emittenten und die

Nummer, unter der der Emittent.in das Register einge-
tragen ist;

. die Stelle, bei der die im Prospekt genannten Unter-

lagen, die den Emittenten betreffen, einzusehen sind;

. eine kurze Beschreibung des Konzerns und der Stel-

lung des Emittenten in ihm, falls der Emittent ein Kon-
zemuntemehmen ist.
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§19
Angaben Giber das Kapital des Emittenten
(1) Der Prospekt muB tliber das Kapital des Emittenten

angeben
1. die Héhe des gezeichneten Kapitals, die Zahl und Gat-

tungen der Anteile, in die das Kapital zerlegt ist, unter
Angabe ihrer Hauptmerkmale, die Hbhe der ausste-
henden Einlagen auf das gezeichnete Kapital unter
Angabe der Zahl oder des Gesamtnennbetrages und
der Art der Anteile, auf die noch Einlagen ausstehen,
aufgeschlisselt nach dem Grad ihrer Einzahlung;

. den Nennbetrag der umiaufenden Wertpapiere, die

den Glaubigem ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf
Aktien einrdumen, unter Angabe der Bedingungen und
des Verfahrens flr den Umtausch oder Bezug;

. die Zahl, den Buchwert und den Nennbetrag, bei nenn-

wertlosen Aktien den rechnerischen Wert, der eigenen
Aktien, die vom Emittenten oder einer Gesellschaft, an
welcher der Emittent unmittelbar oder mittelbar mit
einer Mehrheit der Anteile oder Stimmrechte beteiligt
ist, erworben wurden und im Bestand gehalten wer-
den, sofern die Bilanz sie nicht gesondert ausweist; fir
die Zulassung von Schuldverschreibungen sind diese
Angaben nur erforderlich, wenn die eigenen Aktien
mehr als fiinf vom Hundert des gezeichneten Kapitals
erreichen.
(2) Fir die Zulassung von Aktien ist zusitzlich anzu-

geben
1. der Nennbetrag eines genehmigten oder bedingten

Kapitals und die Dauer der Erméachtigung fr die Kapi-
talerhbhung, der Kreis der Personen, die ein Um-
tausch- oder Bezugsrecht haben, sowie die Bedin-
gungen und das Verfahren fiir die Ausgabe der neuen
Aktien;

. die Zahl und Hauptmerkmale von Anteilen, die keinen

Anteil am Kapital gewéhren;

. Bestimmungen der Satzung fir eine Anderung des

gezeichneten Kapitals und der mit den verschiedenen
Aktiengattungen verbundenen Rechte, soweit die
Bestimmungen von den gesetzlichen Vorschriften
abweichen;

. eine kurze Beschreibung der Vorginge, welche die

Hbhe des gezeichneten Kapitals sowie die Zahl und die
Gattungen der Aktien in den letzten drei Jahren ver-
andert haben;

. soweit sie dem Emittenten bekannt sind,

a) die Personen oder Geselischaften, deren unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung am gezeichneten
Kapital des Emittenten mindestens fiinf vom Hun-
dert betrigt oder denen unmittelbar oder mittelbar
mindestens finf vom Hundert der Stimmrechte
zustehen;

b) die Personen oder Gesellschaften, die auf den
" Emittenten unmittelbar oder mittelbar einen beherr-
schenden EinfluB ausiiben kdnnen, sowie die Antei-
le des gezeichneten Kapitals, die ihnen unmittelbar
oder mittelbar Stimmrechte gewidhren; dies gilt
auch dann, wenn mehrere Personen oder Gesell-
schaften eine Vereinbarung getroffen haben, die es
ihnen ermdglicht, gemeinsam einen beherrschen-
den EinfluB auf den Emittenten auszuiben.
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§20

Angaben liber die
Geschiiftstitigkeit des Emittenten

(1) Der Prospekt muBl tiber die Geschéftstatigkeit des
Emittenten folgende Angaben enthalten:

1. die wichtigsten Tatigkeitsbereiche unter Angabe der
wichtigsten Arten der Erzeugnisse und Dienstleistun-
gen; neue Erzeugnisse und Tatigkeiten sind aufzu-
fuhren, wenn sie von Bedeutung sind;

2. die Umsatzeriose im Sinne der fiir die Rechnungs-
legung geltenden handelsrechtlichen Vorschriften fur
die letzten drei, fur die Zulassung von Schuldverschrei-
bungen fiir die letzten zwei Geschéftsjahre;

3. den Standort und die Bedeutung solcher Betriebe des
Emittenten, die jeweils mehr als zehn vom Hundert zum
Umsatz oder zu den erzeugten Gltern oder erbrachten
Dienstleistungen beitragen, sowie kurze Angaben Uber
den bebauten und den unbebauten Grundbesitz;

4. bei Bergwerken, Ol- und Erdgasvorkommen, Stein-
briichen und dhnlichen Tatigkeitsbereichen, soweit sie
von Bedeutung sind, eine Beschreibung der Lagerstit-
ten, die Schatzung der wirtschaftlich nutzbaren Vorrite
und die voraussichtliche Nutzungsdauer, die Dauer,
die wesentlichen Bedingungen der Abbaurechte und
die Bedingungen fir deren wirtschaftliche Nutzung
sowie den Stand der Erschlieung;

5. Angaben (ber die Abhéngigkeit des Emittenten von
Patenten, Lizenzen, Vertrdgen oder neuen Herstel-
lungsverfahren, wenn sie von wesentlicher Bedeutung
fir die Geschéftstitigkeit oder Rentabilitit des Emit-
tenten sind;

6. Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen erheb-
lichen EinfluB auf die wirtschaftliche Lage des Emitten-
ten haben kénnen oder in den letzten zwei Geschéfts-
jahren gehabt haben;

7. Angaben Uber die Investitionen:

a) Zahienangaben Uber die wichtigsten in den letzten
drei Geschéftsjahren und im laufenden Geschifts-
jahr vorgenommenen Investitionen einschliefllich
der Finanzanlagen;

b) Angaben Uber die wichtigsten laufenden Investitio-
nen, mit Ausnahme der Finanzanlagen, mit An-
gaben Uber die geographische Verteilung dieser
Investitionen (In- und Ausland) und {iber die Art ihrer
Finanzierung (Eigen- oder Fremdfinanzierung);

c) Angaben (ber die wichtigsten vom Emittenten
beschlossenen kinftigen Investitionen mit Ausnah-
me der Finanzanlagen.

(2) Sind die Angaben nach Absatz 1 Nr. 1 bis 4 durch
auBergewdhnliche Ereignisse beeinfluBt worden, so ist
darauf hinzuweisen.

(3) Fur die Zulassung von Aktien sind die Umsatzeritse
{Absatz 1 Nr. 2) nach Tétigkeitsbereichen sowie nach geo-
graphisch bestimmten Markten aufzugliedern, soweit
sich, unter Berlicksichtigung der Organisation des Ver-
kaufs von fur die gewdhnliche Geschiftstatigkeit des
Untemehmens typischen Erzeugnissen und der fiir die
gewohnliche Geschéftstatigkeit des Unternehmens typi-
schen Dienstleistungen, die Tatigkeitsbereiche und geo-
graphisch bestimmten Mérkte untereinander erheblich
unterscheiden. Zusitzlich sind anzugeben
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1. die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer, méglichst
nach Haupttitigkeitsbereichen aufgeschilsselt, und
ihre Entwicklung wéhrend der letzten drei Ge-
schiftsjahre, wenn diese Entwickiung von Bedeutung
ist;

2. Tétigkeiten auf dem Gebiet der Forschung und Ent-
wicklung neuer Erzeugnisse und Verfahren wéhrend
der letzten drei Geschéftsjahre, wenn diese Angaben
von Bedeutung sind;

3. Unterbrechungen der Geschiftstatigkeit des Emitten-
ten, die einen erheblichen Einflu} auf seine Finanzlage
haben konnen oder in den letzten zwei Ge-
schiftsjahren gehabt haben.

§21

Angaben liber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten

(1) Der Prospekt muB (iber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten enthalten

1. die Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen des
Emittenten einschlieBlich der Angaben, die statt in der
Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung im Anhang
gemacht werden, fur die letzten drei Geschéftsjahre in
der Form einer vergleichenden Darstellung sowie den
Anhang des letzten Geschaftsjahres (§ 22); fur die
Zulassung von Schuldverschreibungen muf3 sich die
vergleichende Darstellung nur auf die letzten zwei
Geschéiftsjahre erstrecken;

2. eine Aufstellung Uiber die Herkunft und Verwendung
der Mittel fir die letzten drei Geschéftsjahre (§ 23);

3. Einzelangaben Gber Unternehmen, an denen der Emit-
tent Anteile besitzt (§ 24).

(2) Fur die Zulassung von Aktien sind zusétzlich anzu-
geben:

1. das Ergebnis je Aktie fiir die letzten drei Geschéftsiahre
(§ 25y

2. der Betrag der Dividende je Aktie fir die letzten drei
Geschéftsjahre (§ 25 Abs. 2).

(3) Fur die Zulassung von Schuidverschreibungen sind
zusitzlich der Gesamtbetrag der noch zurlickzuzahlenden
Anleihen, der Gesamtbetrag aller sonstigen Kreditaufnah-
men und Verbindlichkeiten und der Gesamtbetrag der
Eventualverbindlichkeiten zu einem méglichst zeitnahen
und im Prospekt zu nennenden Stichtag anzugeben (§ 27);
bestehen keine solchen Anleihen, Kreditaufnahmen oder
Verbindlichkeiten, so ist im Prospekt hierauf hinzuweisen.

§22

Angaben aus der
Rechnungslegung des Emittenten

(1) Ist der Emittent nur zur Aufstellung von Konzem-
abschlissen verpflichtet, so sind sie geméan § 21 Abs. 1
Nr. 1 in den Prospekt aufzunehmen,; ist er auch zur Auf-
stellung von Einzelabschllissen verpflichtet, so sind beide
Arten von Jahresabschlissen aufzunehmen. Die Zulas-
sungsstelle kann dem Emittenten gestatten, nur Jahres-
abschliisse der einen Art aufzunehmen, wenn die Jahres-
abschliusse der anderen Art keine wesentlichen zusétz-
lichen Aussagen enthalten.
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(2) Der Stichtag des letzten veroffentlichten Jahres-
abschlusses darf im Zeitpunkt des Antrags auf Zulassung
zur amtlichen Notierung nicht ldnger als achtzehn Monate
zuriickliegen. In Ausnahmefillen kann die Zulassungs-
stelle diese Frist verldangern. Liegt der Stichtag des letzten
in den Prospekt aufgenommenen Jahresabschlusses
mehr als neun Monate zurtick, so ist eine Zwischeniiber-
sicht fir mindestens die ersten sechs Monate des laufen-
den Geschéftsjahres in den Prospekt aufzunehmen oder
ihm beizufligen. Wurde diese Zwischenlbersicht nicht
gepruft, so ist dies anzugeben. Stellt der Emittent Kon-
zermnabschlisse auf, so entscheidet die Zulassungsstelle,
ob die Zwischeniibersicht flr den Konzem vorzulegen ist.

{3) Jede wesentliche Anderung nach AbschluB des letz-
ten Geschéftsjahres oder nach dem Stichtag der Zwi-
scheniibersicht muB im Prospekt beschrieben werden.

(4) Entsprechen bei einem Emittenten mit Sitz auBerhalb
der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft oder auBler-
halb eines anderen Vertragsstaates des Abkommens liber
den Européischen Wirtschaftsraum die Jahresabschlisse
nicht den Vorschriften im Geltungsbereich dieser Verord-
nung (iber den JahresabschiuB und den Lagebericht von
Gesellschaften und geben sie kein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild von der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten, so sind in den
Prospekt ergdnzende Angaben hierzu aufzunehmen.

§23

Aufstellung Gber die
Herkunft und Verwendung der Mittel

Die Aufstellung gemaB § 21 Abs. 1 Nr. 2 hat als Be-
wegungsbilanz die Bilanzentwicklung im jeweiligen Be-
richtsjahr unter dem Gesichtspunkt der Mittelherkunft
(Minderungen auf der Aktivseite und Mehrungen auf der
Passivseite) und Mittelverwendung (Mehrungen auf der
Aktivseite und Minderungen auf der Passivseite) oder in
Form einer FinanzfluBrechnung aufzuzeigen. Dabei sind
die wesentlichen Positionen der Verdnderungen einzein
und unsaldiert auszuweisen.

§24
Angaben liber Beteiligungsunternehmen

(1) Uber Unternehmen, an denen der Emittent unmittel-
bar oder mittelbar Anteile héit, deren Buchwert minde-
stens zehn vom Hundert seines Eigenkapitals betrégt oder
die mit mindestens zehn vom Hundert zu seinem Jahres-
ergebnis beitragen oder, falls der Emittent ein Konzern-
untermehmen ist, deren Buchwert mindestens zehn vom
Hundert des konsolidierten Eigenkapitals darstelit oder
die mit mindestens zehn vom Hundert zum konsolidierten
Jahresergebnis des Konzems beitragen, sind folgende
Angaben in den Prospekt aufzunehmen:

1. Firma, Sitz und Tétigkeitsbereich;

2. Hohe des gezeichneten Kapitals und, sofern das
Unternehmen seine Jahresabschlisse verdffentlicht,
Hohe der Ricklagen und den JahrestberschuB oder
Jahresfehibetrag des Unternehmens;

3. Héhe der Anteile des Emittenten am gezeichneten
Kapital des Unternehmens und hierauf noch einzuzah-
lender Betrag;
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4. Hohe der Ertrdge des letzten Geschéftsjahres aus den
Anteilen an dem Unternehmen.

(2) Fir die Zulassung von Aktien sind zuséatzlich der
Buchwert der vom Emittenten gehaltenen Anteile und die
Hbéhe der Forderungen und Verbindlichkeiten des Emit-
tenten gegeniiber dem Unternehmen anzugeben. Ferner
sind {iber Unternehmen, die nicht unter Absatz 1 fallen, an
denen der Emittent aber Anteile von mindestens zehn vom
Hundert des gezeichneten Kapitals besitzt, die Firma und
der Sitz sowie die Hohe des Kapitalanteils des Emittenten
anzugeben; diese Angaben kénnen unterbleiben, wenn
sie fur die Beurteilung der zuzulassenden Aktien von
geringer Bedeutung sind.

(3) Die Angaben nach den Abséatzen 1 und 2 Satz 1 kén-
nen unterbleiben, wenn der Emittent nachweist, daB die
Anteile nur voriibergehend gehalten werden. Die Angaben
nach Absatz 2 Satz 1 kénnen ferner unterbleiben, wenn
nach Ansicht der Zulassungsstelle dadurch das Publikum
nicht irregefihrt wird.

§25
Angabe von Ergebnis und Dividende je Aktie

(1) Der Angabe nach § 21 Abs. 2 Nr. 1 ist der Jahres-
iberschuf3 oder Jahresfehibetrag zugrunde zu legen,
wenn der Emittent Einzelabschlisse in den Prospekt auf-
nimmt. Nimmt der Emittent nur Konzernabschliisse in den
Prospekt auf, so hat er das auf jede Aktie entfallende kon-
solidierte Ergebnis des Geschéftsjahres flir die letzten drei
Geschiftsjahre anzugeben; diese Angabe ist zusitzlich zu
der nach Satz 1 erforderlich, wenn der Emittent auch seine
Einzelabschlilsse in den Prospekt aufnimmt.

(2) Hat sich in den letzten drei Geschéftsjahren die Zahl
der Aktien des Emittenten insbesondere durch eine
Erhdhung oder Herabsetzung des gezeichneten Kapitals
oder durch Zusammenlegung der Aktien oder Teilung
ihres Nennbetrags geédndert, so sind die Ergebnisse je
Aktie sowie die Betrdge der Dividende je Aktie zu bereini-
gen, um sie vergleichbar zu machen. Die angewandten
Berichtigungsformeln sind im Prospekt anzugeben.

§26
Aufnahme von Konzernabschliissen

Werden in den Prospekt Konzernabschliisse oder
Angaben hieraus aufgenommen, so sind anzugeben

1. die angewandten Konsolidierungsmethoden; sie sind
nédher zu beschreiben, wenn sie nicht den Vorschriften
oder einer allgemein anerkannten Methode im Gel-
tungsbereich dieser Verordnung entsprechen;

2. die Firma und der Sitz der in den KonzernabschiuB ein-
bezogenen Unternehmen, wenn diese Angaben fiir die
Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Emittenten wichtig sind, wobei es geniigt, diese
Unternehmen bei den Angaben nach § 24 zu kenn-
zeichnen;

3. fir jedes der nach Nummer 2 anzugebenden Unter-
nehmen der Betrag der insgesamt von Dritten gehalte-
nen Anteile an diesem Untemehmen, wenn die Jahres-
abschlisse voll konsolidiert worden sind, und die fir
die Konsolidierung maBgebliche Quote, wenn quoten-
geman konsolidiert worden ist.
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§27

Angabe der Verbindlichkeiten des Emittenten
der zuzulassenden Schuldverschreibungen

Bei der Angabe der Gesamtbetrdge der noch zu tilgen-
den Anleihen sowie der sonstigen Kreditaufnahmen und
Verbindlichkeiten sind Teilbetrédge, fiir die eine Gewébhrlei-
stung besteht, jeweils gesondert auszuweisen. Stellt der
Emittent konsolidierte Jahresabschllisse auf, so sollen
Verbindlichkeiten zwischen Konzernunternehmen grund-
sétzlich nicht berlcksichtigt werden; erforderlichenfalls ist
hierber in den Prospekt eine Erklarung aufzunehmen.

§28

Angaben Gber Geschiftsfithrungs-
und Aufsichtsorgane des Emittenten

(1) Der Prospekt muB (iber die Geschéftsflihrungs- und
Aufsichtsorgane des Emittenten angeben

1. Name und Anschrift der Mitglieder der Geschifts-
fGhrungs- und Aufsichtsorgane und ihre Stellung beim
Emittenten; :

2. die wichtigsten Tétigkeiten dieser Personen, die sie
auBierhalb des Emittenten ausiiben, soweit diese Tatig-
keiten fiir die Beurteilung des Emittenten von Bedeu-
tung sind.

(2) Far die Zulassung von Aktien sind zusétzlich anzuge-
ben

1. die Angaben nach Absatz 1 fir die Griinder des Emit-
tenten, wenn die Gesellschaft vor weniger als fiinf Jah-
ren gegriindet worden ist;

2. die den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- und Auf-
sichtsorgane fiir das letzte abgeschlossene Ge-
schéftsjahr gewidhrten Gesamtbeziige (Gehélter, Ge-
winnbeteiligungen, Aufwandsentschaddigungen, Ver-
sicherungsentgeilte, Provisionen und Nebenleistungen
jeder Art); diese Betrdge sind fir jedes Organ getrennt
anzugeben;

3. die Gesamtbeziige im Sinne der Nummer 2, die den
Mitgliedern der Geschaftsfiihrungs- und Aufsichts-
organe des Emittenten von Unternehmen gewéhrt wer-
den, die vom Emittenten abhangig sind und mit denen
er einen Konzern bildet; diese Betrige sind fur jedes
Organ getrennt anzugeben;

4. die Gesamtzahl der Aktien des Emittenten, die von den
Mitgliedern der Geschéftsfiilhrungs- und Aufsichts-
organe insgesamt gehalten werden, und die Rechte,
die diesen Personen auf den Bezug solcher Aktien ein-
gerdumt sind;

5. die Art und der Umfang der Beteiligung von Mitgliedern
der Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgane an
Geschiften auBlerhalb der Geschéftstatigkeit des
Emittenten oder an anderen der Form oder der Sache
nach ungewdhnlichen Geschéften des Emittenten
wahrend des laufenden und des vorhergehenden
Geschéftsjahres; sind derartige ungewdhnliche Ge-
schifte in weiter zurlickliegenden Geschéftsjahren
getétigt und noch nicht endgiiltig abgeschlossen wor-
den, so sind auch hieriiber Angaben zu machen;

6. die Gesamthdhe der noch nicht zurlickgezahlten
Darlehen, die vom Emittenten den Mitgliedern der
Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane gewéhrt
wurden, sowie der vom Emittenten fir diese Personen
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Ubernommenen Birgschaften und sonstigen Gewahr-
leistungen;

7. die Moglichkeiten fur die Beteiligung der Arbeitnehmer
am Kapital des Emittenten.

§29

Angaben (iber den jliingsten Geschéftsgang
und die Geschiftsaussichten des Emittenten

(1) Der Prospekt muf3 allgemeine Ausfihrungen Gber die
Geschiftsentwickiung des Emittenten nach dem SchiuBl
des Geschéftsjahres, auf das sich der letzte verdffentlich-
te JahresabschiuB bezieht, enthalten und dabei insbeson-
dere die wichtigsten Tendenzen in der jingsten Entwick-
lung der Erzeugung von Gutern und Erbringung von
Dienstleistungen, des Absatzes, der Lagerhaltung und der
Auftragsbestdnde sowie die jlingsten Tendenzen in der
Entwickiung der Kosten und Erldse angeben.

(2) Der Prospekt muB Angaben Uber die Geschéftsaus-
sichten des Emittenten mindestens fir das laufende
Geschiftsjahr enthalten.

§30

Angaben {iber die Prifung
der Jahresabschliisse des Emittenten
und anderer Angaben im Prospekt

(1) Der Prospekt muB den Namen, die Anschrift und die
Berufsbezeichnung der AbschluB3priifer, welche die Jah-
resabschlusse der letzten drei Geschéftsjahre des Emit-
tenten nach MafBgabe der gesetzlichen Vorschriften
gepruft haben, angeben und eine Erkldrung enthalten, daf
die Jahresabschlisse gepriift worden sind. Femer sind
die Bestitigungsvermerke einschlieBlich zusétzlicher
Bemerkungen aufzunehmen; wurde die Bestitigung des
Jahresabschlusses eingeschrénkt oder versagt, so mis-
sen der volle Wortlaut der Einschrankungen oder der Ver-
sagung und deren Begriindung wiedergegeben werden.

(2) Sind sonstige Angaben des Prospekts von Ab-
schiuBBprifern gepriift, so ist darauf hinzuweisen. Absatz 1
Satz 2 gilt entsprechend.

. §31
Angaben (iber Zertifikate, die Aktien vertreten

Der Prospekt muB lber die zuzulassenden Zertifikate,
die Aktien vertreten, angeben ‘

1. die mit dem Zertifikat verbundenen Rechte unter Nen-
nung der Ausgabebedingungen fir die Zertifikate, des
Zeitpunktes und des Ortes ihrer Verdtfentlichung sowie
der Rechtsvorschriften, nach denen die Zertifikate
begeben worden sind, und des Gerichtsstands;

2. wie die mit den vertretenen Aktien verbundenen
Rechte, insbesondere das Stimmrecht und das Recht
auf Beteiligung an den Ertrdgen und am Liquidations-
erlds, durch den Zertifikatsinhaber ausgelibt werden;
wird das Stimmrecht durch den Emittenten der Zertifi-
kate ausgelbt, so ist anzugeben, ob und auf welche
Weise er es austbt und wie der Zertifikatsinhaber Wei-
sungen fir die Stimmrechtsaustlibung erteilen kann;

3. Gewidhrleistungen flr die Anspriche des Zertifikats-
inhabers gegen den Emittenten der Zertifikate;

4. Moglichkeiten und Bedingungen fiir den Umtausch
des Zertifikats in vertretene Aktien;
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5. die Hohe der Provisionen und der Kosten, die vom Zer-
tifikatsinhaber im Zusammenhang mit der Ausgabe der
Zertifikate, der Einlésung der Gewinnanteilscheine, der
Begebung zusétzlicher Zertifikate und dem Umtausch
der Zertifikate gegen die vertretenen Aktien zu tragen
sind;

6. die Rechtsvorschriften Uber die Steuern und Abgaben,
die im Staat der Ausgabe der Zertifikate zu Lasten der
Zertifikatsinhaber erhoben werden;

7. die nach § 15 Abs. 1 Nr. 4 und 5 erster Halbsatz und
§ 16 Abs. 1 Nr. 11 und 12 vorgeschriebenen Angaben
mit der MaBgabe, daB an die Stelle der Aktien die Zerti-
fikate treten.

-§32

Angaben iiber den Emittenten
der Zertifikate, die Aktien vertreten

Der Prospekt muB3 (iber den Emittenten der zuzulassen-
den Zertifikate, die Aktien vertreten, enthalten

1. die Angabennach § 18 Nr. 1 bis 3,§ 19 Abs. 1 Nr. 1 und
§28Abs. 1;

2. die Anteilseigner, denen mehr als fiinfundzwanzig vom
Hundert des gezeichneten Kapitals des Emittenten
oder der hieraus auszutibenden Stimmrechte gehéren;

3. den Gegenstand des Unternehmens; werden neben
der Ausgabe der Zertifikate weitere Tatigkeiten aus-
gelibt, so sind deren Merkmale anzugeben und die
treuhdnderischen Tétigkeiten gesondert aufzufuhren;

4, eine Zusammenfassung des Jahresabschlusses des
letzten abgeschlossenen Geschiéftsjahres; § 22 Abs. 2
Satz 3 bis 5 und Abs. 3 ist anzuwenden.

Zweiter Unterabschnitt
Prospektinhalt in Sonderfillen

§33
Aktien auf Grund von Bezugsrechten

(1) Fur die Zulassung von Aktien, die den Aktionédren des
Emittenten auf Grund ihres Bezugsrechts zugeteilt wer-
den, kann die Zulassungsstelle einen Prospekt billigen,
der nur die Angaben gemiB den §§ 14 und 15 Abs. 1
und2,den §§ 16 und 18 Nr. 1,6 und 7, § 19 Abs. 1 Nr. 1
und 3 und Abs. 2 Nr. 1 und 5, § 20 Abs. 1 Nr. 5,6 und 7
Buchstabe b und ¢ und Abs. 3 Satz 2 Nr. 3, § 22 Abs. 2
Satz 3 bis 5 und Abs. 3und 4, § 28 Abs. 1 und 2 Nr. 1 bis 6
sowie den §§ 29 und 30 enthalt, wenn Aktien des Emitten-
ten an dieser Borse bereits amtlich notiert werden.

(2) Werden die zugeteilten Aktien durch Zertifikate ver-
treten, so hat der Prospekt vorbehaltlich der Regelung des
§ 40 neben den Angaben nach Absatz 1 die Angaben
gemaf § 18 Nr. 3 sowie den §§ 31 und 32 Nr. 4 zu enthal-
ten.

§34

Wertpapiere von
Emittenten borsennotierter Wertpapiere

(1) Fir die Zulassung von anderen Wertpapieren als
Aktien kann die Zulassungsstelle einen Prospekt billigen,
der nur Angaben gemas den §§ 14 und 15 Abs. 1 und 3,
den §§17und 18 Nr. 1,6 und 7, § 19 Abs. 1 Nr. 1, § 20
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Abs. 1 Nr. 6, § 21 Abs. 3, § 22 Abs. 2 Satz 3 bis 5 und
Abs. 3 und 4, den §§ 27 und 28 Abs. 1 sowie den §§ 29
und 30 enthalt, wenn Wertpapiere des Emittenten an die-
ser Borse bereits amtlich notiert werden.

(2) Der Prospekt muB den letzten festgestellten Jahres-
abschiuB des Emittenten enthalten. Stelit der Emittent
sowohl! einen Einzelabschlu als auch einen Konzemn-
abschluB auf, so sind beide Arten von Jahresabschliissen
aufzunehmen. Die Zulassungsstelle kann dem Emittenten
gestatten, nur den JahresabschiuB der einen Art aufzu-
nehmen, wenn der Jahresabschluf3 der anderen Art keine
wesentlichen zusétzlichen Aussagen enthalt.

(3) Die Absiétze 1 und 2 gelten nicht fur die in § 35 Abs. 1
genannten Wertpapiere.

§35

Wertpapiere mit
Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien

(1) Fur die Zulassung von anderen Wertpapieren als
Aktien, die den Gldubigern ein Umtausch- oder Bezugs-
recht auf Aktien einrdumen, hat der Prospekt folgende
Angaben zu enthalten:

1. die Art der zum Umtausch oder Bezug angebotenen
Aktien und der mit ihnen verbundenen Rechte;

2. die Bedingungen und das Verfahren fiir den Umtausch
und den Bezug sowie die Félle, in denen die Bedingun-
gen oder das Verfahren gedndert werden kénnen;

3. die Angaben gemaB § 14;

4. die Angaben geméaB den §§ 18 bis 30 mit Ausnahme
des § 21 Abs. 3und des § 27;

5. die Angaben gemaB § 15 Abs. 1 und 3 sowie § 17.

(2) Ist der Emittent der zuzulassenden Wertpapiere nicht
zugleich der Emittent der zum Umtausch oder Bezug
angebotenen Aktien, so sind die Angaben nach Absatz 1
Nr. 1 bis 3 sowie Uber den Emittenten der Aktien die An-
gaben nach Absatz 1 Nr. 4 und liber den Emittenten der
zuzulassenden Wertpapiere neben den Angaben nach
Absatz 1 Nr. 5 die Angaben gemaB den §§ 18 und 19
Abs. 1, 8§20 Abs. 1 und 2, § 21 Abs. 1 und 3 den §§ 22, 23
und 24 Abs. 1 und 3, den §§ 26, 27 und 28 Abs. 1 sowie
den §§ 29 und 30 aufzunehmen.

(3) Ist der Emittent der zuzulassenden Wertpapiere eine
Gesellschaft im Sinne des § 37 Abs. 3 Nr. 1, so brauchen
neben den Angaben nach Absatz 1 Nr. 1 bis 3 Uber diesen
Emittenten nur die Angaben gemaB § 15 Abs. 1 und 3, den
§§ 17, 18 und 19 Abs. 1, § 21 Abs. 1 Nr. 1 und 2 und
Abs. 3, den §§ 22, 23, 27 und 28 Abs. 1 sowie den §§ 29
und 30 aufgenommen zu werden.

§36

Wertpapiere auBBer Aktien
auf Grund von Bezugsrechten

Fir die Zulassung von in § 35 Abs. 1 genannten Wert-
papieren, die den Aktionédren des Emittenten auf Grund
eines Bezugsrechts zugeteilt werden, kann die Zulas-
sungsstelle, sofern Aktien des Emittenten an dieser Borse
bereits amtlich notiert werden, einen Prospekt billigen, der
nur die Angaben gemaB den §§ 14 und 15 Abs. 1 und 3,
den §§17und18Nr. 1,6 und 7,§ 19 Abs. 1 Nr.1und 3
und Abs. 2 Nr. 1 und 5, § 20 Abs. 1 Nr. 5, 6 und 7 Buch-
stabe b und c und Abs. 3 Satz2 Nr. 3, § 22 Abs. 2 Satz 3
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bis 5 und Abs. 3 und 4, § 28 Abs. 1 und 2 Nr. 1 bis 6 sowie
den §§ 29, 30 und 35 Abs. 1 Nr. 1 und 2 enthélt; § 34 Abs. 2
ist anzuwenden.

§37

Bank- oder Versicherungs-
geschifte betreibende Emittenten

(1) Fir die Zulassung von Wertpapieren eines Emitten-
ten, der (iberwiegend den Betrieb von Bankgeschéften im
Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 des Gesetzes (iber das Kredit-
wesen zum Gegenstand des Unternehmens hat, sind an
Stelle der Angaben nach den §§ 20 und 29 anzugeben

1. die hauptsachlichen Geschéftsbereiche des Emitten-
ten, seine wichtigsten Zweigniederlassungen im In-
und Ausland sowie die Gerichts- oder Schiedsverfah-
ren, die einen erheblichen EinfluB auf die wirtschaft-
liche Lage des Emittenten haben kdnnen oder in den
letzten zwei Geschiftsjahren gehabt haben;

2. die Geschéftsentwicklung des Emittenten nach dem
SchiuB des Geschéftsjahres, auf das sich der letzte
veréffentlichte JahresabschluB bezieht; dabei sind ins-
besondere die wichtigsten Tendenzen in der jingsten
Entwicklung der hauptsichlichen Geschéftsbereiche
sowie die jingsten Tendenzen in der Entwicklung der
Aufwendungen und Ertrédge anzugeben.

(2) Fur die Zulassung von Wertpapieren eines Emitten-
ten, der iiberwiegend den Betrieb von Versicherungs-
geschiéften zum Gegenstand des Unternehmens hat, sind
an Stelle der Angaben nach den §§ 20 und 29 anzugeben

1. die hauptsédchlichen Geschiftsbereiche des Emitten-
ten sowie die Gerichts- und Schiedsverfahren, die
einen erheblichen EinfluB auf die wirtschaftliche Lage
des Emittenten haben kénnen oder in den letzten zwei
Geschiftsjahren gehabt haben;

2. die Geschéftsentwicklung des Emittenten nach dem
Schlul des Geschéftsjahres, auf das sich der letzte
verdffentlichte JahresabschiuB bezieht; dabei sind ins-
besondere die wichtigsten Tendenzen in der jlingsten
Entwicklung der Beitragseinnahmen, der Schaden, der
Kosten und der Ertrage aus Kapitalanlagen sowie der
Besténde in der Lebensversicherung anzugeben.

(3) Absatz 1 gilt entsprechend fiir die Zulassung von
Wertpapieren, deren Emittent eine Gesellschatft ist, die

1. ein verbundenes Unternehmen ist und ausschlieBlich
die Beschaffung von Finanzierungsmitteln fiir andere
mit ihm verbundene Unternehmen zum Gegenstand
des Unternehmens hat oder

2. einen Bestand an Wertpapieren, Lizenzen oder Paten-
ten besitzt und ausschlieBlich die Verwaltung dieses
Bestandes zum Gegenstand des Unternehmens hat.

§38
Von Kreditinstituten dauernd oder
wiederholt ausgegebene Schuldverschreibungen

(1) Fur die Zulassung von Schuldverschreibungen,
deren Emittent

1. Schuldverschreibungen wahrend einer langeren Dauer
oder wiederholt ausgibt,

2. befugt Einlagen oder andere riickzahibare Gelder des
Publikums entgegennimmt und Kredite fur eigene
Rechnung gewahrt,
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3. regeimaBig seine Jahresabschllsse verdffentlicht und

4. innerhalb der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft
oder innerhalb eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum
durch ein besonderes Gesetz oder auf Grund eines
besonderen Gesetzes geschaffen worden ist oder
geregelt wird oder einer offentlichen Aufsicht zum
Schutz der Anleger untersteht,

muB der Prospekt mindestens die Angaben nach § 14
erster Halbsatz, § 15 Abs. 1 und 3 und § 17 sowie Anga-
ben tber Ereignisse enthaiten, die nach dem AbschiuB3-
stichtag des letzten verdffentlichten Jahresabschlusses
des Emittenten eingetreten und fir die Beurteilung der
Schuldverschreibungen wichtig sind. Dieser Jahresab-
schiuB muB dem Publikum am Sitz des Emittenten oder
bei seinen Zahlstellen zur Verfigung gestellt werden.

(2) Ein Emittent gibt im Sinne des Absatzes 1 wiederholt
Schuldverschreibungen aus, wenn in den zwélf Kalender-
monaten, die dem Zulassungsantrag vorausgegangen
sind, mindestens drei Emissionen von Schuldverschrei-
bungen des Emittenten an einer Boérse innerhalb der
Européischen Wirtschaftsgemeinschaft oder innerhalb
eines anderen Vertragsstaates des Abkommens {iber den
Europdischen Wirtschaftsraum eingefiihrt worden sind.

(3) Sind seit der letzten Verbffentiichung eines geméan
den §§ 13 bis 37 und 39 bis 41 erstellten Prospekts fUr die
Zulassung von Wertpapieren dieses Emittenten mehr als
drei Jahre vergangen, kann die Zulassungsstelle einen
solchen Prospekt fordemn, wenn dies zum Schutze des
Publikums und fir einen ordnungsgemaBen Borsenhan-
del notwendig ist.

§39
Gewadihrleistete Wertpapiere

(1) Fir die Zulassung von anderen Wertpapieren als
Aktien, flr deren Verzinsung oder Rickzahlung eine juri-
stische Person oder Gesellschaft die Gewihrieistung
tbernommen hat, muB der Prospekt enthalten

1. Uber den Emittenten die Angaben gemiB den §§ 14
und 15Abs. 1und 3,den §§ 17, 18und 19 Abs. 1,§ 20
Abs. 1und 2, § 21 Abs. 1 und 3, den §§ 22, 23 und 24
Abs. 1 und 3, den §§ 26, 27 und 28 Abs. 1 sowie den
§§ 29 und 30;

2. Uber die Person oder Gesellschaft, welche die Ge-
wihrleistung Gbernommen hat, die Angaben gemés
den §§ 18 und 19 Abs. 1,§20Abs. 1und 2,§ 21 Abs. 1
und 3, den §§ 22, 23 und 24 Abs. 1 und 3, den §§ 26, 27
und 28 Abs. 1 sowie den §§ 29 und 30.

(2) Ist der Emittent oder die Person oder Gesellschaft,
welche die Gewihrleistung (ibernommen hat, ein Unter-
nehmen, das (iberwiegend den Betrieb von Bankgeschéf-
ten im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 des Gesetzes (ber das
Kreditwesen oder von Versicherungsgeschiften zum
Gegenstand des Unternehmens hat, oder eine in § 37
Abs. 3 genannte Gesellschaft, so ist insoweit § 37 Abs. 1
und 2 anzuwenden. Ist der Emittent eine Gesellschaft im
Sinne des § 37 Abs. 3 Nr. 1, ist § 35 Abs. 3 anzuwenden.

(3) Haben mehrere Personen oder Gesellschaften die
Gewihrleistung Ubernommen, muB der Prospekt (iber
jede von ihnen die vorgeschriebenen Angaben enthaiten.
Die Zulassungsstelle kann eine Kirzung dieser Angaben
zulassen, wenn sie die Aussagekraft des Prospekts nicht
wesentlich beeintrachtigt.
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(4) Die Vertrage, mit denen die Gewahrleistung lber-
nommen worden ist, missen vom Publikum am Sitz des
Emittenten oder bei seinen Zahistellen eingesehen wer-
den kdnnen. Auf Verlangen sind Vervielfdltigungen der
Vertrdge an Personen auszuhdndigen, die sich (iber die
Wertpapiere unterrichten wollen.

§40
Zertifikate, die Aktien vertreten

(1) Fir die Zulassung von Zertifikaten, die Aktien vertre-
ten, kann die Zulassungsstelle von der Verpflichtung
befreien, in den Prospekt die Angaben nach § 32 Nr. 4
uber den Emittenten der Zertifikate aufzunehmen, wenn er
ein Untemehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Wirtschaftsgemeinschaft oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens {ber den
Européischen Wirtschaftsraum ist, das befugt Einlagen
oder andere rickzahlbare Gelder des Publikums ent-
gegennimmt und Kredite fir eigene Rechnung gewdhrt
sowie durch ein besonderes Gesetz oder auf Grund eines
besonderen Gesetzes geschaffen worden ist oder ge-
regelt wird oder einer 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der
Anleger untersteht.

(2) Absatz 1 gilt auch, wenn der Emittent der Zertifikate

1. eine Gesellschaft ist, deren Anteile in Hohe von minde-
stens flinfundneunzig vom Hundert einem Unter-
nehmen nach Absatz 1 gehdren, das gegeniiber den
Inhabern der Zertifikate eine unbedingte und unwider-
rufliche Gewaéhrleistung Gbernommen hat, und wenn
die Gesellschaft und das Unternehmen rechtlich oder
tatsachlich derselben Aufsicht unterliegen oder

2. ein administratiekantor in den Niederlanden ist, das
besonderen Vorschriften far die Verwahrung und die
Verwaltung der von den Zertifikaten vertretenen Aktien
unterliegt.

(3) Ist der Emittent der Zertifikate eine Wertpapier-
sammelbank (§ 1 Abs. 3 des Depotgesetzes) oder eine
von Wertpapiersammelbanken getragene Einrichtung,
so kann die Zulassungsstelle von der Verpflichtung
befreien, die Angaben nach § 32 in den Prospekt aufzu-
nehmen.

§4

. Verschmelzung, Spaltung,
Ubertragung, Umtausch, Sacheinlagen

Fir die Zulassung von Wertpapieren, die bei einer Ver-
schmelzung, Spaltung, Ubertragung des gesamten oder
eines Teils des Vermdégens eines Unternehmens, einem
offentlichen Umtauschangebot oder als Gegenleistung
fur Sacheinlagen ausgegeben worden sind, missen
zusiatzlich zur Veréffentlichung des Prospekts die Unter-
lagen, aus denen sich die Einzelheiten dieses Vorgangs
ergeben, sowie, wenn der Emittent im Falle des § 3 Abs. 2
noch keinen JahresabschiuB vertffentlicht hat, die Eroff-
nungsbilanz, die auch nur vorldufig aufgestelit sein kann,
vom Publikum am Sitz des Emittenten oder bei seinen
Zahlstellen eingesehen werden konnen. Die Zulassungs-
stelle kann von der Verpflichtung nach Satz 1 befreien,
wenn der Vorgang, in dessen Zusammenhang die Wert-
papiere ausgegeben worden sind, mehr als zwei Jahre
zuriickliegt.
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§ 42

Schuldverschreibungen von
Staaten, Gebietskdrperschaften,
zwischenstaatlichen Einrichtungen

(1) Fur die Zulassung von Schuldverschreibungen, die
von Staaten emittiert werden, muB der Prospekt insbe-
sondere Angaben enthalten (iber

1. die geographischen und staatsrechtlichen Verhiitnis-
se;

2. die Zugehorigkeit zu zwischenstaatlichen Einrichtun-
gen;

3. die Wirtschaft, insbesondere ihre Struktur, Produk-
tionszahlen der wesentiichen Wirtschaftszweige, Ent-
stehung und Verwendung des Bruttosozialprodukts
und des Volkseinkommens, die Beschéftigung, Preise
und Léhne;

4. den AuBenhandel, die Zahlungsbilanz und die Wah-
rungsreserven;

5. den Staatshaushalt und die Staatsverschuldung;

6. die jéhrlichen Félligkeiten der bestehenden Verschul-
dung;

7. die Erfullung der Verbindlichkeiten aus bisher ausge-
gebenen Schuldverschreibungen.

Die Angaben gemanl den Nummern 3 bis 5 sind jeweils flir
die letzten drei Jahre aufzunehmen.

(2) Fir die Zulassung von Schuldverschreibungen, die
von Gebietskorperschaften oder von zwischenstaat-
lichen Einrichtungen emittiert werden, ist Absatz 1 sinn-
gemaB anzuwenden.

Dritter Unterabschnitt
Verdffentlichung des Prospekts

§43
Frist der Veroffentlichung

(1) Der Prospekt muB mindestens drei Werktage vor der
EinfUhrung der Wertpapiere veréffentlicht werden. Findet
vor der Einfilhrung der Wertpapiere ein Handel mit amt-
licher Notierung der Bezugsrechte statt, muB der Prospekt
mindestens drei Werktage vor dem Beginn dieses Han-
dels verdffentlicht werden. Die Zulassungsstelle kann
diese Fristen verklrzen, wenn der Emittent darlegt, da
ihm sonst ein fur ihn unvorhersehbarer und auch unter
Berlicksichtigung der Interessen des Publikums nicht zu
rechtfertigender Nachteil drohe; in besonderen Ausnah-
meféllen kann die Zulassungsstelle gestatten, daf8 der
Prospekt nach der Eroffnung, aber vor Beendigung des
Handels der Bezugsrechte veroffentlicht wird.

(2) Der Prospekt darf erst veréffentlicht werden, wenn er
von der Zulassungsstelle gebilligt worden ist.

§ 44

Verdffentlichung
eines unvolistindigen Prospekts

Werden bei Schuldverschreibungen, die gleichzeitig mit
ihrer &ffentlichen ersten Ausgabe zugelassen werden, ein-
zelne Ausgabebedingungen erst kurz vor der Ausgabe
festgesetzt, so kann die Zulassungsstelle gestatten, daB
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ein Prospekt verdffentlicht wird, der diese Bedingungen
nicht enthdlt und insoweit Auskunft dariiber gibt, wie diese
Angaben nachgetragen werden. Diese Angaben missen
vor der Einfiihrung der Wertpapiere gemaB § 36 Abs. 4 des
Borsengesetzes verdffentlicht werden; die Ver&ffent-
lichung kann nachtraglich vorgenommen werden, wenn
die Schuldverschreibungen wahrend einer langeren Dauer
und zu verdnderlichen Preisen ausgegeben werden.

Vierter Unterabschnitt

Befreiung von der Pflicht,
einen Prospekt zu veroffentlichen

§45

Befreiung im Hinblick
auf bestimmte Wertpapiere

Die Zulassungsstelle kann von der Pflicht, einen Pro-
spekt zu veréffentlichen, ganz oder teilweise befreien,

1. wenn die zuzulassenden Wertpapiere

a) Gegenstand einer &ffentlichen ersten Ausgabe
waren oder

b) bei einem &ffentlichen Umtauschangebot, einer
Verschmelzung, Spaltung, Ubertragung des ge-
samten oder eines Teils des Vermdgens eines
Unternehmens oder als Gegenleistung fiir Sachein-
lagen ausgegeben worden sind

und wenn innerhalb von zwélf Monaten vor ihrer Zulas-
sung im Geltungsbereich dieser Verordnung eine
schriftliche Darstellung veréffentlicht worden ist, die
am Sitz des Emittenten und bei seinen Zahlstellen dem
Publikum zur Verfigung steht und den fir den Pro-
spekt vorgeschriebenen Angaben entspricht, und alle
seit der Erstellung dieser schriftlichen Darstellung ein-
getretenen wesentlichen Anderungen gemiB § 36
Abs. 4 des Bérsengesetzes und § 43 Abs. 1 dieser Ver-
ordnung veroffentlicht werden;

2. wenn die zuzulassenden Wertpapiere Aktien sind, die

a) nach einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmit-
teln den Inhabern an derselben Bérse amtlich
notierter Aktien zugeteilt werden,

b) nach der Auslibung von Umtausch- oder Bezugs-
rechten aus anderen Wertpapieren als Aktien aus-
gegeben worden sind und Aktien der Gesellschaft,
deren Aktien zum Umtausch oder Bezug angeboten
worden sind, an derselben Bdrse amtlich notiert
werden oder

c) anstelle von an derselben Borse amtlich notierten
Aktien ausgegeben worden sind, ohne daB mit der
Ausgabe dieser neuen Aktien eine Anderung des
gezeichneten Kapitals verbunden war

und wenn die in den §§ 15 und 16 vorgeschriebenen
Angaben gemaB § 36 Abs. 4 des Borsengesetzes und
§ 43 Abs. 1 dieser Verordnung verdffentlicht werden
oder

3. wenn die zuzulassenden Wertpapiere

a) Wertpapiere sind, die an einer anderen inldndischen
Bérse zur amtlichen Notierung zugelassen sind und
wenn flr diese Wertpapiere ein Prospekt verdffent-
licht worden ist;

b) Aktien sind, deren Zahl, geschétzter Kurswert oder
Nennbetrag, bei nennwertiosen Aktien deren rech-
nerischer Wert, niedriger ist als zehn vom Hundert
des entsprechenden Wertes der Aktien derselben
Gattung, die an derselben Bérse amtlich notiert
werden, und der Emittent die mit der Zulassung ver-
bundenen Veréffentlichungspflichten erflilit; Aktien,
die sich nur in bezug auf den Beginn der Dividen-
denberechtigung unterscheiden, geiten als Aktien
derselben Gattung;

c) an Arbeitnehmer Uberlassene Aktien sind und
Aktien derselben Gattung an derselben Borse amt-
lich notiert werden; Aktien, die sich nur in bezug auf
den Beginn der Dividendenberechtigung unter-
scheiden, gelten als Aktien derselben Gattung;

d) Aktien sind, die als Vergitung fir den teilweisen
oder génzlichen Verzicht der persénlich haftenden
Geselischafter einer Kommanditgesellschaft auf
Aktien auf ihre satzungsgemaBen Rechte bezliglich
der Gewinne ausgegeben werden und wenn Aktien
derselben Gattung an derselben Bérse bereits amt-
lich notiert werden; Aktien, die sich nur in bezug auf
den Beginn der Dividendenberechtigung unter-
scheiden, gelten als Aktien derselben Gattung;

e) Schuldverschreibungen sind, die von Gesellischaf-
ten oder juristischen Personen mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Wirtschaftsgemein-
schaft oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum ausgegeben werden, die ihre Tatigkeit unter
einem Staatsmonopol ausiiben und die durch ein
besonderes Gesetz oder auf Grund eines besonde-
ren Gesetzes geschaffen worden sind oder geregelt
werden oder fur deren Schuldverschreibungen ein
Mitgliedstaat der Europdischen Wirtschaftsgemein-
schaft oder eines seiner Bundeslander oder ein
anderer Vertragsstaat des Abkommens {ber den
Europdischen Wirtschaftsraum oder eines seiner
Bundesidnder die unbedingte und unwiderrufliche
Gewabhrleistung fur ihre Verzinsung und Riickzah-
lung Gbernommen hat;

f) Schuldverschreibungen sind, die von juristischen
Personen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber
den Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben
werden, die keine Gesellschaften sind, durch ein
besonderes Gesetz geschaffen worden sind und
deren Tatigkeit nach diesem Gesetz ausschlieBllich

" darin besteht, unter behérdlicher Aufsicht durch die
Ausgabe von Schuldverschreibungen Kapital auf-
zunehmen und mit diesen aufgenommenen sowie
mit von einem Mitgliedstaat der Européischen Wirt-
schaftsgemeinschaft oder von einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum bereitgesteliten Mitteln die Erzeu-
gung von Gitern und Erbringung von Dienstleistun-
gen zu finanzieren, und deren Schuldverschreibun-
gen fir die Zulassung zur amtlichen Notierung
durch innerstaatliches Recht den Schuldverschrei-
bungen rechtlich gleichgestellt sind, die vom Staat
ausgegeben werden oder flir deren Verzinsung und
Rickzahlung der Staat die Gewéhrleistung Uber-
nommen hat;



1066

g) Zertifikate sind, die Aktien vertreten und im Aus-
tausch gegen die vertretenen Aktien ausgegeben
worden sind, ohne daB mit der Ausgabe dieser
neuen Zertifikate eine Anderung des gezeichneten
Kapitals verbunden war, und Zertifikate, die diese

Aktien vertreten, an derselben Borse amtlich notiert

werden,

und wenn Angaben Uber die Zahl und Art der zuzulas-
senden Wertpapiere und die Bedingungen ihrer Aus-
gabe geman § 36 Abs. 4 des Borsengesetzes und § 43
Abs. 1 dieser Verordnung veréffentlicht werden.

§ 46
Befreiung im Hinblick auf bestimmte Anleger

Die Zulassungsstelle kann fir die Zulassung von ande-
ren Wertpapieren als Aktien gestatten, da Angaben, die
nach dieser Verordnung vorgeschrieben sind, nicht oder
nur in zusammengefaBter Form in den Prospekt aufge-
nommen werden, wenn die zuzulassenden Wertpapiere
nach ihren Merkmalen in der Regel nur von Anlegem
erworben werden, die mit der Anlage in solchen Wert-
papieren besonders vertraut sind und diese Wertpapiere
in der Regel nur untereinander handeln. Dies gilt nicht fur
Angaben, die fur diese Anleger von wesentlicher Bedeu-
tung sind.

§47
Befreiung im Hinblick auf einzelne Angaben

Die Zulassungsstelle kann gestatten, daB einzelne
Angaben, die nach dieser Verordnung vorgeschrieben
sind, nicht in den Prospekt aufgenommen werden, wenn
sie der Auffassung ist, daB

1. diese Angaben nur von geringer Bedeutung und nicht
geeignet sind, die Beurteilung der Vermbgens-,
Finanz- und Ertragsiage und der Entwicklungsaussich-
ten des Emittenten zu beeinflussen,

2. die Verbreitung dieser Angaben dem éffentlichen Inter-
esse zuwiderlauft oder

3. die Verbreitung dieser Angaben dem Emittenten
erheblichen Schaden zuflugt, sofern die Nichtver-
offentlichung das Publikum nicht iiber die fiir die Be-
urteilung der zuzulassenden Wertpapiere wesentlichen
Tatsachen und Umstédnde tauscht.

Dritter Abschnitt
Zulassungsverfahren

§48
Zulassungsantrag

(1) Der Zulassungsantrag ist schriftlich zu stellen. Er
muB Firma und Sitz der Antragsteller, Art und Betrag der
zuzulassenden Wertpapiere sowie ein (berregionales
Borsenpflichtbiatt, in dem der Antrag verdffentlicht wer-
den soll, angeben; weitere Borsenpflichtblatter kdnnen
angegeben werden. Ferner ist anzugeben, ob ein gleich-
artiger Antrag zuvor oder gleichzeitig an einer anderen
inldndischen Borse oder in einem anderen Mitgliedstaat
der Européischen Wirtschaftsgemeinschaft oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den
Europdischen Wirtschaftsraum gestelit worden ist oder
alsbald gestelit werden wird.
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(2) Dem Antrag sind ein Entwurf des Prospekts und die
zur Prifung der Zulassungsvoraussetzungen erforder-
lichen Nachweise beizufligen. Der Zulassungsstelle sind
auf Verlangen insbesondere vorzulegen

1. ein beglaubigter Auszug aus dem Handelsregister
nach neuestem Stand;

2. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag in der neue-
sten Fassung;

3. die Genehmigungsurkunden, wenn die Griindung des
Emittenten, die Auslbung seiner Geschéftstatigkeit
oder die Ausgabe der Wertpapiere einer staatlichen
Genehmigung bedarf;

4. die Jahresabschlisse und die Lageberichte fir die drei
Geschéftsjahre, die dem Antrag vorausgegangen sind,
einschliefllich der Bestdtigungsvermerke der Ab-
schiuB8priifer;

5. ein Nachweis Uber die Rechtsgrundlage der Wert-
papierausgabe;

6. im Falle ausgedruckter Einzelurkunden ein Muster-
stick jeden Nennwertes der zuzulassenden Wert-
papiere (Mantel und Bogen),

7. im Falle einer Sammelverbriefung der zuzulassenden
Wertpapiere die Erkidrung des Emittenten, daB

a) die Sammelurkunde bei einer Wertpapiersammel-
bank (§ 1 Abs. 3 des Depotgesetzes) hinterlegt ist
und bei einer Aufldsung der Sammelurkunde die
Einzelurkunden gemaB Nummer 6 vorgelegt wer-
den und

b) er auf Anforderung der Zulassungsstelle die Sam-
melurkunde auflésen wird, wenn er gegeniiber den
Inhabern der in der Sammelurkunde verbrieften
Rechte verpflichtet ist, auf Verlangen einzelne Wert-
papiere auszugeben;

8. im Falle des § 3 Abs. 2 die Berichte (iber die Griindung
und deren Priifung (§ 32 Abs. 1, § 34 Abs. 2 des Aktien-
gesetzes).

§49
Verdffentlichung des Zulassungsantrags

Der Zulassungsantrag ist von der Zulassungsstelle auf
Kosten der Antragsteller im Bundesanzeiger und in dem
im Antrag angegebenen Borsenpflichtblatt sowie durch
Bérsenbekanntmachung zu verdffentlichen.

§50
Zeitpunkt der Zulassung

Die Zulassung darf nicht vor Ablauf von drei Werktagen
seit der ersten Verdffentlichung des Zulassungsantrags
erfolgen.

§51
Verodffentlichung der Zulassung

Die Zulassung ist in die Verdffentlichung des Prospekts
aufzunehmen. Ist ein Prospekt nicht zu veréffentlichen, so
wird die Zulassung von der Zulassungsstelle auf Kosten
der Antragsteller im Bundesanzeiger und in dem Bérsen-
pflichtblatt, in dem der Antrag verdffentlicht worden ist,
sowie durch Bérsenbekanntmachung verdffentlicht.
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§52
Einfiihrung

(1) Vorbenhaltlich des § 43 Abs. 1 Satz 3 diirfen die zuge-
lassenen Wertpapiere friihestens am dritten Werktag nach
der ersten Verdffentlichung des Prospekts oder, wenn
kein Prospekt zu verdffentlichen ist, nach der Verdffent-
lichung der Zulassung eingefihrt werden.

(2) Sind seit der Verdffentlichung des Prospekts Ver-
anderungen bei Umstinden eingetreten, die fir die Be-
urteilung des Emittenten oder der einzufihrenden Wert-
papiere von wesentlicher Bedeutung sind, so sind die Ver-
dnderungen in einem Nachtrag zum Prospekt zu ver-
offentlichen. Auf diesen Nachtrag sind die Vorschriften
Uber den Prospekt und dessen Verdffentlichung entspre-
chend anzuwenden.

Zweites Kapitel

Pflichten des Emittenten
zugelassener Wertpapiere

Erster Abschnitt
Zwischenbericht

Erster Unterabschnitt
Inhalt des Zwischenberichts

§53
Aligemeine Grundséatze

Der Zwischenbericht muB3 eine Beurteilung ermég-
lichen, wie sich die Geschéftstitigkeit des Emittenten in
den ersten sechs Monaten des Geschiéftsjahres ent-
wickelt hat. Er mufl Zahlenangaben Uber die Tatigkeit und
die Ergebnisse des Emittenten im Berichtszeitraum sowie
Erlduterungen hierzu enthalten und vorbehaltlich der Vor-
schrift des § 58 Satz 2 in deutscher Sprache abgefafit
sein.

§54
Zahlenangaben

(1) Die Zahlenangaben miissen mindestens den Betrag
der Umsatzeridse und das Ergebnis vor oder nach Steuern
im Sinne der fiir die Rechnungslegung geltenden handels-
rechtlichen Vorschriften ausweisen. Zu jeder Zahlen-
angabe ist die Vergleichszahl fir den entsprechenden
Zeitraum des Vorjahres anzugeben.

(2) Hat der Emittent fir den Berichtszeitraum Zwi-
schendividenden ausgeschittet oder schlagt er dies vor,
so sind bei den Zahlenangaben das Ergebnis nach Steu-
ern fir den betreffenden Zeitraum und der ausgeschittete
oder zur Ausschittung vorgeschlagene Betrag auszuwei-
sen.

(3) Sind die Zahlenangaben durch einen AbschluBprifer
gepruft worden, so sind der Bestdtigungsvermerk ein-
schlieBlich zuséatzlicher Bemerkungen sowie Einschrén-
kungen oder seine Versagung vollstandig wiederzugeben.

(4) Einem Emittenten, dessen Aktien nur an inlandischen
Borsen zur amtlichen Notierung zugelassen sind, kann die
Zulassungsstelle gestatten, das Ergebnis in Form einer
geschatzten Zahlenangabe auszuweisen, wenn der Emit-
tent darlegt, daB sich nur dadurch fir ihn im Hinbiick auf
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den zusétzlichen Aussagewert unverhditnisméBig hohe
Kosten vermeiden lassen oder andere Grinde diese Aus-
nahme rechtfertigen. Aus dem Zwischenbericht muf3 fir
das Publikum deutlich erkennbar sein, dafl es sich um
geschétzte Zahlen handelt.

§55
Eriduterungen

In den Erlduterungen sind in dem Umfang, der fur die
Beurteilung der Entwicklung der Geschéftstatigkeit und
der Ergebnisse des Emittenten erforderlich ist, die Umsatz-
erldose aufzugliedern und Ausfihrungen zu machen utber
Auftragslage, Entwicklung der Kosten und Preise, Zahl der
Arbeitnehmer, Investitionen sowie liber Vorgdnge von
besonderer Bedeutung, die sich auf das Ergebnis der
Geschiftstatigkeit auswirken kénnen. Soweit besondere
Umsténde die Entwicklung der Geschéftstitigkeit beein-
fluBt haben, ist hierauf hinzuweisen. Die Erlduterungen
mussen einen Vergleich mit den Vorjahresangaben
ermdglichen. Soweit méglich, haben sich die Erlduterun-
gen auch auf die Aussichten des Emittenten fur das lau-
fende Geschéftsjahr zu erstrecken.

§ 56
Konzernabschiu@

Veréffentlicht der Emittent einen KonzernabschiuB, so
kann er den Zwischenbericht entweder fiir die Einzel-
geselischaft oder fur den Konzern aufstellen. Enthéit die
nicht gewéhlte Form nach Auffassung der Zulassungsstel-
le wichtige zusatzliche Angaben, so kann die Zulassungs-
stelle von dem Emittenten die Verdffentlichung dieser
Angaben verlangen.

Zweiter Unterabschnitt

Inhalt des
2Zwischenberichts in Sonderfillen

§57
Anpassung der Zahlenangaben

(1) Ist die Angabe von Umsatzeridsen im Hinblick auf die
Tatigkeit des Emittenten nicht geeignet, eine den tatsich-
lichen Verhéltnissen entsprechende Beurteilung der
Geschéftstétigkeit des Emittenten zu erméglichen, so ist
die Angabe um eine der Tétigkeit des Emittenten entspre-
chend angepaBte Zahlenangabe zu ergdnzen.

(2) Emittenten, die {iberwiegend den Betrieb von Bank-
geschiften im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen zum Gegenstand des Untermeh-
mens haben, miUssen an Stelle der Umsatzeriése und des
Ergebnisses die Bilanzsumme und die in der Anlage dieser
Verordnung aufgefiihrten Posten aus der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung angeben sowie Uber die
Entwicklung der Eigenhandelsgeschéfte in Wertpapieren,
Devisen und Edelmetallen berichten. § 55 ist im Gbrigen
sinngem&B anzuwenden.

(3) Emittenten, die (iberwiegend den Betrieb von Ver-
sicherungsgeschiften zum Gegenstand des Unterneh-
mens haben, missen an Stelle der Umsatzeriése und des
Ergebnisses die Beitragseinnahmen in den wichtigsten
Versicherungszweigen sowie die Bestédnde in der Lebens-
versicherung angeben und in den Erlauterungen auch
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uber die Ergebniskomponenten fiir Schaden, Kosten und
Ertrage aus Kapitalanlagen berichten. § 55 ist im {ibrigen
sinngem&B anzuwenden.

§58
Emittenten aus Drittstaaten

Verdffentlicht ein Emittent, der nicht dem Recht eines
Mitgliedstaates der Europdischen Wirtschaftsgemein-
schaft oder eines anderen Vertragsstaates des Abkom-
mens iber den Européischen Wirtschaftsraum unterliegt,
auBlerhalb der Europédischen Wirtschaftsgemeinschaft
oder auBerhalb eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens (ber den Europidischen Wirtschaftsraum
einen Zwischenbericht, sg kann ihm die Zulassungsstelle
gestatten, diesen Bericht an Stelle des nach § 44b des
Bdrsengesetzes vorgeschriebenen Zwischenberichts in
deutscher Sprache zu ver&ffentlichen, wenn er Auskiinfte
gibt, die den Auskiinften nach den Vorschriften der §§ 53
bis 57 gleichwertig sind. Die Zulassungsstelle kann auch
gestatten, daB dieser Bericht in einer anderen Sprache
abgefaBt ist, wenn diese Sprache auf dem Gebiet der
Wertpapieranlage in ausléndischen Werten innerhalb des
Geltungsbereichs dieser Verordnung nicht uniblich ist
und eine ausreichende Unterrichtung des Publikums im
Hinblick auf die angesprochenen Anlegerkreise dadurch
nicht gefahrdet erscheint.

§59

Zwischenberichte in mehreren Mitgliedstaaten A
der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft

Ist ein Zwischenbericht auch in einem anderen Mitglied-
staat der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum zu veréffentlichen, so
stimmt die Zulassungsstelie mit der entsprechenden Stel-
le des anderen Staates die Anforderungen an den Zwi-
schenbericht ab, um nach Mdglichkeit zu erreichen, daf
eine einheitliche Fassung veréffentlicht werden kann.

§60
Befreiung im Hinblick auf einzelne Angaben

Die Zulassungsstelle kann gestatten, daB einzelne
Angaben nicht in den Zwischenbericht aufgenommen
werden, wenn sie der Auffassung ist, da8

1. die Verbreitung dieser Angaben dem &ffentlichen Inter-
esse zuwiderlauft oder

2. die Verbreitung dieser Angaben dem Emittenten
erheblichen Schaden zuflgt, sofem die Nichtver-
offentlichung das Publikum nicht- liber die fir die
Beurteilung der Aktien des Emittenten wesentlichen
Tatsachen und Umstéande tduscht.

Dritter Unterabschnitt
Verbffentlichung des Zwischenberichts

§61
Form und Frist der Verdffentlichung

(1) Der Zwischenbericht ist innerhalb von zwel Monaten
nach dem Ende des Berichtszeitraums entweder durch
Abdruck in mindestens einem (berregionalen Bdrsen-
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pflichtblatt oder im Bundesanzeiger oder als Druckschrift
zu verdffentlichen, die dem Publikum bei den Zahistellen
auf Verlangen kostenlos zur Verfigung gestelit wird. Wird
der Zwischenbericht nicht im Bundesanzeiger verdffent-
licht, so ist im Bundesanzeiger ein Hinweis darauf
bekanntzumachen, wo der Zwischenbericht veréffentlicht
und fur das Publikum zu erhalten ist.

(2) Bei Emittenten, die (iberwiegend den Betrieb von

" Rilckversicherungsgeschiften zum Gegenstand des

Unternehmens haben, ist der Zwischenbericht innerhalb
von sieben Monaten gemiB Absatz 1 Satz 1 zu ver-
Sffentlichen.

{3) Die Zulassungsstelle kann die Fristen fir die Ver-
Sffentlichung verldngern, wenn der Emittent darlegt, daB
ihm die Einhaltung dieser Frist aus fir ihn nicht vorherseh-
baren Griinden nicht méglich ist oder daB andere Griinde
vorliegen, die auch nach Wiirdigung der Interessen des
Publikums eine Verldngerung der Fristen rechtfertigen.

§62
Ubermittiung an Zulassungsstelle

Der Emittent ist verpflichtet, den Zwischenbericht spi-
testens mit seiner ersten Verdffentlichung in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europdischen Wirtschaftsraum den Zulassungs-
stellen der Bérsen, an denen die Aktien zur amtlichen
Notierung zugelassen sind, und gleichzeitig den entspre-
chenden Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europaéi-
schen Wirtschaftsgemeinschaft oder der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum, in denen die Aktien zur amtlichen Notie-
rung zugelassen sind, zu Gibermitteln.

Zweliter Abschnitt
Sonstige Pflichten

§63
Verodffentlichung von Mitteilungen

(1) Der Emittent zugelassener Aktien muB die Einberu-
fung der Hauptversammiung und Mitteilungen Gber die
Ausschiittung und Auszahlung von Dividenden, die Aus-
gabe neuer Aktien und die Ausiibung von Umtausch-,
Bezugs- und Zeichnungsrechten ver&ffentiichen.

(2) Der Emittent zugelassener anderer Wertpapiere als
Aktien muB Mitteilungen Uber die Austbung von Um-
tausch-, Zeichnungs- und Kiindigungsrechten sowie tiber
die Zinszahlung, die Riickzahlungen, die Auslosungen und
die friiher gekindigten oder ausgelosten, noch nicht ein-
gelosten Stiicke veroffentlichen. Der Emittent zugelasse-
ner Schuldverschreibungen muB femer die Einberufung
der Versammlung der Schuldverschreibungsinhaber ver-
offentlichen.

§64
Anderungen
der Rechtsgrundlage des Emittenten
(1) Der Emittent zugelassener Aktien muB beabsichtigte
Anderungen seiner Satzung spatestens zum Zeitpunkt der

Einberufung der Hauptversammiung, die Uiber die Ande-
rung beschlieBen soll, der Zulassungsstelle mitteilen.
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(2) Der Emittent zugelassener anderer Wertpapiere als
Aktien muB beabsichtigte Anderungen seiner Rechts-
grundlage, welche die Rechte der Wertpapierinhaber
beriihren, spatestens zum Zeitpunkt der Einberufung des
BeschluBorgans, das {iber die Anderung beschtieBen soll,
der Zulassungsstelle mitteilen.

§65

Verfiigbarkeit von
JahresabschluB und Lagebericht

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere hat den
JahresabschluB und den Lagebericht unverziglich nach
der Feststellung dem Publikum bei den Zahlstellen zur
Verfligung zu stellen, sofern nicht der Jahresabschiuf3 und
Lagebericht im Geltungsbereich dieser Verordnung ver-
offentlicht worden ist.

(2) Stellt der Emittent sowohi einen EinzelabschiuB als
auch einen Konzernabschiuf3 auf, so sind beide Arten von
Jahresabschlissen nach MaBgabe des Absatzes 1 dem
Publikum zur Verfligung zu stellen. Die Zulassungsstelle
kann dem Emittenten gestatten, nur den Jahresabschiu
der einen Art zur Verfliigung zu stelien, wenn der Jahres-
abschiuB der anderen Art keine wesentlichen zusétzlichen
Aussagen enthélt.

(3) Die Zulassungsstelle kann Zusammenfassungen
oder Kirzungen des Jahresabschlusses zulassen, soweit
eine ausreichende Unterrichtung des Publikums gewahr-
leistet bleibt und auf die Stelle hingewiesen wird, bei der
die vollstandige Fassung verfigbar oder verdffentlicht ist.

(4) Entsprechen bei Emittenten mit Sitz auBBerhalb der
Européischen Wirtschaftsgemeinschaft oder auBerhalb
eines anderen Vertragsstaates des Abkommens tiber den
Europdischen Wirtschaftsraum der Jahresabschiuf3 oder
der Lagebericht nicht den Vorschriften im Geltungsbe-
reich dieser Verordnung (iber den JahresabschiuB und
den Lagebericht von Gesellschaften und geben sie kein
den tatsédchiichen Verhéltnissen entsprechendes Bild von
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten,
so hat der Emittent ergdnzende Angaben hierzu dem
Publikum bei den Zahistellen zur Verfligung zu stellen.

§66
Verdffentlichung zusatzlicher Angaben

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere muf3
jede Anderung der mit den Wertpapieren verbundenen
Rechte unverziglich veroffentlichen.

(2) Der Emittent zugelassener anderer Wertpapiere als
Aktien muB ferner unverziglich veroffentlichen

1. die Aufnahme von Anleihen, insbesondere die fiir sie
tibernommenen Gewdahrieistungen;

2. bei Wertpapieren, die den Glaubigern ein Umtausch-
oder Bezugsrecht auf Aktien einrdumen, alle Anderun-
gen der Rechte, die mit den Aktien verbunden sind, auf
die sich das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht.

(3) Absatz 2 Nr. 1 gilt nicht

1. fur Emittenten, die ihren Sitz im Geltungsbereich dieser
Verordnung oder in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Wirtschaftsgemeinschaft oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den
Européischen Wirtschaftsraum haben und durch ein
besonderes Gesetz oder auf Grund eines besonderen
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Gesetzes geschaffen worden sind oder geregelt wer-
den, wenn fir die Verzinsung und Ruckzahlung der
zugelassenen Wertpapiere ein Mitgliedstaat der
Européischen Wirtschaftsgemeinschaft oder eines sei-
ner Bundeslinder oder ein anderer Vertragsstaat des
Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum
oder eines seiner Bundeslander die Gewdhrleistung
Ubernommen hat;

2. fir die in § 41 des Bérsengesetzes und in § 38 dieser
Verordnung bezeichneten Schuldverschreibungen.

§67

Unterrichtung
bei Zulassung an mehreren Borsen

(1) Sind Wertpapiere eines Emittenten an mehreren
inlandischen Bérsen zur amtlichen Notierung zugelassen,
so muB der Emittent an diesen Bérsenplatzen dieselben
Angaben verdffentlichen.

(2) Sind zugelassene Wertpapiere auch auBBerhalb des
Geltungsbereichs dieser Verordnung an einer Borse zur
amtlichen Notierung zugelassen und hat der Emittent dort
Angaben veréffentlicht, die flr die Bewertung der Wert-
papiere Bedeutung haben kdnnen, so mu3 er im Gel-
tungsbereich dieser Verordnung zumindest gleichwertige
Angaben verdffentlichen.

§68
Hinweis auf Prospekt

Veréffentlichungen, in denen die Zulassung von Wert-
papieren eines Emittenten zur amtlichen Notierung
angekiindigt und auf die wesentlichen Merkmale der
Wertpapiere hingewiesen wird, missen einen Hinweis auf
den Prospekt und dessen Veréffentlichung enthalten. Die
Verbffentlichungen sind unverziiglich der Zulassungs-
stelle zu Gbermittein.

§69
Zulassung spater ausgegebener Aktien

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist verpflichtet, fur
spéter 6ffentlich ausgegebene Aktien derselben Gattung
wie der bereits zugelassenen die Zulassung zur amtlichen
Notierung zu beantragen, wenn ihre Zulassung einen
Antrag voraussetzt. § 7 Abs. 1 Satz 2 und 3 bleibt
unbertihrt.

(2) Der Antrag nach Absatz 1 ist spétestens ein Jahr
nach der Ausgabe der zuzulassenden Aktien oder, falls sie
zu diesem Zeitpunkt nicht frei handelbar sind, zum Zeit-
punkt ihrer freien Handelbarkeit zu stellen. Findet vor der
Einflhrung der Aktien ein Handel mit amtlicher Notierung
der Bezugsrechte statt und muB ein Prospekt ver-
bffentlicht werden, so ist der Antrag unter Beachtung der
in § 43 Abs. 1 Satz 2 und 3 fiir die Prospektverdffent-
lichung bestimmten Fristen zu stellen.

§70
Art und Form der Verdffentlichungen

(1) Veroffentlichungen auf Grund der §§ 63, 66 und 67
dieser Verordnung sind in deutscher Sprache in einem
oder mehreren Borsenpflichtblattern vorzunehmen; in
jedem Fall muB die Verdffentlichung in einem liberregiona-
len Borsenpflichtblatt erfolgen.
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(2) Die Zulassungsstelle kann gestatten, da bei um-
fangreichen Mitteilungen oder Angaben eine Zusammen-
fassung gemaB Absatz 1 verdffentlicht wird, wenn die voll-
stiindigen Angaben bei den Zahistellen kostenfrei erhait-
lich sind und in der Veréffentlichung hierauf hingewiesen
wird.

(3) Die Verdffentlichungen nach den Absétzen 1 und 2
sind unverziiglich der Zulassungsstelle zu ibermittein.

Drittes Kapitel

Ordnungswidrigkeiten,
SchiuBvorschriften

§71
Ordnungswidrigkeiten
(1) Ordnungswidrig im Sinne des § 90 Abs. 2 Nr. 1 des

Borsengesetzes handelt, wer vorsétzlich oder leichtfertig
entgegen

1. § 43 Abs. 1 einen Prospekt nicht rechtzeitig verdffent-
licht oder
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2. § 43 ADbs. 2 einen Prospekt verbffentlicht, ehe er von
der Zulassungsstelle gebilligt worden ist.

(2) Ordnungswidrig im Sinne des § 90 Abs. 2 Nr. 2 des
Borsengesetzes handelt, wer vorsétzlich oder leichtfertig
entgegen

1. §§ 63, 70 Abs. 1 die Verbffentlichungen nicht, nicht
richtig, nicht vollstdndig oder nicht in der vorgeschrie-
benen Art oder Form vomimmt oder

2. § 66 Abs. 1, § 70 Abs. 1 Anderungen der Rechte, die
mit den Wertpapieren verbunden sind, nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschrie-
benen Art oder Form oder nicht rechtzeitig veroffent-
licht. ’

§72

{gegenstandslos)

§73
(inkrafttreten)
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Anlage
(zu § 57 Abs. 2)

I. Von Emittenten - auBer Hypothekenbanken - nach § 57 Abs. 2 anzugebende Posten

Aktivseite:

1. Kassenbestand, Bundesbank- und Postgiroguthaben

2. Wechsel

darunter: bundesbankfahig

3. Forderungen an Kreditinstitute

darunter: mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist von vier Jahren oder langer
. Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen ’
. Anleihen und Schuldverschreibungen
. Andere Wertpapiere

N OO N

. Forderungen an Kunden
darunter: mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist von vier Jahren oder ldnger

Passivseite:
8. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
darunter: mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist von vier Jahren oder langer
darunter: vor Ablauf von vier Jahren fallig .
9. Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschift gegenliber anderen Glaubigern
a) tdglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kundigungsfrist
darunter: von vier Jahren oder langer
darunter: vor Ablauf von vier Jahren fillig
¢) Spareinlagen
10. Schuldverschreibungen
darunter: mit einer Laufzeit von mehr als vier Jahren
darunter: vor Ablauf von vier Jahren fillig
11. Begebene Genufirechte
12. Gezeichnetes Kapital, Kapitalriicklage, Gewinnriicklagen

Posten unter dem Strich:;
13. Indossamentsverbindlichkeiten aus weitergegebenen Wechseln
14. Verbindlichkeiten aus Birgschaften, Wechsel- und Scheckbiirgschaften sowie aus Gewahrieistungsvertragen

Aufwendungen:

15. Zinsen und zinsahnliche Aufwendungen

16. Provisionen und dhnliche Aufwendungen fiir Dienstleistungsgeschifte
17. Gehiilter, Léhne und soziale Abgaben

18. Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstitzung

19. Sachaufwand fiir das Bankgeschift

20. Laufende Abschreibungen auf Sachanlagen

Ertrage:

21. Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge aus Kredit- und Geldmarktgeschéften

22. Laufende Ertrage aus Wertpapieren, Schuldbuchforderungen und Beteiligungen
23. Provisionen und andere Ertrage aus Dienstleistungsgeschiften
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Il. Von Hypothekenbanken nach § 57 Abs. 2 anzugebende Posten
Bilanz:

1.

5.
6.

Ausleihungen mit vereinbarter Laufzeit von vier Jahren oder langer
darunter:

a) Hypotheken

b) Kommunaldarlehen

. Begebene Schuldverschreibungen

darunter:

a) Hypothekenpfandbriefe

b) Kommunalschuldverschreibungen

darunter: vor Ablauf von vier Jahren féllig oder zurlickzunehmen

. Verpflichtungen zur Lieferung von Schuldverschreibungen
. Aufgenommene Darlehen mit einer vereinbarten Laufzeit oder Kiindigungsfrist von vier Jahren oder langer

darunter: vor Ablauf von vier Jahren fillig
Begebene GenuBrechte
Gezeichnetes Kapital, Kapitairiicklage, Gewinnriicklagen

Gewinn- und Verlustrechnung:

7.

Zinsaufwendungen fir

a) Hypothekenpfandbriefe

b) Kommunalschuldverschreibungen
c) aufgenommene Darlehen

. Zinsertrdge aus

a) Hypotheken
b) Kommunaldarlehen

. Saldo der anderen Zinsen einschliellich der zinsdhnlichen Aufwendungen und Ertrage
10.
11.
12.
13.
14.

Saldo der einmaligen Aufwendungen und Ertrage aus dem Emissions- und Darlehensgeschift
Gehalter, Léhne und soziale Abgaben

Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstiitzung

Sachaufwand fir das Bankgeschéft

Laufende Abschreibungen auf Sachanlagen
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Bekanntmachung
der Neufassung der Verordnung
tiber die Feststellung des Borsenpreises von Wertpapieren

Vom 17. Juli 1996

Auf Grund des Artikels 19 Nr. 1 des Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes
vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749) wird nachstehend der Wortlaut der Verord-
nung uUber die Feststellung des Borsenpreises von Wertpapieren in der seit dem
1. August 1994 geltenden Fassung bekanntgemacht. Die Neufassung bertck-
sichtigt:

1. dieam 22. April 1967 in Kraft getretene Verordnung vom 17. Aprit 1967 (BGBI. |
S. 479),

2. denam 1. August 1994 in Kraft getretenen Artikel 17 des eingangs genannten
Gesetzes.

Die Rechtsvorschriften zu 1. wurden erlassen auf Grund des § 35 Abs. 1 Nr. 3
des Borsengesetzes vom 22. Juni 1896 (RGBL. S. 157) in der Fassung vom
27. Mai 1908 (RGBI. S. 215), zuletzt gedndert durch die Verordnung vom
31. Dezember 1940 (RGB!. 19411 S. 21), in Verbindung mit Artikel 129 Abs. 1 des
Grundgesetzes.

Bonn, den 17. Juli 1996

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel

Verordnung
Giber die Feststellung des Borsenpreises von Wertpapieren

§1
(1) Die Preise fur Wertpapiere, in denen die Zahlung einer bestimmten Geld-

summe versprochen wird, werden in Prozenten des Nennbetrages amtlich fest-
gestelit.

(2) Die Preise fir andere Wertpapiere werden in Deutscher Mark je Stiick amt-
lich festgestelit. Sind von einem Aussteller Wertpapiere einer Gattung mit ver-
schiedenen Nennbetragen zum amtlichen Handel zugelassen, so wird nur der
Preis flr die Stiicke mit dem niedrigsten Nennbetrag amtlich festgestelit; jedoch
werden Sticke mit einem Nennbetrag, der unter dem in § 8 Abs. 1 Satz 1 des
Aktiengesetzes vorgeschriebenen Mindestnennbetrag liegt, nicht berticksichtigt.

§2
(1) Bei bestimmt zu bezeichnenden Wertpapieren sind Ausnahmen von § 1
zulassig, wenn dadurch im Einzelfall eine fur das Publikum Ubersichtlichere oder
verstandlichere Preisfeststellung erreicht wird und wenn die Geschéftsfuhrer der
Bérsen, an denen diese Wertpapiere zum amtlichen Handel zugelassen sind,
hierliber Einvernehmen erzielen.

(2) Die Ausnahmen und der Zeitpunkt, zu dem sie in Kraft treten sollen, sind
dem Bundesministerium der Finanzen mitzuteilen. Das Bundesministerium der
Finanzen gibt die Ausnahmen und den Zeitpunkt, an dem sie in Kraft treten, im
Bundesanzeiger bekannt.

§3
(Inkrafttreten)
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Hinweis auf Rechtsvorschriften der Europdischen Gemeinschaften,

die mit ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaften
unmittelbare Rechtswirksamkeit in der Bundesrepublik Deutschland erlangt haben.

Aufgefihrt werden nur die Verordnungen der Gemeinschaften, die im Inhaltsverzeichnis
des Amtsblattes durch Fettdruck hervorgehoben sind.

ABL.EG
Datum und Bezeichnung der Rechtsvorschrift - Ausgabe in deutscher Sprache -
Nr./Seite vom

Vorschriften fiir die Agrarwirtschaft

2.5.96  Verordnung (EG) Nr. 810/96 der Kommission zur Berichtigung der Ver-
ordnunf% (EG) Nr. 1466/95 mit besonderen Durchfihrungsvorschriften
fur Ausfuhrerstattungen im Sektor Milch und Milcherzeugnisse L 109/7 3.5.96

2.5.96  Verordnung (EG) Nr. 811/96 der Kommission zur Festsetzung der den
Erzeugerorganisationen fur Oliven®| und ihren anerkannten Vereini-
gungen im Wirtschaftsjahr 1995/96 zu zahlenden Betrage L 109/8 3.5.96

28.5.96  Verordnung (EG) Nr. 965/96 des Rates zur Anderung der Verordnung
(EG) Nr. 3699/93 Uber Kriterien und Bedingungen fir die StrukturmaB-
nahmen der Gemeinschaft im Bereich der Fischerei und Aquakul-
tur sowie der Verarbeitung und Vermarktung der entsprechenden
Erzeugnisse L 1311 1.6.96

31.5.96  Verordnung (EG) Nr. 984/96 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EWG) Nr. 2168/92 mit Durchfiihrungsbestimmungen fir die Son-
dermaBnahmen zugunsten der Kanarischen Insein im Hinblick auf
Kartoffeln L 131/51 1.6.96

4.6.96  Verordnung (EG) Nr. 999/96 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EWG) Nr. 3886/92 hinsichtlich der Durchfihrungsvorschriften fur
die Gewahrung von Verarbeitungspramien im Sektor Rindfleisch L 134/8 5.6.96

4.6.96 Verordnung (EG) Nr. 1000/96 der Kommission zur Anderung der Ver-
ordnung (EWG) Nr. 1538/91 mit Durchfihrungsvorschriften zur Verord-
nung (EWG) Nr. 1906/90 des Rates Uber bestimmte Vermarktungsnor-
men fir Gefligelfleisch L 134/9 5.6.96

4.6.96 Verordnung (EG) Nr. 1001/96 der Kommission zur Anderung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1487/95 zur Festlegung der Bedarfsvorausschitzung
fur die Versorgung der Kanarischen inseln mit Erzeugnissen des
Schweinefleischsektors und der Beihilfen flir Gemeinschafts-
erzeugnisse L 134/10 5.6.96

25.6.96  Verordnung (EG) Nr. 1167/96 des Rates zur zweiten Anderung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 3090/95 tber MaBnahmen zur Erhaltung und Bewirt-
schaftung der Fischereiressourcen im Regelungsbereich des Uberein-
kommens (ber die zukiinftige multilaterale Zusammenarbeit auf dem
Gebiet der Fischerei im Nordwestatlantik (1996) L 15571 286.96

25.6.96  Verordnung {EG) Nr. 1168/96 des Rates lber MaBnahmen zur Erhal-
tung und Bewirtschaftung der Fischereiressourcen im Regelungsbe-
reich des Ubereinkommens Gber die kiinftige multilaterale Zusammen-
arbeit auf dem Gebiet der Fischerei im Nordostatlantik (1996) L 155/3 28.6.96

27.6.96  Verordnung (EG) Nr. 1171/96 der Kommission zur Anderung der Ver-
ordnung (EWG) Nr. 210/69 Uber die gegenseitigen Mitteilungen der
Mitgliedstaaten und der Kommission im Sektor Milch und Milch-
erzeugnisse L 155/15 28.6.96

27.6.96  Verordnung (EG)Nr. 1172/96 der Kommission zur Festlegung der
Bedarfsvorausschitzung und Beihilfen fiir die Versorgung der Kanari-
schen Inseln mit Zuchtkaninchen gemas Artikel 4 der Verordnung
(EWG) Nr. 1601/92 des Rates L 15517 28.6.96

27.6.96 Verordnun%N(EG) Nr. 1174/96 der Kommission zur Anderung der Ver-
ordnung (EWG) Nr. 1726/92 {iber die Durchfiihrungsbestimmungen der
besonderen Versorgungsregelung fiir die Azoren und Madeira mit
Erzeugnissen der Sektoren Eier und Gefllgelfieisch L 155/22 28.6.96
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Datum und Bezeichnung der Rechtsvorschrift

ABIl. EG

- Ausgabe in deutscher Sprache —

Nr./Seite

vom

27.

26.

26.

26.

26.

30.

31.

31.

18.

27.

27.

27.

.86

. 96

.96

. 96

. 96

.96

. 96

.86

. 96

. 96

.96

. 96

. 96

Verordnung (EG) Nr. 1175/96 der Kommission zur Festsetzung der
Wiegungskoeffizienten flir die Berechnung des gemeinschaftlichen
Marktpreises fir geschlachtete Schweine und zur Aufhebung der
Verordnung (EG) Nr. 1449/95

Verordnung (EG) Nr. 1187/96 des Rates zur Verldngerung des
Milc hwirtschaftsjahres 1995/96

Verordnung (EG) Nr. 1188/96 des Rates zur Festsetzung des Richtprei-
ses fur Milch und der interventionspreise fir Butter und Mager-
milchpulver fiir den Zeitraum vom 1. Juli 1996 bis 30. Juni 1997

Verordnung (EG) Nr. 1189/96 des Rates zur Festsetzung des Interven-
tiggg%e;uses fir ausgewachsene Rinder fir das Wirtschaftsjahr
1

Verordnung (EG) Nr. 1190/96 des Rates zur Festsetzung der im Wirt-
schaftsjahr 1996/97 fir Obst und Gemiise geltenden Grund- und
Ankaufpreise

Andere Vorschriften

Verordnung (EG) Nr. 809/96 der Kommission zur Festsetzung von
Durchschnittswerten je Einheit fir die Ermittlung des Zollwerts
bestimmter verderblicher Waren

Verordnung (EG) Nr. 812/96 der Kommission zur Anderung der geman
der Verordnung (EG) Nr. 321/96 bei der Einfuhr von geschaitem Indica-
Reis ab 1. Januar 1996 anwendbaren Zolle

Verordnung (EG) Nr. 982/96 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EG) Nr. 2942/95 zur Eroffnung und Verwaltung von Gemein-
schaftszollkontingenten filr bestimmte landwirtschaftliche Erzeugnisse
mit Ursprung in den Staaten in Afrika, im karibischen Raum und im
Pazifischen Ozean .

Verordnung (EG) Nr. 983/96 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EG) Nr. 738/94 zur Festlegung von Durchfiihrungsvorschriften zu
der Verordnung (EG) Nr. 520/94 des Rates zur Festlegung eines Ver-
fahrens der gemeinschaftlichen Verwaltung mengenmaéBiger Kontin-
gente

Verordnung (EG) Nr. 998/96 der Kommission zur Einflihrung eines
Uberwachungsmechanismus bei der Einfuhr von frischen Sauerkir-
schen/Weichseln mit Ursprung in den Republiken Bosnien-Herzego-
wina, Kroatien und Slowenien sowie der ehemaligen Jugoslawischen
Republik Mazedonien

Verordnung (EG) Nr. 1006/96 des Rates zur EinfGhrung eines endguiti-
gen Antidumpingzolls auf die Einfuhren von Aktivkohle in Pulverform
mit Ursprung in der Volksrepublik China

Verordnung (EG) Nr. 1169/96 der Kommission Uber die Verwaltung der
mengenmaéfigen Kontingente fiir bestimmte Waren mit Ursprung in der
Volksrepublik China im Jahr 1997

Verordnung (EG) Nr. 1170/96 der Kommission zur Anderung der Ver-
sorgung (EG) Nr. 1600/95 mit Durchfiihrungsbestimmungen zur Ein-
fuhrregelung fir Milch und Milcherzeugnisse und zur Eroffnung der
betreftenden Zollkontingente

Verordnung (EG) Nr. 1173/96 der Kommission zur Festlegung der

Bedarfsvorausschitzung und Beihilfen fir die Versorgung der Kanari-

schen Inseln mit Erzeugnissen der Sektoren Eier und Gefligeifleisch

gemaB den Artikeln 2 bis 4 der Verordnung (EWG) Nr. 1601/92 des
ates

Verordnung (EG) Nr. 1176/96 der Kommission zur Anderung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1486/95 zur Eréffnung und Verwaltung eines Einfuhr-
zollkontingents fir bestimmte Erzeugnisse der KN-Codes ex 0203 19
55 und ex 0203 29 55 im Sektor Schweinefleisch fir den Zeitraum vom
1. Juli 1995 bis zum 30. Juni 1996

L 155/24

L 156/1

L 156/2

L 156/3

L 156/4

L 109/1

L 109/9

L 131/43

L 131/47

L 134/6

L 134720

L 155/5

L 155/10

L 155/19

L 155/26

28.6.96

29.6. 96

29.6.96

29.6.96

29.6.96

3.5.96

3.5.96

1.6.96

1.6.96

5.6.96

5.6.96

28.6.96

28.6.96

28.6.96

28.6.96
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Datum und Bezeichnung der Rechisvorschrift

ABl. EG
- Ausgabe in deutscher Sprache —

Nr./Seite

vom

26.6. 96

25.6.96

Verordnung (EG) Nr. 1191/96 des Rates zur Anderung der Verordnung
(EWG) Nr. 2658/87 Uber die zolltarifliche und statistische Nomenklatur
sowie den Gemeinsamen Zolitarif hinsichtlich Sauerkirschen/Weich-
seln

Verordnung (EG) Nr. 1192/96 des Rates zur Anderung der Verordnung
(EWG) Nr. 2658/87 uber die zolltarifliche und statistische Nomenklatur
sowie den Gemeinsamen Zolltarif hinsichtlich von zur Verarbeitung
bestimmten Gurken

Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 527/96 des Rates vom
25. Marz 1996 zur zeitweiligen Aussetzung der autonomen Zolisatze
des Gemeinsamen Zolitarifs und zur schrittweisen Einflihrung der Zoll-
sitze des Gemeinsamen Zolitarifs bei der Einfuhr bestimmter gewerb-
licher Waren auf die Kanarischen Insein (ABI: Nr. L 78 vom 28. 3. 1996)

Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 1141/96 der Kommission

vom 25. Juni 1996 zur Eréffnung und Verwaltung eines Zoltkontingents

fur gefrorenes Rindfleisch des KN-Codes 0202 und Waren des KN-

ggdses 0%%)6 29 91 (1. Juli 1996 bis 30. Juni 1997) (ABI. Nr. L 151 vom
. 6. 19

Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 310/96 der Kommission
vom 21. Februar 1996 zur Anderung des Anhangs der Verordnung
(EWG) Nr. 3846/87 zur Erstellung einer Nomenkiatur der Landwirt-
schaftlichen Erzeugnisse fur Ausfuhrerstattungen (ABI. Nr. L 46 vom
23. 2. 1996)

Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 658/96 der Kommission
vom 9. April 1996 lber die Voraussetzungen fir die Ausgleichszahlun-
gen im Rahmen der Stitzungsregelung fur Erzeuger bestimmter land-
wirtschaftlicher Kulturpflanzen (ABI. Nr. L 91 vom 12. 4. 1996)

Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 1157/96 der Kommission
vom 26. Juni 1996 zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1371/95 mit
Durchfuhrungsbestimmungen fiir Ausfuhrlizenzen im Sektor Eier (ABI.
Nr. L 153 vom 27. 6. 1996)
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