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Gesetz
zur Starkung der Finanzgrundlagen
der gesetzlichen Krankenversicherung in den neuen Landern
(GKV-Finanzstarkungsgesetz - GKVFG)

Vom 24. Marz 1998

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates
das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Fiinften Buches Sozialgesetzbuch

Das Fiinfte Buch Sozialgesetzbuch — Gesetzliche Kran-
kenversicherung — (Artikel 1 des Gesetzes vom 20. De-
zember 1988, BGBI. | S. 2477), zuletzt gedndert durch
Artikel 2 Abs. 26 des Gesetzes vom 17. Dezember 1997
(BGBI. 1 S. 3108), wird wie folgt gedndert:

1. § 222 wird wie folgt gefaBt:
28222

Befristete Ausnahme vom Verbot der
Finanzierung durch Aufnahme von Darlehen

(1) Abweichend von § 220 Abs. 2 kénnen Kranken-
kassen bis zum 31. Dezember 1998 Beitragserhéhun-
gen in dem in Artikel 1 Abs. 1 des Einigungsvertrages
genannten Gebiet einschlieBlich des Landes Berlin
dadurch vermeiden, daB sie zum Haushaltsausgleich
Darlehen aufnehmen.

(2) Die Darlehensaufnahme bedarf der Genehmi-
gung der Aufsichtsbehérde. Die Genehmigung darf nur
erteilt werden, wenn die Krankenkasse nachweist, daB
sie alle Wirtschaftlichkeitsreserven ausgeschoépft hat
und nach Abstimmung mit ihrem Bundesverband
nachprifbar darlegt, wie die Griinde fir die bisherige
Verschuldung innerhalb von finf Jahren beseitigt und
die Darlehen innerhalb von langstens zehn Jahren
zurlickgezahlt werden. Die Aufsichtsbehdérde hat die
Geschéfts- und Rechnungsflihrung der Krankenkasse,
der eine Darlehensaufnahme genehmigt worden ist,
mindestens in jahrlichen Abstédnden zu prifen.

(3) Die Darlehen sollen vorrangig bei Krankenkassen
oder deren Verbé&nden aufgenommen werden; § 220
Abs. 3 findet insoweit keine Anwendung. Mittel der
Krankenkassen und der Verbéande durfen nur insoweit
zur Gewédhrung von Darlehen verwendet werden, als
dies nicht Beitragserhdhungen zur Folge hat.

(4) Krankenkassen in dem in Absatz 1 genannten
Gebiet, die abweichend von § 220 vor Inkrafttreten des
Gesetzes zur Starkung der Finanzgrundlagen der ge-
setzlichen Krankenversicherung in den neuen Landern
vom 24. Méarz 1998 (BGBI. | S. 526) Darlehen zum
Haushaltsausgleich aufgenommen haben, haben der
Aufsichtsbehdrde unverziglich nachprifbar darzu-
legen, wie die Grinde fir die bisherige Verschuldung
innerhalb von funf Jahren beseitigt und die Darlehen
innerhalb von langstens zehn Jahren zurlickgezahlt
werden. Die Krankenkasse hat sich dabei mit ihrem
Bundesverband abzustimmen. Das Konzept fir die

Beseitigung der Grinde der Verschuldung und fir die
Rickzahlung der Darlehen bedarf der Genehmigung
der Aufsichtsbehdérde. Wird das Konzept nicht geneh-
migt, sind die Darlehen unverziglich zurtickzuzahlen;
§ 220 Abs. 2 gilt; die Absatze 1 bis 3 finden keine
Anwendung. In den Fallen der Satze 3 oder 4 hat
die Aufsichtsbehdrde die Geschéfts- und Rechnungs-
fihrung dieser Krankenkassen mindestens in jéhr-
lichen Abstanden zu prifen.”

. Dem § 265 wird folgender Satz angefiigt:

,Die Hilfen kénnen auch als Darlehen gewéhrt werden;
Naheres Uber Voraussetzungen, Rlickzahlung und Ver-
zinsung regelt die Satzung des Verbandes.*“

. § 265a wird wie folgt geéndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefaBt:

sFinanzielle Hilfen in besonderen Notlagen oder zur
Erhaltung der Wettbewerbsféhigkeit”.

b) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Kassenart®
die Worte ,oder zur Erhaltung deren Wett-
bewerbsfahigkeit” eingeflgt.

bb) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:

»Die Hilfen kdnnen auch als Darlehen gewahrt
werden.*

. § 313 wird wie folgt gedndert:

a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefligt:

»(1a) Krankenkassen, fiir die Absatz 1 Satz 1 und 2
Anwendung findet, kénnen in ihrer Satzung bestim-
men, daB Absatz 1 Satz 3 nicht angewendet wird.“

b) Absatz 10 Buchstabe a wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

~Der Risikostrukturausgleich nach § 266 und
die Datenerhebungen nach § 267 sind fir das
Beitrittsgebiet getrennt durchzufihren.”

bb) In Satz 2 wird die Angabe ,,265 bis“ durch die
Angabe ,,266 und*“ ersetzt.

. Nach § 313 wird folgender Paragraph eingeflgt:

»§313a
Risikostrukturausgleich

(1) Der Risikostrukturausgleich (§ 266) wird fir die
Kalenderjahre 1999 bis 2001 abweichend von § 313
Abs. 10 Buchstabe a und von Artikel 35 Abs. 9 des
Gesundheitsstrukturgesetzes mit folgender MaBgabe
durchgefiihrt:
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1. Die Verhaltniswerte und die standardisierten Lei-
stungsausgaben (§ 266 Abs. 2 Satz 3) sowie der
Beitragsbedarf (§ 266 Abs. 2 Satz 2) sind flr Ver-
sicherte in dem in Artikel 1 Abs. 1 des Einigungs-
vertrages genannten Gebiet getrennt zu ermitteln
und zugrunde zu legen.

2. Fur die Ermittlung des Ausgleichsbedarfssatzes
(§ 266 Abs. 3) sind die Beitragsbedarfssumme und
die Summe der beitragspflichtigen Einnahmen der
Mitglieder aller Krankenkassen im gesamten Bun-
desgebiet zugrunde zu legen.

(2) Krankenkassen, die ihre Zusténdigkeit auf das in
Absatz 1 Nr. 1 genannte Gebiet erstrecken, haben die
Daten nach § 267 fur die Versicherten in diesem Gebiet
weiterhin getrennt zu erheben und den Rechnungs-
abschluB (§ 77 des Vierten Buches) sowie Geschéfts-
Ubersichten und Statistiken (§ 79 des Vierten Buches)
fur die Durchfihrung der Versicherung in diesem Ge-
biet weiterhin getrennt auszuweisen.

(3) Solange die Darlehen nach § 222 Abs. 2 und 4
nicht zurlickgezahlt sind und das gesetzliche Betriebs-
mittel- und Ricklagensoll nicht aufgefillt ist, dirfen
die Verdnderungen der Finanzkraft der Krankenkassen
in dem in Absatz 1 Nr. 1 genannten Gebiet, die auf
die Rechtsangleichung im Risikostrukturausgleich ab
1. Januar 1999 (Absatz 1) zurlickzufiihren sind, nicht
den Vereinbarungen Uber Vergiltungen oder Preise
nach den Vorschriften des Vierten Kapitels und des
Krankenhausfinanzierungsgesetzes sowie den nach
diesen Vorschriften getroffenen Regelungen zugrunde
gelegt werden.

(4) Soweit die Veranderungen der Finanzkraft der
Krankenkassen in dem in Absatz 1 Nr. 1 genannten
Gebiet auf die Rechtsangleichung im Risikostruktur-
ausgleich ab 1. Januar 1999 (Absatz 1) zuriickzufiihren
sind, durrfen diese im Jahre 1999 insgesamt nicht mehr
als 1,2 Milliarden Deutsche Mark betragen.”

Artikel 2
Anderung des Sozialgerichtsgesetzes

§ 57a des Sozialgerichtsgesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom 23. September 1975 (BGBI. |
S. 2535), das zuletzt durch Artikel 33 Abs. 4 des Gesetzes
vom 18. Juni 1997 (BGBI. | S. 1430) gedndert worden ist,
wird wie folgt geéndert:

1. Der bisherige Text wird Absatz 1.

2. Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefligt:

»In Angelegenheiten, die Anordnungen der Aufsichts-
behérden zu Beziehungen, Vertrdgen oder Entschei-
dungen nach § 51 Abs. 2 Satz 1 betreffen, gilt § 57
Abs. 1.“

3. Folgender Absatz wird angefligt:

»(2) In Angelegenheiten, die MaBnahmen des Bun-

desversicherungsamtes bei der Durchflhrung des
Risikostrukturausgleichs betreffen, ist das Sozial-
gericht KdIn zustandig.”
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Artikel 3

Anderung des Zweiten Gesetzes
liber die Krankenversicherung der Landwirte

Das Zweite Gesetz Uber die Krankenversicherung der
Landwirte vom 20. Dezember 1988 (BGBI. | S. 2477,
2557), zuletzt geéndert durch Artikel 21 des Gesetzes vom
16. Dezember 1997 (BGBI. | S. 2970), wird wie folgt ge-
andert:

1. In § 38 Abs. 1 wird Satz 3 wie folgt gefaBt:

»§ 220 Abs. 2 und 3 sowie § 222 des Flinften Buches
Sozialgesetzbuch gelten entsprechend.”

2. In § 54 wird die Zahl ,,267“ durch die Angabe ,265a“
ersetzt.

Artikel 4
Anderung des 1. GKV-Neuordnungsgesetzes

In Artikel 3 des Ersten Gesetzes zur Neuordnung von
Selbstverwaltung und Eigenverantwortung in der gesetz-
lichen Krankenversicherung vom 23. Juni 1997 (BGBI. |
S. 1518) wird in Satz 1, der durch Artikel 18 des Zweiten
Gesetzes zur Neuordnung von Selbstverwaltung und
Eigenverantwortung in der gesetzlichen Krankenversiche-
rung vom 23. Juni 1997 (BGBI. | S. 1520) geéndert worden
ist, die Angabe ,,bis 4“ durch die Angabe ,,und 3 ersetzt
und nach Satz 2 folgender Satz eingefiigt:

LArtikel 1 Nr. 4 und Artikel 2 Nr. 2 gelten nicht flr Beitrags-
erhéhungen, die vor dem 31. Dezember 1998 wirksam
geworden sind.”

Artikel 5

Anderung der
Risikostruktur-Ausgleichsverordnung

Nach § 27 der Risikostruktur-Ausgleichsverordnung
vom 3. Januar 1994 (BGBI. | S. 55), die zuletzt durch Arti-
kel 1 der Verordnung vom 22. Oktober 1997 (BGBI. |
S. 2494) geéndert worden ist, wird folgender Paragraph
eingefigt:

»§27a
Finanzkraftausgleich 1999 bis 2001

(1) Fur die Feststellung der Ausgleichsanspriiche und
-verpflichtungen firr die Kalenderjahre 1999 bis 2001 ist
abweichend von § 27 fir alle Krankenkassen im gesamten
Bundesgebiet ein einheitlicher Ausgleichsbedarfssatz
(§ 11) auf der Grundlage der Summen der beitragspflichti-
gen Einnahmen (§ 8) und getrennt nach alten und neuen
Landern ermittelten Beitragsbedarfe der Krankenkassen
im gesamten Bundesgebiet zugrunde zu legen. Das Bun-
desversicherungsamt ermittelt fiir die Kalenderjahre 1999
bis 2001 die in § 19 Abs. 1 genannten Werte fiir die Kran-
kenkassen und Versicherten in dem in Artikel 1 Abs. 1 des
Einigungsvertrages genannten Gebiet getrennt. In den
Ausgleichsbescheiden werden die Summen der Versiche-
rungszeiten, der Beitragsbedarf, die Finanzkraft und die
Hoéhe der Ausgleichsverpflichtung oder des Ausgleichs-
anspruchs fur Krankenkassen, deren Zusténdigkeit sich
auf das Beitrittsgebiet erstreckt, getrennt ausgewiesen.

(2) Zur Feststellung der Verdnderungen der Finanzkraft
nach § 313a des Fiinften Buches Sozialgesetzbuch ist fir
das in Absatz 1 Satz 2 genannte Gebiet ein getrennter
Ausgleichsbedarfssatz auf der Grundlage der getrennt
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ermittelten Summen der beitragspflichtigen Einnahmen
und Beitragsbedarfe zu errechnen. Die Differenz zwischen
den nach Absatz 1 und nach Satz 1 fur das in Absatz 1
Satz 2 genannte Gebiet ermittelten Summen der Finanz-
kraft darf 1999 1,2 Milliarden Deutsche Mark nicht Gber-
steigen; soweit dieser Betrag Uberschritten wird, ist die
Finanzkraft aller Krankenkassen in diesem Gebiet um
einen dieser Differenz entsprechenden einheitlichen Fak-
tor zu erhdhen. Die Finanzkraft der Krankenkassen im
Ubrigen Bundesgebiet ist um einen dieser Differenz ent-
sprechenden einheitlichen Faktor zu verringern.”

Artikel 6
Riickkehr zum einheitlichen Verordnungsrang

Die auf Artikel 5 beruhenden Teile der geadnderten
Rechtsverordnung kénnen auf Grund der einschlagigen
Ermachtigung durch Rechtsverordnung ge&ndert werden.

Artikel 7
AnschluBregelung

(1) In einer AnschluBregelung fir die Zeit nach dem
31. Dezember 2001 wird auf der Grundlage des Berichts
nach Absatz 4 das Ziel verfolgt, einen gerechten fir alle
Beteiligten und auch die L&nder zumutbaren Ausgleich zu
schaffen. Dieser Ausgleich soll zu mehr Wettbewerbs- und
Beitragsgerechtigkeit fiihren und die Verantwortung der
Krankenkassen flr stabile Beitrdge und eine wirtschaft-
liche Erbringung und sparsame Inanspruchnahme von
Leistungen starken.
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(2) Der Bundesminister fir Gesundheit beauftragt den
Sachverstandigenrat fir die Konzertierte Aktion im
Gesundheitswesen, bis zum 31. Dezember 1999 hierzu
ein Gutachten unter Einbeziehung aller Alternativen vorzu-
legen. Darin ist auch eine Regionalisierung des Risiko-
strukturausgleichs, der Beitragssatze und der Organisa-
tionsstrukturen zu untersuchen.

(3) Die Krankenkassen haben ihre Rechnungsergeb-
nisse (§ 79 Abs. 1 des Vierten Buches Sozialgesetz-
buch) und die Daten zum Risikostrukturausgleich (§ 267
Abs. 1 und 2 des Finften Buches Sozialgesetzbuch) auf
Bundes-, Landes- und anderen regionalen Ebenen, soweit
erforderlich auch versichertenbezogen, zu erheben. Sie
stellen diese Daten Uber ihre Spitzenverbande auf maschi-
nell verwertbaren Datentragern dem Sachverstandigenrat
fir das nach Absatz 2 zu erstellende Gutachten zur Ver-
figung.

(4) Der Bundesminister fir Gesundheit berichtet den
gesetzgebenden Korperschaften des Bundes bis zum
1. Juli 2000 Uber das Ergebnis der Untersuchungen des
Sachverstandigenrates nach Absatz 2.

Artikel 8
Inkrafttreten

(1) Artikel 1 Nr. 5 sowie die Artikel 5 und 6 treten am
1. Januar 1999 in Kraft.

(2) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am Tage nach der Ver-
kindung in Kraft.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkiindet.

Berlin, den 24. Méarz 1998

Der Bundesprasident
Roman Herzog

Der Bundeskanzler
Dr. Helmut Kohl

Der Bundesminister flir Gesundheit
Horst Seehofer
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Gesetz

zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes Deutschland
(Drittes Finanzmarktférderungsgesetz)

Vom 24. Marz 1998

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates
das folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Bérsengesetzes

Das Borsengesetz in der Fassung der Bekanntmachung
vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1030), zuletzt geédndertdurch 4.
Artikel 1 des Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. |
S. 2567), wird wie folgt gedndert:

1. § 1a Abs. 1 wird wie folgt gedndert:
a) Satz 2 wird wie folgt gefaBit:

,Sie kann von den Handelsteilnehmern die
Angabe der Identitdt der Auftraggeber und der
aus den getatigten Geschaften berechtigten oder
verpflichteten Personen sowie der Verdnderungen
der Bestédnde von Handelsteilnehmern in an der
Bdrse gehandelten Wertpapieren oder Derivaten
verlangen, sofern Anhaltspunkte vorliegen, welche
die Annahme rechtfertigen, daB bdrsenrechtliche
Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden
oder sonstige MiBsténde vorliegen, welche die
ordnungsméaBige Durchflihrung des Handels an
der Borse oder die Borsengeschéftsabwicklung
beeintrachtigen kénnen.*

b) Nach Satz 2 wird folgender neuer Satz 3 eingefligt:

~Sofern Anhaltspunkte im Sinne des Satzes 2 7
vorliegen, kann die Bdrsenaufsichtsbehdrde von

den Auftraggebern und berechtigten oder verpflich-
teten Personen Auskilnfte Uber die getatigten
Geschéfte einschlieBlich der Angabe der Identitéat

der an diesen Geschéften beteiligten Personen
verlangen.”

c) Im bisherigen Satz 6 wird die Angabe ,1 bis 3¢
durch die Angabe ,,1 bis 5“ ersetzt.

2. § 1b Abs. 3 wird wie folgt gefaBt:

»(3) Der Handelsliberwachungsstelle stehen die
Befugnisse der Boérsenaufsichtsbehdrde nach § 1a
Abs. 1 Satz 1 bis 5 zu; § 1a Abs. 1 Satz 8 und 9
und Abs. 3 gilt entsprechend.”

3. § 3 Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 2 werden nach dem Wort ,,Wertpapier-
handelsbanken” die Worte ,,und der Kapitalanlage-
gesellschaften“ gestrichen sowie nach den Worten
»solcher Wertpapiere® die Worte ,,, die zur Teil-
nahme am Boérsenhandel zugelassenen Kapital-
anlagegesellschaften” eingefiigt.

b) In Satz 3 werden nach dem Wort ,Wertpapier-
handelsbanken“ die Worte ,und der Kapital-
anlagegesellschaften“ gestrichen und die Worte
,verbundenen Unternehmen® durch die Worte
sverbundenen Kapitalanlagegesellschaften und
sonstigen Unternehmen* ersetzt.

§ 3a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden die Worte ,der Vertreter der
Anleger wird“ durch die Worte ,,die Vertreter der
Anleger werden* ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 5 werden die Worte ,,und die
sonstigen Finanzdienstleistungsinstitute mit“ durch
die Worte ,,die sonstigen Finanzdienstleistungs-
institute und die Anleger mit jeweils” ersetzt.

. In § 5 Abs. 1 Satz 1 wird nach Nummer 4 folgende

Nummer 4a eingeflgt:

s4a. die Notierung von Wertpapieren an der Borse,
sofern der Emittent die Wahl hat, Gebihren und
Auslagen auf Grund dieser Nummer oder auf
Grund von Nummer 4 zu entrichten,*.

. In§ 7 Abs. 8 Satz 1 wird das Wort ,,Gemeinschaften“

durch das Wort ,,Union“ ersetzt.

. § 7a wird wie folgt gefaBt:

S 7a

(1) Fur die Teilnahme eines Unternehmens am
Bérsenhandel in einem elektronischen Handels-
system an einer Wertpapierbdrse genlgt die Zu-
lassung dieses Unternehmens an einer anderen
Wertpapierbdrse, wenn die Borsenordnung der Wert-
papierbdrse, an der das Unternehmen zur Teilnahme
am Handel zugelassen ist, dies vorsieht und das
Unternehmen das Regelwerk fir das elektronische
Handelssystem anerkennt; die Bdérsenordnung kann
nahere Bestimmungen treffen.

(2) Der Inhaber des Nutzungs- und Verwertungs-
rechts eines an einer Wertpapierbdrse, an der nicht
ausschlieBlich Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 1
Buchstabe a bis ¢ und Nr. 2 des Wertpapierhandels-
gesetzes gehandelt werden, durch die Bérsenord-
nung geregelten elektronischen Handelssystems hat
jeder anderen Wertpapierborse auf deren Verlangen
die Einflhrung des Systems an der betreffenden
Bérse zu angemessenen Bedingungen zu gestatten.
Das Néhere Uber die Einfihrung des Systems regelt
die Bérsenordnung.
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10.

11.

12.

13.
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. § 8b wird wie folgt geandert:

a) Absatz 2 wird aufgehoben.
b) Der bisherige Absatz 3 wird Absatz 2.

. In§ 12 Abs. 1 Satz 1 werden die Worte ,,und in deren

Boérsenordnung das elektronische Handelssystem
geregelt ist“ gestrichen.

Dem § 29 Abs. 3 wird folgender Satz angefligt:

~Werden Auftrédge fir Wertpapiere, die an mehreren
Boérsen gehandelt werden, zur Feststellung des
Borsenpreises im Auftragsbuch eines Kursmaklers
an einer dieser Bérsen zusammengefihrt, ist als
Borsenpreis der Preis amtlich festzustellen, welcher
der wirklichen Geschéftslage des Handels an den
beteiligten Bdrsen entspricht.”

§ 34a Abs. 5 wird wie folgt gefaBit:

»(5) Die Gesellschaft darf Gber den Prasenzhandel
an der Bérse nur in den Wertpapieren handeln
oder die Finanzportfolioverwaltung im Sinne des § 1
Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 des Gesetzes Uber das Kredit-
wesen in den Wertpapieren betreiben, die nicht einem
der an der Gesellschaft beteiligten Kursmakler an
dieser Bdrse zugewiesen sind. Die Bérsenaufsichts-
behérde kann Ausnahmen fiir die Anlagevermittlung
im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen zulassen, sofern die Erflillung
der dem Kursmakler obliegenden Pflichten gewahr-
leistet erscheint.”

§ 36 wird wie folgt geéndert:
a) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefligt:

»(3a) Der Prospekt darf erst veroffentlicht werden,
wenn er von der Zulassungsstelle gebilligt wurde.
Die Zulassungsstelle hat innerhalb von 15 Bérsen-
tagen nach Eingang des Prospekts Uber die Billi-
gung zu entscheiden. Wird der Zulassungsantrag
gleichzeitig bei mehreren inldndischen Bdrsen
gestellt, so hat der Emittent die fir die Billigung
des Prospekts zustandige Zulassungsstelle zu be-
stimmen. Ist der Prospekt von der Zulassungsstelle
gebilligt worden, so ist er von den Zulassungsstellen
der anderen inlandischen Bérsen als den Anforde-
rungen des Absatzes 3 Satz 1 Nr. 2 entsprechend
anzuerkennen.”

b) In Absatz 4 Satz 4 und Absatz 5 wird das Wort
»Wirtschaftsgemeinschaft” jeweils durch das Wort
,Union“ ersetzt.

c) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 6 ange-
fugt:

+(6) Die Borsenordnung kann vorsehen, daB Wert-
papiere, die bereits an einer anderen inlandischen
Boérse zur amtlichen Notierung zugelassen sind,
abweichend von Absatz 2 Satz 1 und Absatz 3 auf
Antrag des Emittenten zuzulassen sind; Absatz 5
gilt entsprechend.”

In § 38 Abs. 1 Nr. 2 werden vor den Worten ,den
Inhalt“ die Worte ,,die Sprache und“ eingefiigt.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

In § 39 Abs. 4 Satz 1 werden die Worte ,eines
Emittenten mit Sitz im Inland“ gestrichen und die
Angabe ,,§ 36 Abs. 3 Nr. 2“ durch die Angabe ,,§ 36
Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 ersetzt.

In § 40 Abs. 1 bis 3, §§ 41 und 74 wird das Wort
~Wirtschaftsgemeinschaft“ jeweils durch das Wort
,Union“ ersetzt.

§ 40a wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,Wirtschaftsgemein-
schaft” durch das Wort ,,Union“ ersetzt.

bb) Nach Satz 2 wird folgender Satz angeflgt:

»Die Zulassungsstelle kann auf die Vorlage
einer Ubersetzung des Prospekts ganz oder
teilweise verzichten, wenn der Prospekt in
einer Sprache abgefaft ist, die im Inland auf
dem Gebiet des grenziiberschreitenden Wert-
papierhandels nicht uniblich ist.”

b) In Absatz 4 Satz 1 wird das Wort ,Wirtschafts-
gemeinschaft” durch das Wort ,Union“ ersetzt.

§ 43 wird wie folgt geédndert:
a) Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefligt:

»Die Geschéaftsfihrung unterrichtet das Bundes-
aufsichtsamt fir den Wertpapierhandel unverzig-
lich Gber MaBnahmen nach Satz 1.

b) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 4 angefligt:

»(4) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zur
amtlichen Notierung auf Antrag des Emittenten
widerrufen. Der Widerruf darf nicht dem Schutz
der Anleger widersprechen. Die Zulassungsstelle
hat den Widerruf auf Kosten des Emittenten un-
verziglich in mindestens einem Uberregionalen
Borsenpflichtblatt zu veréffentlichen. Der Zeitraum
zwischen der Veréffentlichung und der Wirk-
samkeit des Widerrufs darf zwei Jahre nicht
Uberschreiten. Nahere Bestimmungen Uber den
Widerruf sind in der Bérsenordnung zu treffen.”

In § 44 Abs. 1 Nr. 2 werden die Worte ,am Borsen-
platz“ durch die Worte ,,im Inland” ersetzt.

Die §§ 45 bis 49 werden wie folgt gefaBt:
»S§ 45

(1) Der Erwerber von Wertpapieren, die auf Grund
eines Prospekts zum Bérsenhandel zugelassen sind,
in dem fiUr die Beurteilung der Wertpapiere wesent-
liche Angaben unrichtig oder unvollstandig sind, kann

1. von denjenigen, die flr den Prospekt die Verant-
wortung Ubernommen haben und

2. von denjenigen, von denen der ErlaB des Pro-
spekts ausgeht,

als Gesamtschuldnern die Ubernahme der Wert-
papiere gegen Erstattung des Erwerbspreises, soweit
dieser den ersten Ausgabepreis der Wertpapiere nicht
Uberschreitet, und der mit dem Erwerb verbundenen
Ublichen Kosten verlangen, sofern das Erwerbs-
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geschéft nach Veréffentlichung des Prospekts und
innerhalb von sechs Monaten nach erstmaliger
Einfihrung der Wertpapiere abgeschlossen wurde. Ist
ein Ausgabepreis nicht festgelegt, gilt als Ausgabe-
preis der erste nach Einfihrung der Wertpapiere
festgestellte oder gebildete Boérsenpreis, im Falle
gleichzeitiger Feststellung oder Bildung an mehreren
inlandischen Boérsen der hdchste erste Borsenpreis.
Auf den Erwerb von Wertpapieren desselben Emit-
tenten, die von den in Satz 1 genannten Wertpapieren
nicht nach Ausstattungsmerkmalen oder in sonstiger
Weise unterschieden werden konnen, sind die Sétze 1
und 2 entsprechend anzuwenden.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der Wert-
papiere, so kann er die Zahlung des Unterschieds-
betrags zwischen dem Erwerbspreis, soweit dieser
den ersten Ausgabepreis nicht Uberschreitet, und
dem VerduBerungspreis der Wertpapiere sowie der
mit dem Erwerb und der VerduBerung verbundenen
Ublichen Kosten verlangen. Absatz 1 Satz 2 und 3 ist
anzuwenden.

(3) Sind Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz
im Ausland auch im Ausland zum Bérsenhandel zu-
gelassen, besteht ein Anspruch nach Absatz 1 oder 2
nur, sofern die Wertpapiere auf Grund eines im Inland
abgeschlossenen Geschéfts oder einer ganz oder teil-
weise im Inland erbrachten Wertpapierdienstleistung
erworben wurden.

(4) Einem Prospekt steht eine schriftliche Dar-
stellung gleich, auf Grund deren Verdffentlichung der
Emittent von der Pflicht zur Verdffentlichung eines
Prospekts befreit wurde.

§ 46

(1) Nach § 45 kann nicht in Anspruch genommen
werden, wer nachweist, daB3 er die Unrichtigkeit oder
Unvollstédndigkeit der Angaben des Prospekts nicht
gekannt hat und die Unkenntnis nicht auf grober
Fahrlassigkeit beruht.

(2) Der Anspruch nach § 45 besteht nicht, sofern

1. die Wertpapiere nicht auf Grund des Prospekts
erworben wurden,

2. der Sachverhalt, Uber den unrichtige oder un-
vollstdndige Angaben im Prospekt enthalten sind,
nicht zu einer Minderung des Bdrsenpreises der
Wertpapiere beigetragen hat,

3. der Erwerber die Unrichtigkeit oder Unvollsténdig-
keit der Angaben des Prospekts bei dem Erwerb
kannte oder

4. vor dem AbschluB des Erwerbsgeschafts im
Rahmen des Jahresabschlusses oder Zwischen-
berichts des Emittenten, einer Veroffentlichung
nach § 15 des Wertpapierhandelsgesetzes oder
einer vergleichbaren Bekanntmachung eine deut-
lich gestaltete Berichtigung der unrichtigen oder
unvollstandigen Angaben im Inland veréffentlicht
wurde.

§47

Der Anspruch nach § 45 verjahrt in sechs Monaten
seit dem Zeitpunkt, zu dem der Erwerber von der
Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit der Angaben des
Prospekts Kenntnis erlangt hat, spatestens jedoch in
drei Jahren seit der Verdéffentlichung des Prospekis.

20.

21.

22.

531

§ 48

(1) Eine Vereinbarung, durch die der Anspruch
nach § 45 im voraus ermaBigt oder erlassen wird,
ist unwirksam.

(2) Weitergehende Anspriiche, die nach den
Vorschriften des birgerlichen Rechtes auf Grund
von Vertrdgen oder vorsétzlichen unerlaubten Hand-
lungen erhoben werden kénnen, bleiben unberihrt.

§ 49

Fur die Entscheidung Uber die Anspriche nach
§ 45 und die in § 48 Abs. 2 erwahnten Ansprliche ist
ohne Riicksicht auf den Wert des Streitgegenstands
das Landgericht ausschlieBlich zustandig, in dessen
Bezirk die Borse ihren Sitz hat, deren Zulassungs-
stelle den Prospekt gebilligt oder im Falle des § 45
Abs. 4 den Emittenten von der Pflicht zur Veroffent-
lichung eines Prospekts befreit hat. Besteht an die-
sem Landgericht eine Kammer fir Handelssachen, so
gehdrt der Rechtsstreit vor diese.”

§ 71 Abs. 2 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

»FUr den Antrag auf Zulassung gelten vorbehaltlich
des § 73 Abs. 4 die Vorschriften des § 36 Abs. 2.“

Dem § 72 wird folgender Absatz 3 angefiigt:

»(3) Die Borsenordnung kann fiir einen Teilbereich
des geregelten Marktes bestimmen, daB der Emittent
zugelassener Aktien oder Aktien vertretender Zerti-
fikate zur Verdffentlichung eines Zwischenberichts
entsprechend der Vorschrift des § 44b Abs. 1 ver-
pflichtet ist.”

§ 73 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 wird nach dem Wort ,sind“ das
Komma durch ein Semikolon ersetzt.

bb) Nummer 2 wird wie folgt gefaBt:

»2. dem Antrag ein vom Emittenten unter-
schriebener Unternehmensbericht zur Ver-
offentlichung beigefugt ist, der Angaben
Uber den Emittenten und die Wertpapiere
enthalt, die notwendig sind, um dem
Publikum ein zutreffendes Urteil Uber den
Emittenten und die Wertpapiere zu er-
mdglichen; der Unternehmensbericht muB
mindestens die Angaben enthalten, die
fir einen Verkaufsprospekt nach einer
auf Grund des § 7 Abs. 2 und 3 des
Verkaufsprospektgesetzes erlassenen
Rechtsverordnung erforderlich sind;".

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefligt:

»(1a) Der Unternehmensbericht darf erst ver-
offentlicht werden, wenn er von dem Zulassungs-
ausschuBB gebilligt wurde. Der Zulassungsaus-
schuB hat innerhalb von 15 Bérsentagen nach Ein-
gang des Unternehmensberichts tber die Billigung
zu entscheiden. Wird der Zulassungsantrag gleich-
zeitig bei mehreren inldndischen Bérsen gestellt,
so hat der Emittent den fur die Billigung des Unter-
nehmensberichts zustandigen ZulassungsausschuB
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23.

24,

25.
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zu bestimmen. Ist der Unternehmensbericht von
dem ZulassungsausschuB gebilligt worden, so ist
er von den Zulassungsausschiissen der anderen
inlandischen Bérsen als den Anforderungen des
Absatzes 1 Nr. 2 entsprechend anzuerkennen.*

c) Absatz 2 wird wie folgt gefaBt:

»(2) Absatz 1 Nr. 2 gilt nicht fur Emittenten, von
denen Wertpapiere an einer inlandischen Bdérse
zur amtlichen Notierung oder zum geregelten
Markt zugelassen sind, wenn seit der letzten Ver-
offentlichung des flir die Zulassung zur amtlichen
Notierung erforderlichen Prospekts, einer diesem
gleichstehenden schriftlichen Darstellung oder des
Unternehmensberichts im Falle eines Antrags auf
Zulassung von Schuldverschreibungen weniger als
drei Jahre, im Falle eines Antrags auf Zulassung
von sonstigen Wertpapieren weniger als sechs
Monate vergangen sind.“

d) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 4 angefligt:

»(4) Die Borsenordnung kann vorsehen, daB
Wertpapiere, die bereits an einer anderen inlan-
dischen Bérse zur amtlichen Notierung oder zum
geregelten Markt zugelassen sind, abweichend
von Absatz 1 und § 71 Abs. 2 Satz 1 auf Antrag
des Emittenten zum geregelten Markt zuzulassen
sind.”

In § 75 Abs. 3 werden nach dem Wort ,Borsen-
preises“ die Worte ,sowie fir den Widerruf der
Zulassung*“ eingefligt.

§ 77 wird wie folgt gefaBt:
2§77

Sind Angaben im Unternehmensbericht unrichtig
oder unvollstandig, so sind die Vorschriften der §§ 45
bis 49 mit der MaBgabe entsprechend anzuwenden,
daB abweichend von § 49 das Landgericht aus-
schlieBlich zusténdig ist, in dessen Bezirk die Borse
ihren Sitz hat, deren ZulassungsausschuB den Unter-
nehmensbericht gebilligt hat.”

§ 90 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Nummer 2 wird wie folgt gefaBt:

»2. ein Betreten entgegen § 1a Abs. 1 Satz 4,
auch in Verbindung mit Satz 7, nicht
gestattet oder entgegen § 1a Abs. 1
Satz 5, auch in Verbindung mit Satz 7,
nicht duldet,*.

bb) In Nummer 3 wird die Angabe ,§ 8b Abs. 2
Satz 4 durch die Angabe ,,§ 8b Abs. 1 Satz 5
ersetzt.

cc) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 3a
eingeflgt:

»3a. entgegen § 36 Abs. 3a Satz 1 oder § 73
Abs. 1a Satz 1 einen Prospekt oder einen
Unternehmensbericht verdffentlicht,.

b) Absatz 4 wird wie folgt gefaBt:

»(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen
des Absatzes 1 Nr. 1 bis 3, 4 und 6, des Absatzes 2
Nr. 2 und des Absatzes 3 mit einer GeldbuBe bis

zu hunderttausend Deutsche Mark, in den Fallen
des Absatzes 1 Nr. 5 und des Absatzes 2 Nr. 1
mit einer GeldbuBe bis zu zweihunderttausend
Deutsche Mark, in den Fallen des Absatzes 1
Nr. 3a mit einer GeldbuBe bis zu einer Million
Deutsche Mark geahndet werden.*

26. Dem § 97 werden folgende Abséatze 3 bis 6 angefiigt:

»(3) Die §§ 3 und 3a gelten nicht fir den bei In-
krafttreten des Artikels 1 des Dritten Finanzmarkt-
férderungsgesetzes im Amt befindlichen Bérsenrat;
die §§ 3 und 3a in der vor dem Inkrafttreten des
Artikels 1 des Dritten Finanzmarktférderungsgesetzes
geltenden Fassung sind insoweit anzuwenden.

(4) Die Befugnis zur Teilnahme am Bérsenhandel
in einem elektronischen Handelssystem auf Grund
der Vorschrift des § 7a in der vor Inkrafttreten des
Artikels 1 des Dritten Finanzmarktférderungsgesetzes
geltenden Fassung erlischt am 1. September 1998.

(5) Die in § 43 Abs. 4 Satz 5, auch in Verbindung
mit § 75 Abs. 3, genannten Bestimmungen sind
spatestens bis zum Ablauf eines Jahres nach In-
krafttreten des Artikels 1 des Dritten Finanzmarkt-
férderungsgesetzes in der Bérsenordnung zu treffen;
§ 43 Abs. 4 Satz 4 bleibt hiervon unberihrt.

(6) Sind Prospekte, auf Grund deren Wertpapiere
zum Bodrsenhandel mit amtlicher Notierung zuge-
lassen worden sind, oder Unternehmensberichte
vor dem 1. April 1998 veréffentlicht worden, so
sind auf diese Prospekte und Unternehmensberichte
die Vorschriften der §§ 45 bis 49 und 77 in der
Fassung der Bekanntmachung des Bérsengesetzes
vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1030) weiterhin anzu-
wenden.”

Artikel 2
I'S.nderung des Verkaufsprospektgesetzes

Das Verkaufsprospektgesetz in der Fassung der Be-

kanntmachung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1047) wird
wie folgt geéndert:

1. Die Kurzbezeichnung wird wie folgt gefaBt:

»(Verkaufsprospektgesetz)“.

2. § 3 wird wie folgt gedndert:

a) Nummer 1 wird wie folgt gefaBt:
»1. ausgegeben werden

a) von einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum, einem Vollmitgliedstaat der
Organisation fir wirtschaftliche Entwick-
lung und Zusammenarbeit, sofern er nicht
innerhalb der letzten finf Jahre seine
Auslandsschulden umgeschuldet oder vor
vergleichbaren Zahlungsschwierigkeiten
gestanden hat, oder einem Staat, der mit
dem Internationalen Wahrungsfonds be-
sondere Kreditabkommen im Zusammen-
hang mit dessen Allgemeinen Kreditverein-
barungen getroffen hat,
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b) einer Gebietskorperschaft der in Buch-
stabe a genannten Staaten oder

c) einer internationalen Organisation des 6f-
fentlichen Rechts, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder ein
anderer Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
angehort;“.

b) Nummer 2 wird wie folgt gefaBt:

»2. Schuldverschreibungen sind, die dauernd
oder wiederholt von

a) einem Kreditinstitutim Sinne des § 1 Abs. 1
des Gesetzes Uber das Kreditwesen oder
Finanzdienstleistungsinstitut, das Finanz-
dienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Gesetzes Uber
das Kreditwesen erbringt, oder der Kredit-
anstalt fir Wiederaufbau oder

b) einem nach § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7
des Gesetzes Uber das Kreditwesen tati-
gen Unternehmen, das regelméaBig seine
Jahresabschlisse veroffentlicht,

ausgegeben werden; eine wiederholte Aus-
gabe liegt vor, wenn in den zwdlf Kalender-
monaten vor dem o&ffentlichen Angebot
mindestens eine Emission von Schuldver-
schreibungen innerhalb der Européischen
Gemeinschaft oder innerhalb eines anderen
Vertragsstaats des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum ausgegeben
worden ist;“.

c) In Nummer 4 wird das Wort ,Wirtschaftsgemein-
schaft” jeweils durch das Wort ,,Union“ ersetzt.

. § 4 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Nr. 7 werden die Worte ,,einem 6&ffent-
lichen Umtauschangebot oder” gestrichen.

b) In Absatz 2 wird Nummer 3 wie folgt gefaf3t:

»3. nhur Uber ein Kreditinstitut im Sinne des § 1
Abs. 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen,
Finanzdienstleistungsinstitut, das Finanzdienst-
leistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2
Nr. 1 bis 4 des Gesetzes Uiber das Kreditwesen
erbringt, oder ein nach § 53b Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kredit-
wesen tatiges Unternehmen gezeichnet oder
erstmals erworben werden dtirfen.”

. Die Uberschrift des Zweiten Abschnitts wird wie folgt
gefaBt:
L. Abschnitt
Angebot von Wertpapieren,

fiir die eine Zulassung zur amtlichen
Notierung oder zum geregelten Markt beantragt ist”.

. § 5 wird wie folgt geadndert:

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 mit der MaB-
gabe, das vor den Worten ,den Inhalt“ die Worte
»die Sprache und“ eingefligt werden.

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 angefligt:

»(2) Ist fur die 6ffentlich angebotenen Wert-
papiere ein Antrag auf Zulassung zum geregelten
Markt an einer inldandischen Bdérse gestellt, so ist
auf den Inhalt des Verkaufsprospekts § 73 Abs. 1
Nr. 2 des Borsengesetzes entsprechend anzu-
wenden.”

6. § 6 wird wie folgt geéndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefaBt:
»Zulassungsstelle und ZulassungsausschuB“.
b) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

sIst fur die o6ffentlich angebotenen Wertpapiere
ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer inldndischen Borse gestellt, darf der
Verkaufsprospekt erst verdffentlicht werden, wenn
er von der Zulassungsstelle der Bérse gebilligt
wurde.”

c) Nach Absatz 3 werden folgende Absatze 4 und 5
angefugt:

»(4) Ist fur die offentlich angebotenen Wert-
papiere ein Antrag auf Zulassung zum geregelten
Markt an einer inladndischen Borse gestellt, gelten
die Absatze 1 und 2 mit der MaBgabe ent-
sprechend, daB an die Stelle der Zulassungsstelle
der ZulassungsausschuB tritt. Wird der Verkaufs-
prospekt gebilligt, ist in dem Bescheid darauf
hinzuweisen, daB hiermit keine Billigung nach
Artikel 20 der Richtlinie 89/298/EWG vom 17. April
1989 zur Koordinierung der Bedingungen fir
die Erstellung, Kontrolle und Verbreitung des
Prospekts, der im Falle 6ffentlicher Angebote
von Wertpapieren zu veroffentlichen ist (ABI. EG
Nr.L 124 S. 8), verbunden ist.

(5) Wird gleichzeitig ein Antrag auf Zulassung
zur amtlichen Notierung und zum geregelten Markt
bei mehreren inldndischen Bdrsen gestellt, so
hat der Emittent fUr die Billigung des Verkaufs-
prospekts eine Zulassungsstelle zu bestimmen.”

7. Die Uberschrift des Dritten Abschnitts wird wie folgt

gefaBt:
WL Abschnitt

Angebot von Wertpapieren,
fur die eine Zulassung zur amtlichen Notierung
oder zum geregelten Markt nicht beantragt ist”.

. § 7 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 werden nach dem Wort ,Notierung“
die Worte ,oder zum geregelten Markt“ ein-
gefugt.

b) In Absatz 2 werden vor Nummer 1 vor den Worten
»,den Inhalt“ die Worte ,die Sprache und“ ein-
geflgt.

. Dem § 8 werden folgende Satze angefligt:

sNach § 10 nachzutragende Angaben sind spétestens
zum Zeitpunkt ihrer Verdffentlichung zu Ubermitteln.
Das Bundesaufsichtsamt bestéatigt dem Anbieter den
Tag des Eingangs des Verkaufsprospekts.“
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Nach § 8 werden folgende §§ 8a bis 8e eingefligt:
!!§ 8a

Gestattung und Untersagung
der Veréffentlichung des Verkaufsprospekts

(1) Der Verkaufsprospekt darf erst verdffentlicht
werden, wenn das Bundesaufsichtsamt die Veroffent-
lichung gestattet hat oder wenn seit dem Eingang des
Verkaufsprospekts zehn Werktage verstrichen sind,
ohne daB das Bundesaufsichtsamt die Verdffent-
lichung untersagt hat.

(2) Das Bundesaufsichtsamt untersagt die Ver-
offentlichung, wenn der Verkaufsprospekt nicht die
Angaben enthélt, die nach § 7 Abs. 1 oder einer auf
Grund des § 7 Abs. 2 und 3 erlassenen Rechtsverord-
nung erforderlich sind. § 10 bleibt unberihrt.

§8b
Untersagung des 6ffentlichen Angebots

Das Bundesaufsichtsamt untersagt das 6ffentliche
Angebot von Wertpapieren, fir die eine Zulassung zur
amtlichen Notierung oder zum geregelten Markt nicht
beantragt ist, wenn es Anhaltspunkte daftr hat, daB
der Anbieter entgegen § 1 keinen Verkaufsprospekt
verdffentlicht hat oder der Verkaufsprospekt nicht die
Angaben enthéalt, die nach § 7 Abs. 1 oder einer
auf Grund des § 7 Abs. 2 und 3 erlassenen Rechts-
verordnung erforderlich sind.

§8c
Auskunfts- und Vorlagepflichten des Anbieters

(1) Der Anbieter hat auf Verlangen des Bundes-
aufsichtsamtes Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen, die das Bundesaufsichtsamt benétigt

1. zur Uberwachung der Einhaltung der Pflichten
nach §§1, 8,8aAbs. 1,8§9bis 11,12 Satz 1,§ 14
Abs. 1,§ 15 Abs. 3 und 4, oder

2. zur Prifung, ob der Verkaufsprospekt die Angaben
enthalt, die nach § 7 Abs. 1 oder einer auf Grund
des § 7 Abs. 2 und 3 erlassenen Rechtsverordnung
erforderlich sind.

(2) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete
kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern,
deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in
§ 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der ZivilprozeBordnung
bezeichneten Angehdrigen der Gefahr strafgericht-
licher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem
Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wiirde.
Der Verpflichtete ist Gber sein Recht zur Verweigerung
der Auskunft zu belehren.

§8d

Sofortige Vollziehung

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaB-
nahmen nach § 8a Abs. 2 Satz 1 und §§ 8b und 8c
Abs. 1 haben keine aufschiebende Wirkung.

§8e
Werbung

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann die Werbung
mit Angaben untersagen, die geeignet sind, Uber den
Umfang der Priifung nach § 8a irrezufiihren.

11.

12.

13.

14.

15.

(2) Vor allgemeinen MaBnahmen nach Absatz 1
sind die Spitzenverbande der betroffenen Wirt-
schaftskreise und des Verbraucherschutzes zu
héren.”

Die Uberschrift des Vierten Abschnitts wird wie folgt
gefaBt:
,IV. Abschnitt

Veroffentlichung des
Verkaufsprospekts; Prospekthaftung®.

§ 9 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBt:

»(1) Der Verkaufsprospekt muB mindestens
einen Werktag vor dem o&ffentlichen Angebot
gemaB Absatz 2 oder 3 verdffentlicht werden.”

b) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) Im ersten Halbsatz werden nach dem Wort
»Notierung”“ die Worte ,,oder zum geregelten
Markt“ eingefugt.

bb) In Nummer 2 werden nach dem Wort ,Zu-
lassungsstellen“ die Worte ,,oder Zulassungs-
ausschissen” eingefiigt.

c) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Notierung*®
die Worte ,,oder zum geregelten Markt” einge-
fagt.

bb) Satz 2 wird aufgehoben.

§ 10 wird wie folgt gefaBt:
»§10

Veréffentlichung eines
unvollstandigen Verkaufsprospekts

Werden einzelne Angebotsbedingungen erst kurz
vor dem offentlichen Angebot festgesetzt, so darf
der Verkaufsprospekt ohne diese Angaben nur ver-
offentlicht werden, sofern er Auskunft darliber gibt,
wie diese Angaben nachgetragen werden. Die nach-
zutragenden Angaben sind spéatestens am Tag des
offentlichen Angebots geméB § 9 Abs. 2 und 3 zu
veroffentlichen.”

§ 11 wird wie folgt geédndert:

a) In Satz 1 wird nach den Worten ,wahrend der
Dauer des 6ffentlichen Angebots®“ das Wort ,,un-
verzuglich“ eingeflgt.

b) In Satz 2 werden nach dem Wort ,Veréffent-
lichung” die Worte ,mit Ausnahme des § 8a“
eingefligt.

§ 12 Satz 2 wird wie folgt gefaBit:

»Ist ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung
oder zum geregelten Markt an einer inlandischen
Borse gestellt, sind die Veroffentlichungen unver-
zlglich der Zulassungsstelle oder dem Zulassungs-
ausschuB zu Ubermitteln, bei der oder bei dem der
Zulassungsantrag gestellt ist.”
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20.
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Nach § 12 wird die Abschnittsbezeichung ,,V. Abschnitt
Verletzung der Prospektpflicht” gestrichen.

§ 13 wird wie folgt gefaBt:
»§13
Prospekthaftung

(1) Sind fur die Beurteilung der Wertpapiere
wesentliche Angaben in einem Verkaufsprospekt
unrichtig oder unvollstandig, so sind die Vorschriften
der §§ 45 bis 48 des Borsengesetzes mit folgender
MaBgabe entsprechend anzuwenden:

1. bei der Anwendung des § 45 Abs. 1 Satz 1 des
Borsengesetzes ist fir die Bemessung des Zeit-
raums von sechs Monaten anstelle der Einfiihrung
der Wertpapiere der Zeitpunkt des ersten 6ffent-
lichen Angebots im Inland maBgeblich;

2. §45 Abs. 3 des Borsengesetzes ist auf Emittenten
mit Sitz im Ausland anzuwenden, deren Wert-
papiere auch im Ausland o6ffentlich angeboten
werden.

(2) Fur die Entscheidung Uber Anspriiche nach
Absatz 1 sowie Uber die in § 48 Abs. 2 des Borsen-
gesetzes erwahnten Anspriiche ist ohne Rucksicht
auf den Wert des Streitgegenstands das Landgericht
ausschlieBlich zustandig,

1. in dessen Bezirk die Borse ihren Sitz hat, bei
deren Zulassungsstelle oder ZulassungsausschuB
die Billigung des Verkaufsprospekts beantragt
worden ist, oder

2. in dessen Bezirk das Bundesaufsichtsamt seinen
Sitz hat, falls eine Zulassung zur amtlichen Notie-
rung oder zum geregelten Markt nicht beantragt
worden ist.

Besteht an diesem Landgericht eine Kammer flr
Handelssachen, so gehdrt der Rechtsstreit vor diese.”

Der bisherige Sechste Abschnitt wird Funfter Ab-
schnitt und erhélt folgende Uberschrift:

,V. Abschnitt

Verfahren in der Europaischen Gemeinschaft®.

§ 14 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift wird wie folgt gefaBt:
»§14

Zusammenarbeit
in der Europaischen Gemeinschaft®.

b) In den Absatzen 1 bis 3 wird das Wort ,Wirt-
schaftsgemeinschaft* jeweils durch das Wort
»Union* ersetzt.

c) In Absatz 2 werden jeweils nach dem Wort
»Zulassungsstellen“ ein Komma und das Wort
»Zulassungsausschiisse” eingefiigt.

§ 15 wird wie folgt gedndert:

a) In der Uberschrift und in Absatz 1 wird das Wort
~Wirtschaftsgemeinschaft jeweils durch das Wort
,union” ersetzt.
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b) Dem Absatz 1 werden folgende Satze angefiigt:

»Die Zulassungsstelle kann von dem Erfordernis
einer Ubersetzung des Verkaufsprospekts ganz
oder zum Teil absehen, wenn der Verkaufs-
prospekt in einer Sprache abgefaBt ist, die im
Inland auf dem Gebiet des grenziiberschreitenden
Wertpapierhandels nicht uniblich ist. Ist die Zulas-
sung zum geregelten Markt an einer inldndischen
Bérse beantragt, gelten die Satze 1 und 2 mit
der MaBgabe entsprechend, daB an die Stelle
der Zulassungsstelle der ZulassungsausschuB
tritt.”

c) In Absatz 2 werden nach den Worten ,billigt
die Zulassungsstelle” die Worte ,oder der Zu-
lassungsausschuB®, nach der Angabe ,Absatz 1“
die Angabe ,Satz 1“ und nach den Worten
»swelche die Zulassungsstelle® die Worte ,,oder den
ZulassungsausschuB“ eingefligt.

d) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) Nach dem Wort ,,Notierung”“ werden die Worte
»oder zum geregelten Markt“ eingeflgt.

bb) Folgender Satz wird angeflugt:

,Das Bundesaufsichtsamt kann von dem
Erfordernis einer Ubersetzung des Verkaufs-
prospekts ganz oder zum Teil absehen, wenn
der Verkaufsprospekt in einer Sprache ab-
gefaBt ist, die im Inland auf dem Gebiet des
grenziiberschreitenden Wertpapierhandels
nicht undblich ist.“

. Nach § 15 wird folgende Abschnittsliberschrift ein-
geflgt:
,VI. Abschnitt

Gebthen; BuBgeld-
vorschriften; Ubergangsvorschriften®.

. § 16 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 werden nach dem Wort ,,Zulassungs-
stelle” die Worte ,oder dem ZulassungsausschuB3“
eingeflgt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gefafBt:

»(2) Das Bundesaufsichtsamt erhebt fiir die
Hinterlegung des Verkaufsprospekts Gebuhren.
Das Bundesministerium der Finanzen bestimmt
die Gebuhrentatbestidnde im einzelnen und die
Héhe der Gebihren durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf das
Bundesaufsichtsamt tibertragen.”

23. § 17 wird wie folgt gefaBt:

8§17
BuBgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder
leichtfertig

1. entgegen § 1 einen Verkaufsprospekt nicht ver-
offentlicht,
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2. entgegen § 6 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung
mit Abs. 4 Satz 1, oder § 8a Abs. 1 einen Verkaufs-
prospekt veroffentlicht,

3. einer vollziehbaren Anordnung nach § 8a Abs. 2
Satz 1 oder § 8b zuwiderhandelt,

4. einer vollziehbaren Anordnung nach § 8e Abs. 1
zuwiderhandelt oder

5. entgegen § 9 Abs. 1, § 10 Satz 2 oder § 11, jeweils
auch in Verbindung mit § 9 Abs. 2 oder 3, eine Ver-
offentlichung oder Bekanntmachung nicht, nicht
rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebenen
Form vornimmt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder
fahrlassig entgegen § 8c Abs. 1 eine Auskunft nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
erteilt oder eine Unterlage nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 1 Nr. 1 bis 3 mit einer GeldbuBe bis zu einer
Million Deutsche Mark, in den Fallen des Absatzes 1
Nr. 4 und 5 mit einer GeldbuBe bis zu zweihundert-
tausend Deutsche Mark und im Falle des Absatzes 2
mit einer GeldbuBe bis zu hunderttausend Deutsche
Mark geahndet werden.

(4) Verwaltungsbehérde im Sinne des § 36 Abs. 1
Nr. 1 des Gesetzes tber Ordnungswidrigkeiten ist in
den Fallen des Absatzes 1, in denen fur die 6ffentlich
angebotenen Wertpapiere kein Antrag auf Zulassung
zur amtlichen Notierung oder zum geregelten Markt
an einer inlandischen Boérse gestellt wurde, und des
Absatzes 2 das Bundesaufsichtsamt.”

24. Nach § 17 wird folgender § 18 angefligt:

»§18
Ubergangsvorschriften

(1) Fur Wertpapiere, die vor dem 1. April 1998
im Inland bei einem &ffentlichen Umtauschangebot
angeboten worden sind und fur die auf Grund der Vor-
schrift des § 4 Abs. 1 Nr. 7 in der Fassung der
Bekanntmachung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1047)
kein Verkaufsprospekt veréffentlicht wurde, ist § 1 mit
der MaBgabe anzuwenden, daB als erstmaliges
offentliches Angebot das erste 6ffentliche Angebot
nach dem 1. April 1998 gilt.

(2) Auf Verkaufsprospekte, die vor dem 1. April
1998 im Inland veroffentlicht worden sind, sind § 13
in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. Juli
1996 (BGBI. | S. 1047) und die Vorschriften der
§§ 45 bis 49 des Borsengesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1030)
weiterhin anzuwenden.

(3) § 16 Abs. 2 in der Fassung der Bekanntmachung
vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1047) lber die Ge-
bihrenerhebung durch das Bundesaufsichtsamt
ist bis zum Inkrafttreten einer Verordnung nach § 16
Abs. 2 Satz 2 anzuwenden.”

Artikel 3
Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes
Das Wertpapierhandelsgesetz vom 26. Juli 1994 (BGBI. |
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1. In der Inhaltslibersicht werden die Abschnitte 3 bis 7

wie folgt gefaBit:
,Abschnitt 3
Insideriberwachung
§ 12 Insiderpapiere
§13 Insider
§ 14 Verbot von Insidergeschéften

§ 15 Veroffentlichung und Mitteilung kursbeeinflus-
sender Tatsachen

§16 Laufende Uberwachung

§ 16a Uberwachung der Geschéfte der beim Bundes-
aufsichtsamt Beschéftigten

§ 17 Verarbeitung und Nutzung personenbezogener
Daten

§ 18 Strafverfahren bei Insidervergehen
§ 19 Internationale Zusammenarbeit
§20 Ausnahmen

Abschnitt 4

Mitteilungs- und Verdffentlichungs-
pflichten bei Verdnderungen des Stimm-
rechtsanteils an bérsennotierten Gesellschaften

§21 Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen
§22 Zurechnung von Stimmrechten

§ 23 Nichtbertcksichtigung von Stimmrechten
§24 Mitteilung durch Konzernunternehmen

§25 Veroffentlichungspflichten der bérsennotierten
Gesellschaft

§26 Veroffentlichungspflichten von Gesellschaften
mit Sitz im Ausland

§ 27 Nachweis mitgeteilter Beteiligungen
§28 Rechtsverlust
§29 Befugnisse des Bundesaufsichtsamtes

§30 Zusammenarbeit mit zustdndigen Stellen im
Ausland

Abschnitt 5

Verhaltensregeln fir Wert-
papierdienstleistungsunternehmen;
Verjdhrung von Ersatzansprichen

§ 31 Allgemeine Verhaltensregeln

§ 32 Besondere Verhaltensregeln

§ 33 Organisationspflichten

§ 34 Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten
§ 34a Getrennte Vermobgensverwaltung

§ 35 Uberwachung der Meldepflichten und Verhal-
tensregeln

§ 36 Prifung der Meldepflichten und Verhaltens-
regeln

§ 36a Unternehmen mit Sitz in einem anderen

S. 1749), zuletzt gedndert durch Artikel 2 des Gesetzes
vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2518), wird wie folgt
geédndert:

Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum
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§ 36b Werbung der Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen

§ 36c Zusammenarbeit mit zustdndigen Stellen im
Ausland

§ 37 Ausnahmen
§ 37a Verjédhrung von Ersatzanspriichen

Abschnitt 6
Straf- und BuBgeldvorschriften
§ 38 Strafvorschriften
§ 39 BuBgeldvorschriften
§40 Zustandige Verwaltungsbehorde
§ 40a Mitteilungen in Strafsachen

Abschnitt 7
Ubergangsbestimmungen

§41 Erstmalige Mitteilungs- und Verdéffentlichungs-
pflichten

§ 42 Ubergangsregelung fiir die Kostenerstattungs-
pflicht nach § 11

§ 43 Ubergangsregelung fiir die Verjahrung von
Ersatzanspriichen nach § 37a“.

. In§2a Abs. 1 Satz 1 Nr. 5, § 12 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2,
Abs. 2 Satz 1, § 19 Abs. 1 Satz 1, § 26 Abs. 3 Satz 1,
§ 30 Abs. 1, in der Uberschrift des § 36a, § 36a Abs. 1
und § 36¢c Abs. 1 Satz 1 wird jeweils das Wort
»,Gemeinschaften“ durch das Wort ,Union“ ersetzt.

. § 6 Abs. 5 wird wie folgt geandert:
a) Satz 1 wird wie folgt gefafBt:

»Das Bundesaufsichtsamt darf zur Erflllung seiner
Aufgaben die nach §§ 2b, 14 Abs. 3 in Verbindung
mit § 19 Abs. 2, § 24 Abs. 1 Nr. 1 bis 3, 6, 8 und 11
und Abs. 3, § 32 Abs. 1 Satz 1 und 2 Nr. 2, 6 Buch-
stabe a und b des Gesetzes lber das Kreditwesen
bei der Deutschen Bundesbank oder dem Bundes-
aufsichtsamt fur das Kreditwesen gespeicherten
Daten im automatisierten Verfahren abrufen.“

b) Nach Satz 4 wird folgender Satz angefugt:

,Werden beim Bundesaufsichtsamt flir das Kredit-
wesen Daten abgerufen, gelten die Satze 2 bis 4
entsprechend.”

. § 9 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 wird jeweils das Wort ,,Gemein-
schaften“ durch das Wort ,Union“ ersetzt.

bb) Nach Satz 2 wird folgender Satz eingeflgt:

»Die Verpflichtung nach den Satzen 1 und 2
gilt auch fir inlandische Stellen, die ein
System zur Sicherung der Erflillung von
Geschéften an einem organisierten Markt
betreiben, hinsichtlich der von ihnen ab-
geschlossenen Geschafte.”

b) In Absatz 3 Nr. 5 wird das Wort ,,Gemeinschaften”
durch das Wort ,,Union“ ersetzt.

5. § 15 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Worte ,,Vermdgens-
und Finanzlage® durch die Worte ,Vermdgens-
oder Finanzlage* ersetzt.

b) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefligt:

»,Das Bundesaufsichtsamt kann gestatten, daB
Emittenten mit Sitz im Ausland die Mitteilung
nach Satz 1 gleichzeitig mit der Veroffentlichung
vornehmen, wenn dadurch die Entscheidung
der Geschaftsfiihrung Uber die Aussetzung oder
Einstellung der Feststellung des Bdrsenpreises
nicht beeintréchtigt wird.”

c) In Absatz 4 werden der Punkt am Ende durch
ein Komma ersetzt und folgende Worte angefiigt:

,soweit nicht das Bundesaufsichtsamt nach
Absatz 2 Satz 3 gestattet hat, die Mitteilung nach
Absatz 2 Satz 1 gleichzeitig mit der Verdffent-
lichung vorzunehmen.“

. § 16 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 wird nach Satz 3 folgender Satz ein-
gefigt:

sLiegen auf Grund der Angaben nach Satz 3
weitere Anhaltspunkte flir einen VerstoB gegen
ein Verbot nach § 14 vor, kann das Bundesauf-
sichtsamt vom Auskunftspflichtigen Auskunft tber
Bestandsverdnderungen in Insiderpapieren der
Auftraggeber verlangen, soweit die Bestandsver-
anderungen innerhalb der letzten sechs Monate
vor AbschluB des Geschéfts, fir das Anhalts-
punkte fiir einen VerstoB gegen ein Verbot nach
§ 14 vorliegen, erfolgt sind.”

b) In Absatz 4 werden nach dem Wort , Auskiinfte”
die Worte ,sowie die Vorlage von Unterlagen®
eingefligt.

c) In Absatz 5 wird die Angabe ,Absatz 2 Satz 2“
durch die Angabe ,,Absatz 2 Satz 3 ersetzt.

. Nach § 16 wird folgender § 16a eingefligt:

»§ 16a

Uberwachung der Geschifte
der beim Bundesaufsichtsamt Beschaftigten

(1) Das Bundesaufsichtsamt muB Uber angemes-
sene interne Kontrollverfahren verfligen, die geeignet
sind, VerstdBen der beim Bundesaufsichtsamt Be-
schaftigten gegen die Verbote nach § 14 entgegen-
zuwirken.

(2) Der Dienstvorgesetzte oder die von ihm beauf-
tragte Person kann von den beim Bundesaufsichts-
amt Beschaftigten die Erteilung von Auskinften und
die Vorlage von Unterlagen tber Geschéfte in Insider-
papieren verlangen, die sie fur eigene oder fremde
Rechnung oder flr einen anderen abgeschlossen
haben. § 16 Abs. 6 ist anzuwenden. Beschiftigte,
die bei ihren Dienstgeschéften bestimmungsgeman
Kenntnis von Insidertatsachen haben oder haben
kénnen, sind verpflichtet, Geschéfte in Insiderpapie-
ren, die sie flr eigene oder fremde Rechnung oder
fur einen anderen abgeschlossen haben, unverziglich
dem Dienstvorgesetzten oder der von ihm beauf-
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tragten Person schriftlich anzuzeigen. Der Dienst-
vorgesetzte oder die von ihm beauftragte Person
bestimmt die in Satz 3 genannten Beschéftigten.”

. In § 17 Abs. 1 wird die Angabe ,§ 16 Abs. 2 Satz 2“

durch die Angabe ,§ 16 Abs. 2 Satz 3 oder § 16a
Abs. 2 Satz 1 oder 3" ersetzt.

. Dem § 19 Abs. 2 wird folgender Satz angefiigt:

»Eine Verwendung dieser Informationen flir andere
Zwecke der Uberwachung nach § 7 Abs. 2 Satz 1
oder in strafrechtlichen Angelegenheiten in diesen
Bereichen oder ihre Weitergabe an zustandige Stellen
anderer Staaten flir Zwecke nach Satz 1 bedarf der
Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes.”

§ 21 wird wie folgt geédndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden nach den Worten ,,unter
Angabe seiner Anschrift“ die Worte ,und des
Tages des Erreichens, Uberschreitens oder Unter-
schreitens” eingefigt.

Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingefiigt:

»(1a) Wem im Zeitpunkt der erstmaligen Zu-
lassung der Aktien einer Gesellschaft mit Sitz im
Inland zum amtlichen Handel an einer Bérse in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum 5 Prozent
oder mehr der Stimmrechte an der Gesellschaft
zustehen, hat der Gesellschaft sowie dem Bundes-
aufsichtsamt eine Mitteilung entsprechend Ab-
satz 1 Satz 1 zu machen.”

In Absatz 2 wird das Wort ,,Gemeinschaften”
durch das Wort ,,Union* ersetzt.

In § 22 Abs. 1 und 2 wird nach der Angabe ,§ 21
Abs. 1“ jeweils die Angabe ,,und 1a“ eingefligt.

§ 23 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Nr. 1 und Absatz 2 wird das Wort
~Gemeinschaften” jeweils durch das Wort ,,Union*
ersetzt.

b) In Absatz 4 wird nach der Angabe ,§ 21 Abs. 1¢
die Angabe ,,oder 1a“ eingeflgt.

In § 24 wird nach der Angabe ,§ 21 Abs. 1“ die
Angabe ,,und 1a“ eingefugt.

§ 25 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird in Satz 1 nach der Angabe ,,§ 21
Abs. 1“ die Angabe ,,und 1a“ eingefuigt. Satz 3 wird
aufgehoben.

b) In Absatz 2 Satz 1 wird das Wort ,,Gemeinschaf-
ten“ durch das Wort ,,Union“ ersetzt.

In § 27 wird nach der Angabe ,§ 21 Abs. 1 die
Angabe ,oder 1a“ eingefligt.

16. § 28 wird wie folgt gefaBt:
»§ 28
Rechtsverlust

Rechte aus Aktien, die einem Meldepflichtigen
gehodren oder aus denen ihm Stimmrechte gemas
§ 22 Abs. 1 Nr. 1 oder 2 zugerechnet werden, be-
stehen nicht fur die Zeit, fir welche die Mitteilungs-
pflichten nach § 21 Abs. 1 oder 1a nicht erflllt werden.
Dies gilt nicht fir Anspriiche nach § 58 Abs. 4 des
Aktiengesetzes und § 271 des Aktiengesetzes, wenn
die Mitteilung nicht vorséatzlich unterlassen wurde und
nachgeholt worden ist.”

17. §29 Abs. 1 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

,Das Bundesaufsichtsamt kann von der bérsennotier-
ten Gesellschaft, deren Aktiondren und ehemaligen
Aktiondren sowie von Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen Ausklnfte und die Vorlage von Unter-
lagen verlangen, soweit dies zur Uberwachung der
Einhaltung der in diesem Abschnitt geregelten Pflich-
ten erforderlich ist.”

18. In § 35 Abs. 4 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 9 Abs. 1
Satz 1 und 3 durch die Angabe ,§ 9 Abs. 1 Satz 1,

3 und 4“ ersetzt.

19. In § 36b Abs. 2 werden nach dem Wort ,Wirtschafts-
kreise“ die Worte ,und des Verbraucherschutzes”
eingeflgt.

20. Die Uberschrift des Abschnitts 5 wird wie folgt gefaBt:

,Abschnitt 5

Verhaltensregeln fur
Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen; Verjahrung von Ersatzanspriichen®.

21. Nach § 37 wird folgender § 37a eingefiigt:

»§37a
Verjdhrung von Ersatzansprichen

Der Anspruch des Kunden gegen ein Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen auf Schadensersatz
wegen Verletzung der Pflicht zur Information und
wegen fehlerhafter Beratung im Zusammenhang mit
einer Wertpapierdienstleistung oder Wertpapier-
nebendienstleistung verjéhrt in drei Jahren von dem
Zeitpunkt an, in dem der Anspruch entstanden ist.“

22. § 39 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Nummer 1 Buchstabe ¢ wird wie folgt gefaBt:

»C) § 21 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 1a, jeweils
auch in Verbindung mit § 22 Abs. 1
oder 2,“.

bb) In Nummer 6 wird die Angabe ,§ 16 Abs. 2
Satz 4 durch die Angabe ,§ 16 Abs. 2 Satz 5“
ersetzt.

b) In Absatz 2 Nr. 1 werden nach der Angabe ,§ 35
Abs. 1 Satz 1“ ein Komma und die Worte ,,auch
in Verbindung mit Abs. 4 Satz 1,“ eingefligt.
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23. Nach § 42 wird folgender § 43 angefligt:
.843

Ubergangsregelung fiir die
Verjahrung von Ersatzanspriichen nach § 37a

§ 37a ist nicht anzuwenden auf Anspriiche gegen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen auf Schadens-
ersatz wegen Verletzung der Pflicht zur Information
und wegen fehlerhafter Beratung im Zusammenhang
mit einer Wertpapierdienstleistung oder Wertpapier-
nebendienstleistung, die vor dem 1. April 1998 ent-
standen sind.”

Artikel 4

Anderung des Gesetzes
uber Kapitalanlagegesellschaften

Das Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften in der
Fassung der Bekanntmachung vom 14. Januar 1970
(BGBI. | S. 127), zuletzt gedndert durch Artikel 3 des
Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2567), wird
wie folgt geéndert:

1. Vor der Abschnittsliberschrift
»Erster Abschnitt
Allgemeine Vorschriften®
wird die Kapitellberschrift
»Erstes Kapitel
Kapitalanlagegesellschaften
eingeflgt.

2. § 1 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefaBit:

»(1) Kapitalanlagegesellschaften sind Kredit-
institute, deren Geschéftsbereich darauf gerich-
tet ist, bei ihnen eingelegtes Geld im eigenen
Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der Ein-
leger (Anteilinhaber) nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach diesem Gesetz zu-
gelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert
vom eigenen Vermogen in Form von Geldmarkt-,
Wertpapier-, Beteiligungs-, Investmentfondsanteil-,
Grundstlicks-, Gemischten Wertpapier- und Grund-
stlicks- oder Altersvorsorge-Sondervermdgen an-
zulegen und Uber die hieraus sich ergebenden
Rechte der Anteilinhaber Urkunden (Anteilscheine)
auszustellen.”

b) In Absatz 2 Satz 1 wird der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt und folgender Halbsatz an-
geflgt:

smehrere Sondervermdgen einer Kapitalanlage-
gesellschaft, fir deren Rechnung die Kapitalanla-
gegesellschaft Anteile desselben Spezialfonds
halt, gelten als ein Anteilinhaber.“

c) Absatz 6 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt geéndert:

aaa) In Nummer 1 werden die Worte ,,des Ge-
setzes Uber Kapitalanlagegesellschaf-
ten“ durch die Worte ,dieses Gesetzes*
ersetzt.

bbb) Nach Nummer 2 wird folgende Num-
mer 2a eingefugt:

»2a. einzelne in Grundstliicken angelegte
Vermdgen fur andere verwalten, so-
fern die Kapitalanlagegesellschaft
befugt ist, Grundstiicks-Sonderver-
maogen zu verwalten;”.

bb) In Satz 2 werden die Angabe ,Satz 1 Nr. 2“
durch die Angabe ,,Satz 1 Nr. 2 oder 2a“ sowie
das Wort ,Gemeinschaften“ durch das Wort
,Union“ ersetzt.

cc) In Satz 3 wird die Angabe ,,Satz 1 Nr. 1 und 2
durch die Angabe ,,Satz 1 Nr. 1 bis 2a“ ersetzt.

3. §2 Abs. 1 wird wie folgt gefaBt:

»(1) Das Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen
(Bankaufsichtsbehérde) (bt die Aufsicht Uber die
Kapitalanlagegesellschaften und Depotbanken nach
den Vorschriften dieses Gesetzes und des Gesetzes
Uber das Kreditwesen aus. Die Bankaufsichtsbehérde
ist befugt, im Rahmen der Aufsicht alle Anordnungen
zu treffen, die erforderlich und geeignet sind, um den
Geschéftsbetrieb einer Kapitalanlagegesellschaft und
die Tatigkeit einer Depotbank mit diesem Gesetz,
den auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Bestim-
mungen und den Vertragsbedingungen im Einklang
zu erhalten.”

. In § 6 Abs. 4 wird die Angabe ,Satz 1 Nr. 2“ durch die
Angabe ,Satz 1 Nr. 2 oder 2a“ ersetzt.

. Dem § 7 Abs. 1 wird folgender Satz angefiigt:
»§ 54 bleibt unberihrt.“

. In§ 7c Abs. 1 wird die Angabe ,,und 6“ gestrichen.

. § 7d wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 wird das Wort ,Gemeinschaf-
ten” durch das Wort ,Union“ ersetzt.

b) Absatz 2 Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

»Die Depotbank muB zustimmen, wenn die Anlage
oder Verfiigung mit den Vorschriften dieses Geset-
zes und den Vertragsbedingungen vereinbar ist.”

. § 8 wird wie folgt geédndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) Im Einleitungssatz wird die Angabe ,,bis § 8f*
durch die Angabe ,,bis § 8I* ersetzt.
bb) In Nummer 1 bis 4 wird das Wort ,Gemein-

schaften“ jeweils durch das Wort ,Union“
ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
aa) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 1a
eingefiigt:

»1a. Aktien, welche die Anforderungen des
Absatzes 1 Nr. 2 oder 4 erflllen,”.

bb) In Nummer 2 Buchstabe b und ¢ wird das Wort
~Gemeinschaften” jeweils durch das Wort
,union“ ersetzt.
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Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefugt:

»(2a) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicher-
zustellen, daB der Wert der Vermdgensgegen-
stédnde nach den Absétzen 1 und 2 abzlglich der
nach Absatz 3a anstelle von Bankguthaben oder
Geldmarktpapieren gehaltenen Anteile und der
in Wertpapieren verbrieften Finanzinstrumente
51 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
mdgens nicht unterschreitet.”

Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingeflgt:

»(3a) Abweichend von § 8b Abs. 1 Satz 1 dir-
fen innerhalb der in Absatz 3 Satz 1 genannten
Grenze nach den Vertragsbedingungen anstelle
von Bankguthaben oder Geldmarktpapieren ge-
halten werden

1. Anteile an einem oder mehreren Geldmarkt-
Sondervermégen,

2. Anteile an einem oder mehreren nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegten
Vermdgen, die von einer auslandischen Invest-
mentgesellschaft ausgegeben wurden, welche
einer wirksamen O&ffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Anteilinhaber unterliegt,

wenn nach den Vertragsbedingungen oder der
Satzung der Kapitalanlagegesellschaft oder der
auslandischen Investmentgesellschaft das Ver-
mdogen ausschlieBlich in Geldmarktpapieren nach
Absatz 3 Satz 1 und 2 und in Bankguthaben bei
der Depotbank oder einem anderen Kreditinstitut
angelegt werden darf und diese Mitglieder einer
Einlagensicherungseinrichtung oder einer ent-
sprechenden ausléndischen Sicherungseinrich-
tung sind, welche die Bankguthaben in vollem
Umfang schitzt. § 8b Abs. 1 Satz 4 ist nicht
anzuwenden, wenn dieses Sondervermégen ein
Spezialfonds ist. Die Kapitalanlagegesellschaft
hat im Rechenschaftsbericht und im Halbjahres-
bericht fir das Wertpapier-Sondervermdgen den
Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahme-
abschlage anzugeben, die dem Wertpapier-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir den
Erwerb und die Rickgabe von Anteilen im Sinne
des Satzes 1 berechnet worden sind, sowie die
Vergiitung anzugeben, die dem Sondervermdgen
von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft oder
einer ausléndischen Investmentgesellschaft ein-
schlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Ver-
waltungsvergutung fur die im Wertpapier-Sonder-
vermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.
Im Verkaufsprospekt ist darauf hinzuweisen, daB
dem Wertpapier-Sondervermdégen neben der
Vergutung zur Verwaltung des Sondervermdgens
eine Verwaltungsvergutung fur die im Wertpapier-
Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet
wird. Die Kapitalanlagegesellschaft darf dem
Wertpapier-Sondervermdgen keine Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage sowie keine
Verwaltungsvergitung fir die in Satz 1 genannten
Anteile berechnen, wenn das betreffende Ver-
maogen von ihr oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet wird, mit der die Kapitalanlagegesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist. Die Sé&tze 1
bis 5 sind nicht anzuwenden, wenn die Kapital-

10.

e)

anlagegesellschaft nach § 24b Abs. 2 befugt ist,
die Anteile des Wertpapier-Sondervermdégens in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zu vertreiben.”

Absatz 5 wird aufgehoben.

§ 8a wird wie folgt gedndert:

a)

In Absatz 1 Satz 2 und 3 werden die Worte
»,Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaften“
jeweils durch die Worte ,Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union“ sowie in Absatz 1a Satz 1 und
Absatz 2 Satz 2 die Worte ,Mitgliedstaats der
Européischen Gemeinschaften“ jeweils durch die
Worte ,Mitgliedstaats der Européischen Union“
ersetzt.

In Absatz 3 Satz 2 wird das Wort ,Gemein-
schaften” durch das Wort ,Union” ersetzt.

Die Absétze 4 und 5 werden aufgehoben.

Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 4 mit der
MaBgabe, daB in Satz 1 nach der Angabe ,§ 8
Abs. 3“ die Angabe ,und Anteilen gemaB § 8
Abs. 3a“ angeflgt wird.

Dem § 8c wird folgender Absatz 3 angefligt:

»(3) Die in § 8a Abs. 1 Satz 1 bestimmten Grenzen
durfen Uberschritten werden, wenn

1.

nach den Vertragsbedingungen die Auswahl der fiir
das Wertpapier-Sondervermdgen zu erwerbenden
Aktien darauf gerichtet ist, unter Wahrung einer
angemessenen Risikomischung einen Aktienindex
nachzubilden, der Gegenstand von Terminkon-
trakten ist, die an Terminb6rsen im Sinne des
§ 1 Abs. 3e des Gesetzes Ulber das Kreditwesen
gehandelt werden und als Festgeschéfte oder
Optionsgeschéfte ausgestaltet sind,

. die Uberschreitung in den Vertragsbedingungen

vorgesehen ist und

im Verkaufsprospekt dargestellt wird, daB der
Grundsatz der Risikomischung fur dieses Sonder-
vermdgen nur eingeschrankt gilt, welche Aktien
Bestandteil des Aktienindexes sind und wie hoch
der Anteil der jeweiligen Aktien am Aktienindex
ist; die Angaben Uber die Zusammensetzung
des Aktienindexes kénnen unterbleiben, wenn sie
fir den SchluB oder fir die Mitte des jeweiligen
Geschéftsjahres im letzten bekanntgemachten
Rechenschaftsbericht oder Halbjahresbericht ent-
halten sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann nach
Anhdérung der Deutschen Bundesbank und der
Spitzenverbé&nde der Kapitalanlagegesellschaften
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen
Uber die Nachbildung des Aktienindexes nach
Satz 1 Nr. 1 erlassen, damit bei einer ordnungs-
gemaBen Verwaltung des Wertpapier-Sonderver-
mdgens die Wertentwicklung des Wertpapier-Son-
dervermdgens wahrend eines bestimmten Zeit-
raums, der zwoIlf Monate nicht Ubersteigen darf,
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nicht wesentlich von der Entwicklung des Aktien-
indexes abweicht. Die Rechtsverordnung kann ins-
besondere bestimmen,

1. daB im Aktienindex vertretene Aktien, die einen
durch diese Rechtsverordnung festgelegten Min-
destanteil unterschreiten, nicht fir Rechnung des
Wertpapier-Sondervermdgens erworben werden
mussen,

2. inwieweit beim Erwerb der Aktien fiir das Wert-
papier-Sondervermdgen von ihrem jeweiligen
Anteil am Aktienindex abgewichen werden darf
und

3. daB im nachsten bekanntzumachenden Rechen-
schaftsbericht oder Halbjahresbericht der Kapital-
anlagegesellschaft zu verdffentlichen ist, wenn sich
im Berichtszeitraum im Einzelfall eine wesentliche
Abweichung zwischen der Entwicklung des Aktien-
indexes und der Wertentwicklung des Wertpapier-
Sondervermdgens ergeben hat.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméch-
tigung nach Satz 2 und 3 durch Rechtsverordnung
auf die Bankaufsichtsbehdrde mit der MaBgabe Uber-
tragen, daB die Rechtsverordnung im Benehmen mit
der Deutschen Bundesbank ergeht.”

Die §§ 8d bis 8g werden durch folgende §§ 8d bis 8m
ersetzt:

»§ 8d

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf im Rahmen
der ordnungsgemaBen Verwaltung eines Wertpapier-
Sondervermdgens fir dessen Rechnung unter den
Voraussetzungen der §§ 8e bis 8l nur folgende Ge-
schéfte tatigen, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben:

1. einem Dritten gegen Entgelt das Recht einrdumen,
wahrend einer bestimmten Zeit zu einem von vorn-
herein genannten Preis (Basispreis) die Lieferung
oder die Abnahme eines Wertpapiers oder die
Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, der
sich an der Wertentwicklung eines Wertpapiers
bemiBt (Wertpapier-Optionsrechte), oder solche
Optionsrechte erwerben;

2. Wertpapier-Terminkontrakte, Terminkontrakte auf
einen anerkannten Wertpapierindex oder Zins-
terminkontrakte (Finanzterminkontrakte) abschlie-
Ben sowie Optionsrechte zum Erwerb oder zur Ver-
auBerung eines Finanzterminkontraktes oder auf
Zahlung eines Differenzbetrags, der sich an der
Wertentwicklung eines Finanzterminkontraktes
bemiBt, einrdumen oder erwerben;

3. Optionsrechte auf Zahlung eines Differenzbetrags,
der sich an der Wertentwicklung eines anerkann-
ten Wertpapierindexes bemiBt (Wertpapierindex-
Optionsrechte), einrdumen oder erwerben;

4. Devisenterminkontrakte abschlieBen sowie Options-
rechte zum Erwerb oder zur VerduBerung von
Devisen oder eines Devisenterminkontraktes
oder auf Zahlung eines Differenzbetrags, der sich
an der Wertentwicklung von Devisen oder eines
Devisenterminkontraktes bemiBt, einrAumen oder
erwerben;

5. Austausch von Zahlungsverpflichtungen, die
a) auf verschiedene Wahrungen lauten,

b) auf der Grundlage von verschiedenen Zins-
sétzen ermittelt werden oder

c) auf verschiedene Wahrungen lauten und auf
der Grundlage von verschiedenen Zinssatzen
ermittelt werden,

vereinbaren (Swaps).

(2) Optionsrechte im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1
bis 4, deren Optionsbedingungen das Recht auf
Zahlung eines Differenzbetrags einrGumen, darf die
Kapitalanlagegesellschaft nur einrBumen oder er-
werben, wenn die Optionsbedingungen vorsehen,
daB

1. der Differenzbetrag zu ermitteln ist als ein Bruch-
teil, das Einfache oder das Mehrfache (Differenz-
betragsmultiplikator) der Differenz zwischen dem

a) Wert oder Indexstand des Basiswerts zum Aus-
Ubungszeitpunkt und dem Basispreis oder dem
als Basispreis vereinbarten Indexstand oder

b) Basispreis oder dem als Basispreis vereinbar-
ten Indexstand und dem Wert oder Indexstand
des Basiswerts zum Auslbungszeitpunkt,

2. bei negativem Differenzbetrag eine Zahlung ent-
fallt.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft unterrichtet die
Depotbank unverzliglich Uber den AbschluB und
die Abwicklung von Geschaften fir Rechnung des
Wertpapier-Sondervermdgens, die Finanzinstrumente
zum Gegenstand haben.

§8e

(1) Geschafte, die nicht zum Handel an einer
Bdérse zugelassene oder in einen anderen organi-
sierten Markt einbezogene Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, darf die Kapitalanlagegesell-
schaft nur mit geeigneten Kreditinstituten und Finanz-
dienstleistungsinstituten auf der Grundlage standar-
disierter Rahmenvertrage tatigen.

(2) Geschéafte nach Absatz 1 darf die Kapital-
anlagegesellschaft mit einem Vertragspartner nur
insoweit tétigen, als der Verkehrswert des Finanz-
instrumentes nach § 21 Abs. 3 einschlieBlich des
zugunsten des Wertpapier-Sondervermégens be-
stehenden Saldos aller Anspriiche aus offenen,
bereits mit diesem Vertragspartner fir Rechnung des
Wertpapier-Sondervermdgens getatigten Geschéften,
die ein Finanzinstrument zum Gegenstand haben,
5 vom Hundert des Wertes des Wertpapier-Sonder-
vermdgens nicht Uiberschreitet. Bei Uberschreitung
der in Satz 1 genannten Grenze darf die Kapital-
anlagegesellschaft weitere Geschafte mit diesem
Vertragspartner nur tatigen, wenn diese zu einer
Verringerung des Saldos fiihren. Uberschreitet der
Saldo aller Anspriiche aus offenen, mit dem Vertrags-
partner fir Rechnung des Wertpapier-Sondervermé-
gens getatigten Geschéften, die Finanzinstrumente
zum Gegenstand haben, 10 vom Hundert des Wertes
des Sondervermodgens zugunsten des Wertpapier-
Sondervermdgens, so hat die Kapitalanlagegesell-
schaft unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber
unverziglich diese Grenze wieder einzuhalten. Der zu-
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gunsten des Wertpapier-Sondervermdgens beste-
hende Saldo ist bei der Berechnung der Anlagegrenzen
nach § 8a Abs. 1 zu bertcksichtigen. Konzernunter-
nehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes gelten
als ein Vertragspartner.

§ 8f

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rech-
nung eines Wertpapier-Sondervermégens Wertpapier-
Terminkontrakte nur verduBern, Wertpapier-Verkaufs-
optionsrechte nur erwerben oder einem Dritten Wert-
papier-Kaufoptionsrechte nur einrdumen, wenn die
den Gegenstand dieser Wertpapier-Terminkontrakte
oder Optionsrechte bildenden Wertpapiere in Hohe
des anzurechnenden Wertes im Sinne des § 8i Abs. 3
Satz 1 zum Zeitpunkt des Abschlusses zum Wertpa-
pier-Sondervermdgen gehdren oder es sich um ein
Gegengeschéft handelt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rech-
nung eines Wertpapier-Sondervermdgens Wertpa-
pier-Terminkontrakte oder Wertpapier-Kaufoptions-
rechte nur erwerben oder einem Dritten Wertpapier-
Verkaufsoptionsrechte nur einrfAumen, wenn die den
Gegenstand dieser Wertpapier-Terminkontrakte oder
Optionsrechte bildenden Wertpapiere flr das Wert-
papier-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

(3) Die fir Rechnung des Wertpapier-Sondervermé-
gens abgeschlossenen Wertpapier-Terminkontrakte
oder getédtigten Wertpapier-Optionsgeschafte sind
bei der Berechnung der Anlagegrenzen nach § 8a
Abs. 1 mit den anzurechnenden Werten im Sinne
des § 8i Abs. 2 Nr. 2 und Abs. 3 Satz 1 dem Aus-
steller zuzurechnen, dessen Wertpapiere Gegenstand
der Wertpapier-Terminkontrakte oder Optionsrechte
sind. Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzu-
stellen, daB3 die Summe der dem einzelnen Aussteller
zuzurechnenden anzurechnenden Werte flr Wert-
papier-Terminkontrakte und Optionsrechte nach
Absatz 1 sowie die Summe der dem einzelnen Aus-
steller zuzurechnenden anzurechnenden Werte fir
Wertpapier-Terminkontrakte und Optionsrechte nach
Absatz 2 einschlieBlich der fiir Rechnung des Wert-
papier-Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere
und Schuldscheindarlehen dieses Ausstellers jeweils
die Anlagegrenzen nach § 8a Abs. 1 nicht Uberschrei-
tet. Wird ein fir Rechnung des Wertpapier-Sonder-
vermodgens abgeschlossener Wertpapier-Termin-
kontrakt oder ein getatigtes Optionsgeschaft durch
ein Gegengeschéft glattgestellt, sind der Wertpapier-
Terminkontrakt oder das Optionsgeschéft und das
jeweilige Gegengeschéft nicht auf die Grenzen in
Satz 2 anzurechnen.

§8g

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf flr Rech-
nung eines Wertpapier-Sondervermdégens Termin-
kontrakte auf einen Aktienindex nur verduBern, Ver-
kaufsoptionsrechte auf einen Aktienindex oder auf
Terminkontrakte auf einen Aktienindex nur erwerben
oder einem Dritten Kaufoptionsrechte auf einen
Aktienindex oder auf Terminkontrakte auf einen
Aktienindex nur einrdumen, wenn den anzurech-
nenden Werten im Sinne des § 8i Abs. 2 Nr. 2 und
Abs. 3 Satz 1 im Wertpapier-Sondervermdégen zum
Zeitpunkt des Abschlusses Aktien mit dem gleichen

Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 18, ausgegeben zu Bonn am 27. Marz 1998

Kurswert gegeniberstehen, deren Emittenten im
selben Staat ihren Sitz haben wie die Emittenten der
Aktien, die Bestandteil des Aktienindexes sind, oder
es sich um ein Gegengeschaft handelt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rech-
nung eines Wertpapier-Sondervermdgens Termin-
kontrakte auf einen Aktienindex und Kaufoptions-
rechte auf einen Aktienindex oder auf Terminkon-
trakte auf einen Aktienindex nur erwerben oder einem
Dritten Verkaufsoptionsrechte auf einen Aktienindex
oder auf Terminkontrakte auf einen Aktienindex
nur einrdumen, wenn die Aktien, die Bestandteil
des Aktienindexes sind, fir das Wertpapier-Sonder-
vermdgen erworben werden dirfen.

§ 8h

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rech-
nung eines Wertpapier-Sondervermdgens Zinstermin-
kontrakte oder Rentenindex-Terminkontraktie nur
verduBern, einem Dritten Kaufoptionsrechte auf Zins-
terminkontrakte, Rentenindizes oder Rentenindex-
Terminkontrakte nur einrAumen und Verkaufsoptions-
rechte auf Zinsterminkontrakte, Rentenindizes oder
Rentenindex-Terminkontrakte nur erwerben, wenn
ihnen im Wertpapier-Sondervermdgen zum Zeitpunkt
des Abschlusses Vermdgensgegenstande mit Zins-
risiken in der entsprechenden Wéahrung in H6he der
anzurechnenden Werte im Sinne des § 8i Abs. 2 Nr. 2
und Abs. 3 Satz 1 gegenliberstehen oder es sich um
ein Gegengeschéaft handelt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rech-
nung eines Wertpapier-Sondervermdgens Zinstermin-
kontrakte, Rentenindex-Terminkontrakte und Kauf-
optionsrechte auf Zinsterminkontrakte, Rentenindizes
oder Rentenindex-Terminkontrakte nur erwerben
oder Verkaufsoptionsrechte auf Zinsterminkontrakte,
Rentenindizes oder Rentenindex-Terminkontrakte
einem Dritten nur einrdumen, wenn die Vermdgens-
gegenstande, auf die sich der Zinsterminkontrakt
bezieht oder die Bestandteil des Rentenindexes
sind, fiir das Wertpapier-Sondervermédgen erworben
werden diirfen.

§ 8i
(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzu-

stellen, daB die Summe der anzurechnenden Werte
der

1. Vermodgensanlagen im Sinne des § 8 Abs. 1 und 2
und § 8b, die keine in Wertpapieren verbrieften
Finanzinstrumente sind,

2. Geschafte nach § 8f Abs. 1, § 8g Abs. 1 und § 8h
Abs. 1, die nicht der Absicherung dienen, und

3. Geschafte nach § 8f Abs. 2, § 8g Abs. 2 und § 8h
Abs. 2

den Wert des Wertpapier-Sondervermdgens nicht
Ubersteigt.

(2) Der anzurechnende Wert ist bei

1. Vermdgensanlagen im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1
der nach § 21 Abs. 2 und 3 maBgebende Wert,

2. Finanzterminkontrakten der Kontraktwert multi-
pliziert mit dem bd&rsentéglich ermittelten Termin-
preis.
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(3) Der anzurechnende Wert ist bei Optionsrechten
der Wert, der sich ergibt, wenn bei

1. Optionsrechten, die keine Optionsrechte im Sinne
des § 8d Abs. 2 sind, der nach Absatz 2 ermittelte
Wert der Wertpapiere oder Finanzterminkontrakte,
die Gegenstand des Optionsrechtes sind,

2. Optionsrechten im Sinne des § 8d Abs. 2 der nach
Absatz 2 ermittelte und mit dem Differenzbetrags-
multiplikator multiplizierte Wert oder Indexstand
des Basiswertes

mit dem vorzeichenlosen Delta multipliziert wird. Das
Delta ist das Verhéltnis der Veranderung des Wertes
der Option zu einer als nur geringfligig angenom-
menen Veranderung des Wertes des Optionsgegen-
standes. Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflich-
tet, das Delta auf geeignete und anerkannte Weise
bérsentéglich zu ermitteln, zu dokumentieren und der
Depotbank mitzuteilen.

(4) Wird ein fur Rechnung des Wertpapier-Sonder-
vermdgens gehaltenes Finanzinstrument durch ein
Gegengeschéft glattgestellt, sind beide Geschéfte
nicht auf die Grenzen in Absatz 1 anzurechnen.

§ 8]

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf nur zur
Wahrungskurssicherung von in Fremdwé&hrung ge-
haltenen Vermdgensgegensténden fir Rechnung
eines Wertpapier-Sondervermdgens Devisentermin-
kontrakte verkaufen sowie nur Verkaufsoptionsrechte
auf Devisen oder Verkaufsoptionsrechte auf Devisen-
terminkontrakte erwerben, die auf dieselbe Wahrung
lauten. Als Vermdégensgegenstidnde gelten auch
kinftige Zinsanspriiche aus verzinslichen Vermdgens-
gegenstanden des Wertpapier-Sondervermégens,
die auf den Zeitraum bis zur nachsten Félligkeit dieser
Zinsanspriuche, langstens jedoch bis zum Ablauf
von zwolf Monaten nach dem AbschluB des Termin-
kontrakts, entfallen.

(2) Eine indirekte Absicherung Uber eine dritte
Wahrung ist unter Verwendung von Devisentermin-
kontrakten nur zuldssig, wenn sie zum Zeitpunkt des
Abschlusses dem gleichen wirtschaftlichen Ergebnis
wie bei einer Direktabsicherung entspricht und
gegenuber einer Direktabsicherung keine héheren
Kosten entstehen.

(3) Devisenterminkontrakte und Kaufoptionsrechte
auf Devisen und Devisenterminkontrakte dirfen bei
schwebenden Verpflichtungsgeschéften fur Rech-
nung eines Wertpapier-Sondervermdgens nur erwor-
ben werden, soweit sie zur Erflllung des Geschafts
bendtigt werden.

(4) Geschéfte, die Finanzinstrumente im Sinne des
§ 8d Abs. 1 Nr. 4 zum Gegenstand haben und auf die
Absétze 1 bis 3 nicht anzuwenden ist, dirfen nur zur
Glattstellung abgeschlossen werden.

§ 8k

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft muB wahrend
der Laufzeit eines flr Rechnung des Wertpapier-
Sondervermdgens abgeschlossenen Swaps die
Vermdgensgegensténde, auf deren Grundlage die
Zahlungsverpflichtungen fur Rechnung des Sonder-
vermdgens eingegangen worden sind, im Sonder-

12.

13.

14.

15.

16.
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vermdgen halten; ein Austausch dieser Vermdgens-
gegensténde durch gleichwertige ist zuldssig. Zah-
lungsverpflichtungen aus Swaps im Sinne des § 8d
Abs. 1 Nr. 5 Buchstabe b und c dirfen fir Rechnung
des Sondervermdgens nur auf der Grundlage von
Vermdgensgegenstdnden im Sinne des § 8 Abs. 1
und 2 eingegangen werden.

(2) Zahlungsanspriiche aus Swaps durfen fir
Rechnung des Wertpapier-Sondervermdgens nur
insoweit begriindet werden, als diese mit den in
den Vertragsbedingungen festgelegten Anlagegrund-
satzen des Sondervermdgens vereinbar sind.

§ 8l

Die Kapitalanlagegesellschaft hat in den Geschéfts-
unterlagen die in § 8d angegebenen Geschafte
so festzuhalten, daB die OrdnungsmaBigkeit der
Geschéfte jederzeit von der Bankaufsichtsbehdrde
Uberprift werden kann.

§8m

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bank-
aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank
nach jedem Kalendervierteljahr unverziglich Unter-
schreitungen der Grenze nach § 8 Abs. 2a sowie
Uberschreitungen der Grenzen nach § 8 Abs. 2 und 3,
§ 8a Abs. 1 Satz 1 und Abs. 4 Satz 2, § 8b Abs. 1,
§ 8e Abs. 2 Satz 1, § 8i Abs. 1, § 9a Abs. 1 Satz 2
und Abs. 2 Satz 3 unter Angabe der Vermdégens-
gegenstande, der Dauer der Grenzverletzung und der
Grunde anzuzeigen.

(2) Die Wirksamkeit der von der Kapitalanlage-
gesellschaft abgeschlossenen Rechtsgeschéfte wird
durch einen VerstoBB gegen die in Absatz 1 genannten
Vorschriften nicht berthrt.”

In § 9 Abs. 3 wird Satz 2 wie folgt gefaBt:

»Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn fir Rechnung
eines Sondervermdgens nach Absatz 4 Kredite auf-
genommen, einem Dritten Optionsrechte eingerdumt
oder Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte
oder Swaps abgeschlossen werden.”

In § 9b Abs. 1 Satz 4 wird das Wort ,Gemeinschaften”
durch das Wort ,,Union“ ersetzt.

In § 9¢ Nr. 2 wird nach dem Semikolon folgender
Teilsatz angeflgt:

»dies gilt nicht fir Anspriiche auf Anteile am Gewinn;*“.

In § 9d werden die Worte ,der §§ 9b und 9c¢* durch
die Worte ,,nach § 9a Abs. 1 Satz 2, §§ 9b und 9c*
ersetzt.

Nach § 9d wird folgender § 9e eingefiigt:
»§ 9e

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rech-
nung eines Wertpapier-Sondervermogens Pensions-
geschafte im Sinne des § 340b Abs. 2 des Handels-
gesetzbuchs mit Kreditinstituten oder Finanzdienst-
leistungsinstituten abschlieBen, wenn dies in den
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Vertragsbedingungen vorgesehen ist. Die Pensions-
geschéfte mussen Wertpapiere zum Gegenstand
haben, die nach den Vertragsbedingungen fir das
Sondervermdgen erworben werden dirfen. Die
Pensionsgeschéafte dirfen hdchstens eine Laufzeit
von zwolf Monaten haben. Die in Pension genom-
menen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des
§ 8a Abs. 1 und 1a anzurechnen.

(2) Der von der Kapitalanlagegesellschaft als
Pensionsgeber fiir Rechnung des Sondervermobgens
empfangene Betrag ist auf die in § 9 Abs. 4 Satz 1 flr
die Kreditaufnahme geltende Grenze anzurechnen.
Die von der Kapitalanlagegesellschaft als Pensions-
nehmer gezahlten Betrédge sind auf die Grenze in § 8
Abs. 3 Satz 1 anzurechnen.”

In § 11 Abs. 2 Satz 4 wird das Wort ,Gemeinschaften“
durch das Wort ,,Union“ ersetzt.

§ 12 wird wie folgt geé&ndert:

a) In Absatz 1 wird nach Satz 3 folgender Satz ein-
gefiigt:

»Eine Zweigniederlassung im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes eines Kreditinstituts im Sinne des
§ 53 oder 53¢ des Gesetzes Uber das Kreditwesen
kann als Depotbank beauftragt werden, wenn die
Anteile des Wertpapier-Sondervermdgens nicht
nach § 24b Abs. 2 in einem anderen Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum vertrieben werden dirfen.”

b) Absatz 3 Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

»,Die Genehmigung darf nur erteilt werden, wenn
die Depotbank zum Einlagen- und Depotgeschéft
(§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und 5 des Gesetzes Uber
das Kreditwesen) zugelassen und Mitglied einer
ausreichenden Einlagensicherungseinrichtung oder
einer entsprechenden Sicherungseinrichtung eines
anderen Mitgliedstaats der Europaischen Union
oder eines anderen Vertragsstaats des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum
ist.”

§ 12a wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 wird das Wort ,Wertpapier-
Optionsrecht durch das Wort ,,Optionsrecht”
ersetzt.

b) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefiigt:

»(3a) Auf Weisung der Kapitalanlagegesellschaft
dirfen Guthaben auf Sperrkonten bei anderen
Kreditinstituten unterhalten werden, die Mitglied
einer Einlagensicherungseinrichtung oder einer
entsprechenden Sicherungseinrichtung eines an-
deren Mitgliedstaats der Europaischen Union oder
eines anderen Vertragsstaats des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum sind,
soweit die Guthaben durch die Sicherungseinrich-
tung in vollem Umfang geschitzt sind. Die Anlage
von Mitteln des Sondervermdgens in Guthaben bei
anderen Kreditinstituten sowie Verfligungen tber
diese Guthaben bedilrfen der Zustimmung der
Depotbank. Die Depotbank muB die Zustimmung

20.

21.

erteilen, wenn die Anlage oder Verfligung mit den
Vorschriften dieses Gesetzes und den Vertrags-
bedingungen vereinbar ist.“

c) Absatz 5 Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

~Wertpapiere diirfen abweichend von Satz 1
zum vereinbarten Terminpreis oder Basispreis
erworben oder verduBert werden, wenn dies zur
Erfullung eines Wertpapier-Terminkontraktes oder
in Auslbung des einem Dritten eingerdumten
Optionsrechtes geschieht.”

In § 14 Abs. 2 wird nach Satz 3 folgender Satz ein-
geflgt:

»§ 415 des Birgerlichen Gesetzbuchs ist nicht
anzuwenden.“

§ 15 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

,Die Vertragsbedingungen sowie deren Ande-
rungen, wenn sie die nach Absatz 3 Buchstabe a
bis d und Buchstabe f bis | verlangten Angaben
betreffen, bedirfen der Genehmigung der Bank-
aufsichtsbehorde, sofern es sich nicht um einen
Spezialfonds (§ 1 Abs. 2) handelt.”

b) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) Die Buchstaben j und k werden wie folgt
gefaBt:
+) ob, fur welchen Zweck und in welchem
Umfang fir Rechnung des Sonderver-
mogens Geschafte getatigt werden dir-
fen, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben;

k) in welcher Weise das Sondervermégen,
sofern es nur fiir eine begrenzte Dauer
gebildet wird, abgewickelt und an die
Anteilinhaber verteilt wird;".

bb) Folgender Buchstabe | wird angefligt:

»l) welcher Aktienindex nachgebildet werden
soll, sofern die Auswahl der flir das
Sondervermdgen zu erwerbenden Aktien
nach § 8c Abs. 3 erfolgt.”

c) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingefligt:

»(3a) Vorgesehene Anderungen der Vertrags-
bedingungen, die von der Bankaufsichtsbehérde
genehmigt sind oder die Angaben nach Absatz 3
Buchstabe e betreffen, sind im Rechenschafts-
bericht oder Halbjahresbericht bekanntzumachen.
Im Bundesanzeiger ist auf die vorgesehenen
Anderungen, ihr Inkrafttreten und die Stelle, an der
der Rechenschaftsbericht oder Halbjahresbericht
zu erhalten ist, hinzuweisen. Die Anderungen
durfen frihestens drei Monate nach der Bekannt-
machung nach Satz 1 in Kraft treten, falls nicht
mit Zustimmung der Bankaufsichtsbehdrde ein
frherer Zeitpunkt bestimmt wird.*

In Absatz 5 Satz 2 wird nach dem Wort ,Anleger,”
der Teilsatz ,die Bezeichnung des anderen Sonder-
vermdgens und die Firma der Kapitalanlagegesell-
schaft, wenn diese fir Rechnung des anderen
Sondervermdgens Anteilscheine des Spezialfonds
halt," eingefligt.
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22. § 19 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 Satz 3 wird wie folgt gefaBt:

,Dem Erwerber ist auBerdem eine Durchschrift
des Antrags auf VertragsabschluB auszuhéndigen
oder eine Kaufabrechnung zu Ubersenden, die
einen Hinweis auf die Hoéhe des Ausgabeauf-
schlags und auf die jahrlich zu zahlende Vergltung
enthalten mussen.”

b) In Absatz 2 Satz 3 Nr. 12 wird das Wort ,,Gemein-
schaften“ durch das Wort ,,Union“ ersetzt.

23. § 21 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 3 wird wie folgt geéndert:

Das Wort ,Wertpapier-Optionsrechte® wird
durch das Wort ,,Optionsrechte” ersetzt.

bb) Der Punkt am Ende wird durch ein Komma
ersetzt und folgender Teilsatz wird angefiigt:

,wenn deren Anteilscheine nicht von einer
Kapitalanlagegesellschaft fir Rechnung eines
anderen Sondervermdgens gehalten werden.”

b) In Absatz 3 Satz 1 werden nach dem Wort ,Wert-
papiere” die Worte ,,und Finanzinstrumente® ein-
geflgt.

c) Absatz 4 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden nach den Worten ,,eingeraum-
ten Wertpapier-Optionsrechten® die Worte
»» die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind,” eingefiigt.

bb) In Satz 3 werden die Worte ,, Terminkontrakten
auf einen Aktienindex oder von Zinstermin-
kontrakten“ durch die Worte ,Finanztermin-
kontrakten oder Devisenterminkontrakten®

ersetzt.

cc) Satz 4 wird wie folgt gefaBt:

»Die Satze 1 und 2 gelten fir Optionsrechte
im Sinne des § 8d Abs. 1 Nr. 2 bis 4 ent-
sprechend, wenn diese Optionsrechte zum
Handel an einer Boérse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbezo-
gen sind.”“

24. § 24a wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 Satz 3 Nr. 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Im ersten Teilsatz werden die Worte ,Op-
tionsgeschéften, Wahrungs-Kurssicherungen,
Finanzterminkontrakten“ durch die Worte
,Geschéiften, die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, Pensionsgeschaften” er-
setzt.

bb) Im sechsten Teilsatz werden die Worte ,,Op-
tionsgeschéafte, Devisentermingeschéfte, Fi-
nanzterminkontrakte“ durch die Worte ,,Ge-
schéfte, die Finanzinstrumente zum Gegen-

stand haben, Pensionsgeschafte” ersetzt.

25.

26.

27.

28.
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cc) Der achte Teilsatz wird wie folgt gefaBt:

~Angabe, inwieweit zum Sondervermdgen
gehdérende Wertpapiere Gegenstand von
Rechten Dritter sind;*.

b) In Absatz 3 wird nach Satz 4 folgender Satz
angeflugt:

»Die Kapitalanlagegesellschaft hat die nach den
Séatzen 1 und 4 einzureichenden Vermdgensauf-
stellungen auf Anforderung der Bankaufsichts-
behdrde ihr und der Deutschen Bundesbank auch
auf Datentrdgern durch elektronische Datenfern-
Ubertragung zu Gbermitteln.”

c) Absatz 5 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

,Das Bundesministerium der Finanzen kann
nach Anhdrung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen Uber
Inhalt, Art, Umfang und Form der Datenlber-
mittlung nach Absatz 3 Satz 4 und 5 sowie Uber
den Inhalt der Prifungsberichte flr Sonderver-
mdgen erlassen, soweit dies zur Erflllung der Auf-
gaben der Bankaufsichtsbehérde erforderlich ist,
insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Be-
urteilung der Tatigkeit der Kapitalanlagegesell-
schaft bei der Verwaltung von Sondervermégen zu
erhalten.”

In § 24b Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 und 3 sowie in § 25
Abs. 1 und 2 Satz 1 und Abs. 3 wird das Wort
»~Gemeinschaften“ jeweils durch das Wort ,Union“
ersetzt.

§ 25b wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Buchstabe a wird wie folgt gefaBt:

»a) Aktien des Beteiligungsunternehmens we-
der zum amtlichen Handel an einer Bérse
zugelassen noch in einen anderen organi-
sierten Markt einbezogen sind und*.

bb) In Buchstabe b werden die Worte ,Anleihen
des Bundes und der Sondervermdgen Bun-
deseisenbahnvermégen und Deutsche Bun-
despost” durch die Worte ,bérsennotierten
Bundeswertpapiere” ersetzt.

b) Nach Absatz 5 wird folgender Absatz 5a eingefligt:

»(5a) § 15 Abs. 3 Buchstabe k ist nicht anzu-
wenden.”

In § 25d werden in Absatz 1 Satz 2 die Worte ,,An-
leihen des Bundes und der Sondervermégen Bun-
deseisenbahnvermégen und Deutsche Bundespost”
durch die Worte ,bdrsennotierten Bundeswert-
papiere“ sowie in Absatz 3 Satz 3 Nr. 1 die Worte
»~Anleihen des Bundes und der Sondervermégen
Bundeseisenbahnvermdgen und Deutsche Bundes-
post® durch die Worte ,,bérsennotierten Bundeswert-
papieren® ersetzt.

§ 25e wird aufgehoben.
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Nach § 25 wird folgender neuer Finfter Abschnitt
eingefugt:
,Funfter Abschnitt
Besondere Vorschriften
fur Investmentfondsanteil-Sondervermégen

§ 25k

Fur Kapitalanlagegesellschaften, die das bei ihnen
eingelegte Geld in Anteilen von Sondervermdgen
einer oder mehrerer Kapitalanlagegesellschaften oder
in auslandischen Investmentanteilen anlegen (Invest-
mentfondsanteil-Sondervermdgen), gelten die Vor-
schriften des Dritten Abschnitts sinngemaB, soweit
sich aus den nachfolgenden Vorschriften dieses
Abschnitts nichts anderes ergibt.

§ 25!

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur ein In-
vestmentfondsanteil-Sondervermégen nur erwerben

1. Anteile an Geldmarkt-, Wertpapier-, Beteiligungs-,
Grundsticks-, Gemischten Wertpapier- und Grund-
stlicks- sowie Altersvorsorge-Sondervermédgen,
die keine Spezialfonds sind;

2. auslandische Investmentanteile, die nach dem
Auslandinvestment-Gesetz im Inland &ffentlich
vertrieben werden dirfen und bei denen die Anteil-
inhaber das Recht zur Rickgabe der Anteile
haben.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf Anteile an
Sondervermdgen und an auslandischen Investment-
vermodgen, die mehr als 5 vom Hundert des Wertes
ihres Vermdgens in Anteilen an anderen Sonder-
vermdgen oder auslandischen Investmentvermdgen
anlegen dirfen, nur erwerben, wenn diese Anteile
nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung der
Kapitalanlagegesellschaft oder der auslédndischen
Investmentgesellschaft anstelle von Bankguthaben
gehalten werden durfen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Anteilen an
einem Sondervermdgen oder an einem auslédndischen
Investmentvermdgen nicht mehr als 20 vom Hundert
des Wertes des Investmentfondsanteil-Sonderver-
mdgens anlegen. Fir ein Investmentfondsanteil-Son-
dervermdgen dirfen nicht mehr als 10 vom Hundert
der ausgegebenen Anteile eines anderen Sonder-
vermdgens oder auslandischen Investmentvermégens
erworben werden.

(4) §8Abs. 1,2 und 4 und §§ 8a, 8b und 15 Abs. 3
Buchstabe k sind auf Investmentfondsanteil-Sonder-
vermdgen nicht anzuwenden.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat im Rechen-
schaftsbericht und im Halbjahresbericht fir das In-
vestmentfondsanteil-Sondervermégen den Betrag
der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage
anzugeben, die dem Investmentfondsanteil-Sonder-
vermdgen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die
Rickgabe von Anteilen an anderen Sondervermdgen
oder an ausléndischen Investmentvermégen berech-
net worden sind, sowie die Vergltung anzugeben,
die dem Sondervermdgen von einer anderen Kapital-
anlagegesellschaft oder einer auslandischen Invest-
mentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwaltungs-
gesellschaft als Verwaltungsvergitung flir die im
Investmentfondsanteil-Sondervermégen gehaltenen

30.
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Anteile berechnet wurde. Im Verkaufsprospekt ist
darauf hinzuweisen, dal dem Investmentfondsanteil-
Sondervermdgen neben der Vergiitung zur Verwal-
tung des Sondervermdgens eine Verwaltungsver-
gitung flir die im Investmentfondsanteil-Sonder-
vermdgen gehaltenen Anteile berechnet wird. Die
Kapitalanlagegesellschaft darf dem Investmentfonds-
anteil-Sondervermdgen keine Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschldge sowie keine Verwaltungs-
vergltung fir die in Satz 1 genannten Anteile be-
rechnen, wenn das betreffende Vermdgen von ihr
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit
der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine wesent-
liche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist.

(6) Die Wirksamkeit der von der Kapitalanlage-
gesellschaft abgeschlossenen Rechtsgeschéafte wird
durch einen VerstoB gegen die Vorschriften der
Absétze 1 bis 3 nicht berlhrt.

§25m
(1) Inden Vertragsbedingungen sind anzugeben

1. die Grundsétze, nach denen die zu erwerbenden
Anteile ausgewahlt werden;

2. die Arten der Sondervermdgen und der von aus-
landischen Investmentgesellschaften verwalteten
Vermdgen, deren Anteile fir das Investment-
fondsanteil-Sondervermdgen erworben werden
durfen, sowie der Anteil des Sondervermdgens,
der héchstens in Anteilen der jeweiligen Art ge-
halten werden darf;

3. der Umfang, in dem fir das Investmentfonds-
anteil-Sondervermdgen ausléandische Investment-
anteile erworben werden duirfen, und die Staaten,
in denen auslandische Investmentgesellschaften
als Aussteller solcher Investmentanteile ihren Sitz
und ihre Geschéftsleitung haben;

4. das in § 25| Abs. 5 Satz 1 geregelte Vergiitungs-
verfahren.

(2) Der Verkaufsprospekt muB unbeschadet der
Anforderungen nach § 19 Abs. 2 folgende Angaben
enthalten:

1. Beschreibung der wesentlichen Merkmale der
Sondervermdgen und der auslandischen Invest-
mentvermogen, deren Anteile flr das Investment-
fondsanteil-Sondervermdgen erworben werden
durfen, einschlieBlich der maBgeblichen Anlage-
grundséatze und Anlagegrenzen;

2. Art der moglichen Gebihren, Kosten, Steuern,
Provisionen und sonstigen Aufwendungen, die
mittelbar oder unmittelbar von den Anteilinhabern
des Investmentfondsanteil-Sondervermogens zu
tragen sind, sowie eine Beschreibung des in den
Vertragsbedingungen geregelten Vergiltungs-
verfahrens.”

Der bisherige Finfte Abschnitt wird Sechster
Abschnitt.

§ 27 wird wie folgt geédndert:

a) In den Absatzen 1 und 2 Satz 1 Nr. 1 und 2 wird
das Wort ,,Gemeinschaften” jeweils durch das
Wort ,,Union* ersetzt.
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b) Nach Absatz 4 wird folgender neuer Absatz 5
eingeflgt:

»(5) Ein Grundstlick im Sinne des Absatzes 1
Nr. 1 bis 3 oder des Absatzes 2 Satz 1 Nr. 1 darf
die Kapitalanlagegesellschaft nur unter den in den
Vertragsbedingungen ndher festgelegten Bedin-
gungen mit einem Erbbaurecht mit einer Laufzeit
von bis zu 80 Jahren belasten. Der Sachverstan-
digenausschuB (§ 32) muB3 vor der Bestellung des
Erbbaurechts die Beachtung der Voraussetzungen
in Satz 1 und die Angemessenheit des Erbbauzin-
ses bestédtigen und innerhalb von zwei Monaten
nach der Bestellung den Wert des Grundstiicks
neu feststellen. Ein Erbbaurecht darf nicht bestellt
werden, wenn der Wert des Grundstlicks, an dem
das Erbbaurecht bestellt werden soll, zusammen
mit dem Wert der Grundstlicke, an denen bereits
Erbbaurechte bestellt worden sind, 10 vom Hun-
dert des Wertes des Grundstlicks-Sonderver-
mdgens Ubersteigt. Die Verldngerung eines Erb-
baurechts gilt als Neubestellung, wobei fur die
Berechnung der in Satz 1 genannten Hochstlauf-
zeit des Erbbaurechts der Zeitpunkt maBgebend
ist, zu dem das Erbbaurecht erstmals bestellt
worden ist.”

c) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6.
d) Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 7 angefligt:

»(7) § 15 Abs. 3 Buchstabe k ist nicht anzu-
wenden.

Nach § 27 werden folgende §§ 27a bis 27e eingefligt:
»§27a

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rech-
nung des Grundstiicks-Sondervermdgens Beteiligun-
gen an Grundstiicks-Gesellschaften nach MaBgabe
der Absatze 2 bis 6 nur erwerben und halten, wenn die
Vertragsbedingungen dies vorsehen und die Betei-
ligung einen dauernden Ertrag erwarten 1aBt. Grund-
stlicks-Gesellschaften im Sinne dieser Vorschrift sind
Gesellschaften,

1. deren Unternehmensgegenstand im Gesellschafts-
vertrag oder in der Satzung auf Tatigkeiten
beschrankt ist, welche die Kapitalanlagegesell-
schaft fur das Grundsticks-Sondervermdgen
ausiliben darf, und

2. die nach dem Gesellschaftsvertrag oder der
Satzung nur Vermégensgegenstande im Sinne des
§ 27 Abs. 1 und 2 Satz 1 sowie Abs. 4 erwerben
dirfen, die nach den Vertragsbedingungen un-
mittelbar fir das Grundstiicks-Sondervermdgen
erworben werden dirfen.

(2) Vor dem Erwerb der Beteiligung an einer
Grundstlicks-Gesellschaft ist ihr Wert durch einen Ab-
schluBprifer im Sinne des § 319 Abs. 1 des Handels-
gesetzbuchs zu ermitteln. Dabei ist von dem letzten
mit dem Bestatigungsvermerk eines AbschluBprifers
versehenen JahresabschluB der Grundstlicks-Gesell-
schaft oder, wenn dieser mehr als drei Monate vor
dem Bewertungsstichtag liegt, von den Vermdgens-
werten und Verbindlichkeiten der Grundstlicks-
Gesellschaft auszugehen, die in einer vom AbschluB3-
prufer gepriiften aktuellen Vermégensaufstellung nach-
gewiesen sind. Fur die Bewertung gilt § 27c Abs. 2.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rech-
nung des Grundstlicks-Sondervermdgens eine Be-
teiligung an einer Grundstlicks-Gesellschaft nur
erwerben und halten, wenn sie bei der Grundstlicks-
Gesellschaft die fur eine Anderung der Satzung
erforderliche Stimmen- und Kapitalmehrheit hat und
durch die Rechtsform der Grundstlicks-Gesellschaft
eine Uber die geleistete Einlage hinausgehende Nach-
schuBpflicht ausgeschlossen ist.

(4) Die Einlagen der Gesellschafter einer Grund-
stlicks-Gesellschaft, an der die Kapitalanlagegesell-
schaft fir Rechnung des Grundstiicks-Sondervermo-
gens beteiligt ist, mussen voll eingezahlt sein. Weitere
Gesellschafter dirfen an der Grundsticks-Gesell-
schaft nur beteiligt sein, wenn sichergestellt ist, da
die Kapitalanlagegesellschaft bei einem Ausscheiden
von Mitgesellschaftern deren Anteile fir Rechnung
des Grundstiicks-Sondervermdgens erwerben kann.

(5) Die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag der
Grundstlicks-Gesellschaft muB sicherstellen, daB

1. von der Grundstiicks-Gesellschaft nicht mehr als
drei Gegenstande im Sinne des § 27 Abs. 1 und 2
Satz 1 gehalten werden durfen,

2. diese Gegenstande im Staat des Sitzes der Grund-
stiicks-Gesellschaft belegen sein missen und

3. die Grundstlicks-Gesellschaft ein Grundstiick nur
erwerben darf, wenn sein Wert zusammen mit dem
Wert der bereits von der Grundstlicks-Gesell-
schaft gehaltenen Grundstiicke 15 vom Hundert
des Wertes des Grundstiicks-Sondervermégens,
fur dessen Rechnung eine Beteiligung an der
Grundstucks-Gesellschaft gehalten wird, nicht
Ubersteigt.

§ 28 Abs. 3 gilt entsprechend. Entsprechen der Ge-
sellschaftsvertrag oder die Satzung der Grundstiicks-
Gesellschaft nicht den Vorschriften des Satzes 1 oder
des Absatzes 1 Satz 2, darf die Kapitalanlagegesell-
schaft die Beteiligung an der Grundstiicks-Gesell-
schaft nur erwerben, wenn eine entsprechende
Anderung des Gesellschaftsvertrags oder der Sat-
zung unverziglich nach dem Erwerb der Beteiligung
sichergestellt ist.

(6) Der Wert aller Gegenstande im Sinne des § 27
Abs. 1 und 2 Satz 1, die zum Vermégen der Grund-
stliicks-Gesellschaften gehéren, an denen die Kapital-
anlagegesellschaft fir Rechnung des Grundstlicks-
Sondervermdégens beteiligt ist, darf 20 vom Hundert
des Wertes des Grundstiicks-Sondervermdgens
nicht Ubersteigen. Die Gegenstande im Sinne des
§ 27 Abs. 2 Satz 1 sind bei der Berechnung der in
§ 27 Abs. 2 Satz 2 bis 4 genannten Grenzen zu
bertcksichtigen.

§27b

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf einer Grund-
stiicks-Gesellschaft fir Rechnung des Grundstiicks-
Sondervermdégens ein Darlehen nur gewdhren, wenn
sie an der Grundstlicks-Gesellschaft fiir Rechnung
des Grundstlcks-Sondervermdgens beteiligt ist,
die Darlehensbedingungen marktgerecht sind, das
Darlehen ausreichend besichert ist und bei einer
VerauBerung der Beteiligung die Rickzahlung des
Darlehens innerhalb von sechs Monaten nach der
VerauBerung vereinbart ist. Die Kapitalanlagegesell-
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schaft hat sicherzustellen, daB die Summe der flr
Rechnung des Grundstiicks-Sondervermdgens einer
Grundstlicks-Gesellschaft insgesamt gewahrten Dar-
lehen 50 vom Hundert des Wertes der von der Grund-
stlicks-Gesellschaft gehaltenen Grundstiicke nicht
Ubersteigt. Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicher-
zustellen, daB die Summe der flir Rechnung des
Grundstiicks-Sondervermégens den Grundstiicks-
Gesellschaften insgesamt gewahrten Darlehen 10 vom
Hundert des Wertes des Grundstiicks-Sonderver-
maégens nicht Ubersteigt.

(2) Einer Darlehensgewahrung nach Absatz 1
steht gleich, wenn ein Dritter im Auftrag der Kapital-
anlagegesellschaft der Grundstlicks-Gesellschaft
ein Darlehen im eigenen Namen fir Rechnung des
Grundstlicks-Sondervermdgens gewahrt.

§27c

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft muB die Grund-
stiicks-Gesellschaft, an der sie beteiligt ist, vertraglich
verpflichten, monatlich Vermdgensaufstellungen bei
der Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank
einzureichen und diese einmal jahrlich anhand des
von einem AbschluBprifer mit einem Bestdtigungs-
vermerk versehenen Jahresabschlusses der Grund-
stlicks-Gesellschaft priifen zu lassen. Die Vermo-
gensaufstellungen sind bei den Bewertungen zur
laufenden Preisermittlung zugrunde zu legen.

(2) Die im JahresabschluB oder der Vermdgens-
aufstellung der Grundstlicks-Gesellschaft ausgewie-
senen Grundstlicke sind mit dem Wert anzusetzen,
der von dem SachverstandigenausschuB des Grund-
stlicks-Sondervermogens (§ 32) festgestellt wurde.
Der SachversténdigenausschuB bewertet die Grund-
stlicke vor Erwerb der Beteiligung an der Grund-
stiicks-Gesellschaft und danach mindestens einmal
jahrlich sowie neu zu erwerbende Grundstlicke vor
ihrem Erwerb. Die sonstigen Vermdgensgegenstande
der Grundsticks-Gesellschaft sind unter Beachtung
der in § 21 Abs. 2 bis 4 enthaltenen Grundsétze
mit den Verkehrswerten zu bewerten. Die aufgenom-
menen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten sind
nach § 21 Abs. 2 von diesen Werten abzuziehen.

(3) Der sich ergebende Wert der Grundstiicks-
Gesellschaft ist entsprechend der Hoéhe der Beteili-
gung unter Beriicksichtigung sonstiger wertbeeinflus-
sender Faktoren in das Sondervermdégen einzustellen.

§27d

Die Kapitalanlagegesellschaft hat mit der Grund-
stliicks-Gesellschaft zu vereinbaren, daB die der
Kapitalanlagegesellschaft fir Rechnung des Grund-
stiicks-Sondervermdgens zustehenden Zahlungen,
der Liquidationserlds und sonstige der Kapitalanlage-
gesellschaft fir Rechnung des Grundstlicks-Sonder-
vermdgens zustehende Betrdge unverziglich auf ein
Konto nach § 31 Abs. 6 bei der Depotbank einzu-
zahlen sind. Die Depotbank hat zu iberwachen, daB
diese Vereinbarung getroffen wird.

§27e

Die Wirksamkeit eines Rechtsgeschéfts wird durch
einen VerstoB gegen die Vorschriften der §§ 27a
bis 27d nicht berthrt.”

33.

34.

35.

36.

In § 29 wird die Angabe ,§ 27 Abs. 1 Nr. 3 und § 28
durch die Angabe ,§ 27 Abs. 1 Nr. 3, § 27a Abs. 6,
§§ 28 und 35 Abs. 2 Satz 1“ ersetzt.

§ 31 Abs. 6 wird wie folgt gefaBt:

»(6) Die zum Sondervermdgen gehérenden Geld-
betrage sind auf einem oder mehreren flir Rechnung
des Sondervermdgens eingerichteten gesperrten
Konten zu verbuchen. Die Konten sind von der Depot-
bank zu fiihren. § 12a Abs. 3a gilt entsprechend.”

Nach § 31 wird folgender § 31a eingeflgt:
»§31a

(1) Die Depotbank hat den Bestand der Beteiligun-
gen an Grundstlicks-Gesellschaften laufend zu Uber-
wachen. Sie hat ferner zu Uberwachen, daB beim
Erwerb einer Beteiligung die Vorschriften des § 27a
Abs. 1 bis 6 beachtet werden.

(2) Verfugungen Uber Beteiligungen an Grund-
stlicks-Gesellschaften oder zum Vermdgen dieser
Gesellschaften gehdrende Gegensténde im Sinne des
§ 27 Abs. 1 und 2 Satz 1 sowie Anderungen des
Gesellschaftsvertrags oder der Satzung bedurfen der
Zustimmung der Depotbank. Durch Vereinbarung
zwischen Kapitalanlagegesellschaft und Grund-
stlicks-Gesellschaft sind die Befugnisse der Depot-
bank nach Satz 1 sicherzustellen. Die Depotbank muB
einer Verfligung oder Anderung nach Satz 1 zustim-
men, wenn dies mit den Vorschriften dieses Gesetzes
und den Vertragsbedingungen (§ 15) vereinbar ist und
die Interessen der Anteilinhaber gewahrt werden.
Stimmt die Depotbank zu, obwohl die Voraussetzun-
gen nicht vorliegen, so berthrt dies die Wirksamkeit
der Verfiigung oder Anderung nicht.“

§ 34 wird wie folgt geadndert:

a) Nach Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 2
eingeflgt:

»(2) Bei einer Beteiligung nach § 27a Abs. 1 hat
die Kapitalanlagegesellschaft in den Vermégens-
aufstellungen die Angaben nach Absatz 1 Satz 1
fir die Grundstlicke und sonstigen Vermodgens-
gegenstande der Grundstiicks-Gesellschaft auf-
zuflihren und besonders zu kennzeichnen. Zuséatz-
lich sind anzugeben:

1. Firma, Rechtsform und Sitz der Grundstlicks-
Gesellschaft,

2. das Gesellschaftskapital,

3. die Hobhe der Beteiligung und der Zeitpunkt
ihres Erwerbs durch die Kapitalanlagegesell-
schaft und

4. Zahl und Betrage der durch die Kapitalanlage-
gesellschaft oder Dritte nach § 27b gewahrten
Darlehen.

Als Verkehrswert der Beteiligung ist der nach § 27¢
Abs. 2 ermittelte Wert anzusetzen.”

Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3 mit der
MaBgabe, daB nach der Angabe ,Absatz 1 Satz 3“
die Angabe ,,und § 27c Abs. 2“ eingefligt wird.
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§ 35 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird Satz 2 durch folgende Satze
ersetzt:

»Die Kapitalanlagegesellschaft darf anstelle der
in Satz 1 genannten Werte Anteile an einem
oder mehreren nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung angelegten Geldmarkt- oder Wert-
papier-Sondervermdgen erwerben, die von einer
Kapitalanlagegesellschaft oder von einer auslandi-
schen Investmentgesellschaft, die zum Schutz der
Anteilinhaber einer wirksamen 6ffentlichen Auf-
sicht unterliegt, ausgegeben wurden, wenn nach
den Vertragsbedingungen oder der Satzung der
Kapitalanlagegesellschaft oder der ausléandischen
Investmentgesellschaft das Vermdgen nur in Wert-
papieren nach Satz 1, in Geldmarktpapieren nach
§ 8 Abs. 3 Satz 1 und 2 sowie in Bankguthaben bei
der Depotbank oder einem anderen Kreditinstitut
angelegt werden darf und diese Mitglied einer
geeigneten inldndischen oder ausldndischen Ein-
lagensicherungseinrichtung sind, welche die Bank-
guthaben in vollem Umfang schiitzt. § 8b Abs. 1
Satz 4 ist nicht anzuwenden, wenn dieses Sonder-
vermdgen ein Spezialfonds ist.”

b) Nach Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 2 ein-
geflgt:

»(2) Ein Anteil von bis zu 49 vom Hundert des
Wertes des Grundstiicks-Sondervermdgens darf
in den in Absatz 1 und § 8 Abs. 3 genannten Wer-
ten gehalten werden. Bei der Berechnung dieser
Anlagegrenze sind folgende gebundene Mittel des
Grundstiicks-Sondervermdgens abzuziehen:

1. die zur Sicherstellung einer ordnungsgemaBen
laufenden Bewirtschaftung bendétigten Mittel;

2. die fur die nadchste Ausschulttung vorgesehenen
Mittel;

3. die zur Erfillung von Verbindlichkeiten aus
rechtswirksam geschlossenen Grundstiicks-
kauf- und Bauvertrédgen erforderlichen Mittel,
sofern die Verbindlichkeiten in den folgenden
zwei Jahren fallig werden.”

c) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3.

§ 37 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 werden nach der Angabe ,§ 27
Abs. 1 und 2“ die Worte ,,und Beteiligungen an
Grundstlicks-Gesellschaften nach § 27a Abs. 1¢
eingefugt.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden die Worte ,,im Rahmen“
durch das Wort ,mit“ und das Wort ,,geboten“
durch das Wort ,vereinbar” ersetzt.

c) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a ein-
geflgt:

»(3a) Verfigungen Uber zum Vermdgen der
Grundstiicks-Gesellschaften gehérende Ver-
mogensgegenstande gelten fiir die Prifung ihrer
Zulassigkeit als solche im Sinne der Absétze 1
und 3.

Nach dem neuen Sechsten Abschnitt werden folgen-
der Siebter und Achter Abschnitt eingefligt:

,Siebter Abschnitt

Besondere Vorschriften flir Gemischte
Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermégen

§37a

Fur Kapitalanlagegesellschaften, die das bei ihnen
eingelegte Geld in Wertpapieren und Grundstiicken
(Gemischte Wertpapier- und Grundstlicks-Sonder-
vermdgen) anlegen, gelten die Vorschriften des
Dritten Abschnitts sinngemaB, soweit sich aus den
nachfolgenden Vorschriften nichts anderes ergibt.

§37b

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir ein
Gemischtes Wertpapier- und Grundstlicks-Sonder-
vermdgen erwerben

1. Wertpapiere und Schuldscheindarlehen,

2. Mietwohngrundstiicke, Geschéftsgrundstiicke, ge-
mischt genutzte Grundstlicke, Grundstlicke im
Zustand der Bebauung, unbebaute Grundstiicke,
Erbbaurechte sowie Rechte in der Form des
Wohnungseigentums, Teileigentums, Wohnungs-
erbbaurechts und Teilerbbaurechts (Grundstiicke)
sowie Beteiligungen an Grundstiicks-Gesellschaf-
ten, sofern beim Erwerb von Grundstliicken die
Voraussetzungen des § 27 Abs. 1 bis 3 und beim
Erwerb von Beteiligungen an Grundstiicks-Gesell-
schaften die Voraussetzungen des § 27a erflllt
sind.

(2) Die Vertragsbedingungen muissen Angaben
darlUber enthalten, welche der in Absatz 1 genannten
Vermogensgegenstande flur das Gemischte Wert-
papier- und Grundstiicks-Sondervermégen erworben
werden dirfen.

(8) Fur ein Gemischtes Wertpapier- und Grund-
stlicks-Sondervermdgen darf die Kapitalanlage-
gesellschaft Grundstiicke und Beteiligungen an
Grundstlicks-Gesellschaften nur insoweit erwerben,
als zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen mit dem
Wert der bereits in dem Gemischten Wertpapier- und
Grundstlicks-Sondervermdgen befindlichen Grund-
sticke und Beteiligungen an Grundsticks-Gesell-
schaften 30 vom Hundert des Wertes des Sonder-
vermdgens nicht Uibersteigt. Ein Grundstlick darf zur
Zeit seines Erwerbs den Wert von 15 vom Hundert
des Wertes des Gemischten Wertpapier- und Grund-
stlicks-Sondervermdgens nicht Gbersteigen.

(4) Abweichend von § 8b Abs. 1 Satz 1 darf die
Kapitalanlagegesellschaft bis zu 30 vom Hundert des
Wertes des Gemischten Wertpapier- und Grund-
stliicks-Sondervermdgens nach MaBgabe der Ver-
tragsbedingungen in Anteilen an Grundstlicks-Son-
dervermdgen anlegen, wenn der Erwerb von Grund-
stiicken fur Rechnung des Gemischten Wertpapier-
und Grundstiicks-Sondervermdgens nach den Ver-
tragsbedingungen nicht zul&ssig ist. In den Vertrags-
bedingungen sind die Grundsétze anzugeben, nach
denen die fir Rechnung des Gemischten Wertpapier-
und Grundstlicks-Sondervermdgens zu erwerbenden
Anteile an Grundstiicks-Sondervermdgen ausgewahlt
werden, und die wesentlichen Merkmale der Grund-
stiicks-Sondervermdgen zu beschreiben, deren An-
teile fir das Gemischte Wertpapier- und Grundstlicks-
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Sondervermdgen erworben werden diirfen. § 8b Abs. 1
Satz 4 ist nicht anzuwenden, wenn dieses Sonder-
vermdgen ein Spezialfonds ist.

(5) Die Vertragsbedingungen miissen vorsehen,
daB mindestens 10 vom Hundert des Wertes des
Gemischten Wertpapier- und Grundstiicks-Sonder-
vermogens in

1. Grundstlicken oder Beteiligungen an Grundstlicks-
Gesellschaften angelegt werden, wenn nach den
Vertragsbedingungen der Erwerb solcher Vermo-
gensgegensténde fir Rechnung des Gemischten
Wertpapier- und Grundstlicks-Sondervermégens
zuldssig ist, oder

2. Anteilen an Grundstiicks-Sondervermdgen ange-
legt werden, wenn nach den Vertragsbedingungen
der Erwerb von Grundstticken oder Beteiligungen
an Grundstlcks-Gesellschaften fir Rechnung
des Gemischten Wertpapier- und Grundstlicks-
Sondervermdgens nicht zuldssig ist.

Diese Mindestanlagegrenze ist fur ein Gemischtes
Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermdgen erst
dann anzuwenden, wenn seit dem Zeitpunkt der
Bildung des Sondervermdgens im Falle des Satzes 1
Nr. 1 vier Jahre und im Falle des Satzes 1 Nr. 2 ein
Jahr verstrichen sind.

(6) Eine aus mehreren Grundstlicken bestehende
wirtschaftliche Einheit ist als ein Grundstlick anzu-
sehen.

§37c

Abweichend von § 6 Abs. 1 Satz 2 kdnnen zum
Gemischten Wertpapier- und Grundstiicks-Sonder-
vermdgen gehodrende Gegensténde nur im Eigentum
der Kapitalanlagegesellschaft stehen.

§37d

Darf die Kapitalanlagegesellschaft nach den Ver-
tragsbedingungen fir Rechnung des Gemischten
Wertpapier- und Grundstlicks-Sondervermégens
Grundstiicke oder Beteiligungen an Grundstiicks-
Gesellschaften erwerben, sind insoweit § 27 Abs. 3,
4 und 6, §§ 27b bis 27d, 31 Abs. 5 und 8, §§ 31a
bis 33, 34 Abs. 1 und 2 sowie § 37 Abs. 3a anzu-
wenden.

§37e

Darf die Kapitalanlagegesellschaft nach den Ver-
tragsbedingungen fir Rechnung des Gemischten
Wertpapier- und Grundsticks-Sondervermégens
Grundstlicke oder Beteiligungen an Grundstlicks-
Gesellschaften erwerben, bestimmen sich die Befug-
nisse und Verpflichtungen der Depotbank im Hinblick
auf diese Vermdgensgegenstande nach MaBgabe
des § 27d Satz 2, § 31 Abs. 1 bis 8 sowie der
§§ 31a und 37 Abs. 3. Soweit die in Satz 1 genannten
Vorschriften auch die Kapitalanlagegesellschaft ver-
pflichten, gelten diese Verpflichtungen ebenfalls.

§ 37f

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf Grund-
stiicke, die zu einem Gemischten Wertpapier- und
Grundstlicks-Sondervermégen gehdren, nur ver-
auBern, wenn die Gegenleistung den vom Sach-
versténdigenausschuB ermittelten Wert nicht oder
nur unwesentlich unterschreitet. § 37 Abs. 2 gilt
entsprechend.

(2) Die Belastung von Grundstiicken, die zu einem
Gemischten Wertpapier- und Grundstlicks-Sonder-
vermdgen gehdren, ist zuldssig, wenn dies in den
Vertragsbedingungen vorgesehen und mit einer ord-
nungsgemaBen Wirtschaftsfiihrung vereinbar ist und
wenn die Depotbank der Belastung zustimmt, weil sie
die Bedingungen, unter denen die Belastung erfolgen
soll, fur marktiblich erachtet. Die Belastung darf
insgesamt 50 vom Hundert des Verkehrswertes der
im Sondervermdgen befindlichen Grundstiicke nicht
Uberschreiten. Kredite, die nach Satz 1 flr gemein-
schaftliche Rechnung der Anteilinhaber aufgenom-
men werden, sind auf die in § 9 Abs. 4 Satz 1
bestimmte Grenze flr die kurzfristige Kreditaufnahme
nicht anzurechnen.

§379
(1) § 15 Abs. 3 Buchstabe k ist nicht anzuwenden.
(2) Die §§ 25h und 25| Abs. 5 gelten entsprechend.

(3) Die Nichtbeachtung von Vorschriften dieses
Abschnitts berthrt die Wirksamkeit eines Rechts-
geschéfts oder einer Verfligung nicht, soweit in die-
sem Abschnitt ausdrlicklich nichts anderes bestimmt
ist.

Achter Abschnitt

Besondere Vorschriften
flr Altersvorsorge-Sondervermodgen

§37h

(1) Fur Kapitalanlagegesellschaften, die das bei
ihnen eingelegte Geld in Wertpapieren, Grundstlicken
und stillen Beteiligungen mit dem Ziel des lang-
fristigen Vorsorgesparens (Altersvorsorge-Sonderver-
maogen) anlegen, gelten die Vorschriften des Dritten
Abschnitts sinngemaB, soweit sich aus den nach-
folgenden Vorschriften nichts anderes ergibt.

(2) Ertrage des Altersvorsorge-Sondervermbgens
durfen nicht ausgeschuttet werden.

§ 37i

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir ein
Altersvorsorge-Sondervermdgen erwerben

1. Wertpapiere und Schuldscheindarlehen,

2. Grundstliicke im Sinne des § 37b Abs. 1 Nr. 2
sowie Beteiligungen an Grundstlicks-Gesellschaf-
ten, sofern beim Erwerb von Grundstlicken die
Voraussetzungen des § 27 Abs. 1 bis 3 und beim
Erwerb von Beteiligungen an Grundstlcks-Gesell-
schaften die Voraussetzungen des § 27a erfillt
sind,

3. stille Beteiligungen, sofern die Voraussetzungen
des § 25b Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 erflllt sind; § 25b
Abs. 1 Satz 2 ist anzuwenden.

(2) Die Vertragsbedingungen missen Angaben
enthalten, ob und in welcher H6he flir das Altersvor-
sorge-Sondervermdgen Grundstlcke, Beteiligungen
an Grundstiicks-Gesellschaften und stille Beteiligun-
gen erworben werden durfen.

(3) §37b Abs. 3 gilt entsprechend.

(4) Abweichend von § 8b Abs. 1 Satz 1 dirfen bis
zu 30 vom Hundert des Wertes des Altersvorsorge-
Sondervermdgens nach MaBgabe der Vertragsbedin-
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gungen in Anteilen an Grundstiicks-Sondervermdégen
angelegt werden; § 251 Abs. 5 sowie § 37b Abs. 4
Satz 2 und 3 gelten entsprechend. Die in Satz 1
bestimmte Grenze fur die Anlage des Altersvorsorge-
Sondervermdgens in Anteilen an Grundsticks-Son-
dervermdgen vermindert sich um den Wert der fir
Rechnung des Altersvorsorge-Sondervermdgens ge-
haltenen Grundstiicke und Beteiligungen an Grund-
stlicks-Gesellschaften.

(5) Stille Beteiligungen dirfen fir ein Altersvor-
sorge-Sondervermdgen nur insoweit erworben wer-
den, als ihr Wert zur Zeit des Erwerbs zusammen mit
dem Wert der bereits im Sondervermdgen befind-
lichen stillen Beteiligungen 10 vom Hundert des Wer-
tes des Sondervermégens nicht Ubersteigt.

(6) Der Anteil der fur Rechnung des Altersvor-
sorge-Sondervermégens gehaltenen Aktien und
stillen Beteiligungen darf 75 vom Hundert des Wertes
des Sondervermdgens nicht Gbersteigen.

(7) Der Anteil der fir Rechnung des Altersvor-
sorge-Sondervermdgens gehaltenen Aktien, Grund-
stiicke, Beteiligungen an Grundstiicks-Gesellschaf-
ten und Anteilen an Grundstlicks-Sondervermdgen
muB mindestens 51 vom Hundert des Wertes des
Altersvorsorge-Sondervermdgens betragen.

(8) Der Anteil der fir Rechnung des Altersvor-
sorge-Sondervermdgens gehaltenen Bankguthaben,
Geldmarktpapiere, Anteile an Geldmarkt-Sonderver-
mogen und auslandischen Investmentanteile darf
héchstens 49 vom Hundert des Wertes des Altersvor-
sorge-Sondervermdgens betragen; die Anteile an
Geldmarkt-Sondervermdgen und die auslédndischen
Investmentanteile missen den Anforderungen des § 8
Abs. 3a gentigen.

(9) Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben, dlrfen nur zur Absicherung von im
Altersvorsorge-Sondervermdgen gehaltenen Vermo-
gensgegenstédnden gegen einen Wertverlust getatigt
werden. Der AbschluB von Gegengeschéften ist
zuléssig.

(10) Die fur Rechnung eines Altersvorsorge-Son-
dervermdgens gehaltenen Vermdgensgegenstinde
durfen nur insoweit einem Wahrungsrisiko unter-
liegen, als der Wert der einem solchen Risiko unter-
liegenden Vermégensgegenstédnde 30 vom Hundert
des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

§37

Abweichend von § 6 Abs. 1 Satz 2 kdnnen zum
Altersvorsorge-Sondervermdgen gehérende Gegen-
stéande nurim Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft
stehen.

§ 37k

(1) Ist der Kapitalanlagegesellschaft nach den
Vertragsbedingungen gestattet, fur Rechnung des
Altersvorsorge-Sondervermdgens Grundstlicke oder
Beteiligungen an Grundstiicks-Gesellschaften zu er-
werben, ist insoweit § 37d anzuwenden. Ist ihr der
Erwerb stiller Beteiligungen gestattet, sind insoweit
§ 25b Abs. 2 und 5 und §§ 25c, 25d, 25i und 25j
anzuwenden.

(2) §25histanzuwenden.
(3) § 15 Abs. 3 Buchstabe k ist nicht anzuwenden.

§ 371

Ist der Kapitalanlagegesellschaft nach den Ver-
tragsbedingungen gestattet, fir Rechnung des Alters-
vorsorge-Sondervermdgens Grundstlicke oder Be-
teiligungen an Grundsticks-Gesellschaften zu er-
werben, gilt fur die Befugnisse und Verpflichtungen
der Depotbank § 37e entsprechend. Ist ihr der Erwerb
stiller Beteiligungen gestattet, bestimmen sich die
Befugnisse und Verpflichtungen der Depotbank im
Hinblick auf diese Vermdgensgegenstinde nach
§ 25¢. Soweit die in Satz 1 und 2 genannten Vorschrif-
ten auch die Kapitalanlagegesellschaft verpflichten,
gelten diese Verpflichtungen ebenfalls.

§37m

(1) In den Vertragsbedingungen hat die Kapital-
anlagegesellschaft dem Erwerber eines Anteilscheins
(Anteilschein-Sparer) den AbschluB eines Vertrags mit
einer Laufzeit von mindestens 18 Jahren oder mit
einer Laufzeit bis mindestens zur Vollendung des
60. Lebensjahres des Anteilschein-Sparers anzubie-
ten, durch den sich der Erwerber eines Anteilscheins
verpflichtet, wahrend der Vertragslaufzeit in regel-
maBigem Abstand Geld bei der Kapitalanlagegesell-
schaft zum Bezug weiterer Anteilscheine einzulegen
(Altersvorsorge-Sparplan). Im Vordruck des Antrags
auf VertragsabschluB und im Verkaufsprospekt ist
ausdriicklich darauf hinzuweisen, daB sich die Kapi-
talanlagegesellschaft im Altersvorsorge-Sparplan
nicht zur Auszahlung eines bestimmten Geldbetrags
verpflichten kann und daB dies auch flr den Fall der
Arbeitslosigkeit, der vdlligen Erwerbsunfahigkeit oder
des Todes des Anteilschein-Sparers gilt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat dem Anteil-
schein-Sparer in dem Altersvorsorge-Sparplan das
Recht einzurdumen, den Umtausch der erworbenen
Anteilscheine an dem Altersvorsorge-Sondervermo-
gen gegen Anteilscheine eines anderen von der Kapi-
talanlagegesellschaft verwalteten Sondervermdgens
nach Wahl des Anteilschein-Sparers ohne Berech-
nung eines Ausgabeaufschlags oder sonstiger
Umtauschkosten zu verlangen. Die Kapitalanlagege-
sellschaft kann den kostenlosen Umtausch verwei-
gern, wenn im Zeitpunkt des Umtauschverlangens
noch nicht drei Viertel der vereinbarten Vertragslauf-
zeit abgelaufen sind.

(3) Der Anteilschein-Sparer kann den Altersvor-
sorge-Sparplan unter Einhaltung einer Kiindigungs-
frist von drei Monaten zum Ende eines Kalender-
vierteljahres kiindigen. Die Kindigungsfrist betréagt
vier Wochen zum Ende eines Kalendermonats, wenn
der Anteilschein-Sparer nach VertragsabschluB
arbeitslos oder véllig erwerbsunfahig geworden ist.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft kann den Alters-
vorsorge-Sparplan nur aus wichtigem Grund kundi-
gen. Als wichtiger Grund fir eine Kiindigung gilt nicht,
wenn der Anteilschein-Sparer auf Grund einer nach
VertragsabschluB eingetretenen Arbeitslosigkeit oder
Erwerbsunfahigkeit seine Verpflichtungen nach Ab-
satz 1 nicht oder nur unvollstandig erflillt.

(5) In den Vertragsbedingungen hat die Kapital-
anlagegesellschaft dem Anteilschein-Sparer den Ab-
schluB eines Vertrags anzubieten, in dem sich die
Kapitalanlagegesellschaft fir Rechnung des Alters-
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40.

41.

42.

43.
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vorsorge-Sondervermogens verpflichtet, nach Been-
digung des Altersvorsorge-Sparplans dem Anteil-
schein-Sparer gegen Riickgabe von Anteilscheinen
nach § 11 Abs. 2 Satz 1 regelmaBig einen bestimmten
Geldbetrag auszuzahlen.”

Der bisherige Sechste Abschnitt wird Neunter Ab-
schnitt.

Der bisherige § 37a wird § 37n und wie folgt gefaBt:
837N

Fir Geldmarkt-Sondervermdgen gelten die §§ 38
bis 42 entsprechend.”

Der bisherige § 37b wird § 370 mit den MaBgaben,
daB die Angabe ,§ 37a“ durch die Angabe ,§ 37n“
ersetzt und folgende Nummer 3 angeftigt wird:

»3. Fur die Anwendung der §§ 37n und 38 bis 42 gilt
§ 43 Abs. 11 entsprechend.

In § 39 Abs. 1a werden die Satze 2 und 3 durch fol-
genden neuen Satz erganzt:

»~Zwischengewinn ist das Entgelt fiir die dem Anteil-
scheininhaber noch nicht zugeflossenen oder als
zugeflossenen geltenden

1. Einnahmen des Wertpapier-Sondervermdgens im
Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 7 und Abs. 2 mit Aus-
nahme der Nummer 2 Buchstabe a des Einkom-
mensteuergesetzes sowie fur die angewachsenen
Anspriiche des Wertpapier-Sondervermdgens auf
derartige Einnahmen; die Anspriiche sind auf der
Grundlage des § 20 Abs. 2 des Einkommensteuer-
gesetzes und des § 21 Abs. 2 und 3 zu bewerten;

2. Zwischengewinne des Wertpapier-Sonderver-
mdogens;

3. Einnahmen des Wertpapier-Sondervermégens
aus Anteilscheinen an inlandischen Sonderver-
mogen, soweit darin Ertrdge im Sinne des § 38b
Abs. 1 Nr. 1 bis 3 enthalten sind;

4. Einnahmen des Wertpapier-Sondervermdgens
aus ausléndischen Investmentanteilen auBer Ver-
auBerungsgewinne im Sinne des § 17 Abs. 2 Nr. 1
des Auslandinvestment-Gesetzes;

5. zum Zeitpunkt der Riickgabe oder VerduBerung
des Anteilscheins oder der Abtretung der An-
spriiche aus dem Anteilschein veréffentlichten
Zwischengewinne von inldndischen und auslan-
dischen Investmentvermdgen, an denen das Wert-
papier-Sondervermégen Anteile halt.“

44. Dem § 43 wird folgender Absatz 11 angeflgt:

45.

46.

»(11) § 39 Abs. 1a in der Fassung des Artikels 4
des Gesetzes vom 24. Mérz 1998 (BGBI. | S. 529) ist
erstmals auf Zwischengewinne anzuwenden, die ab
dem 1. April 1998 zuflieBen.”

In § 43a Satz 1 wird die Angabe ,,§§ 38 bis 42“ durch
die Angabe ,,§§ 37n bis 50d“ ersetzt.

In § 43b wird die Angabe ,,§§ 43 Abs. 6 bis 9 durch
die Angabe ,,§§ 43 Abs. 6 bis 11 ersetzt.

47. Nach § 43b wird folgender neuer 4. Titel eingeflgt:
#4. Titel

Investmentfondsanteil-Sondervermdgen

§43c

Fir Investmentfondsanteil-Sondervermdgen gel-

ten die §§ 37n bis 50d entsprechend.

§43d
§ 43c ist wie folgt anzuwenden:

1. § 38 ist erstmals auf Einnahmen anzuwenden,
die dem Investmentfondsanteil-Sondervermdgen

nach dem 31. Dezember 1997 zuflieBen.

2. Die §§ 37n, 370, 38a bis 50d sind erstmals anzu-

wenden auf

a) Ausschittungen auf Anteilscheine an einem
Investmentfondsanteil-Sondervermégen und
Zwischengewinne, die nach dem 31. Dezember

1997 zuflieBen,

dem 31. Dezember 1997 endet.”

48. Der bisherige 4. Titel wird neuer 5. Titel.

49.

eingefigt.

50.
durch die Angabe ,,§ 43 Abs. 8 bis 11 ersetzt.

51.
angefugt:
+0. Titel

Gemischte Wertpapier- und
Grundstlicks-Sondervermdgen

§ 50a

Fir Gemischte Wertpapier- und Grundstiicks-Son-
dervermdgen gelten die §§ 37n bis 50d entsprechend.

§ 50b

Fir die Anwendung des § 50a gilt § 43d ent-

sprechend.
7. Titel
Altersvorsorge-Sondervermdgen

§50c

Fir Altersvorsorge-Sondervermdgen gelten die

§§ 37n bis 50d entsprechend.
§ 50d

Fir die Anwendung des § 50c gilt § 43d ent-

sprechend.*

die nicht zur Kostendeckung oder Ausschiit-
tung verwendeten Einnahmen des Investment-
fondsanteil-Sondervermégens, die in dem Ge-
schéftsjahr als zugeflossen gelten, das nach

In § 45 Abs. 1 Satz 1 werden nach den Worten ,aus
der Vermietung und Verpachtung der in § 27 bezeich-
neten Gegenstande“ die Worte ,,und Einnahmen aus
der Beteiligung an einer Grundstlicks-Gesellschaft®

In § 50 Abs. 5 wird die Angabe ,§ 43 Abs. 8 und 9*

Nach dem 5. Titel werden folgender 6. und 7. Titel
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52. Nach § 50d wird folgendes Zweites Kapitel eingefligt:

~Zweites Kapitel
Investmentaktiengesellschaften

Erster Abschnitt
Allgemeine Vorschriften

§ 51

(1) Ein Unternehmen, das unter der Bezeichnung
sInvestmentaktiengesellschaft“ Geschéafte der in Ab-
satz 3 beschriebenen Art betreiben will, bedarf der
Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb durch die Bank-
aufsichtsbehdérde.

(2) Investmentaktiengesellschaften durfen nur in
der Rechtsform der Aktiengesellschaft betrieben wer-
den. lhre Aktien mussen auf den Inhaber lauten.
Die Ausgabe von Aktien ohne Stimmrecht ist unzulas-
sig. Samtliche Aktien der Investmentaktiengesell-
schaft missen denselben Anteil am Grundkapital ver-
kérpern.

(3) SatzungsmaBig festgelegter Unternehmens-
gegenstand der Investmentaktiengesellschaft muB
die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Wertpapieren oder
in Wertpapieren und Beteiligungen als stiller Gesell-
schafter im Sinne des § 230 des Handelsgesetzbuchs
(stille Beteiligungen) sein mit dem einzigen Ziel, ihre
Anteilseigner an dem Gewinn aus der Verwaltung des
Vermoégens der Gesellschaft zu beteiligen. § 179
Abs. 2 Satz 2 des Aktiengesetzes gilt mit der MaB-
gabe, daB in der Satzung flr eine Satzungsanderung
stets nur eine groBere Kapitalmehrheit bestimmt wer-
den kann.

(4) Auf Investmentaktiengesellschaften sind die fur
Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Vorschriften
des Gesetzes Uber das Kreditwesen mit Ausnahme
der §§ 10 bis 11, 12a bis 13b, 15 bis 17, 24 Abs. 1
Satz 1 Nr. 3, 7, 10, Satz 2 bis 4, Abs. 3 Satz 1 Nr. 2,
Satz 2, §§ 25, 26 bis 29, 45, 45a und 53 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen entsprechend anzuwenden.

(5) Die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb darf der
Investmentaktiengesellschaft nur erteilt werden,
wenn

1. das eingezahlte Grundkapital mindestens zwei
Millionen Deutsche Mark betragt,

2. die Investmentaktiengesellschaft ihren Sitz und
ihre Geschéftsleitung im Inland hat,

3. die Geschéaftsleiter der Investmentaktiengesell-
schaft zuverldssig sind und die zur Leitung der
Investmentaktiengesellschaft erforderliche fach-
liche Eignung haben,

4. die Satzung vorsieht, daB nur die in Absatz 3
genannten Geschéfte und die damit unmittelbar
verbundenen Nebentétigkeiten betrieben werden,
und die Satzung den Anforderungen des § 15 an
die Vertragsbedingungen entspricht und

5. die Investmentaktiengesellschaft eine Depotbank
nach § 12 Abs. 1 beauftragt hat.

Die Investmentaktiengesellschaft hat der Bankauf-
sichtsbehorde und der Deutschen Bundesbank das
Absinken des Anfangskapitals unter die Mindest-

anforderungen nach Satz 1 Nr. 1 unverziglich anzu-
zeigen.

(6) Die Erlaubnis kann auBer nach den Vorschriften
des Gesetzes Uber das Kreditwesen und des Verwal-
tungsverfahrensgesetzes aufgehoben werden, wenn
innerhalb von zwdlf Monaten nach der Erteilung der
Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb der Investment-
aktiengesellschaft nicht mindestens 75 vom Hundert
der ausgegebenen Aktien der Investmentaktienge-
sellschaft im Publikum gestreut sind.

(7) Die Investmentaktiengesellschaft kann auf die
Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb nur verzichten,
indem sie den nach Absatz 3 Satz 1 satzungsmaBig
festgelegten Unternehmensgegenstand &ndert.

§52

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen ihrer Per-
sonlichkeit und ihrer Sachkunde nach die Wahrung
der Interessen der Aktionére gewéhrleisten.

§53

Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats
der Investmentaktiengesellschaft dirfen Vermdgens-
gegenstande weder an die Gesellschaft verduBern
noch von dieser erwerben.

§54

Die Bezeichnung ,Investmentaktiengesellschaft®
darf in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeich-
nung des Geschéaftszwecks oder zu Werbezwecken
nur von Investmentaktiengesellschaften, denen die
Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb erteilt ist, sowie von
Kapitalanlagegesellschaften und ausléandischen In-
vestmentgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften
und Vertriebsgesellschaften (§ 2 Nr. 1, § 3 Abs. 2 Nr. 1
und § 15 des Auslandinvestment-Gesetzes) gefiihrt
werden. Satz 1 gilt nicht fir Unternehmen, die die
Worte ,Investment®, ,Investor” oder ,Invest” in einem
Zusammenhang fiihren, der den Anschein aus-
schlieBt, daB der Inhalt des Geschaftsbetriebs auf die
Anlage von Geldvermdgen gerichtet ist. Die §§ 42
und 43 des Gesetzes Uber das Kreditwesen sind ent-
sprechend anzuwenden.

Zweiter Abschnitt

Vorschriften Uber die Tatigkeit
der Investmentaktiengesellschaften

Erster Unterabschnitt
Geschaéftskreis

§ 55

(1) Auf die Tétigkeit der Investmentaktiengesell-
schaft sind § 8 Abs. 1 und 2 Nr. 1a und 2, Abs. 2a
bis 4, § 8a Abs. 1, 2 und 4, § 8b Abs. 1 Satz 1, §§ 8c
bis 8m, 9a bis 9e, 12 bis 12c, 21 Abs. 3 und 4 und die
§§ 25b bis 25d, 25g und 25i mit den folgenden MaB-
gaben entsprechend anzuwenden, soweit sich die
Vorschriften nicht ausschlieBlich auf Spezialfonds im
Sinne des § 1 Abs. 2 beziehen oder sich aus den
nachfolgenden Vorschriften dieses Unterabschnitts
nichts anderes ergibt:

1. die Worte ,fir Rechnung des Sondervermdgens*
und ,fir Rechnung eines Wertpapier-Sonderver-
mogens” bleiben auBer Betracht;
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2. an die Stelle des Wortes ,Vertragsbedingungen”
tritt das Wort ,Satzung”, an die Stelle des Wortes
»~Sondervermogen® tritt das Wort ,,Gesellschafts-
vermdgen*;

3. an die Stelle der Worte ,Wert des Sondervermo-
gens* treten die Worte ,,Bilanzsumme der Invest-
mentaktiengesellschaft, die sich aus der letzten
gepriften Bilanz ergibt, abzlglich der aufgenom-
menen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten®.

(2) Erstellt eine Investmentaktiengesellschaft einen
ZwischenabschluB, der den fir den JahresabschluB
geltenden Anforderungen entspricht, kann sie an-
stelle der Bilanzsumme, die sich aus der letzten
gepriften Bilanz ergibt, die Bilanzsumme, die sich aus
dem letzten ZwischenabschluB ergibt, ansetzen. Bei
einem Absinken des Eigenkapitals der Investment-
aktiengesellschaft um mehr als 10 vom Hundert ist
diese verpflichtet, unverzliglich einen Zwischenab-
schluB zu erstellen und ihn der Bankaufsichtsbehérde
und der Deutschen Bundesbank einzureichen.

§ 56

Die Investmentaktiengesellschaft darf Aktien des-
selben Ausstellers nur insoweit erwerben, als die
Stimmrechte, die der Investmentaktiengesellschaft
aus Aktien desselben Ausstellers zustehen, 10 vom
Hundert der gesamten Stimmrechte aus Aktien des-
selben Ausstellers nicht Ubersteigen.

§57

(1) Die Investmentaktiengesellschaft darf weder
Gelddarlehen gewahren noch Verpflichtungen aus
einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag ein-
gehen.

(2) Gegenstande des Gesellschaftsvermébgens
diirfen nur insoweit verpfandet oder sonst belastet,
zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetre-
ten werden, als nach Absatz 3 Kredite aufgenommen,
einem Dritten Optionsrechte eingerdumt oder Finanz-
terminkontrakte abgeschlossen werden.

(3) Die Investmentaktiengesellschaft darf Kredite
bis zur H6he von 10 vom Hundert des Eigenkapitals,
das sich aus der letzten gepruften Bilanz oder dem
letzten ZwischenabschluB3 ergibt, aufnehmen, wenn
dies in der Satzung vorgesehen ist und die Depotbank
der Kreditaufnahme zustimmt. Die Depotbank darf
nur zustimmen, wenn die Bedingungen der Kreditauf-
nahme marktublich sind.

(4) Die Investmentaktiengesellschaft darf einem
Dritten keine GenuBrechte oder Beteiligungen als
stiller Gesellschafter gewéhren.

(5) Die Investmentaktiengesellschaft darf keine
Wertpapiere verkaufen, die im Zeitpunkt des Ge-
schéftsabschlusses nicht zum Gesellschaftsvermo-
gen gehoren.

§ 58

(1) Bis zu 20 vom Hundert des Eigenkapitals der
Investmentaktiengesellschaft dirfen in Aktien ange-
legt werden, die nicht zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind.

(2) Stille Beteiligungen durfen insgesamt nur inso-
weit erworben werden, als diese Anlageform nach der
Satzung zuldssig ist und zur Zeit des Erwerbs ihre
Anschaffungskosten zusammen mit dem Buchwert
der bereits im Gesellschaftsvermdgen befindlichen
stillen Beteiligungen 50 vom Hundert des Eigenkapi-
tals der Investmentaktiengesellschaft nicht tUberstei-
gen. Die in Satz 1 bestimmte Grenze fiir den Erwerb
stiller Beteiligungen vermindert sich um den Wert der
bereits im Gesellschaftsvermdgen befindlichen Ver-
mdgensgegenstande nach Absatz 1.

(3) Die Einhaltung der Absétze 1 und 2 ist von der
Depotbank zu Gberwachen.

§ 59

Der Erwerb von Grundstlicken, Gebauden oder
Betriebs- und Geschéftsausstattung ist der Invest-
mentaktiengesellschaft nur insoweit gestattet, als er
fur die Austibung ihrer Tatigkeit notwendig ist.

§ 60

VerstoBe gegen die §§ 56 bis 59 berlihren die Wirk-
samkeit der Rechtsgeschéfte nicht.

Zweiter Unterabschnitt
Offentliches Angebot der Aktien

§ 61

(1) Innerhalb von sechs Monaten nach der Er-
teilung der Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb der
Investmentaktiengesellschaft missen mindestens
neun Zehntel ihrer Aktien 6ffentlich zum Erwerb an-
geboten werden.

(2) Ein offentliches Angebot liegt auch dann vor,
wenn

1. ein anderer auf Grund einer Vereinbarung mit
Aktiondren der Investmentaktiengesellschaft die
Aktien Gbernommen hat und 6ffentlich zum Erwerb
anbietet oder

2. die Grinder der Investmentaktiengesellschaft eine
entsprechende Erhéhung des Grundkapitals unter
AusschluB3 des Bezugsrechts durchfiihren.

(3) Aktien der Investmentaktiengesellschaft dirfen
offentlich zum Erwerb nur angeboten werden, wenn
sie zur amtlichen Notierung oder zum Handel im ge-
regelten Markt an einer inldndischen Boérse zugelas-
sen sind und die Investmentaktiengesellschaft einen
Borsenzulassungsprospekt oder einen Unterneh-
mensbericht verdffentlicht hat.

(4) Der Unternehmensbericht ist durch Abdruck in
mindestens einer Zeitung mit weiter Verbreitung im
Inland oder als Druckschrift zu verdffentlichen. Die
Druckschrift muB am Sitz der Borse, an der die Aktien
der Investmentaktiengesellschaft zum geregelten
Markt zugelassen sind, sowie am Sitz der Investment-
aktiengesellschaft und bei ihren Zahlstellen dem
Publikum kostenlos zur Verfligung gestellt werden.
AuBerdem ist im Bundesanzeiger ein Hinweis bekannt-
zumachen, wo der Unternehmensbericht veroffent-
licht und flr das Publikum zu erhalten ist.
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(5) Zwischen der Veroffentlichung des Borsenzu-
lassungsprospekts oder des Unternehmensberichts
und dem Beginn der Frist zur Abgabe eines verbind-
lichen Kaufangebots miissen mindestens zwdlf Werk-
tage liegen.

§62

(1) Werden Aktien der Investmentaktiengesell-
schaft zur amtlichen Notierung an einer inl&dndischen
Borse zugelassen, hat der Bérsenzulassungs-
prospekt zusatzlich zu den nach § 36 Abs. 3 Satz 1
Nr. 2 des Bdrsengesetzes oder auf Grund einer nach
§ 38 Abs. 1 des Bdrsengesetzes erlassenen Rechts-
verordnung erforderlichen Angaben folgende An-
gaben zu enthalten:

1. die Angaben nach§ 19 Abs.2 Satz2und3Nr. 1, 2,
4, 6 bis 8 und 10 mit der MaBgabe, daB an die
Stelle des Wortes ,,Sondervermdgen” jeweils das
Wort ,,Gesellschaftsvermdgen” tritt; § 19 Abs. 3
und 4 gilt entsprechend;

2. die Satzung;

3. den Inhalt des Erlaubnisbescheids der Bank-
aufsichtsbehorde;

4. die Borsen, an denen die Aktien der Investment-
aktiengesellschaft bereits zum Handel zugelassen
sind;

5. die Angabe, in welcher Zeitung und in welchem
Zeitabstand (§ 63 Abs. 3) der Inventarwert ver-
offentlicht wird.

(2) Im Borsenzulassungsprospekt ist an heraus-
gehobener Stelle ein ausdriicklicher und gesonderter
Hinweis auf die speziellen Risiken des Erwerbs von
Aktien einer Investmentaktiengesellschaft zu geben.
Es ist insbesondere darauf hinzuweisen, daB ein
Anspruch auf Riickgabe der Aktien an die Investment-
aktiengesellschaft nicht besteht und der Inventarwert
der Aktien in der Regel von ihrem Boérsenpreis
abweicht.

(3) Werden Aktien der Investmentaktiengesell-
schaft zum geregelten Markt an einer inldndischen
Borse zugelassen, hat der Unternehmensbericht
zusétzlich zu den nach § 73 Abs. 1 Nr. 2 des Borsen-
gesetzes erforderlichen Angaben die Angaben nach
Absatz 1 Nr. 1 bis 5 sowie die Hinweise nach Absatz 2
zu enthalten.

§63

(1) Aktien durfen nur gegen volle Leistung des Aus-
gabepreises ausgegeben werden. Sacheinlagen sind
unzuldssig.

(2) Der Ausgabepreis, zu dem die Aktien der
Investmentaktiengesellschaft &ffentlich angeboten
werden dirfen, muB dem anteiligen Inventarwert
an dem Tag, an dem die Investmentaktiengesell-
schaft die Angebote des Publikums annimmt, zu-
zliglich eines in der Satzung festzusetzenden Auf-
schlags fur die Transaktionskosten entsprechen. Der
anteilige Inventarwert ergibt sich aus der Teilung des
Wertes des Gesellschaftsvermdgens durch die Zahl
der in den Verkehr gelangten Aktien. § 21 Abs. 2
Satz 3 Teilsatz 1, Satz 4 und 5 ist sinngemaB anzu-
wenden.

(3) Der Inventarwert ist regelméaBig, mindestens
wochentlich zu ermitteln und unverziglich in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszei-
tung zu veréffentlichen.

Dritter Unterabschnitt

Erwerb eigener Aktien, Kapitalerh6hungen

§ 64

(1) Unterschreitet der Borsenpreis der Aktien der
Investmentaktiengesellschaft an einem Bdrsenge-
schéftstag 90 vom Hundert des anteiligen Inventar-
werts der Aktien der Investmentaktiengesellschaft,
kann diese eigene Aktien erwerben, um einer Ver-
gréBerung der Differenz zwischen Bodrsenpreis und
Inventarwert entgegenzuwirken. Der Ruckkaufpreis
darf den anteiligen Inventarwert abzlglich der Trans-
aktionskosten nicht Ubersteigen.

(2) Die erworbenen eigenen Aktien sind einzuzie-
hen. § 237 Abs. 2 bis 6 und §§ 238 bis 240 des Aktien-
gesetzes finden Anwendung.

(3) Im Gbrigen bleiben die §§ 71 bis 71e des Aktien-
gesetzes unberihrt.

(4) Die Investmentaktiengesellschaft hat der Bank-
aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank
jeweils nach Ablauf von drei Kalendermonaten unver-
zglich mitzuteilen, in welchem Umfang, zu welchem
Zeitpunkt und zu welchen Rickkaufpreisen sie inner-
halb dieses Zeitraums eigene Aktien erworben hat.

§65

Aktien kdnnen im Wege der Kapitalerh6hung nach
den §§ 182, 184 bis 191 des Aktiengesetzes mit fol-
genden MaBgaben ausgegeben werden:

1. § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes findet
keine Anwendung;

2. der Ausgabebetrag der neuen Aktien darf den
anteiligen Inventarwert nach § 63 Abs. 2 Satz 2
nicht unterschreiten.

Vierter Unterabschnitt
Rechnungslegung

§66

Die Investmentaktiengesellschaft hat den Jahres-
abschluB spéatestens sechs Monate nach Ablauf
des Geschéftsjahres im Bundesanzeiger bekanntzu-
machen. In den nach den §§ 284 bis 287 des Handels-
gesetzbuchs zu erstellenden Anhang hat die Invest-
mentaktiengesellschaft zusétzlich die in § 24a Abs. 1
Satz 3 und § 25j Abs. 3 vorgeschriebenen Angaben
aufzunehmen. In den Lagebericht nach § 289 des
Handelsgesetzbuchs hat die Investmentaktiengesell-
schaft zusatzlich die Hinweise nach § 62 Abs. 2 aufzu-
nehmen. Die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts durch den AbschluBpriifer hat sich auch
auf die Einhaltung der Vorschriften dieses Gesetzes
zu erstrecken. Das Ergebnis der Prifung hat der
AbschluBpriifer in den Bestatigungsvermerk zum Jah-
resabschluB aufzunehmen.
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§67

(1) Die Investmentaktiengesellschaft ist verpflich-
tet, innerhalb des Geschéftsjahres regelmaBig minde-
stens einen Zwischenbericht zu veroffentlichen, der
alle wesentlichen Angaben enthalten muB, auf Grund
derer es mdéglich ist, sich ein Urteil Gber die Tétigkeit
der Investmentaktiengesellschaft und ihrer Finanz-
lage zu bilden. Der Zwischenbericht muB insbesonde-
re die Angaben nach § 24a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 und 2
sowie die Hinweise nach § 62 Abs. 2 enthalten. Er ist
innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des
Berichtszeitraums entweder durch Abdruck in minde-
stens einem Uberregionalen Bdrsenpflichtblatt oder
im Bundesanzeiger oder als Druckschrift zu veréffent-
lichen. Die Druckschrift wird dem Publikum bei den
Zahlstellen auf Verlangen kostenlos zur Verfigung
gestellt. Wird der Zwischenbericht nicht im Bundes-
anzeiger verdffentlicht, so ist im Bundesanzeiger
ein Hinweis darauf bekanntzumachen, wo der Zwi-
schenbericht veréffentlicht und fiir das Publikum zu
erhalten ist.

(2) Die Investmentaktiengesellschaft hat der Bank-
aufsichtsbehdérde und der Deutschen Bundesbank
den JahresabschluB unverziglich nach der Feststel-
lung und den Zwischenbericht unverziglich nach der
Erstellung einzureichen.”

Der bisherige Siebte Abschnitt wird Drittes Kapitel
und wie folgt geandert:

a) Die KapitelUberschrift wird wie folgt gefaBt:
»Drittes Kapitel
BuBgeld-, Ubergangs- und SchluBvorschriften®.

b) Der bisherige § 50a wird § 68 und wie folgt ge-
andert:

aa) Absatz 1 wird wie folgt gefaBit:
»(1) Ordnungswidrig handelt, wer
1. einer Vorschrift

a) des § 8 Abs. 1, 2, 2a, 3, 3a Satz 3, 4
oder 5 oder Abs. 4, des § 8a Abs. 1, 2
Satz 1 oder 4, Abs. 3 oder 4 Satz 2, des
§ 8b Abs. 1 oder 2 Satz 1, auch in Ver-
bindung mit Abs. 3, des § 8d Abs. 1
oder 2, des § 8e Abs. 1 oder 2 Satz 1, 2
oder 3, des § 8f Abs. 1, 2 oder Abs. 3
Satz 2, der §§ 89, 8h, 8i Abs. 1, des § 8j
Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 oder 3, des § 8k
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 2, der §§ 9a, 9b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 3 oder des § 9e
Abs. 1 Satz 1 Uber die Anlage eines
Wertpapier-Sondervermédgens,

b) des § 25b Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1,
Abs. 3 oder 4 Uber die Anlage eines
Beteiligungs-Sondervermdgens,

c) des § 27 Abs. 1, 2 Satz 2 bis 4 oder
Abs. 5 Satz 1 bis 3, des § 27a Abs. 1
Satz 1, des § 27b Abs. 1, des § 35
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 3 (iber die An-
lage eines Grundstlicks-Sondervermo-
gens oder

2. einer Vorschrift des § 9 Abs. 2, 4 Satz 1
oder Abs. 5 Satz 1 Uber das Verbot oder die
Beschrankung von Rechtsgeschéften

zuwiderhandelt.”

bb) In Absatz 2 werden die bisherige Nummer 1
die neue Nummer 2 und die bisherige Num-
mer 2 die neue Nummer 1. Die neue Nummer 2
wird wie folgt gefaBit:

»2. entgegen § 15 Abs. 5 eine Anzeige nicht,
nicht richtig, nicht vollstédndig oder nicht
rechtzeitig erstattet,”.

cc) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aaa) In Satz 1 wird die Angabe ,Buchstabe a
und b, Nr. 2 und“ durch das Wort ,bis*
ersetzt.

bbb) In Satz 2 wird die Angabe ,,Buchstabe b,
Nr. 2 und” durch das Wort ,bis“ ersetzt
sowie nach der Angabe ,Satz 1 und 3“
die Angabe ,und Abs. 2 Satz 1 und 2“
eingefugt.

c) Der bisherige § 51 wird § 69.
d) Die bisherigen §§ 52 bis 53b werden aufgehoben.
e) Nach § 69 wird folgender § 70 eingefligt:

~§70

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf auf die
am 1. April 1998 bestehenden Sondervermdgen
noch bis zum 31. Marz 2001 die Vorschriften
dieses Gesetzes in der vor dem 1. April 1998
geltenden Fassung anwenden.

(2) Die Vorschriften der §§ 8d bis 8m gelten
nicht fir diejenigen am 1. April 1998 bestehen-
den Sondervermdgen, die nach den Vertrags-
bedingungen Uberwiegend in Optionsscheinen,
Optionsanleihen oder Wandelanleihen angelegt
werden. Sie werden insoweit nach MaBgabe der
bisherigen Vertragsbedingungen verwaltet.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die
Vertragsbedingungen fur die am 1. April 1998
bestehenden Sondervermdgen andern, um flr
Rechnung des Sondervermdgens die nach § 8
Abs. 3a, §§ 8d bis 8h, 8j, 8k, 9e, 27 Abs. 5,
§§ 27a bis 27e und 35 Abs. 1 und 2 zugelasse-
nen Rechtsgeschéfte abschlieBen zu kédnnen. Die
Bankaufsichtsbehorde erteilt die nach § 15 Abs. 2
Satz 1 erforderliche Genehmigung, wenn die
Anderung der Vertragsbedingungen mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen des Sonderver-
mdbgens vereinbar ist.

(4) Enthalt beim Inkrafttreten des Dritten
Finanzmarktférderungsgesetzes die Firma eines
Kaufmanns die Worte ,Kapitalanlage®, ,Invest-
ment“, ,Investor® oder ,Invest“ allein oder in
Zusammensetzung mit anderen Worten, ohne daB
der Geschéftsbetrieb des Unternehmens auf die in
§ 1 Abs. 1 aufgefihrten Geschéfte gerichtet ist,
so ist die Fuhrung dieser Bezeichnung nur noch
bis zum 31. Dezember 1999 gestattet, soweit nicht
§ 7 Abs. 3 anzuwenden ist.”

f) Der bisherige § 55 wird § 71.
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Artikel 5
Anderung des Auslandinvestment-Gesetzes

2. § 3 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefafBt:

»(1) Vor VertragsabschluB ist dem Erwerber
eines ausléndischen Investmentanteils ein datier-
ter Verkaufsprospekt der auslandischen Invest-
mentgesellschaft kostenlos zur Verfiigung zu
stellen. Dem Verkaufsprospekt sind die Vertrags-
bedingungen oder die Satzung der Investment-
gesellschaft beizufiigen. Auf die Beifiigung der in
Satz 2 genannten Unterlagen kann verzichtet wer-

Das Auslandinvestment-Gesetz vom 28. Juli 1969
(BGBI. | S. 986), zuletzt geédndert durch Artikel 8 des
Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2567), wird
wie folgt gedndert:

1. § 2 wird wie folgt geandert:
a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 und wie folgt

geéndert:

aa) In Nummer 3 werden nach dem Wort , Kredit-
institute” die Worte ,,oder inl&dndische Zweig-
niederlassungen von Kreditinstituten mit Sitz
im Ausland® eingefligt.

bb) Nummer 4 wird wie folgt gedndert:

aaa) In Buchstabe a werden die Worte ,Zah-
lung des Kaufpreises” ersetzt durch die
Worte ,Eingang des Kaufpreises bei der
Depotbank®.

den, wenn der Verkaufsprospekt den wesentlichen
Inhalt dieser Unterlagen sowie einen Hinweis auf
die Stelle im Geltungsbereich dieses Gesetzes
enthélt, bei der diese Unterlagen zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten werden. Dem Erwerber
ist auBerdem eine Durchschrift des Antrags auf
VertragsabschluB auszuhéandigen oder eine Kauf-
abrechnung zu Ubersenden, die Hinweise auf die
Hoéhe des Ausgabeaufschlags und auf die jahrlich
an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Ver-
gUtung enthalten missen.”

bbb) Buchstabe d wird wie folgt gefaBt: b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

»d) auBerhalb der in § 8b Abs. 1 Satz 2 aa) In Satz 2 Nr. 3 werden nach den Worten ,,ver-
des Gesetzes Uber Kapitalanlage- wendet werden“ das Wort ,,und“ durch ein
gesellschaften genannten Grenzen Komma ersetzt und nach den Worten ,gehal-
keine Anteile an risikogemischten ten wird“ die Worte ,sowie ob und gegebe-
Investmentvermdgen erworben wer- nenfalls innerhalb welcher Grenzen und auf-
den; diese Grenzen gelten nicht grund welcher sonstigen Voraussetzungen
fur Vermégen im Sinne des § 1 Geschifte mit Derivaten im Sinne des § 1
Abs. 1 (auslédndische Investment- Abs. 11 Satz 4 des Gesetzes liber das Kredit-
vermdgen), deren ausschlieBlicher wesen getétigt werden” eingefuigt.

Zweck es ist, das eingelegte Geld in bb) In Satz 3 wird das Wort ,,neun” durch das Wort
einer den §§ 25k bis 25m des Geset- ,acht* ersetzt.

zes Uber Kapitalanlagegesellschaf- . .
ten entsprechenden Weise in Antei- ¢) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 3 angefligt:
len anderer Investmentvermdgen »(8) Fir auslandische Investmentvermégen im
anzulegen,”. Sinne des § 2 Abs. 2 gilt Absatz 2 Satz 2 Nr. 1 bis 3

ccc) In Buchstabe e werden nach den Worten
»-gemaB Buchstabe f“ die Worte ,oder
um Sicherheitsleistungen zur Erflllung
von EinschuB- oder NachschuBver-
pflichtungen im Rahmen der Abwicklung
von Geschéften mit Finanzinstrumenten
im Sinne des § 8d Abs. 1 des Gesetzes
Uber Kapitalanlagegesellschaften“ ein-
geflgt.

ddd) In Buchstabe g werden nach dem Wort
,haben“ die Worte ,,und das Recht, die
Lieferung von Wertpapieren zu verlan-
gen (Wertpapier-Kaufoption), einem Drit-
ten fir Rechnung des Vermdgens nur
eingerdumt werden darf, wenn die den
Gegenstand der Wertpapier-Kaufoption
bildenden Wertpapiere im Zeitpunkt der
Einrdumung der Kaufoption zum Vermé-
gen gehdren,” angeflgt.

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 angefiigt:

»(2) Absatz 1 Nr. 4 Buchstabe a bis c ist nicht auf
auslandische Investmentvermdgen anzuwenden,
die in einer den §§ 51 bis 67 des Gesetzes Uber
Kapitalanlagegesellschaften vergleichbaren Weise
gebildet sind und deren Anteile zu einem organi-
sierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des Wert-
papierhandelsgesetzes zugelassen sind.”

und 5 entsprechend. Der Verkaufsprospekt dieser
Investmentvermdégen muB darlber hinaus An-
gaben enthalten

1. Uber den organisierten Markt, an dem die
Anteile des Investmentvermdgens gehandelt
werden;

2. dariber, daB der an dem organisierten Markt
ermittelte Kurs der Anteile des Investmentver-
mdgens von dem Nettoinventarwert des In-
vestmentvermdgens abweichen kann sowie ob
und welche MaBnahmen von der Investment-
gesellschaft im Falle einer erheblichen Abwei-
chung des Kurses der Anteile vom Nettoinven-
tarwert des Investmentvermdgens getroffen
werden;

3. darliber, daB die Anteilinhaber von der Invest-
mentgesellschaft nicht jederzeit die Ruck-
nahme der Anteile und die Auszahlung des auf
die Anteile entfallenden Vermdgensteils verlan-
gen kbénnen.“

3. § 4 wird wie folgt gedndert:

a)

In Absatz 1 Nr. 1 und 2 werden nach den Worten
~vermdgen gehdrenden Wertpapiere,“ jeweils die
Worte ,Geschéfte mit Finanzinstrumenten im
Sinne des § 8d Abs. 1 des Gesetzes Uber Kapital-
anlagegesellschaften,” eingefligt.
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b) Nach Absatz 2 werden folgende Absétze 3 und 4
angeflgt:

»(3) Fir auslandische Investmentvermdgen im
Sinne des § 2 Abs. 2 missen die gemaB Absatz 1
Nr. 1 und 2 zu verdffentlichenden Unterlagen statt
des Unterschiedes zwischen der Anzahl der im
Berichtszeitraum ausgegebenen und zuriickge-
nommenen Anteile eine Darstellung der Entwick-
lung des Kurses der Anteile des Investmentvermé-
gens und des Nettoinventarwertes des Invest-
mentvermdgens im Berichtszeitraum enthalten.

(4) Absatz 1 Nr. 3 und Absatz 2 gelten nicht
fur ausléndische Investmentvermégen im Sinne
des § 2 Abs. 2. Die Investmentgesellschaften ver-
offentlichen flr diese Investmentvermdgen statt-
dessen tdglich den an dem organisierten Markt
ermittelten Kurs der Anteile des Investmentver-
moégens und wdchentlich zuséatzlich den Nettoin-
ventarwert des Investmentvermdgens in einer im
Verkaufsprospekt anzugebenden hinreichend ver-
breiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Er-
scheinungsort im Geltungsbereich dieses Geset-
zes. In sonstigen Veréffentlichungen und Werbe-
schriften Uber das Investmentvermdgen im Sinne
des § 2 Abs. 2 dirfen der Kurs der Anteile und der
Nettoinventarwert des Investmentvermégens nur
gemeinsam genannt werden.”

§ 7 Abs. 2 wird wie folgt geéndert:
a) Satz 1 wird wie folgt gedndert:

aa) Nach Nummer 1 wird folgende Nummer 1a
eingefugt:

»1a. Bestatigungen des Reprasentanten, der
Depotbank und der Zahlstelle Uber die
Ubernahme dieser Funktionen,”.

bb) Nummer 6 Buchstabe d wird wie folgt gefaBit:

»,d) der Behoérde auf Verlangen Uber ihre Ge-
schaftstatigkeit Auskunft zu erteilen und
Unterlagen vorzulegen,*.

b) Nach Satz 2 wird folgender Satz angefligt:

~Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Ver-
langen der Behdrde geméaB Satz 1 Nr. 6 Buch-
stabe ¢ und d haben keine aufschiebende Wir-
kung.“

§ 8 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 3 werden die Worte ,,Die Behérde hat®
durch die Worte ,Die Behérde untersagt” ersetzt
und die Worte ,,zu untersagen” gestrichen sowie in
Nummer 1 nach dem Wort ,erstattet” die Worte
,oder der Vertrieb vor Ablauf der Frist nach Ab-
satz 1 aufgenommen* eingefiigt.

b) In Absatz 4 Nr. 2 werden nach dem Wort ,,wird“ die
Worte ,,oder der Behdrde im Rahmen der Bekannt-
machungspflicht nach § 6 Abs. 3 entstandene
Kosten entgegen § 9 Abs. 2 trotz Mahnung nicht
erstattet werden” eingeflgt.

c) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingefligt:

»(4a) Hat die Behorde den weiteren Vertrieb
ausléndischer Investmentanteile nach Absatz 3
Nr. 1, 3 oder 4 untersagt, darf die auslandische

6.

10.

Investmentgesellschaft die Absicht, diese auslan-
dischen Investmentanteile im Geltungsbereich
dieses Gesetzes zu vertreiben, erst wieder anzei-
gen, wenn seit dem Tag der Untersagung ein Jahr
verstrichen ist.”

§ 9 wird wie folgt geéndert:
a) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 eingefiigt:

»(2) Entstehen der Behdrde durch Bekanntma-
chungspflichten im Rahmen des § 6 Abs. 3 und
§ 8 Abs. 6 Kosten, sind diese der Behorde zu
erstatten.”

b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3 mit der MaB-
gabe, daB nach den Worten ,Die Geblhren“ die
Worte ,und Kosten® eingefligt werden.

. § 10 wird wie folgt geéndert:

a) Folgender neuer Absatz 1 wird eingefiigt:

»(1) Jede Werbung der auslandischen Invest-
mentgesellschaft, des Reprasentanten oder einer
mit dem Vertrieb befaBten Person fir den Erwerb
auslandischer Investmentanteile muB auf den Ver-
kaufsprospekt und die Stellen im Geltungsbereich
dieses Gesetzes, wo dieser erhéltlich ist, hin-
weisen.”

b) Der bisherige Absatz 1 wird Absatz 2.

c) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3 mit der MaB-
gabe, daB die Worte ,Anordnungen nach Ab-
satz 1“ durch die Worte ,,Absatz 1 oder Anordnun-
gen nach Absatz 2“ ersetzt werden.

. In§ 15 Abs. 1 und 2 wird das Wort ,,Gemeinschaften

jeweils durch das Wort ,Union“ ersetzt.

. § 15a wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Kreditinstitut®
die Worte ,oder eine inldndische Zweigniederlas-
sung eines Kreditinstituts mit Sitz im Ausland® ein-
gefligt und die Worte ,,Uber das” durch die Worte
,uber welche” ersetzt.

b) In Satz 2 werden nach den Worten ,vorgeschrie-
benen Informationen“ die Worte ,,im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes" eingefiigt.

c) Nach Satz 2 wird folgender Satz angefligt:

»~Angaben Uber die nach den Satzen 1 und 2
getroffenen MaBnahmen sind in den im Geltungs-
bereich dieses Gesetzes verbreiteten Verkaufs-
prospekt aufzunehmen.

§ 15b wird wie folgt geéndert:

a) Der bisherige Wortlaut wird Absatz 1 mit der MaB-
gabe, daB in Satz 1 das Wort ,,Gemeinschaften”
durch das Wort ,,Union“ ersetzt wird.

b) Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 2 angefiigt:

»(2) Die Investmentgesellschaft ist hinsichtlich
der von ihr verwalteten ausléandischen Investment-
vermobgen kein kontrolliertes Unternehmen im
Sinne des § 22 Abs. 1 Nr. 2 des Wertpapierhan-
delsgesetzes. Kann der Anteilinhaber im Regelfall
keine Weisungen fur die Ausilibung der Stimm-
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rechte erteilen, gelten Stimmrechte aus Aktien, die
zu einem von der Investmentgesellschaft verwal-
teten Investmentvermdgen gehoren, dessen Ver-
mdgensgegenstdnde im Miteigentum der Anteil-
inhaber stehen, fir die Anwendung des § 21 Abs. 1
des Wertpapierhandelsgesetzes als Stimmrechte
der Investmentgesellschaft; stehen die Vermo-
gensgegenstédnde des Investmentvermdgens im
Eigentum der Investmentgesellschaft, ist auf die
Stimmrechte § 22 Abs. 1 des Wertpapierhandels-
gesetzes nicht anzuwenden. Stimmrechte aus
Aktien, die zu einem von der Investmentgesell-
schaft verwalteten Investmentvermdgen gehéren,
bleiben bei der Berechnung des Stimmrechtsan-
teils nach § 21 Abs. 1 des Wertpapierhandelsge-
setzes unberiicksichtigt, wenn der Stimmrechts-
anteil unter Einbeziehung der Stimmrechte aus
diesen Aktien unter 10 vom Hundert liegt.“

§ 15¢ wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 wird das Wort ,,Gemeinschaften”
durch das Wort ,,Union“ ersetzt.

bb) Nach Nummer 4 wird folgende Nummer 4a
eingefigt:
»4a. Bestatigungen der gemaB § 15a Satz 1

und 2 beauftragten Stellen Uber die
Ubernahme der Funktionen, .

b) In Absatz 3 wird das Wort ,.zwei“ durch das Wort
,vier” ersetzt.

§ 15d wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 werden nach dem Wort ,erstat-
tet” die Worte ,,oder der Vertrieb vor Ablauf der
Frist nach Absatz 1 aufgenommen® eingeftigt.

bb) In Nummer 3 wird das Wort ,,Gemeinschaften“
durch das Wort ,,Union“ ersetzt.

b) In Absatz 4 werden nach dem Wort ,,werden“ die
Worte ,,oder eine nach § 15e Abs. 1 Nr. 2 zu ent-
richtende Gebuhr trotz Mahnung nicht gezahlt
wird“ eingeflgt.

c) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 4a eingeflgt:

»(4a) Hat die Behérde den weiteren Vertrieb aus-
landischer Investmentanteile nach Absatz 3 Nr. 1
oder 2 untersagt, darf die auslandische Invest-
mentgesellschaft die Absicht, diese ausléndischen
Investmentanteile im Geltungsbereich dieses
Gesetzes zu vertreiben, erst wieder anzeigen,
wenn seit dem Tag der Untersagung ein Jahr
verstrichen ist.“

d) In Absatz 6 Satz 1 wird das Wort ,,Gemeinschaf-
ten” durch das Wort ,,Union“ ersetzt.

§ 15e wird wie folgt geéndert:
a) Nach Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 2
eingeflgt:

»(2) Entstehen der Behorde durch Bekannt-
machungspflichten im Rahmen des § 15d Abs. 6
Kosten, sind diese der Behdrde zu erstatten.”

14.
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b) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3 mit der
MaBgabe, daB nach den Worten ,Die Gebihren“
die Worte ,,und Kosten“ eingefligt werden.

In § 15f Abs. 1 werden die Satze 2 und 3 wie folgt
gefaBt:

sFerner ist ihm eine Durchschrift des Antrags auf Ver-
tragsabschluB3 auszuh&ndigen oder eine Kaufabrech-
nung zu Ubersenden. Diese Unterlagen missen eine
Belehrung Uber das Recht des Kéufers zum Widerruf
nach § 15h enthalten.”

§ 15g wird wie folgt geandert:
a) Folgender neuer Absatz 1 wird eingefligt:

»(1) Jede Werbung der auslandischen Invest-
mentgesellschaft, eines von ihr bestellten Repréa-
sentanten oder einer mit dem Vertrieb befaB3ten
Person flr den Erwerb von EG-Investmentanteilen
muB auf den Verkaufsprospekt und die Stellen im
Geltungsbereich dieses Gesetzes, wo dieser
erhéltlich ist, hinweisen.*

b) Der bisherige Absatz 1 wird Absatz 2 mit der MaB-
gabe, daB die Angabe ,§ 10 Abs. 1 Satz 2“ durch
die Angabe ,,§ 10 Abs. 2 Satz 2“ ersetzt wird.

c) Der bisherige Absatz 2 wird Absatz 3 mit der MaB-
gabe, daB die Worte ,Anordnungen nach Ab-
satz 1 durch die Worte ,,Absatz 1 oder Anordnun-
gen nach Absatz 2“ ersetzt werden.

In § 15j Satz 1 wird das Wort ,Gemeinschaften“ durch
das Wort ,Union” ersetzt.

In § 15k Abs. 1 Satz 2 und Abs. 3 wird das Wort
»~Gemeinschaften” jeweils durch das Wort ,Union“
ersetzt.

In § 17 Abs. 2a werden die Satze 2 und 3 durch fol-
genden neuen Satz ersetzt:

~Zwischengewinn ist das Entgelt fiir die dem Inhaber
der auslandischen Investmentanteile noch nicht
zugeflossenen oder als zugeflossen geltenden

1. Einnahmen des auslandischen Investmentvermé-
gens im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 7 und Abs. 2 mit
Ausnahme der Nummer 2 Buchstabe a des Ein-
kommensteuergesetzes sowie fir die angewach-
senen Anspriiche des ausléndischen Investment-
vermdgens auf derartige Einnahmen; die An-
spriche sind auf der Grundlage des § 20 Abs. 2
des Einkommensteuergesetzes zu bewerten;

2. Zwischengewinne des auslandischen Investment-
vermobgens;

3. Einnahmen des ausléndischen Investmentver-
mdgens aus Anteilen an inldndischen Sonderver-
mogen, soweit darin Ertrdge im Sinne des § 38b
Abs. 1 Nr. 1 bis 3 des Gesetzes Uber Kapitalan-
lagegesellschaften enthalten sind;

4. Einnahmen des auslandischen Investmentvermé-
gens aus ausléandischen Investmentanteilen auBer
VerauBerungsgewinnen im Sinne des Absatzes 2
Nr. 1;
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20.

5. zum Zeitpunkt der Rickgabe oder VerauBerung
des auslandischen Investmentanteils oder der Ab-
tretung der Anspriiche aus dem Anteil veroffent-
lichten Zwischengewinne von inlandischen und
auslandischen Investmentvermdgen, an denen
das ausléndische Investmentvermégen Anteile
halt.”

. Dem § 19a wird folgender Absatz 5 angeflgt:

»(5) § 17 Abs. 2a in der Fassung des Artikels 5 des
Gesetzes vom 24. Méarz 1998 (BGBI. | S. 529) ist
erstmals auf Zwischengewinne anzuwenden, die ab
dem 1. April 1998 zuflieBen.“

In § 21 Abs. 1 werden die Angabe ,,§ 10 Abs. 2“ durch
die Angabe ,§ 10 Abs. 3“ und die Angabe ,§ 159
Abs. 2“ durch die Angabe ,,§ 15g Abs. 3“ ersetzt.

Artikel 6

Anderung des
Finften Vermégensbildungsgesetzes

In§ 2 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe e des Fuinften Vermbgens-

bildungsgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung

VO

m 4. Marz 1994 (BGBI. | S. 406), das zuletzt durch

Artikel 6 des Gesetzes vom 25. Mérz 1997 (BGBI. | S. 726)
geandert worden ist, wird die Angabe ,§ 15b Satz 1¢
durch die Angabe ,,§ 15b Abs. 1 Satz 1 ersetzt.

SC

Artikel 7

Anderung des Gesetzes
uber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

Das Gesetz Uber Unternehmensbeteiligungsgesell-
haften vom 17. Dezember 1986 (BGBI. | S. 2488), zuletzt

geéndert durch Artikel 50 des Gesetzes vom 5. Oktober
1994 (BGBI. | S. 2911), wird wie folgt gedndert:

1

. Nach § 1 wird folgender § 1a eingefugt:

»§ 1a
Begriffsbestimmungen

(1) Offene Unternehmensbeteiligungsgesellschaf-
ten sind Unternehmensbeteiligungsgesellschaften,
die ihre Geschéfte unter Beachtung des § 7 Abs. 1
bis 5 betreiben. Integrierte Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaften sind Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaften, die von der Méglichkeit des § 7 Abs. 6
Gebrauch machen, von den Vorschriften des § 7
Abs. 1 bis 5 abzuweichen.

(2) Wagniskapitalbeteiligungen sind Aktien, Ge-
schéftsanteile an einer Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung, Kommanditanteile, Beteiligungen als Kom-
plementéar, Beteiligungen als stiller Gesellschafter
im Sinne des § 230 des Handelsgesetzbuchs und
GenuBrechte.

(3) Mutterunternehmen sind Unternehmen, die als
Mutterunternehmen im Sinne des § 290 des Handels-
gesetzbuchs gelten oder die einen beherrschenden
EinfluB austiben kdnnen, ohne daB es auf die Rechts-
form und den Sitz ankommt. Tochterunternehmen
sind Unternehmen, die als Tochterunternehmen im
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Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs gelten oder
auf die ein beherrschender EinfluB ausgetibt werden
kann, ohne daB es auf die Rechtsform und den Sitz
ankommt. Schwesterunternehmen sind Unterneh-
men, die ein gemeinsames Mutterunternehmen
haben.

(4) Bilanzsumme ist die Bilanzsumme, die sich aus
der letzten gepriften Bilanz ergibt.”

. § 2 wird wie folgt geéndert:

a) Die Absétze 1 und 2 werden wie folgt gefaBt:

+(1) Eine Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
darf in der Rechtsform der Aktiengesellschaft, der
Gesellschaft mit beschrankter Haftung, der Kom-
manditgesellschaft und der Kommanditgesell-
schaft auf Aktien betrieben werden.

(2) SatzungsmaBig oder gesellschaftsvertrag-
lich festgelegter Unternehmensgegenstand der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft muB vor-
behaltlich abweichender Vorschriften des Zweiten
Abschnitts ausschlieBlich der Erwerb, das Halten,
die Verwaltung und die VerduBerung von Wagnis-
kapitalbeteiligungen sein. Im Gesellschaftsvertrag
oder in der Satzung der Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft ist festzulegen, ob sie eine offe-
ne oder eine integrierte Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft sein soll.”

b) In Absatz 4 Satz 1 wird das Wort ,,Grundkapital”
durch die Worte ,Grund- oder Stammkapital®
ersetzt.

. Im Zweiten Abschnitt wird die Uberschrift des Ersten

Unterabschnitts gestrichen.

. Die §§ 3 bis 8 werden wie folgt gefaBt:

”§ 3
Zulassige Geschéfte

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
auBer den in § 2 Abs. 2 bezeichneten Geschéaften nur
die in den folgenden Abséatzen bezeichneten Ge-
schéfte betreiben.

(2) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
Unternehmen, an denen sie eine Wagniskapitalbeteili-
gung halt, Darlehen gewahren.

(3) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
verfugbares Geld zur Anlage bei Kreditinstituten und
zum Ankauf von Schuldverschreibungen verwenden.

(4) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
Kredite aufnehmen sowie GenuBrechte und Schuld-
verschreibungen begeben. Werden Schuldverschrei-
bungen begeben, darf die Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft Darlehen nach Absatz 2 nur mit der
MaBgabe gewahren, daB diese im Fall der Insolvenz
des Unternehmens erst nach Befriedigung aller nicht
nachrangigen Glaubiger zurlickgezahlt werden.

(5) Der Erwerb von Grundstiicken ist der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft nur zur Beschaf-
fung von Geschéftsrdumen gestattet.

(6) Sonstige Geschéfte darf die Unternehmensbe-
teiligungsgesellschaft nur tatigen, wenn sie mit ihrem
Unternehmensgegenstand zusammenhéngen.
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§4
Anlagegrenzen

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
Wagniskapitalbeteiligungen an einem Unternehmen
nur erwerben, soweit zum Zeitpunkt des Erwerbs ihre
Anschaffungskosten zusammen mit dem Buchwert
der von der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
an diesem Unternehmen bereits gehaltenen Wagnis-
kapitalbeteiligungen 30 vom Hundert der Bilanz-
summe der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
nicht Ubersteigen. Wagniskapitalbeteiligungen an
Konzernunternehmen im Sinne des § 18 des Aktien-
gesetzes gelten als Wagniskapitalbeteiligungen an
demselben Unternehmen.

(2) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
Wagniskapitalbeteiligungen an Unternehmen, deren
Aktien oder GenuBrechte zum Handel an einem or-
ganisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des Wert-
papierhandelsgesetzes zugelassen oder die in den
Freiverkehr einbezogen oder die Mutterunternehmen
solcher Unternehmen sind (bérsennotierte Unterneh-
men), nur erwerben, soweit zum Zeitpunkt des
Erwerbs dieser Wagniskapitalbeteiligungen die
Anschaffungskosten zusammen mit dem Buchwert
der von der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
an solchen Unternehmen insgesamt bereits gehalte-
nen Wagniskapitalbeteiligungen 30 vom Hundert der
Bilanzsumme der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft nicht Ubersteigen. Anteile an einem bdrsenno-
tierten Unternehmen, dessen Bilanzsumme 500 Mil-
lionen Deutsche Mark Ubersteigt, durfen nicht erwor-
ben werden.

(3) Eine offene Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft darf Wagniskapitalbeteiligungen an einem
Unternehmen nur erwerben, soweit sie dadurch bei
dem Unternehmen nicht mehr als 49 vom Hundert der
Stimmrechte erlangt. Diese Grenze darf bei Wagnis-
kapitalbeteiligungen an einem Unternehmen, das
nicht bérsennotiert im Sinne des Absatzes 2 Satz 1 ist,
einmalig Uberschritten werden. In diesem Fall muB3 die
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft innerhalb von
acht Jahren nach Uberschreiten der in Satz 1 genann-
ten Grenze ihre Wagniskapitalbeteiligungen soweit
zurtckfiihren, daB sie die Grenze wieder einhalt.

(4) Eine integrierte Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaft darf nur Wagniskapitalbeteiligungen an
Unternehmen erwerben, bei denen mindestens einer
der zur Geschaftsfliihrung Berechtigten eine natir-
liche Person ist, die mit mindestens 10 vom Hundert
an den Stimmrechten des Unternehmens beteiligt ist.
Mehrheitsbeteiligungen der integrierten Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft missen vor Ablauf
eines Jahres so zuriickgefiihrt werden, daB die Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft nicht mehr als
49 vom Hundert der Stimmrechte halt.

(5) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
Wagniskapitalbeteiligungen an Unternehmen, deren
Sitz oder Geschéftsleitung nicht in einem Mitglied-
staat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum liegt, nur erwerben, soweit
zum Zeitpunkt des Erwerbs der Wagniskapital-
beteiligungen ihre Anschaffungskosten zusammen
mit dem Buchwert der von der Unternehmensbetei-

ligungsgesellschaft an solchen Unternehmen insge-
samt bereits gehaltenen Wagniskapitalbeteiligungen
30 vom Hundert der Bilanzsumme der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft nicht Gbersteigen.

(6) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
eine Wagniskapitalbeteiligung langer als zwéIf Jahre
nur halten, soweit der Buchwert aller langer als zwolf
Jahre gehaltenen Wagniskapitalbeteiligungen 30 vom
Hundert der Bilanzsumme nicht Ubersteigt. Typische
stille Beteiligungen werden bei der Berechnung nach
Satz 1 nicht bertcksichtigt.

(7) Darlehen dirfen einem Unternehmen nur bis
zur Hohe der dreifachen Anschaffungskosten der an
dem Unternehmen gehaltenen Wagniskapitalbeteili-
gungen gewédhrt werden und zusammen mit dem
Buchwert der Wagniskapitalbeteiligungen an diesem
Unternehmen 30 vom Hundert der Bilanzsumme der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft nicht Uber-
steigen; Absatz 1 Satz 2 ist anzuwenden. Der
Gesamtbetrag der den Unternehmen gewéhrten
Darlehen darf zum Zeitpunkt der Darlehensge-
wéhrung 30 vom Hundert der Bilanzsumme der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft nicht Gber-
steigen.

§5
Unzulassige Geschafte

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
keine Wagniskapitalbeteiligungen an Unternehmen
halten, die Mutterunternehmen oder Schwesterunter-
nehmen der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
sind.

(2) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
keine Beteiligungen als stiller Gesellschafter an der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft gewahren.

§6
Verletzung der
Vorschriften Gber den Geschaftskreis

Ein VerstoB gegen die §§ 3 bis 5 beriihrt die Wirk-
samkeit des Rechtsgeschéfts nicht.

§7
Anteilstruktur, Mitteilungspflichten

(1) Eine offene Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft darf spéatestens flinf Jahre nach ihrer Anerken-
nung kein Tochterunternehmen mehr sein. Ein Anteil-
inhaber darf nach Ablauf dieser Frist nicht mehr maB-
geblich beteiligt sein. MaBgeblich beteiligt ist, wer bei
einer Unternehmensbeteiligungsgesellschaft unmit-
telbar oder Uber ein kontrolliertes Unternehmen mehr
als 40 vom Hundert des Kapitals hélt oder wem unmit-
telbar oder Uber ein kontrolliertes Unternehmen mehr
als 40 vom Hundert der Stimmrechte der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft zustehen. § 22 Abs. 1
und 3 des Wertpapierhandelsgesetzes qilt fur die
Berechnung des Stimmrechtsanteils entsprechend,
fur die Berechnung des Kapitalanteils mit der MaB-
gabe entsprechend, daB an die Stelle der Stimm-
rechte die Kapitalanteile treten.

(2) Wird ein Unternehmen Mutterunternehmen
einer offenen Unternehmensbeteiligungsgesellschaft,
hat es dies der Unternehmensbeteiligungsgesell-
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schaft und der Behdrde unverziiglich unter Angabe
der Hohe seines Kapital- und Stimmrechtsanteils, des
Zeitpunkts, in dem es Mutterunternehmen wurde, und
seiner Anschrift schriftlich mitzuteilen. Eine ent-
sprechende Verpflichtung besteht, wenn das Unter-
nehmen nicht mehr Mutterunternehmen der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft ist. Wer an einer
offenen Unternehmensbeteiligungsgesellschaft maB-
geblich beteiligt ist, hat der Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft und der Behdrde unverziglich die
Hohe seines Kapital- und Stimmrechtsanteils unter
Angabe des Zeitpunkts, ab dem er maBgeblich betei-
ligt ist, und seiner Anschrift schriftlich mitzuteilen.
Eine entsprechende Verpflichtung besteht, wenn er
nicht mehr maBgeblich beteiligt ist.

(3) Wer eine Mitteilung nach Absatz 2 abgegeben
hat, muB auf Verlangen der Behdrde oder der offenen
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft das Bestehen
des mitgeteilten Kapital- und Stimmrechtsanteils
nachweisen.

(4) Rechte aus Anteilen des Mutterunternehmens
oder aus einer maBgeblichen Beteiligung an einer
offenen Unternehmensbeteiligungsgesellschaft, die
einem nach Absatz 2 Satz 1 oder 3 Mitteilungspflichti-
gen oder einem kontrollierten Unternehmen gehdren,
bestehen nicht fur die Zeit, fir welche die Mitteilungs-
pflichten nach Absatz 2 Satz 1 oder 3 nicht erflillt
werden.

(5) Rechte aus Anteilen an einer offenen Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft von Mutterunter-
nehmen, anderen Unternehmen oder Personen, die
an der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft maB-
geblich beteiligt sind, und von diesen Unternehmen
oder Personen unmittelbar oder mittelbar kontrollier-
ten Unternehmen bestehen nach Ablauf der in Ab-
satz 1 genannten Frist nicht fir die Anteile, die zusam-
men mehr als 40 vom Hundert der Kapital- oder
Stimmrechtsanteile an der Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft gewadhren.

(6) Eine integrierte Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaft darf ihre Geschéfte abweichend von den
Vorschriften der Absatze 1 bis 5 nur betreiben, wenn
sie die Anlagegrenzen des § 4 Abs. 4 beachtet.

§8
JahresabschluB,
Lagebericht und AbschluBprifung

(1) Auf Unternehmensbeteiligungsgesellschaften,
die kleine Kapitalgesellschaften im Sinne des § 267
Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs sind und die nicht die
Voraussetzungen des § 267 Abs. 3 Satz 2 des Han-
delsgesetzbuchs erfillen, sind die fir mittelgroBe
Kapitalgesellschaften (§ 267 Abs. 2 des Handelsge-
setzbuchs) geltenden Vorschriften des Zweiten Ab-
schnitts des Dritten Buches des Handelsgesetzbuchs
anzuwenden.

(2) Unternehmensbeteiligungsgesellschaften, die
Kommanditgesellschaften sind, haben einen Jahres-
abschluB und einen Lagebericht entsprechend den
fur mittelgroBe Kapitalgesellschaften (§ 267 Abs. 2
des Handelsgesetzbuchs) geltenden Vorschriften des
Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des Handels-
gesetzbuchs mit Ausnahme der die Offenlegung
betreffenden Vorschriften der §§ 325 bis 329 auf-
zustellen. Als Feststellung des Jahresabschlusses ist

die Billigung des Jahresabschlusses durch den oder
die vertretungsberechtigten Gesellschafter anzu-
sehen. Soweit eine Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft, die Kommanditgesellschaft ist, zur Rech-
nungslegung nach den Bestimmungen des Gesetzes
Uber die Rechnungslegung von bestimmten Unter-
nehmen und Konzernen vom 15. August 1969 (BGBI. |
S. 1189, 19701 S. 1113), zuletzt geéndert durch Arti-
kel 9 des Gesetzes vom 28. Oktober 1994 (BGBI. |
S. 3210), verpflichtet ist, verbleibt es bei dieser Ver-
pflichtung mit der MaBgabe, daB sie einen Lage-
bericht aufzustellen hat.

(3) Die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts durch den AbschluBprifer hat sich auch
auf die Einhaltung der Vorschriften dieses Gesetzes
zu erstrecken. Das Ergebnis dieser Prifung hat der
AbschluBpriifer in den Bestatigungsvermerk zum Jah-
resabschluB aufzunehmen.”

. Der Zweite und Dritte Unterabschnitt werden auf-

gehoben.

. § 14 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 2 werden in Satz 2 nach dem Wort
,Aktionare“ die Worte ,,oder Gesellschafter* ein-
geflgt.

b) In Absatz 3 wird das Wort ,flinfzigtausend” durch
das Wort ,, finfhunderttausend“ersetzt.

. Die §§ 15 bis 18 werden wie folgt gefaBt:

»§15
Antrag

Die Anerkennung als Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft ist schriftlich zu beantragen. Dem Antrag
sind in Urschrift oder 6ffentlich beglaubigter Abschrift
beizufligen:

1. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag in der
neuesten Fassung;

2. die Urkunden Uber die Bestellung des Vorstands,
der Geschéftsfuhrer oder Komplementéare und die
Urkunden Uber die Bestellung des Aufsichtsrats;
bei einer Unternehmensbeteiligungsgesellschaft,
die in der Rechtsform der Kommanditgesellschaft
oder Kommanditgesellschaft auf Aktien betrieben
werden soll und bei der ein Komplementér eine
juristische Person ist, zusétzlich die Urkunde Uber
die Bestellung der geschéftsfiihrenden Organe der
juristischen Person;

3. ein Handelsregisterauszug nach neuestem Stand
oder eine Bestatigung des Registergerichts, daB
die Eintragung der Gesellschaft in das Handelsre-
gister nur noch von der Anerkennung als Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft abhéngt.

§16
Voraussetzungen der Anerkennung, Erléschen

(1) Eine Gesellschaft ist als Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft anzuerkennen, wenn

1. sie die Voraussetzungen des § 2 erflllt,

2. ihre Geschéafte den Regeln des § 3 und den An-
lagegrenzen des § 4 entsprechen,
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3. sie keine Wagniskapitalbeteiligungen an ihrem
Mutterunternehmen oder einem Schwesterunter-
nehmen halt,

4. keine Beteiligungen als stiller Gesellschafter an der
Gesellschaft bestehen und

5. der Antrag nach § 15 ordnungsgemaB und voll-
standig gestellt ist.

(2) Fir die Berechnung der in § 4 Abs. 3 Satz 3,
Abs. 4 Satz 2 und Abs. 6 Satz 1 festgelegten Fristen
ist fir Wagniskapitalbeteiligungen, die im Zeitpunkt
der Anerkennung als Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaft von dieser gehalten werden, der Zeitpunkt
dieser Anerkennung maBgeblich.

(3) Die Anerkennung verliert ihre Wirkung nur
durch Ricknahme, Widerruf oder Verzicht.

§17
Widerruf

Die Behdrde kann die Anerkennung auBer nach den
Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes
widerrufen, wenn

1. die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft gegen
§ 2 verst6Bt oder in schwerwiegender Weise Ver-
pflichtungen verletzt, die ihr nach § 3 Abs. 1 bis 3,
5und 6 und § 4 obliegen,

2. die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft entge-
gen § 5 Abs. 2 Beteiligungen als stiller Gesellschaf-
ter gewéhrt hat oder

3. entgegen § 5 Abs. 1 Wagniskapitalbeteiligungen
halt.
§18

Verzicht

Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft kann
auf die Anerkennung nur verzichten, indem sie den
Unternehmensgegenstand (§ 2 Abs. 2 Satz 1) andert
oder in der Satzung oder in dem Gesellschaftsvertrag
bestimmt, daB sie ihre Geschéfte nicht nach MaBgabe
dieses Gesetzes betreibt. Die Anerkennung verliert
ihre Wirksamkeit von dem Tag an, an dem die Ande-
rung der Satzung oder des Gesellschaftsvertrags in
das Handelsregister eingetragen wird.“

. § 19 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gefaBt:

»(2) Die Gesellschaft ist auf einen solchen Antrag
erneut als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
anzuerkennen, wenn sie die Voraussetzungen des
§ 16 Abs. 1 in Verbindung mit Abs. 2 erflllt und,
sofern sie nach ihrer Satzung oder ihrem Gesell-
schaftsvertrag eine offene Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft ist, sie kein Tochterunterneh-
men ist und an ihr keine maBgebliche Beteiligung
besteht.”

b) Absatz 3 wird aufgehoben.

9. § 21 wird wie folgt gefaBi:

»§ 21
Anzeige-, Vorlage- und Duldungspflichten

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft hat
der Behdrde unverziglich

10.
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1. Anderungen der Satzung oder des Gesellschafts-
vertrags anzuzeigen sowie

2. den gepruften und festgestellten JahresabschluB,
den Lagebericht sowie den Bericht Uber die Pri-
fung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts einzureichen.

(2) Wahrend der Ublichen Arbeitszeit ist den
Bediensteten der Behorde, soweit dies zur Wahneh-
mung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz erforderlich
ist, das Betreten der Grundstiicke und Geschafts-
raume der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft zu
gestatten. Die Betroffenen haben MaBnahmen nach
Satz 1 zu dulden.”

Nach § 21 wird folgender § 21a eingeflgt:
~§21a

Befugnisse der Aufsichts-
behdrde, Verschwiegenheitspflicht

(1) Die Behorde kann von der Unternehmensbe-
teiligungsgesellschaft und deren Aktionaren oder
Gesellschaftern Auskunfte und die Vorlage von
Urkunden verlangen, soweit dies zur Uberwachung
der Einhaltung der in § 7 geregelten Pflichten erforder-
lich ist. Die Befugnisse nach Satz 1 bestehen auch
gegenlber Personen und Unternehmen, deren Kapi-
talanteile nach § 7 Abs. 1 Satz 4 zuzurechnen sind.

(2) Die bei der Behodrde beschéftigten Personen
dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekanntgewor-
denen Tatsachen, deren Geheimhaltung im Interesse
eines nach diesem Gesetz Verpflichteten oder eines
Dritten liegt, insbesondere Geschéfts- oder Betriebs-
geheimnisse sowie personenbezogene Daten, nicht
unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn sie
nicht mehr im Dienst sind oder ihre Tatigkeit beendet
ist. Dies gilt auch fir andere Personen, die durch
dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in
Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbe-
fugtes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Sat-
zes 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen
weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehdrden oder fir Straf- und
BuBgeldsachen zusténdige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im &ffentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaften, Borsen oder anderen Wertpapier-
markten, des Wertpapierhandels, von Kreditinsti-
tuten, Finanzinstituten oder Versicherungsunter-
nehmen betraute Stellen sowie von diesen beauf-
tragte Personen,

3. mit der Liquidation oder der Insolvenz einer Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft befalte Stellen,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfillung
ihrer Aufgaben bendtigen. Fur die bei diesen Stellen
beschéftigten Personen gilt die Verschwiegenheits-
pflicht nach Satz 1 entsprechend. Befindet sich die
Stelle in einem anderen Staat, so dlrfen die Tat-
sachen nur dann weitergegeben werden, wenn diese
Stelle und die von ihr beauftragten Personen einer
dem Satz 1 entsprechenden Verschwiegenheits-
pflicht unterliegen. Die in Satz 3 Nr. 3 genannten Stel-
len, die direkt oder indirekt Informationen von zustan-
digen Stellen anderer Staaten erhalten, dirfen diese
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nur mit ausdrtcklicher Zustimmung der Ubermitteln-
den Stellen weiter Ubermitteln. Im Ubrigen sind die
Vorschriften des § 9 Abs. 2 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen entsprechend anzuwenden.”

§ 22 wird wie folgt gefaBt:
»§ 22
Mitteilungen und Bekanntmachungen

(1) Die Behorde teilt dem Registergericht die An-
erkennung als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
und den nicht mehr anfechtbaren Verlust der An-
erkennung mit.

(2) Die Behorde macht die Anerkennung, die unan-
fechtbar gewordene Ricknahme oder den unanfecht-
bar gewordenen Widerruf der Anerkennung und den
Verzicht auf die Anerkennung auf Kosten der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft im Bundesanzeiger
bekannt.”

Die §§ 23 bis 25 werden wie folgt gefaBt:
»§ 23

Mitteilungspflichten der Aktionére
und Gesellschafter bei Anerkennung
als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft

(1) Wer im Zeitpunkt der Anerkennung einer offenen
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ein Mutter-
unternehmen dieser Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaft ist oder eine maBgebliche Beteiligung an ihr
halt, hat spatestens zwei Monate nach der Bekannt-
machung der Anerkennung im Bundesanzeiger der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft und der Be-
horde die Mitteilung nach § 7 Abs. 2 Satz 1 oder 3 zu
machen. § 7 Abs. 3 und § 21a Abs. 1 gelten entspre-
chend.

(2) Die Verpflichtung nach Absatz 1 gilt fur Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaften im Sinne des
§ 25 Abs. 2 Satz 1 und 2 mit der MaBgabe, daB fiir die
Berechnung der Frist an die Stelle der Anerkennung
als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft die Eintra-
gung der Satzungsénderung tritt.

§24
Gesellschafterdarlehen

Hat ein an der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft beteiligter Gesellschafter einer Gesellschaft, an
der die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ihrer-
seits beteiligt ist, ein Darlehen gewahrt, oder eine
andere der Darlehensgewédhrung wirtschaftlich ent-
sprechende Rechtshandlung vorgenommen, so fin-
det eine Zurechnung nach den Regeln Uber den
Eigenkapitalersatz insoweit nicht statt.

§ 25

Ubergangsvorschriften fiir am 1. April 1998
anerkannte Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaften

(1) Dieses Gesetz ist in der vor dem Inkrafttreten
des Artikels 7 des Dritten Finanzmarktférderungs-
gesetzes geltenden Fassung bis zum 31. Dezember
2002 auf Gesellschaften anzuwenden, die bei Inkraft-
treten des Artikels 7 des Dritten Finanzmarktférde-
rungsgesetzes bereits als Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaften anerkannt sind.

(2) Eine Unternehmensbeteiligungsgesellschaft im
Sinne des Absatzes 1, die keine Wagniskapitalbeteili-
gungen an ihrem Mutterunternehmen oder einem
Schwesterunternenmen halt, das kein Tochterunter-
nehmen der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
ist, kann bis spatestens 31. Dezember 2002 in der
Satzung bestimmen, daB sie ihre Geschéfte nach
MaBgabe dieses Gesetzes in der Fassung des Arti-
kels 7 des Dritten Finanzmarktférderungsgesetzes
betreibt. Ab dem Zeitpunkt der Eintragung der Ande-
rung der Satzung in das Handelsregister unterliegt
die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft den Vor-
schriften dieses Gesetzes in der in Satz 1 genannten
Fassung fir Gesellschaften, die als Unternehmens-
beteiligungsgesellschaften anerkannt sind. Fir die
Berechnung der in § 4 Abs. 3 Satz 3, Abs. 4 Satz 2 und
Abs. 6 Satz 1, § 7 Abs. 1 Satz 1 sowie § 23 Abs. 1
Satz 1 bestimmten Fristen tritt an die Stelle der Aner-
kennung als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
der Zeitpunkt der Eintragung nach Satz 2.

(3) Istam 1. Januar 2003 die Anderung der Satzung
nach Absatz 2 Satz 1 nicht im Handelsregister einge-
tragen, verliert eine Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft im Sinne des Absatzes 1 ihre Anerkennung als
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft. Die Behorde
macht den Verlust der Anerkennung auf Kosten der
Gesellschaft im Bundesanzeiger bekannt.“

18. § 27 wird wie folgt gefaBt:

»§ 27
BuBgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder
fahrlassig

1. entgegen § 7 Abs. 2 oder § 23 Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 2 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig macht,

2. einer vollziehbaren Anordnung nach § 14 Abs. 2
Satz 2 oder § 21a Abs. 1 zuwiderhandelt,

3. entgegen § 21 Abs. 1 Nr. 1 eine Anzeige nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht recht-
zeitig erstattet,

4. entgegen § 21 Abs. 1 Nr. 2 eine dort genannte
Unterlage nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig
oder nicht rechtzeitig einreicht oder

5. entgegen § 21 Abs. 2 Satz 2 eine MaBnahme nicht
duldet.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 1 Nr. 1 und 2 mit einer GeldbuBe bis zu drei-
hunderttausend Deutsche Mark, in den Féllen des
Absatzes 1 Nr. 3 bis 5 mit einer GeldbuBe bis zu hun-
derttausend Deutsche Mark geahndet werden.”

Artikel 8

Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Be-

kanntmachung vom 16. April 1997 (BGBI. | S. 821), zuletzt
geandert durch Artikel 2 des Gesetzes vom 19. Dezember
1997 (BGBI. | S. 3121), wird wie folgt gedndert:
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1. § 6b wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 1 Satz 2 Nr. 5 wird wie folgt gefaBt:

»,5. Anteilen an Kapitalgesellschaften, die eine
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ange-
schafft hat, die nach dem Gesetz iber Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaften anerkannt
ist, soweit der Gewinn bei der VerduBerung von
Anteilen an Kapitalgesellschaften entstanden
ist. Fir Unternehmensbeteiligungsgesellschaf-
ten im Sinne des § 25 Abs. 1 des Gesetzes
Uber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
haben der Widerruf der Anerkennung und der
Verzicht auf die Anerkennung Wirkung fur die
Vergangenheit, wenn nicht Aktien der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft éffentlich an-
geboten worden sind; entsprechendes gilt,
wenn eine solche Gesellschaft nach § 25 Abs. 3
des Gesetzes liber Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaften die Anerkennung als Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft verliert. Fur
offene Unternehmensbeteiligungsgesellschaf-
ten im Sinne des § 1a Abs. 1 Satz 1 des Ge-
setzes Uber Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaften haben der Widerruf der Anerkennung
und der Verzicht auf die Anerkennung innerhalb
der in § 7 Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften ge-
nannten Frist Wirkung fiir die Vergangenheit.
Bescheide Uber die Anerkennung, die Ruck-
nahme oder den Widerruf der Anerkennung
und Uber die Feststellung, ob Aktien der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft im Sinne des
§ 25 Abs. 1 des Gesetzes Uber Unternehmens-
beteiligungsgesellschaften 6ffentlich angebo-
ten worden sind, sind Grundlagenbescheide
im Sinne der Abgabenordnung; die Bekannt-
machung der Aberkennung der Eigenschaft als
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft nach
§ 25 Abs. 3 des Gesetzes Uber Unternehmens-
beteiligungsgesellschaften steht einem Grund-
lagenbescheid gleich.”

b) Absatz 4 Satz 1 Nr. 2 wird wie folgt gefaBt:

»2. die verduBerten Wirtschaftsgiter im Zeitpunkt
der VerauBerung mindestens sechs Jahre
ununterbrochen zum Anlagevermbgen einer
inlandischen Betriebsstatte gehdrt haben; die
Frist von sechs Jahren verkirzt sich fir Anteile
an Kapitalgesellschaften, die von Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaften im Sinne des
Absatzes 1 Satz 2 Nr. 5 verduBert werden, auf
ein Jahr und entféllt fir lebendes Inventar land-
und forstwirtschaftlicher Betriebe,“.

2. In § 19a Abs. 3 Nr. 6 wird die Angabe ,,§ 15b Satz 1

durch die Angabe ,,§ 15b Abs. 1 Satz 1 ersetzt.

. In § 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchstabe a wird die Angabe
»§ 373, des § 38b, des § 43a in Verbindung mit § 38b
und des § 44 Satz 1 bis 3 des Gesetzes Uber Kapital-
anlagegesellschaften” durch die Angabe ,§ 37n, des
§ 38b sowie der §§ 43a, 43c, 44 Satz 1 bis 3, des § 50a
und des § 50c in Verbindung mit § 38b des Gesetzes
Uber Kapitalanlagegesellschaften” ersetzt.

4. §50c Abs. 1 Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

s,Hat ein zur Anrechnung von Korperschaftsteuer
berechtigter Steuerpflichtiger einen Anteil an einer in
dem Zeitpunkt des Erwerbs oder in dem Zeitpunkt der
Gewinnminderung unbeschrénkt steuerpflichtigen
Kapitalgesellschaft von einem nichtanrechnungsbe-
rechtigten Anteilseigner oder von einem Sondervermo-
gen im Sinne der §§ 38, 43a, 44, 50a oder des § 50c
des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften er-
worben, sind Gewinnminderungen, die

1. durch den Ansatz des niedrigeren Teilwerts oder
2. durch VerduBerung oder Entnahme des Anteils

im Jahr des Erwerbs oder in einem der folgenden neun
Jahre entstehen, bei der Gewinnermittlung nicht zu
berucksichtigen, soweit der Ansatz des niedrigeren
Teilwerts oder die sonstige Gewinnminderung nur
auf Gewinnausschittungen oder auf organschaftliche
Gewinnabfuhrungen zuriickgefihrt werden kann und
die Gewinnminderungen insgesamt den Sperrbetrag
im Sinne des Absatzes 4 nicht Ubersteigen.”

. § 52 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 8 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 wird der in Anfihrungszeichen ge-
setzte Text zu Buchstabe a wie folgt gefaBt:

»a) die eine Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft angeschafft hat, die nach dem
Gesetz Uber Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaften anerkannt ist. Fir Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaften im Sinne
des § 25 Abs. 1 des Gesetzes Uber Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaften haben
der Widerruf der Anerkennung und der Ver-
zicht auf die Anerkennung Wirkung flr die
Vergangenheit, wenn nicht Aktien der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft 6f-
fentlich angeboten worden sind; entspre-
chendes gilt, wenn eine solche Gesell-
schaft nach § 25 Abs. 3 des Gesetzes Uber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
die Anerkennung als Unternehmensbetei-
ligungsgesellschaft verliert. Fir offene
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
im Sinne des § 1a Abs. 1 Satz 1 des Geset-
zes Uber Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaften haben der Widerruf der Anerken-
nung und der Verzicht auf die Anerkennung
innerhalb der in § 7 Abs. 1 Satz 1 des
Gesetzes Uber Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaften genannten Frist Wirkung flr
die Vergangenheit. Bescheide Uber die
Anerkennung, die Ricknahme oder den
Widerruf der Anerkennung und Uber die
Feststellung, ob Aktien der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft im Sinne des § 25
Abs. 1 des Gesetzes Uber Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaften 6ffentlich
angeboten worden sind, sind Grundlagen-
bescheide im Sinne der Abgabenordnung;
die Bekanntmachung der Aberkennung der
Eigenschaft als Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft nach § 25 Abs. 3 des Geset-
zes Uber Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaften steht einem Grundlagenbescheid
gleich;".
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bb) Folgender Satz wird angefligt:

»,§ 6b Abs. 1 Satz2 Nr. 5 und Abs. 4 Satz 1 Nr. 2
ist erstmals auf VerauBerungen anzuwenden,
die nach dem Inkrafttreten des Artikels 7 des
Dritten Finanzmarktférderungsgesetzes vorge-
nommen werden.*

b) Der durch das Gesetz vom 22. Oktober 1997
(BGBI. | S. 2567) eingefligte Absatz 29b wird
Absatz 29c.

c) Absatz 30 wird wie folgt gefaBt:

»(30) §49 Abs. 1 Nr. 5 Buchstabe a in der Fassung
des Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529)
ist erstmals auf Kapitalertrége anzuwenden, die
ab dem 1. April 1998 zuflieBen.“

d) Nach Absatz 31 wird folgender neuer Absatz 31a
eingefugt:

»(31a) § 50c Abs. 1 des Einkommensteuergeset-
zes in der Fassung des Artikels 8 des Gesetzes
vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529) ist erstmals
fir den Veranlagungszeitraum 1998 anzuwenden.”

e) Der bisherige Absatz 31a wird Absatz 31b.

Artikel 9
Anderung des Kérperschaftsteuergesetzes

Das Korperschaftsteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 22. Februar 1996 (BGBI. | S. 340),
zuletzt gedndert durch Artikel 3 des Gesetzes vom
19. Dezember 1997 (BGBI. | S. 3121), wird wie folgt
geédndert:

1. In§ 5 Abs. 1 Nr. 2 werden nach den Worten ,, die Sach-
sische Aufbaubank,“ die Worte ,die Sachsische Auf-
baubank GmbH,*“ eingefligt.

2. In § 54 Abs. 2 werden nach der Zahl ,,1995“ die Worte
»und flr die Sachsische Aufbaubank GmbH erstmals
fur den Veranlagungszeitraum 1996 eingefugt.

Artikel 10
Anderung des Gewerbesteuergesetzes

Das Gewerbesteuergesetz in der Fassung der Bekannt-
machung vom 21. Méarz 1991 (BGBI. | S. 814), zuletzt
geandert durch Artikel 4 des Gesetzes vom 29. Oktober
1997 (BGBI. | S. 2590), wird wie folgt geandert:

1. § 3 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 2 werden nach den Worten ,,die Sach-
sische Aufbaubank,“ die Worte ,die Sachsische
Aufbaubank GmbH,“ eingefligt.

b) Nummer 23 wird wie folgt gefaBt:

»23. Unternehmensbeteiligungsgesellschaften, die
nach dem Gesetz Uber Unternehmensbetei-
ligungsgesellschaften anerkannt sind. § 6b
Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 Satz 2 bis 4 des Einkom-
mensteuergesetzes gilt entsprechend;*.

2. In § 36 Abs. 2 werden nach der Zahl ,,1995“ die Worte
»und flr die Sachsische Aufbaubank GmbH erstmals
fiir den Erhebungszeitraum 1996 eingefligt.
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Artikel 11
Anderung des Vermdgensteuergesetzes

Das Vermdgensteuergesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 14. November 1990 (BGBI. |
S. 2467), zuletzt gedndert durch Artikel 13 des Gesetzes
vom 18. Dezember 1995 (BGBI. | S. 1959), wird wie folgt
geandert:

1. In § 3 Abs. 1 Nr. 2 werden nach den Worten ,,die Sach-
sische Aufbaubank,“ die Worte ,die Sachsische Auf-
baubank GmbH,“ eingefiigt.

2. In § 25 Abs. 4 Satz 1 werden nach der Zahl ,1993“ das
Wort ,,und“ durch ein Komma ersetzt und nach der
Zahl ,,1994" die Worte ,,und fiir die Sachsische Aufbau-
bank GmbH erstmals auf die Vermégensteuer des
Kalenderjahrs 1996“ eingefiigt.

Artikel 12

Anderung
des Investitionszulagengesetzes 1996

In § 3 Satz 1 Nr. 3 des Investitionszulagengesetzes 1996
in der Fassung der Bekanntmachung vom 22. Januar 1996
(BGBI. | S. 60), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes
vom 18. August 1997 (BGBI. | S. 2070) gedndert worden
ist, wird die Angabe ,,1. Januar 1999 durch die Angabe
1. Januar 1997 ersetzt.

Artikel 13
Anderung des Fordergebietsgesetzes

In § 7a Abs. 2 des Fordergebietsgesetzes in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 23. September 1993
(BGBI. | S. 1654), das zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes
vom 18. August 1997 (BGBI. | S. 2070) gedndert worden
ist, wird die Nummer 1 wie folgt gefaBit:

,1. die Darlehen der Kreditanstalt flir Wiederaufbau oder
der Deutschen Ausgleichsbank (Kapitalsammel-
stellen) nach dem 31. Dezember 1995 und vor dem
1. Januar 2001 gewahrt werden,"“.

Artikel 14
Anderung des Handelsgesetzbuchs

Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt
Teil lll, Gliederungsnummer 4100-1, veroffentlichten
bereinigten Fassung, zuletzt gedndert durch Artikel 2
Abs. 12 des Gesetzes vom 17. Dezember 1997 (BGBI. |
S. 3108), wird wie folgt geandert:

1. In § 267 Abs. 3 Satz 2 werden die Worte ,,oder in den
geregelten Freiverkehr einbezogen” gestrichen.

2. In § 293 Abs. 5 werden die Worte ,,zugelassen oder in
den geregelten Freiverkehr einbezogen“ durch die
Worte ,,oder zum geregelten Markt zugelassen” ersetzt
und vor dem Wort ,beantragt” die Worte ,,oder zum
geregelten Markt“ eingefugt.

3. In § 330 Abs. 2 Satz 4 werden die Worte ,,und Uiber den
Inhalt der Anlage geméaB § 26 Abs. 1 Satz 2 des Geset-
zes Uber das Kreditwesen” gestrichen.
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4. In § 340 Abs. 4 Satz 2 werden nach dem Wort ,,anzu-
wenden” die Worte ,auf Finanzdienstleistungsinstitute
und Kreditinstitute, soweit letztere Skontrofilhrer im
Sinne des § 8b Abs. 1 Satz 1 des Borsengesetzes und
nicht Einlagenkreditinstitute im Sinne des § 1 Abs. 3d
Satz 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen sind“ ein-
geflgt.

Artikel 15
Anderung des Aktiengesetzes

Das Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBI. |
S. 1089), zuletzt gedndert durch Artikel 4 des Gesetzes
vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2567), wird wie folgt
geéndert:

1. § 20 wird wie folgt geandert:

a)

Absatz 7 wird wie folgt gefaBi:

»(7) Rechte aus Aktien, die einem nach Absatz 1
oder 4 mitteilungspflichtigen Unternehmen ge-
hoéren, bestehen flr die Zeit, fir die das Unterneh-
men die Mitteilungspflicht nicht erflllt, weder fir
das Unternehmen noch fiir ein von ihm abhangiges
Unternehmen oder flir einen anderen, der fiir Rech-
nung des Unternehmens oder eines von diesem
abhéngigen Unternehmens handelt. Dies gilt nicht
flr Anspriiche nach § 58 Abs. 4 und § 271, wenn die
Mitteilung nicht vorsétzlich unterlassen wurde und
nachgeholt worden ist.“

Nach Absatz 7 wird folgender neuer Absatz 8
angefugt:

»(8) Die Abséatze 1 bis 7 gelten nicht fir Aktien
einer borsennotierten Gesellschaft im Sinne des
§ 21 Abs. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes.“

2. §21 wird wie folgt geéndert:

a)

Absatz 4 wird wie folgt gefaft:

»(4) Rechte aus Anteilen, die einer nach Absatz 1
oder 2 mitteilungspflichtigen Gesellschaft gehdren,
bestehen nicht fir die Zeit, fir die sie die Mittei-
lungspflicht nicht erfillt. § 20 Abs. 7 Satz 2 gilt ent-
sprechend.”

Nach § 21 Abs. 4 wird folgender neuer Absatz 5
angefigt:

»(5) Die Absédtze 1 bis 4 gelten nicht flir Aktien
einer borsennotierten Gesellschaft im Sinne des
§ 21 Abs. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes.”

Artikel 16

Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen

Das Gesetz Uiber das Kreditwesen in der Fassung der
Bekanntmachung vom 22. Januar 1996 (BGBI. | S. 64),
zuletzt geandert durch Artikel 1 des Gesetzes vom
22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2518), wird wie folgt ge-
andert:

1. Die Inhaltstbersicht wird wie folgt gedndert:

a) Im zweiten Abschnitt wird Nummer 6 wie folgt

gefaft:

b)

a)

b)

a)

567

»,0. Prifung und Priferbestellung
§ 27 (aufgehoben)

§ 28 Bestellung des Priifers in besonderen
Fallen

§ 29 Besondere Pflichten des Priifers
§ 30 (aufgehoben)”.

Im finften Abschnitt wird am Ende folgende An-
gabe angefugt:

»,§ 60a Mitteilungen in Strafsachen®.

. § 1 Abs. 9 wird wie folgt geéndert:

In Satz 1 werden nach dem Wort , Tochterunter-
nehmen“ die Worte ,oder ein gleichartiges Ver-
haltnis oder durch Zusammenwirken mit anderen
Personen oder Unternehmen” eingefligt.

In Satz 3 werden die Worte ,,dem mittelbar beteilig-
ten Unternehmen® durch die Worte ,,den mittelbar
beteiligten Personen und Unternehmen“ ersetzt.

. In§ 2 Abs. 2 wird Satz 2 aufgehoben.

. § 2b wird wie folgt gedndert:

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

»In der Anzeige nach Satz 1 hat er die fir die
Beurteilung seiner Zuverlassigkeit wesent-
lichen Tatsachen, die durch Rechtsverord-
nung nach § 24 Abs. 4 Satz 1 néher zu bestim-
men sind, sowie die Personen oder Unterneh-
men anzugeben, von denen er die entspre-
chenden Anteile erwerben will.“

bb) In Satz 6 werden die Worte ,,zu einem Tochter-
unternehmen wird“ durch die Worte ,unter
seine Kontrolle kommt* ersetzt.

cc) Die Satze 8 bis 10 werden aufgehoben.
Nach Absatz 1 wird folgender Absatz 1a eingeflgt:

»(1a) Das Bundesaufsichtsamt kann innerhalb
von drei Monaten nach Eingang der vollstandigen
Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 oder 6 den beab-
sichtigten Erwerb der bedeutenden Beteiligung
oder ihre Erhdhung untersagen, wenn Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, daB

1. der Anzeigende oder, wenn er eine juristische
Person ist, ein gesetzlicher Vertreter, wenn er
eine Personenhandelsgesellschaft ist, ein Ge-
sellschafter, nicht zuverladssig ist oder aus
anderen Griinden nicht den im Interesse einer
soliden und umsichtigen Fihrung des Instituts
zu stellenden Ansprichen genligt,

2. das Institut durch die Begriindung oder
Erhéhung der bedeutenden Beteiligung mit
dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung
in einen Unternehmensverbund eingebunden
wirde, der eine wirksame Aufsicht Uber das
Institut beeintrachtigt, oder

3. das Institut durch die Begriindung oder
Erhéhung der bedeutenden Beteiligung Toch-
terunternehmen eines Instituts mit Sitz im Aus-
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land wlrde, das im Staat seines Sitzes oder
seiner Hauptverwaltung nicht wirksam beauf-
sichtigt wird oder dessen zusténdige Aufsichts-
stelle zu einer befriedigenden Zusammenarbeit
mit dem Bundesaufsichtsamt nicht bereit ist.

Wird der Erwerb nicht untersagt, kann das Bun-
desaufsichtsamt eine Frist festsetzen, nach deren
Ablauf die Person oder Personenhandelsgesell-
schaft, welche die Anzeige nach Absatz 1 Satz 1
oder 6 erstattet hat, den Vollzug oder den Nicht-
vollzug des beabsichtigten Erwerbs dem Bundes-
aufsichtsamt anzuzeigen hat. Nach Ablauf der
Frist hat diese Person oder Personenhandelsge-
sellschaft die Anzeige unverzlglich beim Bundes-
aufsichtsamt einzureichen.”

Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefaBit:

,Das Bundesaufsichtsamt kann dem Inhaber
einer bedeutenden Beteiligung sowie den von
ihm kontrollierten Unternehmen die Austibung
der Stimmrechte untersagen und anordnen,
daB Uber die Anteile nur mit seiner Zustim-
mung verfugt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen flir eine Untersa-
gungsverfiigung nach Absatz 1a Satz 1
vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung
seiner Pflicht nach Absatz 1 zur vorherigen
Unterrichtung des Bundesaufsichtsamtes
und der Deutschen Bundesbank nicht
nachgekommen ist und diese Unterrich-
tung innerhalb einer vom Bundesaufsichts-
amt gesetzten Frist nicht nachgeholt hat
oder

3. die Beteiligung entgegen einer vollzieh-
baren Untersagung nach Absatz 1a Satz 1
erworben oder erhéht worden ist.*

bb) In Satz 2 wird der Punkt am Ende durch einen
Strichpunkt ersetzt und folgender Halbsatz

angefiigt:

»er hat bei der Auslibung der Stimmrechte
den Interessen einer soliden und umsichtigen
Flhrung des Instituts Rechnung zu tragen.”

-

cc) Satz 3 wird wie folgt gefaBit:

»In den Fallen des Satzes 1 Nr. 1 und 3 kann
das Bundesaufsichtsamt lber die MaBnah-
men nach Satz 1 hinaus einen Treuhander mit
der VerduBerung der Anteile, soweit sie eine
bedeutende Beteiligung begriinden, beauf-
tragen, wenn der Inhaber der bedeutenden
Beteiligung dem Bundesaufsichtsamt nicht
innerhalb einer von diesem bestimmten ange-
messenen Frist einen zuverlassigen Erwerber
nachweist; die Inhaber der Anteile haben
bei der VerduBerung in dem erforderlichen
Umfang mitzuwirken.”

d) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Satz 1 werden die Angabe ,Absatz 1 Satz 8
und Absatz 2 Satz 1“ durch die Angabe
,Absatz 1a Satz 1“ ersetzt und die Worte ,,zu
einem Tochterunternehmen des Erwerbers
wirde oder” gestrichen.

bb) Folgender Satz 2 wird angefiigt:

,Von MaBnahmen nach Absatz 2 Satz 1
gegentiiber Erwerbern im Sinne des Satzes 1
hat das Bundesaufsichtsamt die zustandigen
Stellen des anderen Staates zu unterrichten;
es soll sie vorher anhéren, wenn nicht zu
befiirchten ist, daB durch die Verzégerung die
Wirksamkeit der MaBnahme vereitelt oder
wesentlich beeintréchtigt wird.“

e) In Absatz 4 Satz 1 wird das Wort , Tochterunter-
nehmen“ durch die Worte ,kontrolliertes Unter-
nehmen“ ersetzt.

5. § 7 Abs. 2 wird wie folgt geandert:
a) Satz 2 wird wie folgt gefaBit:

,Das Bundesaufsichtsamt und die Deutsche Bun-
desbank dlirfen gegenseitig die bei der anderen
Stelle zur Erflllung ihrer Aufgaben nach diesem
Gesetz jeweils gespeicherten Daten im automa-
tisierten Verfahren abrufen.”

b) Nach Satz 5 wird folgender Satz angefligt:

sDie Sétze 3 bis 5 gelten entsprechend fiir den
Datenabruf der Deutschen Bundesbank beim
Bundesaufsichtsamt.”

6. § 10 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 2b Satz 1 Nr. 7 Buchstabe b wird die
Angabe ,§ 11 Abs. 2a“ durch die Angabe ,§ 11
Abs. 2 ersetzt.

b) In Absatz 4c Satz 5 wird die Angabe ,,Satz 1 Nr. 6
durch die Angabe ,Satz 1 Nr. 7* ersetzt.

¢) In Absatz 6 Satz 2 und 3 wird die Angabe ,§ 64a
Abs. 3“ jeweils durch die Angabe ,,§ 64a“ ersetzt.

7.8§ 10a Abs. 6 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 4 werden nach dem Wort ,Kapitalanteile®
ein Komma und die Worte ,,jedoch nur vorbehalt-
lich der Regelung fir den aktivischen Unter-
schiedsbetrag nach den Sé&tzen 6 und 7,“ einge-
fugt.

b) Satz 6 wird wie folgt gefaBt:

»Ist der Buchwert einer Beteiligung hdher als der
nach Satz 2 zusammenzufassende Teil des Kapi-
tals und der Riicklagen des nachgeordneten Un-
ternehmens, hat das Gbergeordnete Unternehmen
den Unterschiedsbetrag zu gleichen Teilen vom
Kern- und Ergdnzungskapital der Gruppe abzu-
ziehen.*

c) Die Sétze 7 bis 10 werden aufgehoben.
d) Der bisherige Satz 11 wird wie folgt gefaBt:

»,Dabei kann der aktivische Unterschiedsbetrag
mit einem jahrlich um mindestens ein Zehntel
abnehmenden Betrag wie eine Beteiligung an
einem gruppenfremden Unternehmen behandelt
werden.”

8. In § 12a Abs. 2 Satz 1 wird die Angabe ,,§ 10a“ durch
die Angabe ,,§§ 10a“ ersetzt.



9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
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In § 13a Abs. 1 Satz 3 Halbsatz 2 werden die Worte
»der Eigenmittel“ durch die Worte ,des haftenden
Eigenkapitals” ersetzt.

In § 15 Abs. 1 Satz 1 wird nach Nummer 11 das Wort
»Kreditinstituts” durch das Wort ,Instituts” ersetzt.

Dem § 20 Abs. 3 werden nach Satz 2 folgende Satze
angeflgt:

sRechtlich selbstédndige Forderinstitute des Bundes
und der L&nder im Sinne des § 5 Abs. 1 Nr. 2 des
Korperschaftsteuergesetzes koénnen abweichend von
Satz 2 Nr. 2 Kredite, deren Erflllung von anderen
Kreditinstituten mit Sitz im Inland geschuldet werden,
unabhangig von deren Laufzeit bei der Berechnung
der Auslastung der Obergrenze fir GroBkredite nach
§ 13 Abs. 3 und § 13a Abs. 3 bis 5 mit einem Gewicht
von 20 vom Hundert berticksichtigen. Das Forderin-
stitut hat die Inanspruchnahme dieses Anrechnungs-
verfahrens dem Bundesaufsichtsamt anzuzeigen und
fir einen Zeitraum von mindestens funf Jahren ab
Eingang der Anzeige beim Bundesaufsichtsamt bei-
zubehalten.”

In § 26 Abs. 1 Satz 2 werden die Worte ,,in einer
Anlage erlautert und* gestrichen.

§ 27 wird aufgehoben.

In § 29 Abs. 4 Satz 1 werden nach dem Wort ,kann“
die Worte ,,im Einvernehmen mit dem Bundesministe-
rium der Justiz und” eingeflugt.

§ 33 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 wird wie folgt gefaBt:

»3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, da3 der
Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an
dem Institut oder ein Gesellschafter oder
gesetzlicher Vertreter des beteiligten Unter-
nehmens nicht zuverlassig ist oder aus ande-
ren Griinden nicht den im Interesse einer soli-
den und umsichtigen Fihrung des Instituts zu
stellenden Anspriichen gentgt;“.

b) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gefaBit:

»1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
daB das Institut mit anderen Personen
oder Unternehmen in einen Unterneh-
mensverbund eingebunden ist, der eine
wirksame Aufsicht Uber das Institut beein-
trachtigt;“.

bb) Nummer 2 wird aufgehoben.
cc) Nummer 3 wird wie folgt gefaBt:

»3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
daB das Institut Tochterunternehmen
eines Instituts mit Sitz im Ausland ist, das
im Staat seines Sitzes oder seiner Haupt-
verwaltung nicht wirksam beaufsichtigt
wird oder dessen zusténdige Aufsichts-
stelle zu einer befriedigenden Zusammen-
arbeit mit dem Bundesaufsichtsamt nicht
bereit ist;"“.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.
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In § 44 wird in der Uberschrift das Wort ,,Beaufsich-
tigung“ durch das Wort , Aufsicht” ersetzt.

In § 44a werden die Absétze 4 bis 6 aufgehoben.

§ 44b wird wie folgt gefaBt:
+§ 44b

Auskiinfte und Priifungen bei
Inhabern bedeutender Beteiligungen

(1) Die Verpflichtungen nach § 44 Abs. 1 Satz 1
gegenltber dem Bundesaufsichtsamt und der Deut-
schen Bundesbank zur Auskunft und Vorlegung von
Unterlagen gelten auch fir

1. Personen und Unternehmen, die eine Betei-
ligungsabsicht nach § 2b anzeigen oder die im
Rahmen eines Erlaubnisantrags nach § 32 Abs. 1
Satz 2 Nr. 6 oder einer Ergdnzungsanzeige nach
§ 64e Abs. 2 Satz 4 als Inhaber bedeutender Betei-
ligungen angegeben werden,

2. die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an
einem Institut und den von ihnen kontrollierten
Unternehmen,

3. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, daB es sich um Perso-
nen oder Unternehmen im Sinne der Nummer 2
handelt, und

4. Personen und Unternehmen, die mit einer Person
oder einem Unternehmen im Sinne der Nummern 1
bis 3 nach § 15 des Aktiengesetzes verbunden
sind.

(2) Das Bundesaufsichtsamt und die Deutsche
Bundesbank kénnen MaBnahmen nach § 44 Abs. 1
Satz 2 und 3 gegeniiber den in Absatz 1 genannten
Personen und Unternehmen ergreifen, wenn Anhalts-
punkte fir einen Untersagungsgrund nach § 2b
Abs. 1a Satz 1 Nr. 1 bis 3 vorliegen. Die Betroffenen
haben diese MaBnahmen zu dulden.”

In § 46a Abs. 1 Satz 2 wird vor dem Wort ,Zeitpunkt®
das Wort ,,im*“ eingefugt.

In § 49 werden die Angabe ,,2b Abs. 1 Satz 8 durch
die Angabe ,§ 2b Abs. 1a Satz 1“ und die Angabe
»§ 44 Abs. 1 und 2“ durch die Angabe ,§ 44 Abs. 1,
auch in Verbindung mit § 44b, und Abs. 2“ ersetzt.

In § 50 Abs. 2 wird die Angabe ,den §§ 37 und 44c*
durch die Angabe ,,§ 2b Abs. 1a Satz 1, Abs. 2 Satz 1,
§§ 37 und 44c"” ersetzt.

Dem § 55b wird nach Absatz 2 folgender Absatz 3
angefugt:

»(3) Die Tat wird nur auf Antrag verfolgt.“

§ 56 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 Nr. 3 wird wie folgt gefaBit:

»3. einer vollziehbaren Untersagung oder Anord-
nung nach

a) §2b Abs. 1aSatz 1 oder Abs. 2 Satz 1 oder
b) § 12a Abs. 2 Satz 1“.
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b) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 9 wird die Angabe ,§ 44 Abs. 1
Satz 1, Abs. 2 Satz 1 oder § 44c Abs. 1, § 44
Abs. 1 Satz 1 und § 44c Abs. 1, jeweils auch in
Verbindung mit § 53b Abs. 3 Satz 1“ durch die
Angabe ,,§ 44 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbin-
dung mit § 44b Abs. 1 oder § 53b Abs. 3
Satz 1, § 44 Abs. 2 Satz 1 oder § 44c Abs. 1,
auch in Verbindung mit § 53b Abs. 3 Satz 1“
ersetzt.

bb) In Nummer 10 wird nach der Angabe ,§ 44
Abs. 1 Satz 4, auch in Verbindung mit* die
Angabe ,§ 44b Abs. 2 oder* eingeflgt.

24. Nach § 60 wird folgender § 60a eingefligt:
»§ 60a
Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die
Strafvollstreckungsbehérde hat in Strafverfahren
gegen Inhaber oder Geschéftsleiter von Instituten
sowie gegen Inhaber bedeutender Beteiligungen an
Instituten oder deren gesetzliche Vertreter oder per-
sonlich haftende Gesellschafter wegen Verletzung
ihrer Berufspflichten oder anderer Straftaten bei oder
im Zusammenhang mit der Auslibung eines Gewer-
bes oder dem Betrieb einer sonstigen wirtschaftlichen
Unternehmung, ferner in Strafverfahren, die Straftaten
nach § 54 zum Gegenstand haben, im Falle der Erhe-
bung der 6ffentlichen Klage dem Bundesaufsichtsamt

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende
Antragsschrift,

2. den Antrag auf ErlaB eines Strafbefehls und

3. die das Verfahren abschlieBende Entscheidung
mit Begriindung

zu Ubermitteln; ist gegen die Entscheidung ein
Rechtsmittel eingelegt worden, ist die Entscheidung
unter Hinweis auf das eingelegte Rechtsmittel zu
Ubermitteln. In Verfahren wegen fahrlassig begange-
ner Straftaten werden die in den Nummern 1 und 2
bestimmten Ubermittlungen nur vorgenommen, wenn
aus der Sicht der Ubermittelnden Stelle unverziiglich
Entscheidungen oder andere MaBnahmen des Bun-
desaufsichtsamtes geboten sind.

(2) Werden sonst in einem Strafverfahren Tat-
sachen bekannt, die auf MiBstdnde in dem Geschéfts-
betrieb eines Instituts hindeuten, und ist deren Kennt-
nis aus der Sicht der Ubermittelnden Stelle fir MaB-
nahmen des Bundesaufsichtsamtes nach diesem
Gesetz erforderlich, soll das Gericht, die Strafverfol-
gungs- oder die Strafvollstreckungsbehérde diese
Tatsachen ebenfalls mitteilen, soweit nicht flr die
Ubermittelnde Stelle erkennbar ist, daB schutzwr-
dige Interessen des Betroffenen Uberwiegen. Dabei
ist zu berlicksichtigen, wie gesichert die zu Ubermit-
telnden Erkenntnisse sind.”

25. In § 64d Satz 1 werden die Worte ,,Gesamtbuch-
GroBkreditgesamtobergrenze nach § 13a Abs. 4
Satz 5“ durch die Worte ,,Gesamtbuch-GroBkredit-
grenze nach § 13a Abs. 1 Satz 3“ ersetzt.

26. In § 64e Abs. 4 wird Satz 3 aufgehoben.
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Artikel 17

Anderung des Justizmitteilungsgesetzes und
Gesetzes zur Anderung kostenrechtlicher
Vorschriften und anderer Gesetze

Artikel 25 des Justizmitteilungsgesetzes und Gesetzes
zur Anderung kostenrechtlicher Vorschriften und anderer
Gesetze vom 18. Juni 1997 (BGBI. | S. 1430, 2779), ge-
andert durch Artikel 25 des Gesetzes vom 16. Dezember
1997 (BGBI. I S. 2970), wird aufgehoben.

Artikel 18
Knderung des Hypothekenbankgesetzes

Das Hypothekenbankgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 19. Dezember 1990 (BGBI. |
S. 2898), zuletzt gedndert durch Artikel 13 des Gesetzes
vom 15. Dezember 1995 (BGBI. | S. 1783), wird wie folgt
geandert:

1. § 5 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 bis 2a wird das Wort ,,Gemein-
schaften“ jeweils durch das Wort ,Union“
ersetzt.

bb) Nach Nummer 2a wird folgende Nummer 2b
eingefugt:

»,2b. in anderen europadischen Staaten be-
legene Grundstlicke auch Uber die Gren-
zen der §§ 11 und 12 Abs. 3 beleihen,
sofern

a) der Staat Vollmitglied der Organisation
fir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung ist,

b) die Hypothek in diesem Staat eine
ausreichende Sicherheit fur die Rick-
zahlung und Verzinsung von Darlehn
gewahrt und

c) der Gesamtbetrag dieser Beleihungen
das haftende Eigenkapital nicht tber-
steigt;“.

cc) In Nummer 4 wird die Angabe ,Nummern 1, 2
und 2a“ durch die Angabe ,Nummern 1 bis 2b*“
ersetzt.

b) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 3 Buchstabe b wird das Wort
,Gemeinschaften“ durch das Wort ,Union“
ersetzt.

bb) Nummer 3 Buchstabe d wird wie folgt ge-
faBt:

»,d) anderen Schuldverschreibungen, die in
einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel an einem
organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5
des Wertpapierhandelsgesetzes zugelas-
sen sind;*.

cc) In Nummer 4 werden die Worte ,Anweisung.
Die“ durch die Worte ,,Anweisung; die“ er-
setzt.
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2. § 6 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

,Als ordentliche Deckung kénnen auch in Inhaber-
schuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichs-
forderungen nach § 8 Abs. 2 der Verordnung Uber
die Bestétigung der Umstellungsrechnung und das
Verfahren der Zuteilung und des Erwerbs von Aus-
gleichsforderungen in der Fassung der Bekannt-
machung vom 7. Dezember 1994 (BGBI. | S. 3738)
verwendet werden.”

b) In Absatz 4 Satz 1 wird in Nummer 2 das Semikolon
durch einen Punkt ersetzt; die Nummern 3 und 4
werden aufgehoben.

c) Absatz 5 wird wie folgt gefaBi:

»(5) Die Ersatzdeckung darf 10 vom Hundert des
Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Hypo-
thekenpfandbriefe und Kommunalschuldverschrei-
bungen nicht Gbersteigen; dabei darf der Anteil der
in Absatz 4 Satz 1 Nr. 2 genannten Werte nicht
hoher als 10 vom Hundert des Hypothekenpfand-
briefumlaufs sein.”

3. Dem § 34a wird folgender Satz angefligt:

»§ 394 des Birgerlichen Gesetzbuchs ist entspre-
chend anzuwenden.”

. § 35 wird wie folgt geédndert:
a) Die Absétze 1 bis 3 werden wie folgt gefaBit:

»(1) Ist Uber das Vermdgen der Hypothekenbank
das Insolvenzverfahren erdffnet, so fallen die im
Hypothekenregister eingetragenen Werte nicht in
die Insolvenzmasse. Soweit diese Werte nicht zur
Befriedigung der Pfandbriefgldubiger notwendig
sind, kdnnen sie vom Insolvenzverwalter zur Insol-
venzmasse gezogen werden; § 31 Abs. 2 Satz 1 gilt
entsprechend. Die Pfandbriefglaubiger nehmen
auBer im Falle des Absatzes 2 Satz 2 nicht am In-
solvenzverfahren der Hypothekenbank teil.

(2) Istdie Deckungsmasse zahlungsunféhig oder
Uberschuldet, so findet auf Antrag des Bundes-
aufsichtsamtes flr das Kreditwesen Uber sie ein
gesondertes Insolvenzverfahren statt. Entsteht
einem Pfandbriefglaubiger in diesem Verfahren ein
Ausfall, so ist er berechtigt, diesen in dem Insol-
venzverfahren Uber das sonstige Vermdgen der
Hypothekenbank geltend zu machen; bei der
Berechnung des Ausfalls werden die seit Er6ffnung
des Verfahrens laufenden Zinsforderungen der
Pfandbriefgldubiger wie ihre sonstigen Forderun-
gen bericksichtigt. Ein im gesonderten Insolvenz-
verfahren verbleibender UberschuB ist an den In-
solvenzverwalter des Verfahrens Uiber das sonstige
Vermodgen der Hypothekenbank herauszugeben.

(3) Gehdren im Falle des Absatzes 2 Satz 1 zur
Insolvenzmasse eigene Hypothekenpfandbriefe der
Bank, die von dieser dem Bestand an Wertpapieren
zugeschrieben sind, so werden sie bei der Ver-
teilung den Ubrigen im Umlauf befindlichen Hypo-
thekenpfandbriefen gleichgestellt.”

b) Absatz 4 wird aufgehoben.

c) Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 4 mit der MaB-
gabe, daB das Wort ,,Konkursvorrechte” durch das
Wort ,Insolvenzvorrechte“, das Wort ,Gemein-
schaften“ durch das Wort ,Union“ und die Worte
»,dem Vorrecht“ durch die Worte ,der Regelung®
ersetzt werden.

5. § 41 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 1 wird die Angabe ,,§ 6 Abs. 1, 4 bis 6“ durch
die Angabe ,,§ 6 Abs. 1 und 6 ersetzt.

b) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefligt:

LAls Ersatzdeckung dirfen Guthaben bei der Deut-
schen Bundesbank und bei geeigneten Kredit-
instituten verwendet werden; sie darf 10 vom
Hundert des Gesamtbetrags der im Umlauf be-
findlichen Kommunalschuldverschreibungen nicht
Uberschreiten.”

6. Nach § 47 wird folgender § 48 angefligt:
»§ 48

Bis zum Inkrafttreten der Insolvenzordnung am
1. Januar 1999 ist § 35 mit der MaBgabe anzuwenden,
daB jeweils das Wort ,Insolvenzverfahren“ durch das
Wort ,Konkursverfahren“, das Wort ,Insolvenzmasse“
durch das Wort ,Konkursmasse*“, das Wort ,,Insolvenz-
verwalter durch das Wort ,,Konkursverwalter” und das
Wort ,Insolvenzvorrechte” durch das Wort ,,Konkurs-
vorrechte” ersetzt wird.*”

Artikel 19

Anderung des Gesetzes
tiber die Pfandbriefe und ver-
wandten Schuldverschreibungen
offentlich-rechtlicher Kreditanstalten

Das Gesetz Uber die Pfandbriefe und verwandten
Schuldverschreibungen &ffentlich-rechtlicher Kreditan-
stalten in der im Bundesgesetzblatt Teil lll, Gliederungs-
nummer 4135-1, verdffentlichten bereinigten Fassung,
zuletzt geéndert durch Artikel 54 des Gesetzes vom
5. Oktober 1994 (BGBI. | S. 2911), wird wie folgt geéndert:

1. § 2 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

,Als ordentliche Deckung kénnen auch in Inhaber-
schuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichs-
forderungen nach § 8 Abs. 2 der Verordnung Uber
die Bestétigung der Umstellungsrechnung und das
Verfahren der Zuteilung und des Erwerbs von Aus-
gleichsforderungen in der Fassung der Bekannt-
machung vom 7. Dezember 1994 (BGBI. | S. 3738)
verwendet werden.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 1 Buchstabe a werden die Worte
»der Européischen Gemeinschaften® durch die
Worte ,,der Européaischen Union* ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird das Komma durch einen
Punkt ersetzt; die Nummern 3 und 4 werden
aufgehoben.
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c) Absatz 4 wird wie folgt geéndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefaBt:

»Die Ersatzdeckung darf 10 vom Hundert des
Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen
Pfandbriefe und Kommunalschuldverschrei-
bungen nicht Ubersteigen; dabei darf der Anteil
der in Absatz 3 Satz 1 Nr. 2 genannten Werte
nicht héher als 10 vom Hundert des Pfand-
briefumlaufs sein.”

bb

-~

In Satz 2 werden die Worte ,auch nach dem
1. Januar 1966" gestrichen.

. § 3 Satz 3 wird aufgehoben.

. Dem § 5 wird folgender Satz angefiigt:

»§ 394 des Birgerlichen Gesetzbuchs ist entsprechend
anzuwenden.*

. § 6 wird wie folgt gedndert:
a) Die Absétze 1 bis 3 werden wie folgt gefafBt:

»(1) Ist Uber das Vermdgen der Kreditanstalt das
Insolvenzverfahren eroffnet, so fallen die im Hypo-
thekenregister eingetragenen Werte nicht in die
Insolvenzmasse. Soweit diese Werte nicht zur
Befriedigung der Pfandbriefgldubiger notwendig
sind, kdnnen sie vom Insolvenzverwalter zur Insol-
venzmasse gezogen werden. Die Pfandbriefglaubi-
ger nehmen auBer im Falle des Absatzes 2 Satz 2
nicht am Insolvenzverfahren der Kreditanstalt teil.

(2) Ist die Deckungsmasse zahlungsunféhig oder
Uberschuldet, so findet auf Antrag des Bundesauf-
sichtsamtes fir das Kreditwesen Uber sie ein
gesondertes Insolvenzverfahren statt. Entsteht
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bb) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:

~Als Ersatzdeckung dirfen Guthaben bei der
Deutschen Bundesbank und bei geeigneten
Kreditinstituten verwendet werden; sie darf
10 vom Hundert des Gesamtbetrags der in
Umlauf befindlichen Kommunalschuldver-
schreibungen nicht Gberschreiten.”

b) In Absatz 3 werden die Worte ,Européische Wirt-
schaftsgemeinschaft, die Européische Gemein-
schaft fir Kohle und Stahl, die Europaische Atom-
gemeinschaft® durch die Worte ,Européischen
Gemeinschaften” ersetzt.

c) In Absatz 4 wird das Wort ,Gemeinschaften“ durch
das Wort ,Union“ ersetzt.

. In § 9 Abs. 1 wird das Wort ,,Gemeinschaften” jeweils

durch das Wort ,Union“ ersetzt.

. Nach § 12 wird folgender § 13 angefigt:

~§13

Bis zum Inkrafttreten der Insolvenzordnung am
1. Januar 1999 ist § 6 mit der MaBgabe anzuwenden,
daB jeweils das Wort ,Insolvenzverfahren durch das
Wort ,Konkursverfahren“, das Wort ,Insolvenzmasse*
durch das Wort ,Konkursmasse*, das Wort ,Insolvenz-
verwalter” durch das Wort ,,Konkursverwalter” und das
Wort ,Insolvenzvorrechte® durch das Wort ,,Konkurs-
vorrechte” ersetzt wird.“

Artikel 20
Anderung des Schiffsbankgesetzes

Das Schiffsbankgesetz in der im Bundesgesetzblatt

Teil lll, Gliederungsnummer 7628-2, verdffentlichten be-
reinigten Fassung, zuletzt gedndert durch Artikel 86 des
Gesetzes vom 5. Oktober 1994 (BGBI. | S. 2911), wird wie
folgt gedndert:

einem Pfandbriefgldubiger in diesem Verfahren ein
Ausfall, so ist er berechtigt, diesen in dem Insol-
venzverfahren Uber das sonstige Vermdgen der
Kreditanstalt geltend zu machen; bei der Berech-

nung des Ausfalls werden die seit Erdffnung des ) )
1. § 5 wird wie folgt geéndert:

Verfahrens laufenden Zinsforderungen der Pfand-
briefglaubiger wie ihre sonstigen Forderungen
beriucksichtigt. Ein im gesonderten Insolvenzver-
fahren verbleibender UberschuB ist an den Insol-
venzverwalter des Verfahrens Uber das sonstige
Vermégen der Kreditanstalt herauszugeben.

(3) Gehoren im Falle des Absatzes 2 Satz 1 zur
Insolvenzmasse eigene Pfandbriefe der Kredit-
anstalt, die von dieser dem Bestand an Wert-
papieren zugeschrieben sind, so werden sie bei der
Verteilung den Ubrigen im Umlauf befindlichen
Pfandbriefen gleichgestellt.*

b) In Absatz 4 werden das Wort ,,Konkursvorrechte
durch das Wort ,Insolvenzvorrechte”, das Wort
,Gemeinschaften“ durch das Wort ,,Union“ und die
Worte ,dem Vorrecht” durch die Worte ,,der Rege-
lung”“ ersetzt.

5. § 8 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) In Satz 1 wird die Angabe ,,§§ 2 bis 7a Satz 1

und 2“ durch die Angabe ,§ 2 Abs. 1 und 4
Satz 2, §§ 3 bis 7a Satz 1 und 2“ ersetzt.

a) Absatz 1 Nr. 9 wird wie folgt gefaBit:

»9. sich an Unternehmen beteiligen, wenn die
Beteiligungen dazu dienen, die nach § 1 betrie-
benen Geschéfte zu férdern, und die Haftung
der Schiffspfandbriefbank aus den Beteiligun-
gen durch die Rechtsform des Unternehmens
beschrankt ist, mit der MaBgabe, daB die ein-
zelne Beteiligung insgesamt den dritten Teil des
Nennbetrags aller Anteile des Unternehmens
nicht Ubersteigen darf. Eine hohere Beteiligung
ist zulassig, sofern der Geschéaftszweck des
Unternehmens gesetzlich oder satzungsmaBig
im wesentlichen auf solche Geschéafte ausge-
richtet ist, welche die Schiffspfandbriefbank
selbst betreiben darf; der Gesamtbetrag dieser
Beteiligungen darf zwanzig vom Hundert des
haftenden Eigenkapitals nicht Gbersteigen.”

b) In Absatz 2 werden in Satz 1 die Worte ,Euro-
paische Wirtschaftsgemeinschaft, die Europaische
Gemeinschaft fir Kohle und Stahl, die Européische
Atomgemeinschaft“ durch die Worte ,Européi-
schen Gemeinschaften“ und in Satz 2 das Wort
»,Gemeinschaften“ durch das Wort ,,Union“ ersetzt.
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c) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 3 Buchstabe b werden die Worte
w,oder ein Land ist“ durch die Worte ,,, ein Land,
die Europaischen Gemeinschaften, ein anderer
Mitgliedstaat der Europaischen Union, ein
anderer Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum oder die
Européische Investitionsbank sind“ ersetzt.

bb

-

Nummer 3 Buchstabe d wird wie folgt gefaBt:

»d) anderen Schuldverschreibungen, die in
einem Mitgliedstaat der européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel an einem
organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5
des Wertpapierhandelsgesetzes zugelas-
sen sind;*.

cc) In Nummer 4 wird der Punkt am Ende durch
einen Strichpunkt ersetzt; folgende Nummer 5
wird angefigt:

»9. durch Anlegung in Investmentanteilen an
einem nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung angelegten Vermdgen, die von
einer Kapitalanlagegesellschaft oder von
einer ausléndischen Investmentgesell-
schaft, die zum Schutz der Anteilinhaber
einer besonderen O&ffentlichen Aufsicht
unterliegt, ausgegeben wurden, wenn nach
den Vertragsbedingungen oder der Sat-
zung der Kapitalanlagegesellschaft oder
der Investmentgesellschaft das Vermdégen
nur in den Schuldtiteln der Nummern 2 und
3 und in Bankguthaben angelegt werden
darf.”

2. §6 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt gefaBt:

»Als ordentliche Deckung kénnen auch in Inhaber-
schuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichs-
forderungen nach § 8 Abs. 2 der Verordnung Uber
die Bestétigung der Umstellungsrechnung und das
Verfahren der Zuteilung und des Erwerbs von Aus-
gleichsforderungen in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 7. Dezember 1994 (BGBI. | S. 3738) ver-
wendet werden.”

b) In Absatz 3 Satz 1 wird in Nummer 2 das Komma
durch einen Punkt ersetzt; die Nummern 3 und 4
werden aufgehoben.

c) Nach Absatz 4 wird folgender Absatz 5 angefligt:

»(5) Die Wahrung des Nennwerts der von der
Schiffspfandbriefbank ausgegebenen Schiffspfand-
briefe darf von der Wahrung der zu ihrer Deckung
benutzen Werte nur abweichen, soweit durch
geeignete MaBnahmen ein Wahrungsrisiko ausge-
schlossen ist.”

. § 10 Abs. 4 wird wie folgt gefaBt:

»(4) Die Beleihung von Schiffen und Schiffsbau-
werken, die im Ausland registriert sind, ist zuldssig,
wenn nach dem Recht des Staates, in dessen Register
das Schiff oder das Schiffsbauwerk eingetragen ist,

1. an Schiffen und Schiffsbauwerken ein dingliches
Recht bestellt werden kann, das in ein 6ffentliches
Register eingetragen wird,

2. das dingliche Recht dem Glaubiger eine der
Schiffshypothek des deutschen Rechts vergleich-
bare Sicherheit, insbesondere das Recht gewahrt,
wegen der gesicherten Darlehensforderung Befrie-
digung aus dem Schiff oder dem Schiffsbauwerk zu
suchen,

3. die Rechtsverfolgung fir Glaubiger, die einem
anderen Staat angehdren, gegeniiber den eigenen
Staatsangehdrigen nicht wesentlich erschwert ist.

Sieht das Recht des Staates, in dessen Register das
Schiff oder Schiffsbauwerk eingetragen ist, vor, daB
das dingliche Recht ohne Eintragung in ein 6ffentliches
Register entsteht, zur Sicherung der Rechte des Glau-
bigers Dritten gegenliber aber in ein solches Register
eingetragen werden kann, so ist die Beleihung nur mit
der MaBgabe zulassig, daB die Schiffspfandbriefbank
die Eintragung in das 6ffentliche Register unverzuglich
herbeiftihrt. Die Beleihung ist regelmaBig nur zur ersten
Stelle zuléssig; Absatz 2 Satz 3 gilt entsprechend.”

. Dem § 35 wird folgender Satz angefligt:

»§ 394 des Birgerlichen Gesetzbuchs ist entsprechend
anzuwenden.”

. § 36 wird wie folgt geandert:

a) Die Absatze 1 bis 3 werden wie folgt gefaBt:

»(1) Ist Uber das Vermdgen der Schiffspfandbrief-
bank das Insolvenzverfahren eroffnet, so fallen die
im Deckungsregister eingetragenen Werte nicht in
die Insolvenzmasse. Soweit diese Werte nicht zur
Befriedigung der Schiffspfandbriefglaubiger not-
wendig sind, kdnnen sie vom Insolvenzverwalter zur
Insolvenzmasse gezogen werden; § 30 Abs. 2
Satz 1 gilt entsprechend. Die Schiffspfandbrief-
glaubiger nehmen auBer im Falle des Absatzes 2
Satz 2 nicht am Insolvenzverfahren der Schiffs-
pfandbriefbank teil.

(2) Ist die Deckungsmasse zahlungsunféhig oder
Uberschuldet, so findet auf Antrag des Bundesauf-
sichtsamtes fir das Kreditwesen Uber sie ein
gesondertes Insolvenzverfahren statt. Entsteht
einem Schiffspfandbriefglaubiger in diesem Verfah-
ren ein Ausfall, so ist er berechtigt, diesen in dem
Insolvenzverfahren Uber das sonstige Vermdgen
der Schiffspfandbriefbank geltend zu machen; bei
der Berechnung des Ausfalls werden die seit Eroff-
nung des Verfahrens laufenden Zinsforderungen
der Schiffspfandbriefglaubiger wie ihre sonstigen
Forderungen berilcksichtigt. Ein im gesonderten
Insolvenzverfahren verbleibender UberschuB ist an
den Insolvenzverwalter des Verfahrens Uber das
sonstige Vermdgen der Schiffspfandbriefbank her-
auszugeben.

(3) Gehdren im Falle des Absatzes 2 Satz 1 zur
Insolvenzmasse eigene Schiffspfandbriefe der
Bank, die von dieser dem Bestand an Wertpapieren
zugeschrieben sind, so werden sie bei der Vertei-
lung den Ubrigen im Umlauf befindlichen Schiffs-
pfandbriefen gleichgestellt.”

b) Absatz 4 wird aufgehoben.
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6. § 36a Nr. 4 wird wie folgt gefaBt:
»4. Die §§ 35 und 36 sind entsprechend anzuwenden.”

7. Nach § 42 wird folgender § 43 angefigt:
»§ 43

Bis zum Inkrafttreten der Insolvenzordnung am
1. Januar 1999 ist § 36 mit der MaBgabe anzuwenden,
daB jeweils das Wort ,Insolvenzverfahren“ durch das
Wort ,,Konkursverfahren“, das Wort ,Insolvenzmasse”
durch das Wort ,Konkursmasse® und das Wort ,Insol-
venzverwalter” durch das Wort ,Konkursverwalter”
ersetzt wird.”

Artikel 21
Anderung des Gesetzes iiber Bausparkassen

Das Gesetz Uber Bausparkassen in der Fassung der
Bekanntmachung vom 15. Februar 1991 (BGBI. | S. 454),
zuletzt geéndert durch Artikel 14 des Gesetzes vom
15. Dezember 1995 (BGBI. | S. 1783, 1996 | S. 321), wird
wie folgt gedndert:

1. § 7 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 2 werden nach den Worten ,Europai-
schen Wirtschaftsraum®“ die Worte ,oder in der
Schweiz" eingefiigt.

b) Nach Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingefligt:

»(2a) Forderungenim Sinne des Absatzes 1 Satz 1
kénnen auch durch die Bestellung von Grundpfand-
rechten an einem Pfandobjekt in anderen als den in
Absatz 2 erfaBten europdischen Staaten gesichert
werden, sofern

1. der Staat Vollmitglied der Organisation fir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
ist,

2. das Grundpfandrecht in diesem Staat die Rilick-
zahlung und Verzinsung der Forderungen
sicherstellt und

3. der Gesamtbetrag dieser Beleihungen das haf-
tende Eigenkapital der Bausparkasse nicht
Ubersteigt.”

c) In Absatz 6 werden die Worte ,auBerhalb der
Européaischen Gemeinschaften oder der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum,“ durch die Worte
»auBerhalb der in den Absatzen 2 und 2a erfaBten
Staaten” ersetzt.

2. In § 15 wird die Uberschrift wie folgt gefaBt:

»Zahlungsverbot, Zustimmung
zur vereinfachten Abwicklung®.

Artikel 22
Anderung des Ausgleichsbankgesetzes

Nach § 2 des Ausgleichsbankgesetzes in der Fassung
der Bekanntmachung vom 23. September 1986 (BGBI. |
S. 1544), das zuletzt durch Artikel 8 des Gesetzes vom
30. November 1990 (BGBI. | S. 2570) gedndert worden ist,
wird folgender § 2a eingeflgt:
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!1§ 2a
Haftung des Bundes

Der Bund haftet fur die von der Bank aufgenommenen
Darlehen und begebenen Schuldverschreibungen, die
als Festgeschafte ausgestalteten Termingeschéfte, die
Rechte aus Optionen und andere Kredite an die Bank
sowie fur Kredite an Dritte, soweit sie von der Bank aus-
drlicklich gewahrleistet werden.”

Artikel 23

Anderungen des Gesetzes
uiber die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau

Nach § 1 des Gesetzes Uber die Kreditanstalt fir Wie-
deraufbau in der Fassung der Bekanntmachung vom
28. Juni 1969 (BGBI. | S. 573), das zuletzt durch Artikel 2
des Gesetzes vom 8. Juli 1994 (BGBI. | S. 1465) geandert
worden ist, wird folgender § 1a eingefligt:

!!§ 1a
Haftung des Bundes

Der Bund haftet fir die von der Anstalt aufgenommenen
Darlehen und begebenen Schuldverschreibungen, die
als Festgeschafte ausgestalteten Termingeschifte, die
Rechte aus Optionen und andere Kredite an die Anstalt,
sowie fur Kredite an Dritte, soweit sie von der Anstalt aus-
drlicklich gewahrleistet werden.”

Artikel 24
Anderung des
Einfiihrungsgesetzes zur Insolvenzordnung

Das Einflhrungsgesetz zur Insolvenzordnung vom
5. Oktober 1994 (BGBI. | S. 2911), zuletzt geandert
durch Artikel 9 des Gesetzes vom 16. Dezember 1997
(BGBI. 1 S. 2998), wird wie folgt gedndert:

1. Artikel 50 wird aufgehoben.
2. In Artikel 54 werden die Nummern 1 bis 3 gestrichen.

3. Artikel 79 wird wie folgt geéndert:

a) In Nummer 3 Buchstabe a werden das Wort ,,und®
durch ein Komma ersetzt und nach der Angabe
~Absatz 5a Satz 1 Nr. 1“ die Angabe ,,und Absatz 7
Satz 1 Nr. 1 eingefiigt.

b) In Nummer 3 Buchstabe b wird die Angabe ,,Ab-
satz 5a Satz 7“ durch die Angabe ,Absatz 5a
Satz 10“ ersetzt.

c) Nummer 8 wird aufgehoben.

4. In Artikel 85 Nr. 2 werden die Buchstaben a bis d
gestrichen.

5. Artikel 86 wird aufgehoben.

Artikel 25
Anderung der Bérsenzulassungs-Verordnung

Die Boérsenzulassungs-Verordnung in der Fassung der
Bekanntmachung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1052),
geéndert durch Artikel 11 des Gesetzes vom 22. Oktober
1997 (BGBI. I S. 2567), wird wie folgt gedndert:
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1. In der Inhaltstibersicht werden der Vierte Unterab-

schnitt des Zweiten Abschnitts im Ersten Kapitel und
der Zweite Unterabschnitt des Ersten Abschnitts im
Zweiten Kapitel wie folgt gefaBt:

,Vierter Unterabschnitt

Befreiung von der Pflicht,
einen Prospekt zu veréffentlichen

§ 45 Befreiung im Hinblick auf bestimmte Wert-
papiere

§ 45a Befreiung im Hinblick auf bestimmte Emitten-
ten

§ 46 Befreiung im Hinblick auf bestimmte Anleger

§ 47 Befreiung im Hinblick auf einzelne Angaben

Zweiter Unterabschnitt
Inhalt des Zwischenberichts in Sonderfallen

§ 57 Anpassung der Zahlenangaben
§58
§59

Emittenten aus Drittstaaten

Zwischenberichte in mehreren Mitgliedstaaten
der Europaischen Union

§ 60 Befreiung im Hinblick auf einzelne Angaben®.

. In§8Abs.1Satz2,§9 Abs. 1Satz1,§40Abs. 1,§48
Abs. 1 Satz 3, in der Uberschrift des § 59 und in den
§§ 59, 62 und 66 Abs. 3 Nr. 1 wird das Wort ,Wirt-
schaftsgemeinschaft” jeweils durch das Wort ,,Union*
ersetzt.

. INn§9 Abs. 2 Nr. 2 und 3, §§ 10 und 12 Abs. 2, § 22
Abs. 4 und § 65 Abs. 4 wird jeweils das Wort ,,Wirt-
schaftsgemeinschaft® durch das Wort ,Gemein-
schaft” ersetzt.

. In § 13 Abs. 1 werden nach Satz 2 folgende Satze
eingeflgt:

»Die Zulassungsstelle kann gestatten, daB der Pro-
spekt von Emittenten mit Sitz im Ausland ganz oder
zum Teil in einer anderen Sprache abgefaBt ist, wenn
diese Sprache im Inland auf dem Gebiet des grenz-
Uberschreitenden Wertpapierhandels nicht unlblich
ist. Dies gilt auch, wenn eine Emission gemeinsam
von mehreren Emittenten mit Sitz teils im Inland und
teils im Ausland begeben wird.“

. In§ 16 Abs. 1 Nr. 5 werden nach dem Wort ,,Verkaufs-
preis“ die Worte ,,oder, sofern er noch nicht bekannt
ist, die Einzelheiten und den Zeitplan in seine Fest-
setzung*“ eingefiigt.

. § 18 Nr. 3 wird wie folgt gefaft:

»3. die fir den Emittenten maBgebliche Rechtsord-
nung und die Rechtsform; sofern der Emittent
eine Kommanditgesellschaft auf Aktien ist, sind
zusatzlich Angaben Uber die Struktur des person-
lich haftenden Gesellschafters und die von der
gesetzlichen Regelung abweichenden Bestim-
mungen der Satzung oder des Gesellschaftsver-
trags aufzunehmen;*.

7.

10.

11.

12.
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In § 21 Abs. 1 Nr. 1 werden nach den Worten
»~den Anhang“ die Worte ,und den Lagebericht”
eingeflgt.

. Dem § 33 wird folgender Absatz 3 angefiigt:

»(3) Dem Prospekt ist bei seiner Veroffentlichung der
letzte festgestellte JahresabschluB beizufligen; in
dem Prospekt ist darauf hinzuweisen, daB der Jahres-
abschluB beigefligt ist. Stellt der Emittent sowohl
einen EinzelabschluB als auch einen Konzernab-
schluB auf, so sind beide Arten von Jahresabschlis-
sen beizufligen. Die Zulassungsstelle kann dem Emit-
tenten gestatten, nur den JahresabschluB der einen
Art beizufligen, wenn der JahresabschluBB der ande-
ren Art keine wesentlichen zusétzlichen Aussagen
enthalt.”

. § 34 Abs. 2 wird wie folgt geéndert:

a) Satz 1 wird wie folgt gefaft:

»,Dem Prospekt ist bei seiner Verdffentlichung der
letzte festgestellte JahresabschluB beizufligen; in
dem Prospekt ist darauf hinzuweisen, daB der
JahresabschluB3 beigefugt ist.“

b) In den Satzen 2 und 3 werden die Worte ,,aufzu-
nehmen”“ jeweils durch das Wort ,beizufiigen”
ersetzt.

§ 38 wird wie folgt geadndert:
a) Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Nummer 1 werden die Worte ,wahrend
einer langeren Dauer“ durch das Wort ,dau-
ernd” ersetzt.

bb) In Nummer 4 wird das Wort ,Wirtschaftsge-
meinschaft® durch das Wort ,,Gemeinschaft”
ersetzt.

b) In Absatz 2 werden die Worte ,drei Emissionen”
durch die Worte ,eine Emission“, das Wort
~Wirtschaftsgemeinschaft“ durch das Wort ,,Ge-
meinschaft® und die Worte ,eingefiihrt worden
sind“ durch die Worte ,eingefuhrt worden ist”
ersetzt.

§ 43 Abs. 1 wird wie folgt gedndert:

a) In den Sétzen 1 und 2 werden die Worte ,drei
Werktage“ jeweils durch die Worte ,,einen Werk-
tag“ ersetzt.

b) Satz 3 wird wie folgt gefaBt:

»In besonderen Ausnahmeféllen kann die Zulas-
sungsstelle gestatten, daB der Prospekt nach der
Eréffnung, aber vor Beendigung des Handels der
Bezugsrechte verdffentlicht wird.”

§ 44 wird wie folgt gedndert:

a) In Satz 1 werden das Wort ,einzelne“ gestrichen
und nach dem Wort ,Prospekt” die Worte ,inner-
halb von zwdlf Monaten vor Zulassung der Schuld-
verschreibungen” eingefligt.

b) Nach Satz 2 wird folgender Satz angeflugt:
»8 52 Abs. 2 gilt entsprechend.”
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13.

14.
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§ 45 wird wie folgt geédndert:
a) Nummer 2 wird wie folgt geéndert:

aa) In Buchstabe b werden nach den Worten
»,ausgegeben® und ,angeboten“ die Worte
,worden sind“ jeweils durch das Wort ,wer-
den“ ersetzt.

bb) Das Wort ,oder* am Ende wird durch ein
Semikolon ersetzt.

b) Nummer 3 wird wie folgt geéndert:

aa) In den Buchstaben e und f wird jeweils das
Wort ,Wirtschaftsgemeinschaft“ durch das
Wort ,,Union“ ersetzt.

bb) Der Punkt am Ende wird durch das Wort
,oder” ersetzt.

c) Nach Nummer 3 wird folgende Nummer 4 an-
geflgt:

»4. wenn die zuzulassenden Wertpapiere Aktien
sind, die seit mindestens zwei Jahren zum
geregelten Markt zugelassen sind, und dem
Publikum mindestens einen Werktag vor Ein-
fihrung der Wertpapiere im amtlichen Handel
Informationen zur Verfiigung stehen, die im
wesentlichen dem Inhalt eines Bdrsenzulas-
sungsprospekts entsprechen.”

Nach § 45 wird folgender § 45a eingefligt:
»§ 45a
Befreiung im Hinblick auf bestimmte Emittenten

(1) Die Zulassungsstelle kann von der Pflicht, einen
Prospekt zu verdffentlichen, auch dann ganz oder teil-
weise befreien, wenn folgende Voraussetzungen
erfillt sind:

1. die zuzulassenden Wertpapiere, Aktien des Emit-
tenten oder diese Aktien verbriefende Zertifikate
sind seit mindestens drei Jahren in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum amtlich notiert;

2. der Zulassungsstelle wird von den zustandigen
Stellen der anderen Mitgliedstaaten oder Vertrags-
staaten, in denen die Wertpapiere amtlich notiert
sind, bestétigt, daB der Emittent in den drei Jahren
vor Antragstellung auf Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer inldndischen Bodrse, oder,
sofern die Zulassung zur amtlichen Notierung
an der Bérse des anderen Mitgliedstaats oder
Vertragsstaats weniger als drei Jahre zurilickliegt,
seit diesem Zeitpunkt stets die auf Grund der
Richtlinien der Europdischen Gemeinschaft er-
lassenen Vorschriften betreffend die Zulassung
zur amtlichen Notierung und die hiermit im Zusam-
menhang stehenden Informationspflichten erfillt
hat;

3. der Emittent der zuzulassenden Wertpapiere ver-
offentlicht gemaB § 36 Abs. 4 des Borsengesetzes
und § 43 Abs. 1 dieser Verordnung

a) den letzten gepriften JahresabschluB und den
letzten gepriften KonzernabschluB, sofern der
Emittent zur Aufstellung eines solchen ver-
pflichtet ist,

b) den letzten Zwischenbericht, sofern ein solcher
nach dem letzten gepriiften JahresabschluB zu
veroffentlichen war,

c) den letzten Geschéftsbericht, sofern der Emit-
tent einen solchen in einem der in der Num-
mer 1 genannten Staaten veroffentlicht hat und

d) die wahrend der letzten zwdélf Monate vor dem
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung
herausgegebenen Zulassungs- und Verkaufs-
prospekte oder diesen vergleichbare Doku-
mente;

die Zulassungsstelle kann jedoch gestatten, den
JahresabschluB oder den KonzernabschluB zu
verdffentlichen, sofern der nicht verdffentlichte
AbschluB keine wesentlichen zusatzlichen Infor-
mationen enthalt;

. der Emittent der zuzulassenden Wertpapiere ver-

offentlicht geman § 36 Abs. 4 des Borsengesetzes
und § 43 Abs. 1 dieser Verordnung ein Dokument,
das folgende Angaben enthélt:

a) die Erklarung, daB die Zulassung der Wert-
papiere zur amtlichen Notierung beantragt
wurde,

b) sofern die Zulassung von Aktien beantragt
wird, die Zahl und Gattung sowie eine kurze
Beschreibung der mit ihnen verbundenen
Rechte,

c) sofern die Zulassung von Zertifikaten, die
Aktien vertreten, beantragt wird, zuséatzlich zu
den in Buchstabe b genannten Angaben die mit
den vertretenen Aktien verbundenen Rechte
sowie die Mdglichkeiten und Bedingungen fur
den Umtausch des Zertifikats in die vertretenen
Aktien,

d) sofern die Zulassung von Schuldverschreibun-
gen beantragt wird, die wéhrend einer ldngeren
Dauer ausgegeben werden, zusétzlich zu den
in Buchstabe b genannten Angaben die Art,
Ausstattung und den Gesamtnennbetrag der
Emission oder einen Hinweis darauf, daB letz-
terer nicht festgesetzt ist,

e) sofern die Zulassung von anderen als den in
Buchstabe d genannten Schuldverschreibun-
gen beantragt wird, zusé&tzlich zu den in Buch-
stabe b und d genannten Angaben den Aus-
gabepreis, Ruckzahlungspreis und Nominal-
zinssatz und, wenn mehrere Zinssétze vorge-
sehen sind, die Bedingungen fur den Wechsel
des Zinssatzes,

f) sofern die Zulassung von Wandelschuldver-
schreibungen, austauschbaren Schuldver-
schreibungen, Optionsanleihen und Options-
scheinen beantragt ist, zusétzlich zu den in
Buchstabe b genannten Angaben die Art der
zur Umwandlung, zum Tausch oder zum Bezug
angebotenen Aktien und die mit den Aktien
verbundenen Rechte, die Mdglichkeiten und
Bedingungen fir eine Umwandlung, einen
Tausch oder einen Bezug sowie die Vorausset-
zungen fiir eine Anderung dieser Méglichkeiten
und Bedingungen,
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g) jede wesentliche Anderung der tatséchlichen
oder rechtlichen Verhéltnisse, die nicht in einer
der in Nummer 3 genannten Unterlagen be-
schrieben ist,

h) die Steuern, die im Inland auf die Einklinfte aus
den Wertpapieren im Wege des Quellenabzugs
erhoben werden und gegebenenfalls die An-
gabe, daB der Emittent die Zahlung dieser
Steuern Ubernimmt,

i) die Zahl- und Hinterlegungsstellen und

j) die Namen der Personen oder Gesellschaften,
die fur die in den vorstehenden Buchstaben
aufgefiihrten Angaben die Verantwortung tber-
nehmen, sowie eine Erkldrung dieser Personen
oder Gesellschaften, daB ihres Wissens die
Angaben richtig und keine wesentlichen Um-
stdnde ausgelassen sind;

5. der Emittent der zuzulassenden Wertpapiere ge-
maB § 36 Abs. 4 des Borsengesetzes und § 43
Abs. 1 dieser Verordnung, soweit nicht bereits in
den in Nummer 3 oder 4 aufgefihrten Unterlagen
enthalten,

a) den Namen und die Funktion jedes Mitglieds
der Geschaftsfihrungs-, Aufsichts- und Ver-
waltungsorgane,

b) allgemeine Angaben (ber das gezeichnete
Kapital,

c) die aktuellen Beteiligungsverhéltnisse, die ihm
durch Mitteilungen auf Grund der Richtlinie
88/627/EWG des Rates vom 12. Dezember
1988 Uber die bei Erwerb und VerduBerung
einer bedeutenden Beteiligung an einer bér-
sennotierten Gesellschaft zu verdffentlichen-
den Informationen (ABI. EG Nr. L 348 S. 62)
bekannt geworden sind, und

d) von den gesetzlich vorgeschriebenen Ab-
schluBprifern erstellte Berichte Uber den letz-
ten veroffentlichten JahresabschluB, die nach
dem Recht des Staates, in dem sich der einge-
tragene Geschéftssitz des Emittenten befindet,
vorgeschrieben sind;

6. aus den Bekanntmachungen und Unterlagen,
welche die Zulassung der Wertpapiere zur amt-
lichen Notierung unter Angabe ihrer wesentlichen
Merkmale ankiindigen und aus allen anderen
Unterlagen Uber die Zulassung, die von dem
Emittenten oder in seinem Namen verdffentlicht
werden sollen, ist zu ersehen, daB die in den
Nummern 3 bis 5 aufgefiihrten Unterlagen und
Angaben vorhanden sind und wo diese nach
MaBgabe des § 36 Abs. 4 des Borsengesetzes
verdffentlicht worden sind oder verdéffentlicht
werden;

7. die in den Nummern 3 bis 6 aufgefiihrten Unter-
lagen, Angaben und Bekanntmachungen wurden
der Zulassungsstelle vorgelegt, bevor sie dem
Publikum im Rahmen oder zur Vorbereitung
einer Ankiindigung der Zulassung der Wertpapiere
zur amtlichen Notierung zuganglich gemacht
wurden.

(2) Verodffentlichungen auf Grund des Absatzes 1
Nr. 3 bis 6 sind in deutscher Sprache vorzunehmen.

15.

16.

17.

18.
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Die Zulassungsstelle kann gestatten, daB die Ver-
offentlichungen in einer anderen Sprache abgefaBt
werden, wenn diese Sprache auf dem Gebiet der
Wertpapieranlage innerhalb des Geltungsbereichs
dieser Verordnung nicht uniiblich ist.“

§ 52 Abs. 1 wird wie folgt gefaBt:

»(1) Vorbehaltlich des § 43 Abs. 1 Satz 3 dirfen die
zugelassenen Wertpapiere friihestens an dem auf die
erste Verdffentlichung des Prospekts oder, wenn
kein Prospekt zu veroffentlichen ist, der Veroffent-
lichung der Zulassung folgenden Werktag eingefiihrt
werden.”

In § 58 Satz 1 werden die Worte ,Mitgliedstaates der
Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft“ durch die
Worte ,,Mitgliedstaates der Europaischen Union* und
die Worte ,auBerhalb der Europaischen Wirtschafts-
gemeinschaft® durch die Worte ,auBerhalb der
Européischen Gemeinschaft” ersetzt.

§ 71 Abs. 1 wird wie folgt gefaBt:

»(1) Ordnungswidrig im Sinne des § 90 Abs. 2 Nr. 1
des Bodrsengesetzes handelt, wer vorsatzlich oder
leichtfertig entgegen § 43 Abs. 1 Satz 1 oder 2 einen
Prospekt nicht rechtzeitig veréffentlicht.”

Die Anlage zu § 57 Abs. 2 wird wie folgt gefaBt:

»I. Von Emittenten nach § 57 Abs. 2 mindestens
anzugebende Posten

Aktivseite:
1. Barreserve

2. Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzan-
weisungen sowie dhnliche Schuldtitel 6ffent-
licher Stellen

3. Forderungen an Kreditinstitute
4. Forderungen an Kunden

5. Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere

7. Beteiligungen
darunter: an Kreditinstituten

8. Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter: an Kreditinstituten

9. Eigene Aktien oder Anteile
Passivseite:
10. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
11. Verbindlichkeiten gegenliber Kunden

12. Verbriefte Verbindlichkeiten
darunter: begebene Schuldverschreibungen

13. Nachrangige Verbindlichkeiten
14. GenuBrechtskapital
15. Fonds fur allgemeine Bankrisiken

16. Eigenkapital, aufgegliedert in gezeichnetes
Kapital und Rucklagen
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Posten unter dem Strich:

17. Eventualverbindlichkeiten

18. Andere Verpflichtungen
Aufwendungen:

19. Zinsaufwendungen

20. Provisionsaufwendungen

21. Personalaufwand

22. Andere Verwaltungsaufwendungen

23. Planmé&Bige Abschreibungen und Wertberich-
tigungen auf Anlagewerte und Sachanlagen

24. Risikovorsorge
Ertréage:

25. Zinsertrage aus Kredit-, Geldmarktgeschaf-
ten, festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen

26. laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen
und Anteilen an verbundenen Unternehmen

27. Provisionsertrage

Il. Von Realkreditinstituten zusétzlich vorzunehmen-
de Aufgliederungen

Die Posten Forderungen an Kunden sowie For-
derungen an Kreditinstitute sind jeweils in Hypo-
thekendarlehen, Kommunalkredite und andere
Forderungen aufzugliedern. Die Posten Verbind-
lichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden
sind in begebene Hypotheken-Namenspfand-
briefe, begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
und andere Verbindlichkeiten aufzugliedern. Der
Posten verbriefte Verbindlichkeiten ist in be-
gebene Schuldverschreibungen (Unterposten:
Hypothekenpfandbriefe, 6ffentliche Pfandbriefe
und sonstige Schuldverschreibungen) und andere
verbriefte Verbindlichkeiten aufzugliedern.”

Artikel 26
Anderung der Verkaufsprospekt-Verordnung

Die Verkaufsprospekt-Verordnung vom 17. Dezember
1990 (BGBI. | S. 2869) wird wie folgt gedndert:

1. In § 1 werden nach dem Wort ,Notierung” die Worte
»oder zum geregelten Markt” eingefiigt.

2. Dem § 2 Abs. 1 wird folgender Satz angefligt:

»Das Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhandel
kann gestatten, daB der Verkaufsprospekt von Emit-
tenten mit Sitz im Ausland ganz oder zum Teil in einer
anderen Sprache abgefaBt wird, wenn diese Sprache
im Inland auf dem Gebiet des grenziiberschreitenden
Wertpapierhandels nicht uniblich ist.”

3. In § 4 Nr. 12 werden nach den Worten ,sofern er noch
nicht bekannt ist,“ die Worte ,die Einzelheiten und”
eingefiigt.

4. § 5 Nr. 3 wird wie folgt gefaBt:

»3. die fir den Emittenten maBgebliche Rechtsord-
nung und die Rechtsform; soweit der Emittent eine
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Kommanditgesellschaft auf Aktien ist, sind zusatz-
lich Angaben Uber die Struktur des persénlich haf-
tenden Gesellschafters und die von der gesetz-
lichen Regelung abweichenden Bestimmungen
der Satzung oder des Gesellschaftsvertrags auf-
zunehmen;“.

5. § 12 wird wie folgt geéndert:
a) Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefligt:

sIst der Anbieter nicht zugleich der Emittent der zum
Umtausch oder Bezug angebotenen Wertpapiere,
so konnen diese Angaben entfallen, wenn der
Anbieter Uber die Angaben regelméBig nicht ver-
fugt.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gefaBt:

»(3) Fir das Angebot von Wertpapieren, die das
Recht auf Zahlung eines Betrags einrdumen, der
durch den Wert eines anderen Wertpapiers oder
Rechts oder durch eine sonstige BezugsgroBe
bestimmt wird, sind in den Verkaufsprospekt
zusatzlich Angaben Uber die Ermittlung des Betrags
aufzunehmen.*

6. § 14 Abs. 5 wird aufgehoben.

Artikel 27
Riickkehr zum einheitlichen Verordnungsrang

Die auf den Artikeln 25 und 26 beruhenden Teile der
dort gednderten Rechtsverordnungen kénnen auf Grund
der jeweils einschlagigen Erméchtigung durch Rechts-
verordnung geandert werden.

Artikel 28
Neufassung geédnderter Gesetze und Verordnungen

Das Bundesministerium der Finanzen kann den Wort-
laut des Bodrsengesetzes, des Verkaufsprospektgeset-
zes, des Wertpapierhandelsgesetzes, des Gesetzes Uber
Kapitalanlagegesellschaften, des Auslandinvestment-
Gesetzes, des Gesetzes liber Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaften, des Gesetzes Uiber das Kreditwesen, des
Gesetzes Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuld-
verschreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten, der
Borsenzulassungs-Verordnung, der Verkaufsprospekt-
Verordnung, das Bundesministerium der Justiz kann den
Wortlaut des Hypothekenbankgesetzes in der vom
Inkrafttreten dieses Gesetzes an geltenden Fassung im
Bundesgesetzblatt bekanntmachen.

Artikel 29
Aufhebung und AuBerkrafttreten von Vorschriften

§1
Es werden aufgehoben:

1. Artikel 15 des Zweiten Finanzmarktférderungsgeset-
zes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749);

2. das Gesetz Uiber den Wertpapierhandel in der im Bun-
desgesetzblatt Teil lll, Gliederungsnummer 4110-2,
veroffentlichten bereinigten Fassung;
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. das Kapitel XVII der Verordnung des Reichsprésiden-

ten Gber MaBnahmen auf dem Gebiete der Finanzen,
der Wirtschaft und der Rechtspflege Uber die Zu-
lassung der Wertpapiere der Deutschen Reichsbahn-
Gesellschaft zum Bdérsenverkehr in der im Bundes-
gesetzblatt Teil Ill, Gliederungsnummer 4111-5,
verdffentlichten bereinigten Fassung;

. die Bekanntmachung betreffend die Ausfihrung des

Bérsengesetzes hinsichtlich der Berliner Metallbdrse
in der im Bundesgesetzblatt Teil Ill, Gliederungsnum-
mer 4112-2, verdffentlichten bereinigten Fassung;

. die Verordnung des Reichspréasidenten Uber die Ab-

wicklung von Bdérsengeschéaften in der im Bundes-
gesetzblatt Teil Ill, Gliederungsnummer 4113-1,
verdffentlichten bereinigten Fassung;

. die Bekanntmachung betreffend die Untersagung des

Bérsenterminhandels in Kammzug in der im Bundes-
gesetzblatt Teil Ill, Gliederungsnummer 4114-2,
veroffentlichten bereinigten Fassung;

. die Bekanntmachungen betreffend die Zulassung von

Bérsentermingeschéften in Anteilen von Bergwerks-
und Fabrikunternehmungen in der im Bundesgesetz-
blatt Teil lll, Gliederungsnummer 4115-1 bis 12, ver-
offentlichten bereinigten Fassung;

. die Bekanntmachung Uiber die Zulassung von Bérsen-

termingeschéften in Aktien und Anteilen von Berg-
werks- und Fabrikunternehmungen in der im Bundes-
gesetzblatt Teil Ill, Gliederungsnummer 4115-13, ver-
offentlichten bereinigten Fassung;

. die Bekanntmachungen Uber die Zulassung von Bor-

sentermingeschéften in Aktien von Bergwerks- und
Fabrikunternehmungen in der im Bundesgesetzblatt
Teil lll, Gliederungsnummer 4115-14 bis 28, veroffent-
lichten bereinigten Fassung;

die Bérsentermingeschéfts-Zulassungsverordnung
vom 10. Marz 1982 (BGBI. | S. 320), zuletzt geéndert

durch die Verordnung vom 10. Méarz 1988 (BGBI. |
S. 302); die Zulassung der Aktien zum Bd&rsentermin-
handel durch die Verordnung bleibt unberihrt;

11. die Verordnung Uber die Anlage zum Jahresabschluf3
von Kreditinstituten, die eingetragene Genossen-
schaften oder Sparkassen sind, vom 13. Oktober
1993 (BGBI. | S. 1705); die Verordnung ist letztmals
auf Geschéftsjahre anzuwenden, die spatestens am
31. Dezember 1997 enden.

§2
Es treten auBer Kraft:

1. das Gesetz Uber die Zulassung von Wertpapieren
zu amtlichen Notierungen an der Bremer Wertpapier-
bérse in der im Bundesgesetzblatt Teil lll, Gliederungs-
nummer 4111-2-a, verdffentlichten bereinigten Fas-
sung; die Zulassung der auf Grund des Gesetzes zum
Bdrsenhandel mit amtlicher Notierung zugelassenen
Wertpapiere bleibt unberthrt;

2. die Verordnung Nr. 118 des Staatsministeriums des
Landes Wiirttemberg-Baden tber die Beaufsichtigung
von Bérsen und von Hypotheken- und Schiffspfand-
briefbanken in der im Bundesgesetzblatt Teil I,
Gliederungsnummer 4110-3-a, veroffentlichten be-
reinigten Fassung.

Artikel 30
Inkrafttreten, AuBerkrafttreten

Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich der Satze 2 und 3 am
1. April 1998 in Kraft. Artikel 13 tritt vorbehaltlich
der Genehmigung der Kommission der Européischen
Gemeinschaften am 1. Januar 1999 in Kraft; die Geneh-
migung wird im Bundesgesetzblatt bekanntgemacht
werden. Artikel 16 Nr. 24 und Artikel 17 treten am 1. Juni
1998 in Kraft.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt und
wird im Bundesgesetzblatt verkiindet.

Berlin, den 24. Méarz 1998

Der Bundesprésident
Roman Herzog

Der Bundeskanzler
Dr. Helmut Kohl

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel

Der Bundesminister der Justiz
Schmidt-Jortzig
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Sechsundzwanzigste Verordnung
zur Ergénzung der Anlage zum Hochschulbauférderungsgesetz

Vom 19. Marz 1998

Auf Grund des § 4 Abs. 2 des Hochschulbauférderungs-
gesetzes vom 1. September 1969 (BGBI. | S. 1556),
der durch Gesetz vom 3. September 1970 (BGBI. |
S. 1301) geandert worden ist, verordnet die Bundes-
regierung:

Artikel 1

Die Anlage zum Hochschulbauférderungsgesetz in der
Fassung der Bekanntmachung vom 24. August 1981
(BGBI. I S. 893), die zuletzt durch die Verordnung vom
12. Dezember 1996 (BGBI. | S. 1910) gedndert worden ist,
wird wie folgt gedndert:

1. Mit Wirkung vom 1. Januar 1997 wird im L&nderteil
Bayern nach ,Georg-Simon-Ohm-Fachhochschule
Nirnberg“ eingefligt:

sEvangelische Fachhochschule NiUrnberg“.

2. Mit Wirkung vom 1. Januar 1998 wird im L&nderteil
Rheinland-Pfalz nach ,Johannes Gutenberg-Universitat
Mainz“ eingeflgt:

»Klinikum der Johannes Gutenberg-Universitat Mainz“.

Artikel 2

Das Bundesministerium fir Bildung, Wissenschaft,
Forschung und Technologie kann die Anlage zum Hoch-
schulbauforderungsgesetz in der vom Inkrafttreten dieser
Verordnung an geltenden Fassung im Bundesgesetz-
blatt bekanntmachen. Es kann dabei die Bezeichnungen
aufgeldster Hochschulen oder Hochschuleinrichtungen
fortlassen und Anderungen von Bezeichnungen beriick-
sichtigen sowie die Reihenfolge der Aufzéhlung der Hoch-
schulen in den einzelnen Lénderteilen vereinheitlichen.

Artikel 3

Diese Verordnung tritt am Tage nach der Verkiindung
in Kraft.

Der Bundesrat hat zugestimmt.

Bonn, den 19. Méarz 1998

Der Bundeskanzler
Dr. Helmut Kohl

Der Bundesminister
far Bildung, Wissenschaft, Forschung und Technologie
Dr. Jirgen Ruttgers
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Zweite Verordnung
zur Durchfiihrung des Gesetzes iiber den Finanzausgleich zwischen Bund und Léndern
im Ausgleichsjahr 1996

Vom 19. Méarz 1998

Auf Grund des § 12 des Finanzausgleichsgesetzes vom
283. Juni 1993 (BGBI. | S. 944, 977) verordnet das Bundes-

ministerium der Finanzen:

§1

Feststellung der Landeranteile
an der Umsatzsteuer im Ausgleichsjahr 1996

Fur das Ausgleichsjahr 1996 werden als Landeranteile

an der Umsatzsteuer festgestellt:

fir Baden-Wirttemberg
fir Bayern

fur Berlin

fir Brandenburg

fir Bremen

fir Hamburg

fir Hessen

fir Mecklenburg-Vorpommern
fur Niedersachsen

fir Nordrhein-Westfalen
fir Rheinland-Pfalz

fur das Saarland

fir Sachsen

fur Sachsen-Anhalt

fir Schleswig-Holstein

flr Thiringen

§2

12 713 880 000 DM,
14 767 304 000 DM,
4 261 705 000 DM,
5 844 184 000 DM,
834 232 000 DM,

2 099 961 000 DM,
7 394 608 000 DM,
4 430 885 000 DM,
9 581 062 000 DM,
22 011 405 000 DM,
4 895 874 000 DM,
1552 397 000 DM,
10 721 150 000 DM,
6 738 345 000 DM,
3 356 190 000 DM,
6214 866 000 DM.

Landeranteile am Landerbeitrag
zum Fonds ,,Deutsche Einheit“
im Ausgleichsjahr 1996

Fir das Ausgleichsjahr 1996 werden als Landeranteile
am Landerbeitrag zum Fonds ,Deutsche Einheit“ nach § 1
Abs. 2 und 3 des Gesetzes festgestellt:

fir Baden-Wirttemberg
fur Bayern

fur Berlin (West)

fir Bremen

fir Hamburg

fir Hessen

fur Niedersachsen

fir Nordrhein-Westfalen
fir Rheinland-Pfalz

fir das Saarland

fur Schleswig-Holstein

1240 479 000 DM,
1437 449 000 DM,
223 122 000 DM,
25 881 000 DM,
233 399 000 DM,
727 140 000 DM,
276 551 000 DM,
2149 071 000 DM,
350 024 000 DM,
34 321 000 DM,
152 563 000 DM.

§3
Abrechnung des Finanzausgleichs
unter den Landern im Ausgleichsjahr 1996

Fur das Ausgleichsjahr 1996 wird der Finanzausgleich

unter L&ndern wie folgt festgestellt:

1.

endglltige Ausgleichsbeitrage
von Baden-Wirttemberg 2 521 071 000 DM,
2 861 700 000 DM,

481 509 000 DM,
3239 665 000 DM,

3 125 421 000 DM,

von Bayern

von Hamburg

von Hessen

von Nordrhein-Westfalen

endglltige Ausgleichszuweisungen
4 336 260 000 DM,
1035 051 000 DM,
634 704 000 DM,
856 240 000 DM,
553 117 000 DM,
231 427 000 DM,
234 111 000 DM,
1964 767 000 DM,
1240 895 000 DM,
15721 000 DM,
1127 073 000 DM.

an Berlin

an Brandenburg

an Bremen

an Mecklenburg-Vorpommern
an Niedersachsen

an Rheinland-Pfalz

an das Saarland

an Sachsen

an Sachsen-Anhalt

an Schleswig-Holstein
an Thiringen

§4
AbschluBzahlungen fiir 1996
Zum Ausgleich der Unterschiede zwischen den vor-

laufig gezahlten und den endgliltig festgestellten Lander-
anteilen an der Umsatzsteuer nach § 1, den vorlaufig ge-
zahlten und den endgiiltig festgestellten L&nderanteilen
am Landerbeitrag zum Fonds ,,Deutsche Einheit“ nach § 2
und den vorlaufig gezahlten und den endguiltig festgestell-
ten Ausgleichsbeitrdgen und den Ausgleichszuweisungen
nach § 3 werden nach § 15 des Gesetzes mit dem Inkraft-
treten dieser Verordnung fallig:

1.

Uberweisungen von zahlungspflichtigen Landern

von Brandenburg 3 459 000 DM,
von Mecklenburg-Vorpommern 3473 000 DM,
von Niedersachsen 314 000 DM,
von Rheinland-Pfalz 3 304 000 DM,
von dem Saarland 1242 000 DM,
von Sachsen 6 167 000 DM,
von Sachsen-Anhalt 3218 000 DM,
von Schleswig-Holstein 223 000 DM,
von Thuringen 2 846 000 DM,
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2. Zahlungen an empfangsberechtigte Lander an Hessen 4 732 000 DM,
an Baden-Wurttemberg 3329 000 DM, an Nordrhein-Westfalen 8 476 000 DM.
an Bayern 3363 000 DM, §5
an Berlin 1 080 000 DM,
Inkrafttreten
an Bremen 180 000 DM, Diese Verordnung tritt am siebenten Tage nach der Ver-
an Hamburg 3086 000 DM,  kindung in Kraft.

Der Bundesrat hat zugestimmt.

Bonn, den 19. Marz 1998

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Berichtigung
des Zweiten Gesetzes zur Anderung
zwangsvolistreckungsrechtlicher Vorschriften
(2. Zwangsvollstreckungsnovelle)

Vom 17. Marz 1998

Das Zweite Gesetz zur Anderung zwangsvollstreckungsrechtlicher Vorschrif-
ten (2. Zwangsvollstreckungsnovelle) vom 17. Dezember 1997 (BGBI. | S. 3039)
ist wie folgt zu berichtigen:

Artikel 2 ist wie folgt zu berichtigen:

a) InAbsatz 11 Nr. 1 Buchstabe f Doppelbuchstabe dd ist die Angabe ,,Absatz 3“
durch die Angabe ,,Absatz 4 zu ersetzen.

b) In Absatz 14 ist die Angabe ,§ 463b Abs. 2 Satz 3“ durch die Angabe ,,§ 463b
Abs. 3 Satz 2“ zu ersetzen.

Bonn, den 17. Méarz 1998

Bundesministerium der Justiz
Im Auftrag
Hilger
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Hinweis auf Rechtsvorschriften der Europaischen Gemeinschaften,

die mit ihrer Veréffentlichung im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaften
unmittelbare Rechtswirksamkeit in der Bundesrepublik Deutschland erlangt haben.

Aufgefuhrt werden nur die Verordnungen der Gemeinschaften, die im Inhaltsverzeichnis
des Amtsblattes durch Fettdruck hervorgehoben sind.

ABI. EG

Datum und Bezeichnung der Rechtsvorschrift — Ausgabe in deutscher Sprache —
Nr./Seite vom

Vorschriften fiir die Agrarwirtschaft

19.12.97 Verordnung (EG) Nr. 65/98 des Rates zur Festsetzung der zulassigen
Gesamtfangmengen fir 1998, ihrer Aufteilung auf die Mitgliedstaaten
in Form von Quoten sowie bestimmter Fangbedingungen fiir be-
stimmte Bestande weit wandernder Fische L 12/145 19.1.98

18.12.97 Verordnung (EG) Nr. 66/98 des Rates mit Erhaltungs- und Kontroll-
maBnahmen fir die Fischerei in der Antarktis (Ersetzung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 2113/96) L 6/1 10.1.98

18.12.97 Verordnung (EG) Nr. 88/98 des Rates Uber bestimmte technische MaB-
nahmen zur Erhaltung der Fischereiressourcen in der Ostsee, den
Belten und dem Q@resund L 9 15.1.98

14. 1.98 Verordnung (EG) Nr. 94/98 der Kommission tber die im Wirtschaftsjahr
1997/98 abschlieBbaren Lagervertrége fur Olivendl L 9/25 15.1.98

14. 1.98 Verordnung (EG) Nr. 95/98 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EG) Nr. 2133/96 hinsichtlich der Frist fir die Gewéhrung des
zweiten Betrags der besonderen befristeten Entschadigung L 9/28 15.1.98

14. 1.98 Verordnung (EG) Nr. 96/98 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EG) Nr. 28/97 und zur Erstellung der vorlaufigen Versorgungsbi-
lanz fUr das fUr die verarbeitende Industrie in den franzdsischen Uber-
seeischen Departements bestimmte Pflanzend!l auBer Olivendl L 9/29 15.1.98

18.12.97 Verordnung (EG) Nr. 114/98 des Rates lber den AbschluB3 des Proto-
kolls zur Festsetzung der Fangmdglichkeiten und des finanziellen Aus-
gleichs nach dem Abkommen zwischen der Européischen Wirtschafts-
gemeinschaft und der Regierung der Republik Aquatorialguinea Uber
die Fischerei vor der Kuste Aquatorialguinea fir die Zeit vom 1. Juli
1997 bis zum 30. Juni 2000 L 111 17.1.98

16. 1.98 Verordnung (EG) Nr. 121/98 der Kommission zur Anderung der
Anhange |, Il und Il der Verordnung (EWG) Nr. 2377/90 des Rates zur
Schaffung eines Gemeinschaftsverfahrens fir die Festsetzung von
Hochstmengen fiir Tierarzneimittelriickstdnde in Nahrungsmitteln tieri-
schen Ursprungs (') L 11/11 17.1.98

(1) Text von Bedeutung fiir den EWR.

22. 1.98 Verordnung (EG) Nr. 153/98 der Kommission zur Festsetzung der
Mindestverkaufspreise fir Rindfleisch fur den Verkauf im Rahmen
der Ausschreibung nach der Verordnung (EG) Nr. 2556/97 L 18/8 23.1.98

23. 1.98 Verordnung (EG) Nr. 187/98 der Kommission Uber den Verkauf durch
Ausschreibung von Rindfleisch aus Bestanden bestimmter Inter-
ventionsstellen zur Verarbeitung in der Gemeinschaft L 19/65 24.1.98

20.1.98  Verordnung (EG) Nr. 192/98 des Rates zur Anderung der Verordnung
(EG) Nr. 3072/95 Uber die gemeinsame Marktorganisation fir Reis
sowie der Verordnung (EWG) Nr. 2358/71 zur Errichtung einer gemein-
samen Marktorganisation fur Saatgut L 20/16 27.1.98

20. 1.98 Verordnung (EG) Nr. 193/98 des Rates zur Anderung der Verordnung
(EWG) Nr. 1323/90 zur Einfiihrung einer Sonderbeihilfe fiir die Schaf-
und Ziegenhaltung in bestimmten benachteiligten Gebieten der Ge-
meinschaft L 20/18 27.1.98
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Datum und Bezeichnung der Rechtsvorschrift

ABl. EG

— Ausgabe in deutscher Sprache —

Nr./Seite

vom

20.

28.

20.

30.

30.

30.

12.

19.

19.

19.

19.

16.

.98

.98

.98

.98

.98

.98

.98

.98

.98

.97

.97

.97

.97

.98

Verordnung (EG) Nr. 200/98 des Rates Uber den AbschluB des Proto-
kolls zur Festlegung der Fangmaéglichkeiten und des finanziellen Aus-
gleichs nach dem Abkommen zwischen der Européischen Wirtschafts-
gemeinschaft und der Republik Kap Verde Uber die Fischerei vor
der Kiste Kap Verdes fir die Zeit vom 6. September 1997 bis 5. Sep-
tember 2000

Verordnung (EG) Nr. 213/98 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EG) Nr. 2190/96 mit Durchfiihrungsbestimmungen zu den Aus-
fuhrerstattungen fir Obst und Gemise

Verordnung (EG) Nr. 238/98 des Rates Uber den AbschluB des Proto-
kolls zur Festlegung der Fangmdoglichkeiten und des finanziellen Aus-
gleichs nach dem Abkommen zwischen der Europaischen Wirtschafts-
gemeinschaft und der Republik Cote d’lvoire Uiber die Fischerei vor
der Kuste von Céte d’lvoire flr die Zeit vom 1. Juli 1997 bis 30. Juni 2000

Verordnung (EG) Nr. 258/98 der Kommission zur Anderung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 94/98 betreffend den AbschluB von Vertragen fir die
Lagerung von Olivend | im Wirtschaftsjahr 1997/1998

Verordnung (EG) Nr. 261/98 der Kommission zur Anderung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1066/95 mit Durchflihrungsbestimmungen zur Ver-
ordnung (EWG) Nr. 2075/92 des Rates betreffend die Quotenregelung
im Rohtabaksektor fur die Ernten 1995, 1996 und 1997

Verordnung (EG) Nr. 268/98 der Kommission zur Anderung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1773/97 Uber eine besondere InterventionsmaB-
nahme fir Getreide in Finnland und Schweden

Verordnung (EG) Nr. 280/98 der Kommission zur Abweichung von eini-
gen Bestimmungen der Verordnung (EG) Nr. 2597/97 des Rates zur
Festlegung ergénzender Vorschriften fir die gemeinsame Marktorgani-
sation fir Milch und Milcherzeugnisse hinsichtlich in Finnland und
Schweden erzeugter, zum Verzehr bestimmter Milch

Andere Vorschriften

Verordnung (EG) Nr. 75/98 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EWG) Nr. 2454/93 mit Durchfihrungsvorschriften zu der Verord-
nung (EWG) Nr. 2913/92 des Rates zur Festlegung des Zollkodex der
Gemeinschaften (')

(1) Text von Bedeutung fiir den EWR.

Verordnung (EG) Nr. 77/98 des Rates Uber bestimmte Durchfihrungs-
vorschriften zu dem Kooperationsabkommen zwischen der Europai-
schen Gemeinschaft und der ehemaligen jugoslawischen Republik
Mazedonien

Verordnung (EG) Nr. 84/98 des Rates Uber die Ausfuhr bestimmter
EGKS-Stahlerzeugnisse aus Ruméanien in die Gemeinschaft im Zeit-
raum 1. Januar bis 31. Dezember 1998 (Erneuerung des Systems der
doppelten Kontrolle)

Verordnung (EG) Nr. 85/98 des Rates Uber die Ausfuhr bestimmter
EGKS- und EG-Stahlerzeugnisse aus der Slowakischen Republik in die
Gemeinschaft im Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 1998 (Erneue-
rung des Systems der doppelten Kontrolle)

Verordnung (EG) Nr. 86/98 des Rates Uber die Ausfuhr bestimmter
EGKS-Stahlerzeugnisse aus Bulgarien in die Gemeinschaft im Zeit-
raum 1. Januar bis 31. Dezember 1998 (Erneuerung des Systems der
doppelten Kontrolle)

Verordnung (EG) Nr. 87/98 des Rates Uber die Ausfuhr bestimmter
EGKS- und EG-Stahlerzeugnisse aus der Tschechischen Republik in
die Gemeinschaft im Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 1998
(Erneuerung des Systems der doppelten Kontrolle)

Verordnung (EG) Nr. 122/98 der Kommission Uber die Verwaltung der
Plafonds fur die Einfuhr von frischen und verarbeiteten Sauerkir-
schen/Weichseln mit Ursprung in den Republiken Bosnien-Herzego-
wina und Kroatien

L 2111

L 22/8

L 25/1

L 25/38

L 25/49

L 25/76

L 28/3

L 7/3

L 8/1

L 13/1

L 13/15

L 13/29

L 13/43

L 11/15

28.1.

20.1.

31.1.

31.1.

31.1.

31.1.

13. 1.

14.1.

19.1.

19. 1.

19.1.

17.1.

98

98

98

98

98

98

.98

98

98

.98

98

98

98

98
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ABI. EG

Datum und Bezeichnung der Rechtsvorschrift — Ausgabe in deutscher Sprache —
Nr./Seite vom

16.1.98  Verordnung (EG) Nr. 123/98 der Kommission Uber die Verwaltung der
Plafonds fir die Einfuhr von frischen und verarbeiteten Sauerkir-
schen/Weichseln mit Ursprung in der ehemaligen Jugoslawischen
Republik Mazedonien L 11/17 17.1.98

20.1.98  Verordnung (EG) Nr. 132/98 der Kommission mit Durchfiihrungsbe-
stimmungen fir die Senkung des Zollsatzes gemaB der Verordnung
(EG) Nr. 2345/97 des Rates fur bestimmte lebende Rinder und zur
Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1462/95 und (EG) Nr. 1119/96 L 15/3 21.1.98

20.1.98  Verordnung (EG) Nr. 133/98 der Kommission zur Abweichung fir das
Wirtschaftsjahr 1997/98 von der Verordnung (EG) Nr. 3112/93 mit
Durchfiihrungsbestimmungen zur Sonderregelung fir die Gewahrung
von Beihilfen zur Erhaltung von Weinbergen und fir die private Lager-
haltung von Likdrwein auf den kleineren Inseln des Agéischen Meeres L 15/5 21.1.98

20.1.98  Verordnung (EG) Nr. 134/98 der Kommission zur Ergénzung des
Anhangs der Verordnung (EG) Nr. 1107/96 zur Eintragung geographi-
scher Angaben und Ursprungsbezeichnungen geméB dem Verfahren L 15/6 21.1.98
nach Artikel 17 der Verordnung (EWG) Nr. 2081/92 des Rates (') Y

(1) Text von Bedeutung fiir den EWR.

21.1.98  Verordnung (EG) Nr. 142/98 der Kommission mit Durchfiihrungsbe-
stimmungen zur Gewadhrung der Ausgleichsentschadigung fur an die
Verarbeitungsindustrie gelieferten Thunfisch L 17/8 22.1.98

20.1.98  Verordnung (EG) Nr. 143/98 der Kommission zur Festsetzung von
Durchschnittswerten je Einheit fur die Ermittlung des Zollwerts be-
stimmter verderblicher Waren L 17/12 22.1.98

22.1.98  Verordnung (EG) Nr. 148/98 der Kommission zur Anwendung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 2005/97 mit Durchfiihrungsbestimmungen zur Son-
derregelung fir die Einfuhr von Olivendl mit Ursprung in Algerien L 18/3 23.1.98

22.1.98  Verordnung (EG) Nr. 149/98 der Kommission zur Anwendung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 2007/97 mit Durchfiihrungsbestimmungen zur Son-
derregelung flr die Einfuhr von Olivendl mit Ursprung in Libanon L 18/4 23.1.98

22.1.98  Verordnung (EG) Nr. 150/98 der Kommission zur Anwendung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 2004/97 mit Durchfiihrungsbestimmungen zur Son-
derregelung fir die Einfuhr von Olivendl mit Ursprung in Tunesien L 18/5 23.1.98

22.1.98  Verordnung (EG) Nr. 151/98 der Kommission zur Anwendung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 2008/97 mit Durchfiihrungsbestimmungen zur Son-
derregelung fiir die Einfuhr von Olivendl und bestimmten anderen land-
wirtschaftlichen Erzeugnissen mit Ursprung in der Turkei L 18/6 23.1.98

22.1.98  Verordnung (EG) Nr. 152/98 der Kommission zur Anwendung der Ver-
ordnung (EG) Nr. 2006/97 mit Durchfihrungsbestimmungen zur Son-
derregelung flr die Einfuhr von Olivendl mit Ursprung in Marokko L 18/7 23.1.98

23.1.98  Verordnung (EG) Nr. 178/98 der Kommission zur Einflihrung eines vor-
laufigen Antidumpingzolls auf die Einfuhren von Kaliumpermanganat
mit Ursprung in Indien und der Ukraine L 19/23 24.1.98

23.1.98  Verordnung (EG) Nr. 179/98 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EG) Nr. 3051/95 des Rates Uber MaBnahmen zur Organisation
eines sicheren Schiffsbetriebs von Ro-Ro-Fahrgastfahrschiffen L 19/35 24.1.98

23.1.98  Verordnung (EG) Nr. 189/98 der Kommission zur Festsetzung des Um-
fangs, in dem die Antrage auf Einfuhrrechte flr lebende, 80 bis 300 kg
schwere Rinder im Rahmen von Zollkontingenten gemaB der Verord-
nung (EG) Nr. 2524/97 genehmigt werden kénnen L 19/76 24.1.98

19.1.98  Verordnung (EG) Nr. 190/98 des Rates Uber die Ausfuhr bestimmter
EGKS- und EG-Stahlerzeugnisse aus der Ehemaligen Jugoslawischen
Republik Mazedonien nach der Gemeinschaft (System der doppelten
Kontrolle) L 20/1 27.1.98

20.1.98  Verordnung (EG) Nr. 191/98 des Rates zur Anderung der Verordnung
(EWG) Nr. 1442/88 uber die Gewadhrung von Pramien zur endgultigen
Aufgabe von Rebflachen in den Weinwirtschaftsjahren 1988/89 bis
1997/98 L 20/15 27.1.98
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Datum und Bezeichnung der Rechtsvorschrift

ABl. EG

— Ausgabe in deutscher Sprache —

Nr./Seite

vom

26.

26.

26.

26.

26.

28.

30.

30.

30.

30.

.98

.98

.98

.98

.98

.98

.98

.98

.98

.98

.98

.98

Verordnung (EG) Nr. 194/98 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EWG) Nr. 3105/88 mit Durchfiihrungsbestimmungen fir die ob-
ligatorischen Destillationen gem&B den Artikeln 35 und 36 der Verord-
nung (EWG) Nr. 822/87

Verordnung (EG) Nr. 195/98 der Kommission zur Ergdnzung des
Anhangs der Verordnung (EG) Nr. 2400/96 zur Eintragung bestimmter
Bezeichnungen in das Verzeichnis der geschitzten Ursprungsbezeich-
nungen und der geschitzten geographischen Angaben fur Agrarer-
zeugnisse und Lebensmittel gemaB der Verordnung (EWG) Nr. 2081/92
des Rates zum Schutz von geographischen Angaben und Ursprungs-
bezeichnungen fiir Agrarerzeugnisse und Lebensmittel (')

(1) Text von Bedeutung fiir den EWR.

Verordnung (EG) Nr. 201/98 der Kommission zur Einreihung von be-
stimmten Waren in die Kombinierte Nomenklatur

Verordnung (EG) Nr. 202/98 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EWG) Nr. 4056/87 zur Festlegung der Analysemethoden und
anderer technischer Bestimmungen fur die Anwendung der Ausfuhr-
regelung fir nicht unter Anhang Il des Vertrages fallende Waren

Verordnung (EG) Nr. 203/98 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EWG) Nr. 4154/87 zur Festlegung der Analysemethoden und
anderer technischer Bestimmungen fir die Anwendung der Einfuhrre-
gelung fir bestimmte aus landwirtschaftlichen Erzeugnissen herge-
stellte Waren

Verordnung (EG) Nr. 214/98 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EG) Nr. 411/97 mit Durchfiihrungsbestimmungen zu der Verord-
nung (EG) Nr. 2200/96 hinsichtlich der operationellen Programme, der
Betriebsfonds und der finanziellen Beihilfe der Gemeinschaft

Verordnung (EG) Nr. 259/98 der Kommission mit Durchfiihrungs-
bestimmungen fur die Ausfuhr von im Rahmen der gemeinschaftlichen
Nahrungsmittelhilfe gelieferten Erzeugnisse

Verordnung (EG) Nr. 260/98 der Kommission zur Anderung der Verord-
nung (EG) Nr. 1445/95 mit Durchfiihrungsvorschriften fur Einfuhr- und
Ausfuhrlizenzen fir Rindfleisch und der Verordnungen (EG) Nr. 589/96,
(EG) Nr. 935/97, (EG) Nr. 936/97, (EG) Nr. 995/97, (EG) Nr. 996/97, (EG)
Nr. 1006/97, (EG) Nr. 1042/97, (EG) Nr. 1376/97, (EG) Nr. 1939/97 und
(EG) Nr. 1940/97

Verordnung (EG) Nr. 262/98 der Kommission mit Durchflihrungsbe-
stimmungen zu der Einfuhrregelung fur bestimmte Erzeugnisse des
Rindfleischsektors gemaB der Verordnung (EG) Nr. 70/97 des Rates im
Jahr 1998

Verordnung (EG) Nr. 267/98 der Kommission Uber den Verkauf — im
Rahmen einer Ausschreibung — von Rindfleisch, das bei bestimmten
Interventionsstellen eingelagert und zur Ausfuhr bestimmt ist

Verordnung (EG) Nr. 272/98 der Kommission Uber die Einreihung von
bestimmten Waren in die Kombinierte Nomenklatur

Verordnung (EG) Nr. 273/98 der Kommission zur Er6ffnung und Ver-
waltung von Gemeinschaftszollkontingenten und Zollplafonds und zur
Festlegung einer Gemeinschaftsiiberwachung von Referenzmengen fiir
bestimmte Waren mit Ursprung in der ehemaligen Jugoslawischen
Republik Mazedonien

Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 2398/97 des Rates vom
28. November 1997 zur Einfihrung eines endgliltigen Antidumpingzolls
auf die Einfuhren von Bettwasche aus Baumwolle mit Ursprung in
Agypten, Indien und Pakistan (ABI. L 332 vom 4. 12. 1997)

Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 122/94 der Kommission vom
25. Januar 1994 mit Durchfihrungsbestimmungen zur Verordnung
(EG) Nr. 1601/91 des Rates hinsichtlich der Definition, Bezeichnung
und Aufmachung von aromatisiertem Wein sowie aromatisierten wein-
haltigen Getrénken und Cocktails (ABI. L 21 vom 26. 1. 1994)

L 20/19

L 20/20

L 21/3

L 21/5

L 21/6

L 22/10

L 25/39

L 25/42

L 25/50

L 25/69

L 27/3

L 27/6

L 19/83

L 30/46

27.1.

27.1.

28.1.

28.1.

28.1.

29.1.

31. 1.

31. 1.

31.1.

31. 1.

24.1.

98

98

98

98

98

98

98

98

98

98

.98

.98

98

.98
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ABI. EG

Datum und Bezeichnung der Rechtsvorschrift — Ausgabe in deutscher Sprache -
Nr./Seite vom

— Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 1310/97 des Rates vom
30. Juni 1997 zur Anderung der Verordnung (EWG) Nr. 4064/89 Uber
die Kontrolle von Unternehmenszusammenschliissen (ABI. L 180 vom
9.7.1997) L 40/17 13.2.98

— Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 2087/97 des Rates vom
20. Oktober 1997 zur Anderung der Verordnung (EWG) Nr. 822/87
Uber die gemeinsame Marktorganisation fir Wein (ABI. L 292 vom
25.10. 1997) L 4017 13.2.98

— Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 2088/97 des Rates vom
20. Oktober 1997 zur Anderung der Verordnung (EWG) Nr. 2389/89
Uber die Grundregeln fur die Klassifizierung der Rebsorten (ABI. L 292
vom 25. 10. 1997) L 40/18 13.2.98

— Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 2507/97 der Kommission
vom 15. Dezember 1997 zur Anderung der Verordnung (EWG)
Nr. 689/92 Uber das Verfahren und die Bedingungen fir die Uber-
nahme von Getreide durch die Interventionsstellen (ABI. L 345 vom
16.12. 1997) L 48/48 19.2.98

—_ Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 2140/97 der Kommission
vom 30. Oktober 1997 zur Einflihrung eines vorlaufigen Antidumping-
zolls auf die Einfuhren von Faxgerédten mit Ursprung in der Volksrepu-
blik China, Japan, der Republik Korea, Malaysia, Singapur, Taiwan und
Thailand (ABI. L 297 vom 31. 10. 1997) L 52/38 21.2.98

— Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 2616/97 der Kommission
vom 16. Dezember 1997 zur Anderung der Verordnung (EG)
Nr. 1445/95 mit Durchfuhrungsvorschriften fir Einfuhr- und Ausfuhr-
lizenzen fur Rindfleisch (ABI. L 353 vom 24. 12. 1997) L 52/38 21.2.98

— Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 2550/97 der Kommission
vom 16. Dezember 1997 zur Anderung der Verordnung (EWG)
Nr. 2108/84 der Kommission mit Einzelheiten betreffend die Be-
stimmung der Maschenéffnung von Fangnetzen (ABI. L 349 vom
19.12. 1997) L 54/10 25.2.98

— Berichtigung der Verordnung (EG) Nr. 2086/97 der Kommission
vom 4. November 1997 zur Anderung des Anhangs | der Verordnung
(EWG) Nr. 2658/87 des Rates Uber die zolltarifliche und statistische
Nomenklatur sowie den Gemeinsamen Zolltarif (ABl. L 312 vom
14.11.1997) L 62/39 3.3.98



