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Bekanntmachung
der Neufassung des Hypothekenbankgesetzes

Vom 9. September 1998

Auf Grund des Artikels 6b des Gesetzes zur Umsetzung der EG-Einlagensiche-
rungsrichtlinie und der EG-Anlegerentschadigungsrichtlinie vom 16. Juli 1998
(BGBI. I S. 1842) wird nachstehend der Wortlaut des Hypothekenbankgesetzes
in der seit dem 1. August 1998 geltenden Fassung bekanntgemacht. Die Neu-
fassung berticksichtigt:

1. die Fassung der Bekanntmachung des Gesetzes vom 19. Dezember 1990
(BGBI. | S. 2898),

2. den am 1. Januar 1993 in Kraft getretenen Artikel 3 des Gesetzes vom
21. Dezember 1992 (BGBI. | S. 2211),

3. den am 1. Januar 1994 in Kraft getretenen Artikel 66 des Gesetzes vom
27. April 1993 (BGBI. | S. 512, 2436),

4. den am 19. Oktober 1994 in Kraft getretenen Artikel 85 Nr. 1 und 2 Buch-
stabe e, den Artikel 85 Nr. 2 Buchstabe a bis d, der vor seinem Inkrafttreten
durch den am 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 24 Nr. 4 des Gesetzes
vom 24. Méarz 1998 (BGBI. | S. 529) gestrichen worden ist, sowie den am
1. Januar 1999 in Kraft tretenden Artikel 85 Nr. 3 des Gesetzes vom 5. Ok-
tober 1994 (BGBI. | S. 2911),

5. den am 23. Dezember 1995 in Kraft getretenen Artikel 13 des Gesetzes vom
15. Dezember 1995 (BGBI. | S. 1783),

6. denam 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 18 des Gesetzes vom 24. Méarz
1998 (BGBI. | S. 529),

7. den am 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 3 § 9 des Gesetzes vom
25. Marz 1998 (BGBI. | S. 590).
Bonn, den 9. September 1998

Der Bundesminister der Justiz
Schmidt-Jortzig
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Hypothekenbankgesetz

§1

Hypothekenbanken sind privatrechtliche Kreditinstitute,
deren Geschéftsbetrieb darauf gerichtet ist,

1. inlandische Grundsticke zu beleihen und auf Grund
der erworbenen Hypotheken Schuldverschreibungen
(Hypothekenpfandbriefe) auszugeben,

2. Darlehen an inlandische Kérperschaften und Anstalten
des offentlichen Rechts oder gegen Ubernahme der
vollen Gewahrleistung durch eine solche Kérperschaft
oder Anstalt zu gewahren (Kommunaldarlehen) und auf
Grund der erworbenen Forderungen Schuldverschrei-
bungen (Kommunalschuldverschreibungen) auszuge-
ben.

§2

Hypothekenbanken diirfen nur in der Rechtsform der
Aktiengesellschaft und der Kommanditgesellschaft auf
Aktien betrieben werden.

§3

Das Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen (Auf-
sichtsbehorde) bt die Aufsicht Uber die Hypothekenban-
ken nach den Vorschriften dieses Gesetzes und des
Gesetzes Uber das Kreditwesen aus.

§4

Die Aufsichtsbehérde ist befugt, alle Anordnungen zu
treffen, welche erforderlich sind, um den Geschéftsbetrieb
der Bank mit den Gesetzen, der Satzung und den sonst in
verbindlicher Weise getroffenen Bestimmungen im Ein-
klang zu erhalten.

§5

(1) Hypothekenbanken dirfen auf3er den in § 1 genann-
ten Geschaften nur folgende Geschafte betreiben:

1. Darlehen an einen anderen Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder einen anderen Vertragsstaat des
Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum
sowie an seine Regionalregierungen und ortlichen
Gebietskorperschaften, flir welche die zustandigen
Behorden nach Artikel 6 Abs. 1 Buchstabe b Nr. 5 der
Richtlinie des Rates vom 18. Dezember 1989 Uber
einen Solvabilitatskoeffizienten fiir Kreditinstitute eine
Gewichtung von zwanzig vom Hundert festgelegt
haben, oder gegen Ubernahme der vollen Gewéhrlei-
stung durch eine dieser Stellen gewéghren und die
erworbenen Forderungen zur Deckung von Kommu-
nalschuldverschreibungen verwenden; der Gesamt-
betrag der Darlehen, bei denen nicht sichergestellt ist,
daR sich das Vorrecht der Glaubiger der Kommunal-
schuldverschreibungen nach § 35 in Verbindung mit
§ 41 Satz 1 auf die Forderungen der Hypothekenbank
aus diesen Darlehen erstreckt, darf zehn vom Hundert
des Gesamtbetrages der nach § 1 Nr. 2 gewahrten
Darlehen nicht Uibersteigen;

2. im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat der
Européaischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européischen Wirt-

2a.

2b.

schaftsraum oder in der Schweiz belegene Grund-
stiicke auch tber die Grenzen der 8§ 11 und 12 Abs. 3
hinaus beleihen und Hypotheken an solchen Grund-
stiicken sowie Kommunaldarlehen erwerben, ver-
auRern, beleihen und verpfanden mit der MalRgabe,
dal} der Gesamtbetrag aller durch Hypotheken gesi-
cherter Forderungen, die wegen Uberschreitung der
ersten drei Funftel des Verkaufswertes des Grund-
stucks (8 12 Abs. 1) nicht als Deckung flr Schuldver-
schreibungen benitzt werden durfen, zwanzig vom
Hundert des Gesamtbetrages der hypothekarischen
Beleihungen nicht Ubersteigen darf; Forderungen
bleiben unberucksichtigt, soweit fir diese ausrei-
chende andere Sicherheiten bestehen;

in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder anderen Vertragsstaaten des Abkommens uber
den Europdischen Wirtschaftsraum oder in der
Schweiz belegene Grundstiicke beleihen und auf
Grund der erworbenen Hypotheken Hypothekenpfand-
briefe ausgeben; der Gesamtbetrag der Beleihungen,
bei denen nicht sichergestellt ist, daR sich das Vorrecht
der Pfandbriefglaubiger nach § 35 auf die Forderungen
der Hypothekenbank aus diesen Beleihungen er-
streckt, darf zehn vom Hundert des Gesamtbetrages
der Beleihungen nach § 1 Nr. 1 nicht Gibersteigen;

in anderen européischen Staaten belegene Grund-
stlicke auch Uber die Grenzen der 8§ 11 und 12 Abs. 3
beleihen, sofern

a) der Staat Vollmitglied der Organisation flr wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

b) die Hypothek in diesem Staat eine ausreichende
Sicherheit fur die Ruckzahlung und Verzinsung von
Darlehen gewahrt und

c) der Gesamtbetrag dieser Beleihungen das haftende
Eigenkapital nicht Ubersteigt;

Wertpapiere im eigenen Namen fiir fremde Rechnung
ankaufen und verkaufen, jedoch unter Ausschluf? von
Zeitgeschéften;

zur Gewahrung von hypothekarischen Darlehen, Kom-
munaldarlehen und Darlehen nach den Nummern 1
bis 2b

a) fremde Gelder als verzinsliche oder unverzinsliche
Einlagen annehmen,

b) Darlehen aufnehmen und Sicherheiten fiir diese
Darlehen bestellen,

c) Schuldverschreibungen ohne die fir Hypotheken-
pfandbriefe oder Kommunalschuldverschreibun-
gen vorgeschriebene Deckung ausgeben;

Wertpapiere fuir andere verwahren und verwalten;

die Einziehung von Wechseln, Anweisungen und &hnli-
chen Papieren besorgen;

sich an Unternehmen beteiligen, wenn die Beteiligun-
gen dazu dienen, die nach den 88 1, 5 Abs. 1 Nr. 1
und 2a betriebenen Geschafte zu foérdern, und die Haf-
tung der Hypothekenbank aus den Beteiligungen
durch die Rechtsform des Unternehmens beschrankt
ist, mit der MaRgabe, daR die einzelne Beteiligung ins-
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gesamt den dritten Teil des Kapitals (Nennkapital,
Summe der Kapitalanteile) des Unternehmens nicht
Ubersteigen darf. Eine hdhere Beteiligung ist zulassig,
sofern der Geschaftszweck des Unternehmens gesetz-
lich oder satzungsmaRig im wesentlichen auf solche
Geschéfte ausgerichtet ist, welche die Hypotheken-
bank selbst betreiben darf; der Gesamtbetrag dieser
Beteiligungen darf 20 vom Hundert des haftenden
Eigenkapitals nicht Ubersteigen.

(2) Fur die Geschéfte nach § 1 Nr. 2 stehen die Européi-
schen Gemeinschaften und die Européische Investitions-
bank den inlandischen Koérperschaften und Anstalten des
offentlichen Rechts gleich.

(3) Verfugbares Geld diirfen die Hypothekenbanken nutz-
bar machen

1. durch Anlegung bei geeigneten Kreditinstituten;

2. durch Ankauf ihrer Hypothekenpfandbriefe und Kom-
munalschuldverschreibungen;

3. durch Ankaufvon

a) Wechseln und Schecks, die den Anforderungen des
§ 19 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes uber die Deutsche
Bundesbank entsprechen,

b) Schuldverschreibungen, Schuldbuchforderungen,
Schatzwechseln und Schatzanweisungen, deren
Schuldner der Bund, ein Sondervermdgen des Bun-
des, ein Land, die Europdischen Gemeinschaften,
ein anderer Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens tiber
den Européischen Wirtschaftsraum oder die
Europdische Investitionsbank sind,

c) Schuldverschreibungen, fiir deren Verzinsung und
Rickzahlung eine der unter Buchstabe b bezeichne-
ten Stellen die Gewahrleistung Glbernommen hat,

d) anderen Schuldverschreibungen, die in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel an
einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5
des Wertpapierhandelsgesetzes zugelassen sind;

4. durch Beleihung von Wertpapieren nach einer von der
Hypothekenbank aufzustellenden Anweisung; die An-
weisung hat die beleihungsfahigen Papiere und die
zuléssige Hohe der Beleihung festzusetzen;

5. durch Anlegung in Investmentanteilen an einem nach
dem Grundsatz der Risikomischung angelegten Vermo-
gen, die von einer Kapitalanlagegesellschaft oder von
einer auslandischen Investmentgesellschaft, die zum
Schutz der Anteilinhaber einer besonderen 6ffentlichen
Aufsicht unterliegt, ausgegeben wurden, wenn nach den
Vertragsbedingungen oder der Satzung der Kapitalanla-
gegesellschaft oder der Investmentgesellschaft das Ver-
mogen nur in den Schuldtiteln der Nummern 2 und 3 und
in Bankguthaben angelegt werden darf.

(4) Der Erwerb von Grundstiicken ist den Hypotheken-
banken nur zur Verhitung von Verlusten an Hypotheken
und zur Beschaffung von Geschéaftsraumen sowie von
Wohnraumen fir ihre Betriebsangehdrigen gestattet.

§5a

Privatrechtliche Kreditinstitute, die nicht Hypotheken-
banken sind, dirfen Schuldverschreibungen unter der
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Bezeichnung als Pfandbrief oder unter einer anderen
Bezeichnung, die das Wort Pfandbrief enthalt, nichtin den
Verkehr bringen. Dies gilt nicht fur Schuldverschreibun-
gen, die von Schiffspfandbriefbanken unter der Bezeich-
nung als Schiffspfandbrief in den Verkehr gebracht wor-
den sind oder werden.

§6

(1) Der Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Hypo-
thekenpfandbriefe muB in Héhe des Nennwertes jederzeit
durch Hypotheken von mindestens gleicher H6he und
mindestens gleichem Zinsertrag gedeckt sein (ordentliche
Deckung). Als ordentliche Deckung kénnen auch in Inha-
berschuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichsfor-
derungen nach § 8 Abs. 2 der Verordnung Uber die
Bestatigung der Umstellungsrechnung und das Verfahren
der Zuteilung und des Erwerbs von Ausgleichsforderun-
gen in der Fassung der Bekanntmachung vom 7. Dezem-
ber 1994 (BGBI. | S. 3738) verwendet werden.

Im Umlauf befindlich ist ein Pfandbrief, wenn der Treuhan-
derihn gemaR § 30 Abs. 3 ausgefertigt und der Bank Uiber-
geben hat; wird ein Pfandbrief dem Treuhander zur Ver-
wahrung zuriickgegeben, so scheidet er aus dem Umlauf
fiir die Dauer dieser Verwahrung aus.

(2) Die Deckung muR, soweit Hypotheken an landwirt-
schaftlichen Grundstiicken dazu verwendet werden, min-
destens zur Halfte aus Amortisationshypotheken beste-
hen, bei denen der jahrliche Tilgungsbeitrag des Schuld-
ners nicht weniger als ein Viertel vom Hundert des Hypo-
thekenkapitals betrégt. Die Bank darf jedoch, falls solche
Hypotheken vor der Zeit zurickbezahlt werden, an ihrer
Stelle bis zum Ablauf der planmé&Rigen Tilgungszeit Hypo-
theken anderer Art zur Deckung benutzen.

(3) Steht der Bank eine Hypothek an einem Grundstiick
zu, das sie zur Verhiuitung eines Verlustes an der Hypothek
erworben hat, so darf diese als Deckung von Hypotheken-
pfandbriefen héchstens mit der Halfte des Betrags in
Ansatz gebracht werden, mit welchem sie vor dem Erwerb
des Grundstiicks durch die Bank als Deckung in Ansatz
gebracht war.

(4) Die in Absatz 1 vorgeschriebene ordentliche
Deckung kann durch folgende Werte ersetzt werden
(Ersatzdeckung):

1. Werte der in 8 5 Abs. 3 Nr. 3 Buchstabe b und ¢
bezeichneten Art;

2. Guthaben bei der Deutschen Bundesbank und bei
geeigneten Kreditinstituten.

Dabei durfen Schuldverschreibungen hdchstens mit
einem Betrag in Ansatz gebracht werden, der um fiinf vom
Hundert des Nennwertes unter ihrem jeweiligen Borsen-
preis bleibt, den Nennwert aber nicht Ubersteigt.

(5) Die Ersatzdeckung darf zehn vom Hundert des
Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypotheken-
pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen nicht
Uibersteigen; dabei darf der Anteil der in Absatz 4 Satz 1
Nr. 2 genannten Werte nicht hdher als 10 vom Hundert des
Hypothekenpfandbriefumlaufs sein.

(6) Die Wahrung des Nennwertes der von der Hypothe-
kenbank ausgegebenen Hypothekenpfandbriefe darf von
der Wahrung der zu ihrer Deckung benutzten Werte nur
abweichen, soweit durch geeignete MaRnahmen ein
Wahrungsrisiko ausgeschlossen ist.
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(1) Der Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Hypo-
thekenpfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen
einer Hypothekenbank darf den sechzigfachen Betrag des
haftenden Eigenkapitals nicht Gibersteigen; das Erforder-
nis eines angemessenen haftenden Eigenkapitals nach
§ 10 des Gesetzes Uber das Kreditwesen bleibt unberiihrt.

(2) Werden von einer Hypothekenbank nach § 5 Abs. 1
Nr. 4 Gelder als Einlagen oder Darlehen angenommen
oder Schuldverschreibungen ausgegeben, so sind die
Gelder, soweit nicht den Darlehensgebern Namenspfand-
briefe oder Namenskommunalschuldverschreibungen zu
ihrer Sicherstellung ausgehandigt worden sind, und die
Schuldverschreibungen auf den Gesamtbetrag anzurech-
nen, bis zu dem nach Absatz 1 Hypothekenpfandbriefe
und Kommunalschuldverschreibungen ausgegeben wer-
den durfen.

§8

(1) In den Hypothekenpfandbriefen sind die fur das
Rechtsverhéltnis zwischen der Hypothekenbank und den
Pfandbriefglaubigern maRgebenden Bestimmungen, ins-
besondere in betreff der Kindbarkeit der Hypotheken-
pfandbriefe, ersichtlich zu machen.

(2) Die Hypothekenbank darf auf das Recht zur Ruck-
zahlung der Hypothekenpfandbriefe héchstens fir einen
Zeitraum von zehn Jahren verzichten. Den Pfandbriefglau-
bigern darf ein Kiindigungsrecht nicht eingerdumt werden.

§9

(1) Hypothekenpfandbriefe sollen nur ausgegeben wer-
den, wenn

a) die Laufzeit der Pfandbriefe den Zeitraum nicht
wesentlich Uberschreitet, der mit Rlcksicht auf die
Laufzeiten der hypothekarischen Darlehen der Hypo-
thekenbank erforderlich ist, und

b) bei einem angemessenen Teil der neu ausgegebenen
Pfandbriefe vorgesehen ist, daR mit der Tilgung der
Pfandbriefe spatestens nach Ablauf von einem Dirittel
der Laufzeit begonnen werden mufR.

Als Laufzeit der Pfandbriefe gilt der in den Bedingungen
vorgesehene Zeitraum vom Beginn der Verzinsung bis zur
urspringlich vereinbarten Falligkeit. Angemessen im
Sinne von Satz 1 Buchstabe b ist der Anteil der dort
bezeichneten Pfandbriefe, wenn ihr Anteil an den neu aus-
gegebenen Pfandbriefen zusammen mit den neu ausge-
gebenen Pfandbriefen mit einer Laufzeit bis zu 15 Jahren
mindestens 40 vom Hundert betragt.

(2) Die Ausgabe von Hypothekenpfandbriefen, deren
Einldsungswert den Nennwert Ubersteigt, ist nicht ge-
Stattet.

§10

Als Deckung fir Hypothekenpfandbriefe dirfen nur
Hypotheken benutzt werden, welche den in den 88 11
und 12 bezeichneten Erfordernissen entsprechen.

§11
(1) (weggefallen)

(2) Die Beleihung darf die ersten drei Fiinftel des Wertes
des Grundstiickes nicht Uibersteigen.
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§12

(1) Der bei der Beleihung angenommene Wert des
Grundstiicks darf den durch sorgféltige Ermittlung festge-
stellten Verkaufswert nicht Ubersteigen. Bei der Feststel-
lung dieses Wertes sind nur die dauernden Eigenschaften
des Grundstiicks und der Ertrag zu beriicksichtigen, wel-
chen das Grundstuck bei ordnungsmaRiger Wirtschaft
jedem Besitzer nachhaltig gewéhren kann.

(2) Liegt eine Ermittlung des Verkehrswertes auf Grund
der Vorschriften der 88 192 bis 199 des Baugesetzbuchs
vor, so soll dieser bei der Ermittlung des Beleihungswertes
bertcksichtigt werden.

(3) Die zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen ver-
wendeten Hypotheken an Bauplatzen sowie an solchen
Neubauten, die noch nicht fertiggestellt und ertragsfahig
sind, diirfen zusammen den zehnten Teil des Gesamtbe-
trages der zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe
benutzten Hypotheken sowie das Doppelte des haftenden
Eigenkapitals nicht Gberschreiten; der Anteil der Hypothe-
ken an Bauplatzen am Gesamtbetrag der zur Deckung
verwendeten Hypotheken an Bauplatzen und Neubauten
darf nicht héher sein als zehn vom Hundert. Im Gbrigen
sind Hypotheken an Grundstiicken, die einen dauernden
Ertrag nicht gewahren, insbesondere an Gruben und
Bruichen, von der Verwendung zur Deckung von Hypothe-
kenpfandbriefen ausgeschlossen. Das gleiche gilt von
Hypotheken an Bergwerken. Hypotheken an anderen
Berechtigungen, fur welche die sich auf Grundstucke
beziehenden Vorschriften Anwendung finden, sind von
der Verwendung zur Deckung von Hypothekenpfandbrie-
fen ausgeschlossen, sofern die Berechtigungen einen
dauernden Ertrag nicht gewahren.

§13

Die Hypothekenbank hat auf Grund der Vorschriften des
§ 12 eine Anweisung Uber die Wertermittlung zu erlassen;
die Anweisung bedarf der Genehmigung der Aufsichts-
behorde.

§14

(1) Die hypothekarischen Darlehen sind in Geld zu
gewahren.

(2) Die Gewahrung von Darlehen in Hypothekenpfand-
briefen der Bank zum Nennwert ist nur zulassig, wenn die
Satzung der Bank sie gestattet und der Schuldner aus-
driicklich zustimmt. In diesem Fall ist dem Schuldner
urkundlich das Recht einzurdumen, die Riickzahlung der
Hypothek nach seiner Wahl in Geld oder in Hypotheken-
pfandbriefen der Bank, die derselben Gattung angehéren
wie die empfangenen, nach dem Nennwert zu bewirken.
Hypothekenpfandbriefe, die bei der amtlichen Feststel-
lung des Bérsenpreises nicht unterschieden werden, gel-
ten im Sinne dieser Vorschrift stets als zu derselben Gat-
tung gehorig.

§15

Die Grundzuge der Bedingungen fur die hypothekari-
schen Darlehen sind von der Hypothekenbank festzustel-
len; die Grundziige bedurfen der Genehmigung der Auf-
sichtsbehérde. In den Bedingungen ist namentlich zu
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bestimmen, welche Nachteile den Schuldner bei nicht
rechtzeitiger Zahlung treffen sowie unter welchen Voraus-
setzungen die Bank befugt ist, die vorzeitige Riickzahlung
der Hypothek zu verlangen.

§16

In den von der Hypothekenbank verwendeten Dar-
lehensprospekten und Antragsformularen sind alle
Bestimmungen Uber die Art der Auszahlung der Darlehen,
Uiber Abziige zugunsten der Bank, tiber die Héhe und Fal-
ligkeit der Zinsen und der sonst dem Schuldner obliegen-
den Leistungen, Uber den Beginn einer Amortisation und
Uiber die Kiindigung und Ruckzahlung aufzunehmen.

§17

(1) Im Fall einer Verschlechterung des beliehenen
Grundstiicks oder seiner Zubehdrstiicke, der ein unwirt-
schaftliches Verfahren des Besitzers nicht zugrunde liegt,
finden zugunsten der Hypothekenbank die Vorschriften
der 88 1133 und 1135 des Burgerlichen Gesetzbuchs tber
das Recht des Glaubigers auf sofortige Befriedigung aus
dem Grundstuck nur in Ansehung des Betrages Anwen-
dung, fur welchen in dem verminderten Wert des Grund-
stlicks nicht mehr die nach dem Gesetz oder der Satzung
erforderliche Deckung vorhanden ist. Uber diesen Betrag
hinaus darf sich die Bank fiir den Fall einer Verminderung
des Wertes des Grundstiicks das Recht, die vorzeitige
Rickzahlung der Hypothek zu verlangen, nicht ausbe-
dingen.

(2) Hat die Bank sich fur den Fall, dafl ein Teil des
Grundstlicks verauBert wird, weitere als die ihr gesetzlich
zustehenden Rechte auf Sicherstellung oder Befriedigung
vorbehalten, so ist die Geltendmachung dieser Rechte
ausgeschlossen, wenn die Unschéadlichkeit der VerauRe-
rung fur die Berechtigten nach MaRgabe der Landesge-
setze von der zustandigen Behoérde festgestellt wird.

(3) Es darf nicht bedungen werden, daR die Bank im Fall
ihrer Auflésung die vorzeitige Riickzahlung der Hypothek
verlangen kann.

§18
(weggefallen)

§19

Bei Amortisationshypotheken darf zugunsten der Bank
ein Kiindigungsrecht nicht bedungen werden. Eine Verein-
barung, welche der Bank das Recht einrdumt, aus beson-
deren, in dem Verhalten des Schuldners liegenden Grin-
den die Riuckzahlung der Hypothek vor der bestimmten
Zeit zu verlangen, wird hierdurch nicht berthrt.

§20

(1) Der Beginn der Amortisation darf fur einen zehn
Jahre nicht Ubersteigenden Zeitraum hinausgeschoben
werden. Ist in einem solchen Fall infolge der Hinausschie-
bung der Amortisation auBer den bedungenen Zinsen ein
Betrag an die Bank zu entrichten, so ist dieser in der Darle-
hensurkunde ersichtlich zu machen. Das gleiche gilt fir
Betrage, die der Schuldner zur Erstattung von Geldbe-
schaffungskosten an die Bank zu entrichten hat.

(2) Von dem Beginn der Amortisation an dirfen die Jah-
reszinsen von keinem hoheren Betrag als von dem flir den
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SchluB des Vorjahres sich ergebenden Restkapital be-
rechnet werden; der Mehrbetrag der Jahresleistung ist zur
Tilgung zu verwenden.

(3) Die Aufsichtsbehodrde kann fur Einzelfélle oder fur
Gruppen gleichgelagerter Falle zulassen, dal der Beginn
der Amortisation fur einen groReren als den in Absatz 1
Satz 1 genannten Zeitraum hinausgeschoben wird, wenn
dies wegen sonstiger, mit der Darlehensgewé&hrung in
Zusammenhang stehender Verbindlichkeiten des Schuld-
ners unter Berlicksichtigung der Beschaffenheit des belie-
henen Grundstiicks gerechtfertigt erscheint.

§21

(1) Das Recht des Schuldners zur teilweisen Ruckzah-
lung der Hypothek kann bei Amortisationshypotheken in
der Weise beschrankt werden, daR eine Zahlung von der
Bank nur angenommen zu werden braucht, wenn die Zah-
lung dazu bestimmt und geeignet ist, die Tilgungszeit
unter Beibehaltung der bisherigen Héhe der Jahreslei-
stungen um ein Jahr oder um mehrere Jahre abzukirzen.
Die Vorschrift findet jedoch keine Anwendung, wenn der
Betrag der Zahlung den zehnten Teil des Restkapitals
erreicht und der Schuldner verlangt, dal? die spateren Jah-
resleistungen unter Beibehaltung der urspringlichen Til-
gungszeit herabgesetzt werden; in diesem Fall darf bei
den in 8 6 Abs. 2 bezeichneten Hypotheken der jahrliche
Tilgungsbeitrag weniger als ein Viertel vom Hundert des
urspringlichen Kapitals betragen; die Bank hat einen
neuen Tilgungsplan aufzustellen.

(2) Die Bank darf sich von der Verpflichtung, in Anse-
hung des amortisierten Betrages die ihr behufs der Berich-
tigung des Grundbuchs, der Léschung der Hypothek oder
der Herstellung eines Teilhypothekenbriefs nach den Vor-
schriften des birgerlichen Rechts obliegenden Handlun-
gen vorzunehmen, im voraus nicht befreien.

(3) Die Bank hat nach Veroffentlichung der Jahresbilanz
jedem Schuldner auf Verlangen mitzuteilen, welcher Be-
trag der Hypothek am Schlul? des Vorjahres amortisiert
war.

§21a

Bei Hypotheken, die nicht als Deckung fur Schuldver-
schreibungen benutzt werden, kann von den Vorschriften
der 88 14 bis 21 abgewichen werden.

§22

(1) Die zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe ver-
wendeten Hypotheken sowie die sonstigen als ordentliche
Deckung verwendeten Werte sind von der Bank einzeln in
ein Register einzutragen. Im Fall des 8 6 Abs. 4 sind die als
Ersatzdeckung verwendeten Werte gleichfalls in das Regi-
ster einzutragen; die Eintragung von Wertpapieren hat,
soweit es sich nicht um Anteile an Sammelbestédnden han-
delt, die einzelnen Stucke zu bezeichnen.

(2) Innerhalb des ersten Monats eines jeden Kalender-
halbjahres ist eine von dem nach § 29 bestellten Treuhan-
der beglaubigte Abschrift der Eintragungen, welche
wahrend des letzten Halbjahres in dem Hypothekenregi-
ster vorgenommen worden sind, der Aufsichtsbehorde
einzureichen. Die Abschrift wird von der Aufsichtsbehdrde
aufbewabhrt.
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§23
(weggefallen)

§24

Macht eine Hypothekenbank von dem Recht des erwei-
terten Geschaftsbetriebs nach § 46 Abs. 1 Gebrauch, so
hat sie ihren Jahresabschlu nach den Vorschriften aufzu-
stellen, die fur ihre nicht zum Betrieb einer Hypotheken-
bank gehdrenden Geschéftszweige gelten, und ihn fir die
zum Betrieb einer Hypothekenbank gehérenden Geschéf-
te nach der fir diesen Geschéftszweig vorgeschriebenen
Gliederung zu ergénzen.

88 25 bis 27

(weggefallen)

§28
(1) Im Anhang des Jahresabschlusses sind anzugeben

1. die Zahl der im Hypothekenregister eingetragenen
Hypotheken und deren Verteilung mit den als Deckung
in Ansatz gebrachten Betragen

a) nach ihrer Hohe in Stufen von bis zu einhundert-
tausend Deutsche Mark, von mehr als einhundert-
tausend Deutsche Mark bis zu einer Million Deut-
sche Mark und von mehr als einer Million Deutsche
Mark und

b) nach den Hauptgebieten, in denen die beliehenen
Grundstilicke liegen;

2. die Betradge, welche davon auf Hypotheken an ge-
werblich genutzten und auf solche an Wohnzwecken
dienenden Grundstiicken sowie auf Hypotheken an
Bauplatzen und an unfertigen, noch nicht ertragsfahi-
gen Neubauten fallen;

3. die Zahl der Zwangsversteigerungs- und Zwangsver-
waltungsverfahren, die am Abschluf3stichtag anhéngig
waren, sowie die Zahl der im Geschaftsjahr durchge-
fihrten Zwangsversteigerungen;

4. die Zahl der Félle, in denen die Bank wahrend des
Geschéftsjahrs Grundstiicke zur Verhiitung von Verlu-
sten an Hypotheken hat tibernehmen mussen;

5. der Gesamtbetrag der Rickstéande auf die von den
Hypothekenschuldnern zu entrichtenden Zinsen, so-
weit diese Riickstande nicht bereits in den vorherge-
henden Jahren abgeschrieben worden sind;

6. der Gesamtbetrag der im Geschaftsjahr erfolgten
Ruckzahlungen auf die Hypotheken, getrennt nach den
durch Amortisation und den in anderer Weise erfolgten
Rickzahlungen.

(2) Die in Absatz 1 Nr. 3 bis 5 bezeichneten Angaben
sind getrennt nach gewerblich genutzten und Wohn-
zwecken dienenden Grundstiicken aufzufuhren.

§29

(1) Bei jeder Hypothekenbank ist ein Treuhander sowie
ein Stellvertreter zu bestellen.

(2) Die Bestellung erfolgt durch die Aufsichtsbehérde
nach Anhérung der Hypothekenbank. Die Bestellung
kann jederzeit durch die Aufsichtsbehérde widerrufen
werden.
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(3) Der Treuhander hat der Aufsichtsbehérde Auskunft
Uber die von ihm im Rahmen seiner Tatigkeit getroffenen
Feststellungen und Beobachtungen zu erteilen. Der
Treuhander ist an Weisungen der Aufsichtsbehérde nicht
gebunden.

§30

(1) Der Treuh&nder hat darauf zu achten, daf3 die vor-
schriftsmaRige Deckung fiir die Hypothekenpfandbriefe
jederzeit vorhanden ist; hierbei ist er, sofern der Wert der
beliehenen Grundstiicke gemal der von der Aufsichts-
behdrde genehmigten Anweisung festgesetzt ist, nicht
verpflichtet, zu untersuchen, ob der festgesetzte Wert
dem wirklichen Wert entspricht.

(2) Er hat darauf zu achten, dafl} die zur Deckung der
Hypothekenpfandbriefe verwendeten Werte gemal} den
Vorschriften des § 22 Abs. 1 in das Hypothekenregister
eingetragen werden.

(3) Er hat die Hypothekenpfandbriefe vor der Ausgabe
mit einer Bescheinigung tber das Vorhandensein der vor-
schriftsmafRigen Deckung und tber die Eintragung in das
Hypothekenregister zu versehen. Eine Nachbildung der
eigenhéndigen Unterschrift genugt.

(4) Im Hypothekenregister eingetragene Werte kdnnen
nur mit Zustimmung des Treuhanders in dem Register
geléscht werden. Die Zustimmung des Treuhdnders
bedarf der schriftlichen Form; sie kann in der Weise erfol-
gen, daBl der Treuhander seine Namensunterschrift dem
Léschungsvermerk im Hypothekenregister beifiigt.

(5) Der Treuhander hat bei Erteilung der Bescheinigung
nach Absatz 3 darauf zu achten, dafl der Gesamtbetrag
der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe die in
§ 7 bezeichnete Grenze nicht Uberschreitet. Wird diese
Grenze Uberschritten, so hat der Treuhander dies der Auf-
sichtsbehdrde mitzuteilen.

§31

(1) Der Treuhander hat im Hypothekenregister eingetra-
gene Werte sowie Urkunden tber solche Werte unter dem
Mitverschlu der Bank zu verwahren; er darf diese Gegen-
stande nur geman den Vorschriften dieses Gesetzes her-
ausgeben.

(2) Er ist verpflichtet, die im Hypothekenregister einge-
tragenen Werte und Urkunden Uber solche Werte auf Ver-
langen der Bank herauszugeben und zur Léschung im
Register mitzuwirken, soweit die Ubrigen im Register ein-
getragenen Werte zur Deckung der Hypothekenpfand-
briefe geniigen oder die Bank eine andere vorschrifts-
maRige Deckung beschafft. Ist die Bank dem Hypothe-
kenschuldner gegentiber zur Aushandigung der Hypothe-
kenurkunde oder zur Vornahme der in § 1145 des Burgerli-
chen Gesetzbuchs bezeichneten Handlungen verpflichtet,
so hat der Treuhander die Urkunde auch dann herauszu-
geben, wenn die bezeichneten Voraussetzungen nicht
vorliegen; wird die Hypothek zuriickgezahlt, so sind in die-
sem Fall die entsprechenden Ersatzdeckungswerte in das
Hypothekenregister einzutragen und dem Treuh&ander zur
Verwahrung gemaf Absatz 1 zu tibergeben.

(3) Bedarf die Bank einer Hypothekenurkunde nur zu
voribergehendem Gebrauch, so hat der Treuhander sie
herauszugeben, ohne dal die Bank verpflichtet ist, eine
andere Deckung zu beschaffen.
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§32

(1) Der Treuhander ist befugt, jederzeit die Bucher und
Schriften der Bank einzusehen, soweit sie sich auf die
Hypothekenpfandbriefe und auf die in das Hypothekenre-
gister eingetragenen Werte beziehen.

(2) Die Hypothekenbank ist verpflichtet, von den Kapi-
talrickzahlungen auf die in das Hypothekenregister einge-
tragenen Werte sowie von sonstigen fiir die Pfandbrief-
glaubiger erheblichen Anderungen, welche diese Werte
betreffen, dem Treuhénder fortlaufende Mitteilung zu
machen.

§33

Streitigkeiten zwischen dem Treuhander und der Hypo-
thekenbank entscheidet die Aufsichtsbehdrde.

§34

Der Treuhdnder und sein Stellvertreter erhalten von der
Aufsichtsbehorde eine angemessene Vergitung; diese ist
von der Hypothekenbank in sinngeméafer Anwendung des
§51 Abs. 3 des Gesetzes Uber das Kreditwesen gesondert
zu erstatten und auf Verlangen der Aufsichtsbehérde vor-
zuschielRen.

§ 34a

Arreste und Zwangsvollstreckungen in die in das Hypo-
thekenregister eingetragenen Werte finden nur wegen der
Anspriche aus den Hypothekenpfandbriefen statt. § 394
des Birgerlichen Gesetzbuchs ist entsprechend anzu-
wenden.

§35

(1) Ist Uber das Vermdgen der Hypothekenbank das
Insolvenzverfahren eréffnet, so fallen die im Hypotheken-
register eingetragenen Werte nicht in die Insolvenzmasse.
Soweit diese Werte nicht zur Befriedigung der Pfandbrief-
glaubiger notwendig sind, kdnnen sie vom Insolvenzver-
walter zur Insolvenzmasse gezogen werden; § 31 Abs. 2
Satz 1 gilt entsprechend. Die Pfandbriefglaubiger nehmen
auBer im Falle des Absatzes 2 Satz 2 nicht am Insolvenz-
verfahren der Hypothekenbank teil.

(2) Ist die Deckungsmasse zahlungsunfahig oder tber-
schuldet, so findet auf Antrag des Bundesaufsichtsamtes
fur das Kreditwesen Uber sie ein gesondertes Insolvenz-
verfahren statt. Entsteht einem Pfandbriefglaubiger in
diesem Verfahren ein Ausfall, so ist er berechtigt, diesen
in dem Insolvenzverfahren Uber das sonstige Vermdgen
der Hypothekenbank geltend zu machen; bei der Berech-
nung des Ausfalls werden die seit Eréffnung des Ver-
fahrens laufenden Zinsforderungen der Pfandbriefglau-
biger wie ihre sonstigen Forderungen berlcksichtigt. Ein
im gesonderten Insolvenzverfahren verbleibender Uber-
schuB ist an den Insolvenzverwalter des Verfahrens tber
das sonstige Vermdgen der Hypothekenbank heraus-
zugeben.

(3) Gehdren im Falle des Absatzes 2 Satz 1 zur Insol-
venzmasse eigene Hypothekenpfandbriefe der Bank, die
von dieser dem Bestand an Wertpapieren zugeschrieben
sind, so werden sie bei der Verteilung den ubrigen im
Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefen gleichge-
stellt.

(4) Insolvenzvorrechte zugunsten der Schuldverschrei-
bungsglaubiger eines Realkreditinstituts, das seinen Sitz
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in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union, in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den
Europdischen Wirtschaftsraum oder in der Schweiz hat,
sind in einem inlandischen Insolvenzverfahren anzuer-
kennen, wenn sie im wesentlichen der Regelung des Absat-
zes 1 entsprechen und die Gegenseitigkeit verbiirgt ist.

§ 35a

Uberschreitet der Gesamtbetrag der im Umlauf befindli-
chen Hypothekenpfandbriefe die in § 7 bezeichnete Gren-
ze, so kann die Aufsichtsbehdrde anordnen, daf die Bank
ihren Jahresreingewinn ganz oder teilweise so lange in die
Rucklagen einzustellen hat, bis die gesetzliche Umlaufs-
grenze wiederhergestellt ist. Die Aufsichtsbehorde darf
diese Anordnung erst treffen, wenn die Hypothekenbank
den Mangel nicht innerhalb einer von der Aufsichtsbehdr-
de zu bestimmenden Frist behoben hat. Beschliisse tUber
die Gewinnausschittung sind insoweit nichtig, als sie
einer Anordnung nach Satz 1 widersprechen.

§ 36
(weggefallen)

§37

(1) Wer fur eine Hypothekenbank wissentlich Hypothe-
kenpfandbriefe iber den Betrag hinaus in den Verkehr
bringt, der durch die im Hypothekenregister eingetra-
genen Werte vorschriftsmaRig gedeckt ist, wird mit Frei-
heitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe bestraft.

(2) Ebenso wird bestraft, wer

1. fur eine Hypothekenbank wissentlich Uber einen im
Hypothekenregister eingetragenen Wert durch VerduRe-
rung oder Belastung verfligt, obwohl die ibrigen im Re-
gister eingetragenen Werte zur vorschriftsméaRigen
Deckung der Hypothekenpfandbriefe nicht gentigen, oder

2. es der Vorschrift des § 31 Abs. 2 Satz 2 zuwider unter-
lant, bei der Ruckzahlung einer Hypothek die entspre-
chenden Ersatzdeckungswerte in das Hypothekenre-
gister einzutragen und dem Treuh&nder zur Verwah-
rung zu Ubergeben.

§38

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder fahr-
lassig fiir eine Hypothekenbank Hypothekenpfandbriefe
ohne die nach § 30 Abs. 3 erforderliche Bescheinigung in
Verkehr bringt.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer GeldbuRe bis
zu hunderttausend Deutsche Mark geahndet werden.

§39

§ 30 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten Uber
Geldbuf3e gegen juristische Personen und Personenverei-
nigungen ist auch dann anzuwenden, wenn ein
Geschéftsleiter einer Hypothekenbank, der nicht nach
Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Vertretung
der Hypothekenbank berufen ist, eine Straftat oder Ord-
nungswidrigkeit begangen hat.

§39a

Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des
Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist das Bundesauf-
sichtsamt fiir das Kreditwesen.
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§40

(1) Den Hypotheken stehen im Sinne dieses Gesetzes
die Grundschulden gleich.

(2) Hat die Bank ein Grundstiick zur Verhuitung von Ver-
lusten an einer ihr an dem Grundstiick zustehenden Hypo-
thek oder Grundschuld bei der Zwangsversteigerung
erworben und an Stelle der geléschten Hypothek oder
Grundschuld fir sich eine Grundschuld eintragen lassen,
so findet auf diese die Vorschrift des § 6 Abs. 3 entspre-
chende Anwendung.

§41

Werden von einer Hypothekenbank Kommunalschuld-
verschreibungen nach § 1 Nr. 2 oder § 5 Abs. 1 Nr. 1 aus-
gegeben, so sind auf diese Schuldverschreibungen und
die ihnen zugrunde liegenden Darlehensforderungen die
Vorschriften des § 6 Abs. 1 und 6, § 8 Abs. 1 und 2 Satz 2,
§ 9 Abs. 1 Satz 1 und 2 und Abs. 2 und der 88 22, 29 bis
35a, 37 bis 39a und 45 mit der MaRgabe anzuwenden, dafl}
an die Stelle der Hypothekenpfandbriefe die Kommunal-
schuldverschreibungen, an die Stelle der Pfandbriefglaubi-
ger die Glaubiger der Kommunalschuldverschreibungen,
an die Stelle der Hypotheken die Kommunaldarlehen und
an die Stelle des Hypothekenregisters das Deckungsregi-
ster fUr die zur Deckung der Kommunalschuldverschrei-
bungen bestimmten Kommunaldarlehen und Ersatzwerte
treten. Als Ersatzdeckung dirfen Guthaben bei der Deut-
schen Bundesbank und bei geeigneten Kreditinstituten
verwendet werden,; sie darf 10 vom Hundert des Gesamt-
betrags der im Umlauf befindlichen Kommunalschuldver-
schreibungen nicht Uberschreiten. Die Kommunalschuld-
verschreibungen durfen auch unter der Bezeichnung
~Offentlicher Pfandbrief* ausgegeben werden.

§42
(weggefallen)

§ 43%)

Der 8§ 17 des Einfuhrungsgesetzes zur Konkursordnung
wird durch folgende Vorschriften ersetzt:

.817

(1) Unberihrt bleiben die landesgesetzlichen Vorschrif-
ten, nach denen den Inhabern von Schuldverschreibun-
gen, die von anderen Kreditinstituten als Hypothekenban-
ken auf Grund von Hypotheken oder von Reallasten oder
von Darlehen der in 8 1 Nr. 2 des Hypothekenbankgeset-
zes bezeichneten Art ausgegeben sind, ein Vorrecht vor
allen anderen Konkursglaubigern in Ansehung der Befrie-
digung aus den Hypotheken oder den Reallasten oder den
genannten Darlehen des Kreditinstituts zusteht. Wird ein
solches Vorrecht gewéhrt, so gehen in Ansehung der
Befriedigung aus den Hypotheken die Forderungen aus
Schuldverschreibungen, zu deren Deckung Hypotheken
verwendet werden, den Forderungen aus den Ubrigen
Schuldverschreibungen vor; entsprechendes gilt fir die
Befriedigung aus Reallasten und Darlehen.

(2) Unberthrt bleiben die landesgesetzlichen Vorschrif-
ten, nach welchen den Inhabern von Schuldverschreibun-
gen, die von Kodrperschaften des 6ffentlichen Rechts, Akti-
engesellschaften, Kommanditgesellschaften auf Aktien,

*) § 43 entfallt ab 1. Januar 1999 gemaR Artikel 85 Nr. 3 des Gesetzes vom
5. Oktober 1994 (BGBI. | S. 2911).
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Gesellschaften mit beschrankter Haftung oder Genossen-
schaften Uber ein Anlehen ausgestellt sind, ein Vorrecht
vor nicht bevorrechtigten Konkursglaubigern, deren For-
derungen spater entstehen, dadurch gewahrt werden
kann, daB die zu bevorrechtigenden Forderungen in ein
offentliches Schuldbuch eingetragen werden.*

§44

(Inkrafttreten)

§45

Bei Geschaften, die vor dem 1. Juli 1988 abgeschlossen
worden sind, darf die Rechnungsabgrenzung weiterhin
nach 8§ 25 in der vor diesem Tage geltenden Fassung vor-
genommen werden.

§46

(1) Die bei dem Inkrafttreten dieses Gesetzes bestehen-
den Hypothekenbanken unterliegen den Vorschriften des
§ 5 insoweit nicht, als sie bis zum 1. Mai 1898 gemal den
Bestimmungen ihrer Satzung Geschafte in weiterem als
dem in § 5 bezeichneten Umfange betrieben haben.

(2) Bei einer Hypothekenbank, die von dem Recht des
erweiterten Geschéftsbetriebs nach Absatz 1 Gebrauch
macht, darf der Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen
Hypothekenpfandbriefe und Kommunalschuldverschrei-
bungen den achtundvierzigfachen Betrag des haftenden
Eigenkapitals nicht Ubersteigen; das Erfordernis eines
angemessenen haftenden Eigenkapitals nach § 10 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen bleibt unberiihrt. § 7
Abs. 2 ist entsprechend anzuwenden.

§47%)

(1) Bund im Sinne dieses Gesetzes und der auf Grund
dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen ist auch
der Republikhaushalt der Deutschen Demokratischen
Republik.

(2) Hypothekenbanken dirfen in der Deutschen Demo-
kratischen Republik einschlieBlich Berlin (Ost) die in die-
sem Gesetz geregelten Geschéfte betreiben, soweit sie
aus diesen Geschaften Rechte erwerben, die entspre-
chenden Rechten in der Bundesrepublik Deutschland
einschliel3lich Berlin (West) gleichwertig sind.

(38) Das Vorzugsrecht im Konkurs nach § 35 besteht
auch im Verfahren nach der Verordnung der Deutschen
Demokratischen Republik Gber die Gesamtvollstreckung.

§48

Bis zum Inkrafttreten der Insolvenzordnung am 1. Janu-
ar 1999 ist 8 35 mit der MaRgabe anzuwenden, daB jeweils
das Wort ,,Insolvenzverfahren* durch das Wort ,,Konkurs-
verfahren“, das Wort ,,Insolvenzmasse“ durch das Wort
~Konkursmasse®“, das Wort ,Insolvenzverwalter“ durch
das Wort ,,Konkursverwalter* und das Wort ,,Insolvenzvor-
rechte” durch das Wort ,,Konkursvorrechte* ersetzt wird.

§ 49 bis 53

(weggefallen)

*) §47 entféllt ab 1. Januar 1999 geméR Artikel 85 Nr. 3 des Gesetzes vom
5. Oktober 1994 (BGBI. | S. 2911).



2682 Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

Bekanntmachung
der Neufassung des Borsengesetzes

Vom 9. September 1998

Auf Grund des Artikels 6b des Gesetzes zur Umsetzung der EG-Einlagensiche-
rungsrichtlinie und der EG-Anlegerentschadigungsrichtlinie vom 16. Juli 1998
(BGBI. | S. 1842) wird nachstehend der Wortlaut des Bérsengesetzes in der seit
dem 1. August 1998 geltenden Fassung bekanntgemacht. Die Neufassung
beriicksichtigt:

1. die Fassung der Bekanntmachung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1030),

2. den teils am 29. Oktober 1997, teils am 1. Januar 1998 in Kraft getretenen
Artikel 1 des Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2567),

3. denam 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 1 des Gesetzes vom 24. Marz
1998 (BGBI. | S. 529),

4. denam 16. Juni 1998 in Kraft getretenen Artikel 5 § 1 Nr. 3 des Gesetzes vom
9. Juni 1998 (BGBI. | S. 1242),

5. den am 1. Juli 1998 in Kraft getretenen Artikel 6 des Gesetzes vom 22. Juni
1998 (BGBI. | S. 1474).

Bonn, den 9. September 1998

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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BOrsengesetz

Allgemeine Bestimmungen
Uber die Borsen und deren Organe

81

(1) Die Errichtung einer Borse bedarf der Genehmigung
der zustandigen obersten Landesbehdrde (Bérsenauf-
sichtsbehorde). Diese ist befugt, die Aufhebung bestehen-
der Borsen anzuordnen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehdrde ubt die Aufsicht Uber
die Borse nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus.
Ihrer Aufsicht unterliegen auch die Einrichtungen, die sich
auf den Borsenverkehr beziehen. Die Aufsicht erstreckt
sich auf die Einhaltung der bérsenrechtlichen Vorschriften
und Anordnungen sowie die ordnungsmaéRige Durch-
fihrung des Handels an der Bérse und der Borsenge-
schéaftsabwicklung.

(3) Die Borsenaufsichtsbehérde kann fir die Durch-
fuhrung der Aufsicht an der Borse einen Staatskommissar
einsetzen. Sie ist berechtigt, an den Beratungen der
Bdrsenorgane teilzunehmen. Die Borsenorgane sind ver-
pflichtet, die Borsenaufsichtsbehdrde bei der Erflillung
ihrer Aufgaben zu unterstitzen.

(4) Die Boérsenaufsichtsbehérde nimmt die ihr nach
diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse
nur im 6ffentlichen Interesse wabhr.

(5) Wertpapierbérsen im Sinne dieses Gesetzes sind
Borsen, an denen Wertpapiere oder Derivate im Sinne des
§ 2 Abs. 1 und 2 Nr. 1 Buchstabe a bis ¢ und Nr. 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes, Devisen oder Rechnungs-
einheiten gehandelt werden. An Wertpapierbérsen kon-
nen auch Edelmetalle und Edelmetallderivate im Sinne
des § 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe d des Wertpapier-
handelsgesetzes gehandelt werden.

(6) Warenbdrsen im Sinne dieses Gesetzes sind Borsen,
an denen Waren, Edelmetalle oder Derivate im Sinne des
§ 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe d des Wertpapierhandels-
gesetzes gehandelt werden.

8 1la

(1) Die Borsenaufsichtsbehorde kann, soweit dies zur
Erfillung ihrer Aufgaben erforderlich ist, auch ohne beson-
deren Anlal von der Bbrse sowie von den nach 8§ 7 zur
Teilnahme am Boérsenhandel zugelassenen Unternehmen
und Borsenhandlern und den Kursmaklern (Handels-
teilnehmer) Auskinfte und die Vorlage von Unterlagen
verlangen sowie Prifungen vornehmen. Sie kann von
den Handelsteilnehmern die Angabe der Identitat der
Auftraggeber und der aus den getéatigten Geschéften
berechtigten oder verpflichteten Personen sowie der
Veranderungen der Bestéande von Handelsteilnehmern in
an der Borse gehandelten Wertpapieren oder Derivaten
verlangen, sofern Anhaltspunkte vorliegen, welche die
Annahme rechtfertigen, dall bérsenrechtliche Vorschriften
oder Anordnungen verletzt werden oder sonstige MiR3-

sténde vorliegen, welche die ordnungsmaRige Durchfiih-
rung des Handels an der Borse oder die Boérsenge-
schaftsabwicklung beeintrachtigen kénnen. Sofern An-
haltspunkte im Sinne des Satzes 2 vorliegen, kann die
Borsenaufsichtsbehdrde von den Auftraggebern und
berechtigten oder verpflichteten Personen Auskiinfte Giber
die getatigten Geschéfte einschliefllich der Angabe der
Identitat der an diesen Geschéften beteiligten Personen
verlangen. Wahrend der Ublichen Arbeitszeit ist den
Bediensteten der Borsenaufsichtsbehdrde, soweit dies
zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich ist, das
Betreten der Grundstiicke und Geschéaftsraume der Borse
und der Handelsteilnehmer zu gestatten. Das Betreten
auBerhalb dieser Zeit oder wenn die Geschéftsraume sich
in einer Wohnung befinden, ist ohne Einversténdnis nur
zur Verhitung von dringenden Gefahren fur die 6ffentliche
Sicherheit und Ordnung zuldssig und insoweit zu dulden.
Das Grundrecht der Unverletzlichkeit der Wohnung (Arti-
kel 13 des Grundgesetzes) wird insoweit eingeschrankt.
Die Befugnisse nach den Satzen 1 bis 5 stehen auch den
von der Boérsenaufsichtsbehdrde beauftragten Personen
und Einrichtungen zu, soweit sie nach diesem Gesetz tétig
werden. Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete
kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren
Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1
Nr. 1 bis 3 der ZivilprozeRordnung bezeichneten Ange-
horigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder
eines Verfahrens nach dem Gesetz tiber Ordnungswidrig-
keiten aussetzen wirde. Der Verpflichtete ist Uber sein
Recht zur Verweigerung der Auskunft zu belehren.

(2) Die Bdrsenaufsichtsbehdrde kann gegeniber der
Borse und den Handelsteilnehmern Anordnungen treffen,
die geeignet und erforderlich sind, VerstoRe gegen bdor-
senrechtliche Vorschriften und Anordnungen zu unter-
binden oder sonstige Mi3stdnde zu beseitigen oder zu
verhindern, welche die ordnungsgeméafRe Durchfiihrung
des Handels an der Borse und der Bodrsengeschéfts-
abwicklung sowie deren Uberwachung beeintrachtigen
kénnen.

(2a) Stellt die Bérsenaufsichtsbehdrde Tatsachen fest,
welche die Riicknahme oder den Widerruf der Bestellung
zum Kursmakler, der Erlaubnis zur Feststellung oder zur
Ermittlung des Borsenpreises oder der Zulassung des
Unternehmens oder andere MafRnahmen rechtfertigen
kénnen, hat sie die Geschéftsfihrung zu unterrichten.

(3) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaRRnah-
men nach Absatz 1 haben keine aufschiebende Wirkung.

§1b

(1) Die Borse hat unter Beachtung von MaRgaben
der Borsenaufsichtsbehdrde eine Handelstiberwachungs-
stelle als Bérsenorgan einzurichten und zu betreiben, die
den Handel an der Borse und die Bodrsengeschéfts-
abwicklung Uberwacht. Die Handelsiiberwachungsstelle
hat Daten Uber den Boérsenhandel und die Borsenge-
schéaftsabwicklung systematisch und lickenlos zu erfas-
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sen und auszuwerten sowie notwendige Ermittlungen
durchzufihren. Die Boérsenaufsichtsbehtérde kann der
Handelstuberwachungsstelle Weisungen erteilen und die
Ermittlungen Gbernehmen. Die Geschéaftsfiihrung kann die
Handelstberwachungsstelle im Rahmen der Aufgaben
dieser Stelle nach den Satzen 1 und 2 mit der Durch-
fiihrung von Untersuchungen beauftragen.

(2) Der Leiter der Handelstiberwachungsstelle wird auf
Vorschlag der Geschéftsfihrung vom Bérsenrat im Ein-
vernehmen mit der Bdrsenaufsichtsbehdrde bestellt oder
wiederbestellt. Er hat der Borsenaufsichtsbehdrde regel-
maRig zu berichten. Die bei der Handelstiberwachungs-
stelle mit Uberwachungsaufgaben betrauten Personen
kénnen gegen ihren Willen nur im Einvernehmen mit der
Borsenaufsichtsbehdrde von ihrer Tétigkeit entbunden
werden. Mit Zustimmung der Bdrsenaufsichtsbehdrde
kann die Geschaftsfiihrung diesen Personen auch andere
Aufgaben Ubertragen. Die Zustimmung ist zu erteilen,
wenn hierdurch die Erfiillung der Uberwachungsaufgaben
der Handelstiberwachungsstelle nicht beeintrachtigt wird.

(3) Der Handelstiberwachungsstelle stehen die Befug-
nisse der Borsenaufsichtsbehodrde nach § 1a Abs. 1 Satz 1
bis 5 zu; § 1a Abs. 1 Satz 8 und 9 und Abs. 3 gilt entspre-
chend.

(4) Die Handelsuiberwachungsstelle kann Daten uber
Geschaftsabschlisse der Geschéftsfihrung der Borse
und der Handelsliberwachungsstelle einer anderen Borse
Ubermitteln, soweit sie fur die Erfillung der Aufgaben
dieser Stellen erforderlich sind. Die Handelsiber-
wachungsstelle kann Daten Uber Geschéftsabschlisse
auch den zur Uberwachung des Handels an auslan-
dischen Borsen zusténdigen Stellen Ubermitteln und
solche Daten von diesen Stellen empfangen, soweit sie
zur ordnungsgemaRen Durchfiihrung des Handels und der
Borsengeschaftsabwicklung erforderlich sind. An diese
Stellen diirfen solche Daten nur Gibermittelt werden, wenn
diese Stellen und die von ihnen beauftragten Personen
einer der Regelung des § 2b gleichwertigen Verschwie-
genheitspflicht unterliegen. Diese Stellen sind darauf
hinzuweisen, daf sie die Informationen nur zu dem Zweck
verwenden diirfen, zu dessen Erflllung sie ihnen tibermit-
telt werden. Die Handelsiiberwachungsstelle hat der
Borsenaufsichtsbehdrde, der Geschéftsfihrung und dem
Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel mitzutei-
len, mit welchen zustandigen Stellen in anderen Staaten
sie welche Art von Daten auszutauschen beabsichtigt.

(5) Stellt die Handelsliberwachungsstelle Tatsachen
fest, welche die Annahme rechtfertigen, daf? bérsenrecht-
liche Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden oder
sonstige Milistdnde vorliegen, welche die ordnungsmé-
RBige Durchfuhrung des Handels an der Bdrse oder die
Borsengeschaftsabwicklung beeintrachtigen kdnnen, hat
sie die Borsenaufsichtsbehérde und die Geschéfts-
fuhrung unverziglich zu unterrichten. Die Geschéfts-
fuhrung kann eilbedirftige Anordnungen treffen, die ge-
eignet sind, die ordnungsmagige Durchfiihrung des Han-
dels an der Bérse und der Borsengeschéaftsabwicklung
sicherzustellen; § 1a Abs. 3 gilt entsprechend. Die Ge-
schéftsfihrung hat die Bérsenaufsichtsbehérde Uber die
getroffenen Malinahmen unverziglich zu unterrichten.
Stellt die Handelsuberwachungsstelle Tatsachen fest, de-
ren Kenntnis fur die Erfullung der Aufgaben des Bundes-
aufsichtsamtes fur das Kreditwesen oder des Bundes-
aufsichtsamtes fur den Wertpapierhandel erforderlich ist,
unterrichtet sie unverziglich das Bundesaufsichtsamt fiir
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das Kreditwesen oder das Bundesaufsichtsamt fiir den
Wertpapierhandel und die Borsenaufsichtsbehdrde.

§2

(1) Die nach Landesrecht zustandige Stelle wird er-
maéchtigt, Aufgaben und Befugnisse der Bérsenaufsichts-
behorde auf eine andere Behdrde zu Ubertragen.

(2) Die Borsenaufsichtshehdrde kann sich bei der
Durchfiihrung ihrer Aufgaben anderer Personen und Ein-
richtungen bedienen.

§2a

(1) Die Borsenaufsichtsbehdrde hat darauf hinzuwirken,
dal die Vorschriften des Gesetzes gegen Wettbhewerbs-
beschrankungen eingehalten werden. Dies gilt insbeson-
dere fur den Zugang zu Handels-, Informations- und
Abwicklungssystemen und sonstigen bérsenbezogenen
Dienstleistungseinrichtungen sowie deren Nutzung.

(2) Die Zustandigkeit der Kartellbehtrden bleibt unbe-
ruhrt. Die Borsenaufsichtsbehdrde unterrichtet die zu-
standige Kartellbehérde bei Anhaltspunkten fir VerstoRRe
gegen das Gesetz gegen Wettbewerbsbeschrankungen.
Diese unterrichtet die Borsenaufsichtsbehérde nach Ab-
schluB ihrer Ermittlungen Uiber das Ergebnis der Ermittlun-
gen.

§2b

(1) Die bei der Bérsenaufsichtsbehdrde oder einer
Behorde, der Aufgaben und Befugnisse der Bérsenauf-
sichtsbehérde nach § 2 Abs. 1 Ubertragen worden sind,
Beschéftigten, die nach § 2 Abs. 2 beauftragten Personen,
die Mitglieder der Bérsenorgane sowie die beim Trager
der Borse Beschéftigten, soweit sie fur die Borse tatig
sind, durfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekanntgewor-
denen Tatsachen, deren Geheimhaltung im Interesse der
Handelsteilnehmer oder eines Dritten liegt, insbesondere
Geschafts- und Betriebsgeheimnisse sowie personen-
bezogene Daten, nicht unbefugt offenbaren oder ver-
werten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre
Tatigkeit beendet ist. Dies gilt auch fur andere Personen,
die durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den
in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbe-
fugtes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1
liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weiterge-
geben werden an

1. Strafverfolgungsbehérden oder fur Straf- und Buf3-
geldsachen zusténdige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Bérsen, anderen Wertpapierméark-
ten und des Wertpapierhandels sowie von Kredit-
instituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Investment-
gesellschaften, Finanzunternehmen oder Versiche-
rungsunternehmen betraute Stellen sowie von diesen
beauftragte Personen,

soweit diese Stellen diese Informationen zur Erfullung
ihrer Aufgaben benétigen. Fur die bei diesen Stellen
Beschaftigten gilt die Verschwiegenheitspflicht nach
Satz 1 entsprechend.

(2) Die Vorschriften der 88 93, 97, 105 Abs. 1, § 111
Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1
der Abgabenordnung gelten nicht fur die in Absatz 1
Satz 1 oder 2 bezeichneten Personen, soweit sie zur
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Durchfihrung dieses Gesetzes tétig werden. Sie finden
Anwendung, soweit die Finanzbehorden die Kenntnis fur
die Durchfiihrung eines Verfahrens wegen einer Steuer-
straftat sowie eines damit zusammenhangenden Besteue-
rungsverfahrens benétigen, an deren Verfolgung ein zwin-
gendes Offentliches Interesse besteht und nicht Tat-
sachen betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 2
bezeichneten Personen durch eine Stelle eines anderen
Staates im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 Nr. 2 oder durch
von dieser Stelle beauftragte Personen mitgeteilt worden
sind.

§2c

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einver-
nehmen mit dem Bundesministerium fir Wirtschaft und
nach Anhdrung der Deutschen Bundesbank Einzelwei-
sungen erteilen, die amtliche Preisfeststellung fur auslan-
dische Wahrungen voriibergehend zu untersagen, wenn
eine erhebliche Marktstérung droht, die schwerwiegende
Gefahren fir die Gesamtwirtschaft oder das Publikum
erwarten lafit.

§3

(1) Die Wertpapierborse hat einen Borsenrat zu bilden,
der aus hochstens 24 Personen besteht. Im Bdorsenrat
missen die zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelasse-
nen Kreditinstitute einschlieflich der Wertpapierhandels-
banken, die zugelassenen Finanzdienstleistungsinstitute
und sonstigen zugelassenen Unternehmen, die Kursmak-
ler, die Versicherungsunternehmen, deren emittierte Wert-
papiere an der Borse zum Handel zugelassen sind, andere
Emittenten solcher Wertpapiere, die zur Teilnahme am
Borsenhandel zugelassenen Kapitalanlagegesellschaften
und die Anleger vertreten sein. Die Zahl der Vertreter der
Kreditinstitute einschliefllich der Wertpapierhandelsban-
ken sowie der mit den Kreditinstituten verbundenen
Kapitalanlagegesellschaften und sonstigen Unternehmen
darf insgesamt nicht mehr als die Hélfte der Mitglieder des
Borsenrates betragen.

(2) Dem Borsenrat obliegt insbesondere

1. der Erlal? der Bdrsenordnung und der Gebuhrenord-
nung,

2. die Bestellung und Abberufung der Geschéftsfihrer im
Benehmen mit der Borsenaufsichtsbehorde,

3. die Uberwachung der Geschaftsfiihrung,

4. der ErlaB einer Geschéftsordnung fiir die Geschéfts-
fihrung,

5. der Erlall der Bedingungen fiir die Geschafte an der
Borse.

Die Entscheidung Uber die Einfuhrung von technischen
Systemen, die dem Handel oder der Abwicklung von Bor-
sengeschéften dienen, bedarf der Zustimmung des Bor-
senrates. Die Bdrsenordnung kann fiir andere MafRnah-
men der Geschaftsfiihrung von grundsétzlicher Bedeu-
tung die Zustimmung des Bdrsenrates vorsehen.

(3) Der Borsenrat gibt sich eine Geschaftsordnung. Er
wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und mindestens
einen Stellvertreter, der einer anderen Gruppe im Sinne
des Absatzes 1 Satz 2 angehort als der Vorsitzende. Wah-
len nach Satz 2 sind geheim; andere Abstimmungen sind
auf Antrag eines Viertels der Mitglieder geheim durch-
zufuihren.
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(4) Setzt der Borsenrat zur Vorbereitung seiner Be-
schliisse Ausschiisse ein, hat er bei der Zusammen-
setzung der Ausschiisse daflir zu sorgen, dal Angehdrige
der Gruppen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2, deren
Belange durch die Beschliisse beriihrt werden kdnnen,
angemessen vertreten sind.

(5) Mit der Genehmigung einer neuen Bérse bestellt
die Borsenaufsichtsbehérde einen vorlaufigen Borsenrat
hdchstens fir die Dauer eines Jahres.

§3a

(1) Die Mitglieder des Borsenrates werden fir die Dauer
von drei Jahren von den in § 3 Abs. 1 Satz 2 genannten
Gruppen jeweils aus ihrer Mitte gewahlt; die Vertreter der
Anleger werden von den (brigen Mitgliedern des Bérsen-
rates hinzugewahlt.

(2) Unternehmen, die mehr als einer der in § 3 Abs. 1
Satz 2 genannten Gruppen angehdéren, durfen nur in einer
Gruppe wahlen. Verbundene Unternehmen dirfen im Bor-
senrat nur mit einem Mitglied vertreten sein.

(3) Das Nahere Uber die Aufteilung in Gruppen, die Aus-
Ubung des Wahlrechts und die Wahlbarkeit, die Durch-
fuhrung der Wahl und die vorzeitige Beendigung der Mit-
gliedschaft im Borsenrat wird durch Rechtsverordnung
der Landesregierung nach Anhérung des Bdrsenrates
bestimmt. Die Landesregierung kann diese Erméchtigung
durch Rechtsverordnung auf die Borsenaufsichtsbehdrde
Ubertragen. Die Rechtsverordnung muB sicherstellen, dafy
alle in § 3 Abs. 1 Satz 2 genannten Gruppen angemessen
vertreten sind. Die Bereiche der privaten, 6ffentlichen und
genossenschaftlichen Kreditinstitute sowie der Kapital-
anlagegesellschaften missen vertreten sein, soweit dies
nach Absatz 2 Satz 2 zulassig ist; die Rechtsverordnung
kann die Bildung von Untergruppen vorsehen. Die Kurs-
makler sind mit mindestens zwei Mitgliedern, sofern keine
Kursmaklerkammer besteht mit mindestens einem Mit-
glied, die sonstigen Finanzdienstleistungsinstitute und die
Anleger mit jeweils mindestens zwei Mitgliedern im Bor-
senrat zu bertcksichtigen. Emittenten, deren Wertpapiere
an der Borse zum Handel zugelassen sind und die nach
den Angaben im letzten festgestellten Jahresabschluf vor
dem Wahljahr weniger als 2000 Arbeitnehmer beschéf-
tigen, mussen mit mindestens einem Mitglied im Borsen-
rat vertreten sein. Die Rechtsverordnung kann fur Organe
des Handelsstandes ein Entsendungsrecht vorsehen. Die
Rechtsverordnung kann zudem vorsehen, daR bei vorzei-
tigem Ausscheiden eines Mitglieds ein Nachfolger fiir die
restliche Amtsdauer aus der Mitte der jeweiligen Gruppe
durch die Ubrigen Mitglieder des Bérsenrates hinzuge-
wahlt wird.

§3b

Auf Warenborsen sind die Vorschriften der 88 3 und 3a
Uber den Borsenrat mit folgender MaRgabe anzuwenden:

1. Abweichend von 8§ 3 Abs. 1 Satz 2 missen die zur Teil-
nahme am Bérsenhandel zugelassenen Unternehmen
und in § 7 Abs. 2 Satz 2 genannten Personen sowie die
Kursmakler im Borsenrat vertreten sein; die Rechtsver-
ordnung nach § 3a Abs. 3 kann vorsehen, dal sonstige
betroffene Wirtschaftsgruppen und die Anleger im Bor-
senrat vertreten sind;

2. der Borsenrat wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzen-
den; die Rechtsverordnung nach § 3a Abs. 3 kann vor-
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sehen, dal? mindestens ein Stellvertreter gewahlt wird,
der einer anderen Wirtschaftsgruppe im Sinne der
Nummer 1 angehort;

3. die Rechtsverordnung nach & 3a Abs. 3 muR sicher-
stellen, dal die in Nummer 1 genannten Gruppen
angemessen vertreten sind; sie kann Untergruppen
vorsehen; die Vertreter der nicht zum Boérsenhandel
zugelassenen Unternehmen werden nach Maligabe
der Rechtsverordnung entsandt.

83c

(1) Die Leitung der Bérse obliegt der Geschéftsfihrung
in eigener Verantwortung. Sie kann aus einer oder mehre-
ren Personen bestehen. Die Geschaftsfuhrer werden fur
héchstens funf Jahre bestellt; die wiederholte Bestellung
ist zulassig.

(2) Die Geschaftsfuhrer vertreten die Borse gerichtlich
und auBergerichtlich, soweit nicht der Trager der Borse
zusténdig ist. Das Nahere Uber die Vertretungsbefugnis
der Geschéftsfuhrer regelt die Bérsenordnung.

§4

(1) Der Borsenrat erlaRt die Bérsenordnung als Satzung.
Sofern eine offentlich-rechtliche Korperschaft Trager der
Bdrse ist, ist die Bérsenordnung im Einvernehmen mit ihr
zu erlassen.

(2) Die Borsenordnung soll sicherstellen, daR die Borse
die ihr obliegenden Aufgaben erfullen kann und dabei den
Interessen des Publikums und des Handels gerecht wird.
Sie muR Bestimmungen enthalten Uber

1. den Geschéftszweig der Borse;
2. die Organisation der Borse;

3. die Veroffentlichung der Preise und Kurse sowie der
ihnen zugrundeliegenden Umsétze.

Die Bdrsenordnung kann vorsehen, dall die Veroffent-
lichung der Preise und der ihnen zugrundeliegenden
Umséatze mit angemessener zeitlicher Verzégerung er-
folgt, soweit dies im Interesse der Vermeidung einer unan-
gemessenen Benachteiligung der am Geschéft Beteiligten
notwendig erscheint; die Bérsenordnung mufl Merkmale
zur Bestimmung der Geschafte enthalten.

(3) Bei Wertpapierbérsen muf3 die Bérsenordnung zu-
satzlich Bestimmungen enthalten tber

1. die Zusammensetzung und die Wahl der Mitglieder der
Zulassungsstelle;

2. die Bedeutung der Kurszusatze und -hinweise.

(3a) Die Bdrsenordnung kann Bestimmungen enthalten
Uber die Sicherstellung der Borsengeschéaftsabwicklung.

(4) Die Bérsenordnung bedarf der Genehmigung durch
die Borsenaufsichtsbehoérde. Diese kann die Aufnahme
bestimmter Vorschriften in die Borsenordnung verlangen,
wenn und soweit sie zur Erflllung der der Boérse oder der
Borsenaufsichtsbehdrde obliegenden gesetzlichen Auf-
gaben notwendig sind.

(5) In verwaltungsgerichtlichen Verfahren kann die Bér-
se unter ihrem Namen klagen und verklagt werden.

§5

(1) Die Gebuhrenordnung kann die Erhebung von
Gebihren und die Erstattung von Auslagen vorsehen fir
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1. die Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel und
die Teilnahme am Bdérsenhandel in einem elektroni-
schen Handelssystem,

2. die Zulassung zum Besuch der Borse ohne das Recht
zur Teilnahme am Handel,

3. die Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel,
die Einflhrung von Wertpapieren an der Borse,

4a. die Notierung von Wertpapieren an der Borse, sofern
der Emittent die Wahl hat, Gebuhren und Auslagen
auf Grund dieser Nummer oder auf Grund von Num-
mer 4 zu entrichten,

5. die Prifung der Druckausstattung von Wertpapieren,
6. die Ablegung der Boérsenhandlerprifung.

Sofern eine 6ffentlich-rechtliche Kdérperschaft Trager der
Borse ist, ist zum ErlaR der Vorschriften Uber Gebiihren
nach Satz 1 Nr. 1 und 2 das Einvernehmen mit ihr erforder-
lich.

(2) Die Gebuhrenordnung bedarf der Genehmigung durch
die Bdrsenaufsichtsbehdrde. Die Genehmigung gilt als
erteilt, wenn die Geblhrenordnung nicht innerhalb von
sechs Wochen nach Zugang bei der Bérsenaufsichtsbehor-
de von dieser gegentiber der Boérse beanstandet wird.

§6

Die Bdrsenordnung kann fur einen anderen als den nach
8§ 4 Abs. 2 Satz 2 Nr. 1 zu bezeichnenden Geschéftszweig,
sofern dies nicht mit besonderen Bestimmungen dieses
Gesetzes (§ 51) im Widerspruche steht, die Benutzung von
Bdrseneinrichtungen zulassen. Ein Anspruch auf die Benut-
zung erwachst in diesem Falle fur die Beteiligten nicht.

87

(1) Zum Besuch der Borse und zur Teilnahme am Bér-
senhandel ist eine Zulassung durch die Geschéftsfiihrung
erforderlich. Zum Bérsenhandel gehéren auch Geschéfte
liber zugelassene Gegensténde, die durch Ubermittlung
von Willenserklarungen durch elektronische Datenuber-
tragung bérsenmaRig zustande kommen.

(2) Zur Teilnahme am Bdrsenhandel darf nur zugelassen
werden, wer gewerbsmaRig bei bérsenméafig handelbaren
Gegenstanden

1. die Anschaffung und VerauRerung fir eigene Rech-
nung betreibt oder

2. die Anschaffung und VerauRerung im eigenen Namen
fur fremde Rechnung betreibt oder

3. die Vermittlung von Vertragen Uber die Anschaffung
und VeraufRerung Ubernimmt

und dessen Gewerbebetrieb nach Art und Umfang einen
in kaufméannischer Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb
erfordert. An Warenbérsen kdnnen auch Landwirte und
Personen zugelassen werden, deren Gewerbebetrieb
nach Art oder Umfang einen in kaufméannischer Weise ein-
gerichteten Geschaftsbetrieb nicht erfordert.

(3) Die Zulassung von Personen ohne das Recht zur
Teilnahme am Handel regelt die Bérsenordnung.

(4) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme
am Borsenhandel nach Absatz 2 Satz 1 ist zu erteilen,
wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzel-
kaufmanns betrieben werden, der Geschaftsinhaber,
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bei anderen Unternehmen die Personen, die nach
Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der
Fihrung der Geschéfte des Antragstellers betraut und
zu seiner Vertretung ermachtigt sind, zuverlassig sind
und zumindest eine dieser Personen die fur das bor-
senmaBige Wertpapier- oder Warengeschéft notwen-
dige berufliche Eignung hat;

2. die ordnungsgemaRe Abwicklung der Geschéafte am
Borsenplatz sichergestellt ist;

3. (weggefallen)

4. der Antragsteller ein Eigenkapital von mindestens
100 000 Deutsche Mark nachweist, es sei denn, er ist
ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut oder
ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1
des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatiges Unter-
nehmen, das zum Betreiben des Finanzkommissions-
geschéftes im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 oder
zur Erbringung einer Finanzdienstleistung im Sinne des
§ 1 Abs. 1la Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen befugt ist; als Eigenkapital sind das ein-
gezahlte Kapital und die Ricklagen nach Abzug der
Entnahmen des Inhabers oder der persdnlich haften-
den Gesellschafter und der diesen gewahrten Kredite
sowie eines Schuldeniiberhanges beim freien Vermo-
gen des Inhabers anzusehen;

5. bei dem Antragsteller, der nach Nummer 4 zum Nach-
weis von Eigenkapital verpflichtet ist, keine Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, da er unter Berlck-
sichtigung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht
die fur eine ordnungsmafige Teilnahme am Borsen-
handel erforderliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit
hat.

(4a) (weggefallen)

(4b) Personen, die berechtigt sein sollen, fir ein zuge-
lassenes Unternehmen an der Borse zu handeln (Borsen-
handler), sind zuzulassen, wenn sie zuverlassig sind und
die hierfur notwendige berufliche Eignung haben.

(5) Die berufliche Eignung im Sinne des Absatzes 4 Nr. 1
ist regelmaRig anzunehmen, wenn eine Berufsausbildung
nachgewiesen wird, die zum bérsenmafigen Wertpapier-
oder Warengeschéft befahigt. Die berufliche Eignung im
Sinne des Absatzes 4b ist anzunehmen, wenn die erfor-
derlichen fachlichen Kenntnisse und Erfahrungen nachge-
wiesen werden, die zum Handel an der Borse beféhigen.
Der Nachweis uber die erforderlichen fachlichen Kennt-
nisse wird insbesondere durch die Ablegung einer Priifung
vor der Prifungskommission einer Borse erbracht. Das
N&here tber das Prifungsverfahren regelt eine vom Bor-
senrat zu erlassende Priifungsordnung, die der Genehmi-
gung durch die Bérsenaufsichtsbehdrde bedarf.

(6) Das Nahere darliber, wie die in den Absatzen 4
bis 5 genannten Voraussetzungen nachzuweisen sind, be-
stimmt die Bérsenordnung.

(7) Besteht der begriindete Verdacht, dal? eine der in
den Abséatzen 2, 4 oder 4b bezeichneten Voraussetzungen
nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen ist, so
kann das Ruhen der Zulassung langstens fir die Dauer
von sechs Monaten angeordnet werden. Das Ruhen der
Zulassung kann auch fiir die Dauer des Verzuges mit der
Zahlung der nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 festgesetz-
ten Gebuhren angeordnet werden. Das Recht einer nach
Absatz 4b zugelassenen Person zum AbschluR von Bor-
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sengeschaften ruht fiir die Dauer des Wegfalls der Zu-
lassung des Unternehmens, fir das sie Geschéfte an der
Borse abschlief3t.

(8) Die Geschéftsfilhrung kann gegentber Handels-
teilnehmern mit Sitz auflerhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum das Ruhen der Zulassung langstens fiur die Dauer
von sechs Monaten anordnen oder die Zulassung wider-
rufen, wenn die Erflllung der Meldepflichten nach 8 9 des
Wertpapierhandelsgesetzes oder der Informationsaus-
tausch zum Zwecke der Uberwachung der Verbote von
Insidergeschaften mit den in diesem Staat zustéandigen
Stellen nicht gewahrleistet erscheint. Das Bundesauf-
sichtsamt fir den Wertpapierhandel teilt der Geschéfts-
fihrung und der Borsenaufsichtsbehdrde die fur eine
Anordnung oder den Widerruf nach Satz 1 mafRgeblichen
Tatsachen mit.

(9) Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktions-
ausschufl Tatsachen ergeben, welche die Riicknahme
oder den Widerruf der Zulassung rechtfertigen, so ist das
Verfahren an die Geschéftsfiuhrung abzugeben. Sie ist
berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem Sank-
tionsausschulR Berichte zu verlangen und das Verfahren
an sich zu ziehen. Hat die Geschaftsfiihrung das Verfahren
Ubernommen und erweist sich, daR die Zulassung nicht
zurickzunehmen oder zu widerrufen ist, so verweist sie
das Verfahren an den Sanktionsausschul} zurlick.

§7a

(1) Fur die Teilnahme eines Unternehmens am Borsen-
handel in einem elektronischen Handelssystem an einer
Wertpapierb6rse genigt die Zulassung dieses Unter-
nehmens an einer anderen Wertpapierbdrse, wenn die
Borsenordnung der Wertpapierbérse, an der das Unter-
nehmen zur Teilnahme am Handel zugelassen ist, dies
vorsieht und das Unternehmen das Regelwerk fir das
elektronische Handelssystem anerkennt; die Borsenord-
nung kann nahere Bestimmungen treffen.

(2) Der Inhaber des Nutzungs- und Verwertungsrechts
eines an einer Wertpapierbérse, an der nicht ausschlief3-
lich Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe a
bis c und Nr. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt
werden, durch die Bdrsenordnung geregelten elektro-
nischen Handelssystems hat jeder anderen Wertpapier-
borse auf deren Verlangen die Einfihrung des Systems
an der betreffenden Borse zu angemessenen Bedingun-
gen zu gestatten. Das Néhere uber die Einfihrung des
Systems regelt die Borsenordnung.

§8

(1) Die Bérsenaufsichtsbehérde ist befugt, zur Aufrecht-
erhaltung der Ordnung und fir den Geschaftsverkehr an
der Borse Anordnungen zu erlassen.

(2) Die Aufrechterhaltung der Ordnung in den Boérsen-
rdumen obliegt der Geschaftsfuihrung. Sie ist befugt, Per-
sonen, welche die Ordnung oder den Geschéftsverkehr an
der Borse storen, aus den Bérsenraumen zu entfernen.

(3) Finden sich an der Bérse Personen zu Zwecken ein,
welche mit der Ordnung oder dem Geschaftsverkehr an
derselben unvereinbar sind, so ist ihnen der Zutritt zu
untersagen.
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§8a

(1) Die Borsenordnung kann bestimmen, dal} die zur
Teilnahme am Boérsenhandel zugelassenen Unternehmen
und die Kursmakler ausreichende Sicherheit zu leisten
haben, um die Verpflichtungen aus Geschéften, die an der
Borse sowie in einem an der Borse zugelassenen elek-
tronischen Handelssystem abgeschlossen werden, jeder-
zeit erfullen zu kénnen. Die Héhe der Sicherheitsleistung
muB in angemessenem Verhéltnis zu den mit den ab-
geschlossenen Geschéften verbundenen Risiken stehen.
Das Né&here Uber die Art und Weise der Sicherheits-
leistung bestimmt die Bérsenordnung.

(2) Wird die nach der Bérsenordnung erforderliche
Sicherheitsleistung nicht erbracht oder entféllt sie nach-
traglich, kann die Boérsenordnung vorsehen, dal das
Ruhen der Zulassung langstens fur die Dauer von sechs
Monaten angeordnet werden kann. Die Borsenordnung
kann vorsehen, daB zur Teilnahme am Boérsenhandel
zugelassene Unternehmen auf die Tatigkeit als Vermittler
beschrankt werden kénnen, wenn die geleistete Sicher-
heit nicht mehr den in der Bérsenordnung festgelegten
Erfordernissen entspricht. Die Borsenordnung kann auch
bestimmen, daf} das Recht einer nach § 7 Abs. 4b zu-
gelassenen Person zum Abschlul? von Bérsengeschéften
fur die Dauer des Ruhens der Zulassung des Unterneh-
mens ruht, fir das sie Geschéfte an der Borse abschlielit.

(3) Die Borsenordnung kann Regelungen zur Begren-
zung und Uberwachung der Bérsenverbindlichkeiten von
zur Teilnahme am Bdérsenhandel zugelassenen Unterneh-
men und Kursmaklern vorsehen.

(4) Die Handelstuberwachungsstelle hat die nach Ab-
satz 1 zu leistenden Sicherheiten und die Einhaltung
der Regelungen nach Absatz 3 zu Uberwachen. Ihr stehen
die Befugnisse der Borsenaufsichtsbehdrde nach § la
Abs. 1 zu. Sie kann insbesondere von der jeweiligen
Abrechnungsstelle die Liste der offenen Aufgabegeschaf-
te und die Mitteilung negativer Kursdifferenzen verlan-
gen. Stellt die Handelsiiberwachungsstelle fest, daf3 der
Sicherheitsrahmen Uberschritten ist, hat die Geschéfts-
fuhrung Anordnungen zu treffen, die geeignet sind, die
Erfullung der Verpflichtungen aus den bdrslichen Ge-
schéften nach Absatz 1 sicherzustellen. Sie kann insbe-
sondere anordnen, daf3 das zur Teilnahme am Bdrsen-
handel zugelassene Unternehmen und der Kursmakler
unverzuglich weitere Sicherheiten zu leisten und offene
Geschafte zu erfillen haben, oder diese mit sofortiger
Wirkung ganz oder teilweise vom Bdrsenhandel vorlaufig
ausschlieBen. Die Geschéftsfuhrung hat die Bbrsenauf-
sichtsbehérde tiber die Uberschreitung des Sicherheits-
rahmens und die getroffenen Anordnungen unverziglich
Zu unterrichten.

(5) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MafRnah-
men nach Absatz 4 haben keine aufschiebende Wirkung.

§8b

(1) Die Bodrsenaufsichtsbehdrde Uberprift die wirt-
schaftliche Leistungsféhigkeit der Kursmakler und der
anderen zur Feststellung oder zur Ermittlung des Borsen-
preises bestimmten Personen (Skontrofiihrer) ausschlief3-
lich im Hinblick auf deren Funktion bei der Feststellung
oder Ermittlung des Bdrsenpreises. Die Prufung bezieht
sich auf die Feststellung von Tatsachen, die Zweifel an
dieser Leistungsfahigkeit begriinden. Die Uberpriifung
umfallt sowohl die borslichen als auch die aullerbérs-
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lichen Geschafte im Rahmen des Handelsgewerbes. Die
Borsenaufsichtsbehdrde kann mit dieser Prufung ganz
oder teilweise einen Wirtschaftsprifer oder eine Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft beauftragen. Die Skontro-
fuhrer haben zu dem in Satz 1 genannten Zweck die nach
§ 25 Abs. 1 Satz 1 und § 26 Abs. 1 Satz 1 und 2 des Ge-
setzes Uber das Kreditwesen dem Bundesaufsichtsamt
fir das Kreditwesen einzureichenden Unterlagen unver-
zuglich der Borsenaufsichtsbehérde vorzulegen. Der Ab-
schluf3priifer hat den Prufungsbericht nach § 26 Abs. 1
Satz 3 des Gesetzes Uber das Kreditwesen unverziglich
nach Beendigung der Prufung der Bdrsenaufsichtsbe-
horde einzureichen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehérde teilt dem Bundesauf-
sichtsamt flr das Kreditwesen unverziglich mit

1. die Bestellung eines Skontrofuhrers und dessen Iden-
titat,

2. Namen und Sitz des Unternehmens, das der Skon-
trofuhrer vertritt,

3. jede Anderung der Angaben nach den Nummern 1
und 2.

Das Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen und die
Boérsenaufsichtsbehdérden haben einander Beobachtun-
gen und Feststellungen einschliefllich personenbezoge-
ner Daten mitzuteilen, die Zweifel an der wirtschaftlichen
Leistungsfahigkeit des Skontrofiihrers begrtinden.

§8c

(1) Der Borsenaufsichtsbehdrde und den von ihr beauf-
tragten Personen und Einrichtungen stehen die Befug-
nisse nach § 1a Abs. 1 Satz 1 bis 4 zu; § 1a Abs. 1 Satz 7
und 8 ist anzuwenden. Die Borsenaufsichtsbehdrde kann,
soweit dies zur Erfullung ihrer Aufgaben nach § 8b erfor-
derlich ist,

1. Anordnungen gegeniber Skontrofuhrern erlassen tiber
das Fihren von Buchern und das Fertigen von Auf-
zeichnungen, sowie nach Anhdérung des Bundesauf-
sichtsamtes fir das Kreditwesen Uber eine weiter-
gehende Gliederung des Jahresabschlusses,

2. von den Skontroftihrern, die ihr Unternehmen in der
Rechtsform des Einzelkaufmanns betreiben, Auskinf-
te und Nachweise (ber ihre privaten Vermodgens-
verhaltnisse verlangen.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MafRnah-
men nach Absatz 1 Satz 2 Nr. 2 haben keine aufschieben-
de Wirkung.

§8d

Betreibt der Skontrofuihrer das bdrsliche und auRer-
borsliche Wertpapiergeschéft als Geschéftsleiter eines
Finanzdienstleistungsinstituts oder eines Kreditinstituts,
sind die 8§ 8a bis 8c auf das Finanzdienstleistungsinstitut
oder das Kreditinstitut entsprechend anzuwenden.
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(1) Die Landesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung Vorschriften Gber die Errichtung eines Sank-
tionsausschusses, seine Zusammensetzung, sein Verfah-
ren einschliellich der Beweisaufnahme und der Kosten
sowie die Mitwirkung der Bérsenaufsichtsbehdrde zu er-
lassen. Die Vorschriften kbnnen vorsehen, dal? der Sank-
tionsausschull Zeugen und Sachverstandige, die freiwillig
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vor ihm erscheinen, ohne Beeidigung vernehmen und das
Amtsgericht um die Durchfiihrung einer Beweisaufnahme,
die er nicht vornehmen kann, ersuchen darf. Die Landes-
regierung kann die Ermachtigung nach Satz 1 durch
Rechtsverordnung auf die Bérsenaufsichtsbehérde tber-
tragen.

(2) Der Sanktionsausschul} kann einen Handelsteilneh-
mer mit Verweis, mit Ordnungsgeld bis zu funfzigtausend
Deutschen Mark oder mit Ausschluf? von der Borse bis zu
30 Sitzungstagen belegen, wenn der Handelsteilnehmer
vorsatzlich oder leichtfertig

1. gegen borsenrechtliche Vorschriften oder Anordnun-
gen verstofit, die eine ordnungsmaRige Durchfiihrung
des Handels an der Bérse oder der Bérsengeschafts-
abwicklung sicherstellen sollen, oder

2. im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit den Anspruch
auf kaufmannisches Vertrauen oder die Ehre eines
anderen Handelsteilnehmers verletzt.

Handelt es sich bei dem Handelsteiinehmer um einen
Kursmakler oder einen Kursmaklerstellvertreter, ist an
Stelle des Sanktionsausschusses die Boérsenaufsichts-
behdrde fur die Entscheidung zustandig.

(3) In Streitigkeiten wegen der Entscheidungen des
Sanktionsausschusses oder der Borsenaufsichtsbehdrde
nach Absatz 2 ist der Verwaltungsrechtsweg gegeben.
Vor Erhebung einer Klage bedarf es keiner Nachprifung in
einem Vorverfahren.

§10

(1) Auftrage fir den Kauf oder Verkauf von Wertpa-
pieren, die zum Handel an einer inlandischen Bdrse zu-
gelassen oder in den Freiverkehr einbezogen sind, sind
Uber den Handel an einer Borse auszufuhren, sofern der
Auftraggeber seinen gewdhnlichen Aufenthalt oder seine
Geschaéftsleitung im Inland hat und er nicht fiir den Einzel-
fall oder eine unbestimmte Zahl von Féllen ausdriicklich
eine andere Weisung erteilt. Der Auftraggeber bestimmt
den Ausfihrungsplatz und dartiber, ob der Auftrag im Pré&-
senzhandel oder im elektronischen Handel auszufiihren
ist.

(2) Trifft der Auftraggeber keine Bestimmung nach
Absatz 1 Satz 2, ist der Auftrag im Prasenzhandel auszu-
fihren, es sei denn, das Interesse des Auftraggebers
gebietet eine andere Ausfiihrungsart; Uber den Aus-
fuhrungsplatz entscheidet der Auftragnehmer unter Wah-
rung der Interessen des Auftraggebers.

(3) Die Abséatze 1 und 2 sind auf festverzinsliche Schuld-
verschreibungen, die Gegenstand einer Emission sind,
deren Gesamtnennbetrag weniger als zwei Milliarden
Deutsche Mark betragt, nicht anzuwenden.

§11

(1) Preise fur Wertpapiere, die wahrend der Bérsenzeit
an einer Wertpapierbdrse im amtlichen Handel oder im
geregelten Markt oder Preise, die an einer Warenbérse
festgestellt werden, sind Bérsenpreise. Borsenpreise sind
auch Preise, die fur Derivate an einer Borse festgestellt
oder ermittelt werden, oder die sich fur Wertpapiere, die
zum Handel zugelassen sind, Derivate oder Waren in
einem an einer Borse durch die Bérsenordnung geregel-
ten elektronischen Handelssystem oder an Bdrsen bilden,
an denen nur ein elektronischer Handel stattfindet.
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(2) Borsenpreise missen ordnungsmaliig zustande-
kommen. Insbesondere mussen den Handelsteilnehmern
Angebote zugéanglich und die Annahme der Angebote
moglich sein. Vor der Feststellung eines Boérsenpreises
muR den Handelsteilnehmern die aus Angebot und Nach-
frage ermittelte Preisspanne zur Kenntnis gegeben wer-
den. Die Satze 2 und 3 gelten nicht fur Angebote, die zur
Feststellung des Erdffnungs-, Einheits- oder SchluBkurses
fuhren. Die Bdrsenpreise und die ihnen zugrundeliegen-
den Umsatze sind den Handelsteilnehmern unverziglich
bekanntzumachen. Das Nahere regelt die Bérsenordnung;
§ 4 Abs. 2 Satz 3 ist auf die Bekanntgabe entsprechend
anzuwenden. Die Bérsenordnung kann auch festlegen,
dal} vor Feststellung eines Borsenpreises den Handels-
teilnehmern zusatzlich der Preis des am héchsten limitier-
ten Kaufauftrages und des am niedrigsten limitierten Ver-
kaufsauftrages zur Kenntnis gegeben werden muf3.

(3) Geschafte, die zu Bérsenpreisen gefiihrt haben, sind
bei der Eingabe in das Geschaftsabwicklungssystem der
Borse besonders zu kennzeichnen.

§12

(1) In einem elektronischen Handelssystem nach § 11
Abs. 1 Satz 2 kénnen Wertpapiere gehandelt werden,
wenn eine der Borsen, an der diese Wertpapiere zum Han-
del zugelassen sind, dem zugestimmt hat. In einem
elektronischen Handelssystem kdnnen auch Wertpapiere
gehandelt werden, die ausschlieBlich in den Freiverkehr
einbezogen sind; Satz 1 gilt entsprechend.

(2) Die nadheren Bestimmungen fiir den Handel in einem
elektronischen Handelssystem sind in der Bérsenordnung
zu treffen. Die Borsenordnung muf insbesondere Bestim-
mungen enthalten Uber die Bildung des Bérsenpreises
und die Einbeziehung von Wertpapieren in das elektro-
nische Handelssystem. Die Geschaftsfiihrung hat den
Emittenten Uber die Einbeziehung von Wertpapieren in
das elektronische Handelssystem zu unterrichten.

§13

Ein Skontrofuhrer, der wahrend der Borsenzeit im amt-
lichen Handel oder im geregelten Markt in einem ihm
zugewiesenen Wertpapier den Auftrag eines an dieser
Wertpapierbdrse zur Teilnahme am Bédrsenhandel zuge-
lassenen Unternehmens nicht in angemessener Zeit ganz
oder teilweise ausfuhren kann und daher ein Aufgabege-
schaft tatigt, darf am selben Borsentag an einer anderen
Wertpapierbérse einen Skontrofiihrer, dem dieses Wert-
papier ebenfalls zugewiesen ist, damit beauftragen, ein
zur Teilnahme am Handel an der anderen Bdrse zuge-
lassenes Unternehmen innerhalb der an der Borse des
beauftragenden Skontrofiihrers geltenden Fristen zur
SchlieBung des Aufgabegeschaftes zu benennen. Das
Aufgabegeschaft des beauftragenden Skontrofiihrers ist
der Borse dieses Skontrofiihrers, das Deckungsgeschaft
der Borse des beauftragten Skontrofuhrers zuzurechnen.
FUr das zwischen den Unternehmen zustandegekom-
mene Wertpapiergeschéft gelten die Bedingungen fir die
Geschéfte an der Borse des Verkaufers, es sei denn, in
den Bedingungen fir die Geschafte an der Borse aller
Wertpapierboérsen, an denen nicht nur Derivate im Sinne
des § 2 Abs. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt
werden, ist einheitlich etwas anderes bestimmt. Das
Néahere regelt die Borsenordnung.
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8§88 14 bis 27
(weggefallen)

§28

Eine Vereinbarung, durch welche die Beteiligten sich
der Entscheidung eines Borsenschiedsgerichts unterwer-
fen, ist nur verbindlich, wenn beide Teile zu den Personen
gehoren, die nach § 53 Abs. 1 Bdrsentermingeschéfte
abschlieRen koénnen, oder wenn die Unterwerfung unter
das Schiedsgericht nach Entstehung des Streitfalls er-
folgt.

Feststellung des
Boérsenpreises und Kursmaklerwesen

§29

(1) Bei Wertpapieren, deren Borsenpreis amtlich fest-
gestellt wird, erfolgt diese Feststellung durch Kursmakler.
Bei Waren, deren Bdrsenpreis amtlich festgestellt wird,
erfolgt diese Feststellung durch die Geschéftsfiihrung,
soweit die Borsenordnung nicht die Mitwirkung von Ver-
tretern anderer Berufszweige vorschreibt.

(2) Bei der amtlichen Feststellung des Bdrsenpreises
von Wertpapieren durfen nur Vertreter der Borsenauf-
sichtsbehorde und der Handelsiberwachungsstelle, bei
der amtlichen Feststellung des Borsenpreises von Waren
daruber hinaus nur die Vertreter der beteiligten Berufs-
zweige, deren Mitwirkung die Borsenordnung vorschreibt,
anwesend sein.

(3) Als Borsenpreis ist derjenige Preis amtlich festzu-
stellen, welcher der wirklichen Geschéftslage des Handels
an der Borse entspricht. Der Kursmakler hat alle zum Zeit-
punkt der Feststellung vorliegenden Auftrage bei ihrer
Ausfihrung unter Beachtung der an der Borse bestehen-
den besonderen Regelungen gleichzubehandeln. Werden
Auftrage fur Wertpapiere, die an mehreren Borsen gehan-
delt werden, zur Feststellung des Borsenpreises im Auf-
tragsbuch eines Kursmaklers an einer dieser Bérsen
zusammengefihrt, ist als Borsenpreis der Preis amtlich
festzustellen, welcher der wirklichen Geschéftslage des
Handels an den beteiligten Borsen entspricht.

(4) Der Borsenrat kann beschliefen, dalR bestimmte
Wertpapiere in auslandischer Wahrung oder in einer
Rechnungseinheit notiert werden.

§30

(1) An den Borsen, an denen Bdrsenpreise amtlich fest-
gestellt werden, sind Kursmakler zu bestellen. Die Kurs-
makler haben an den Wertpapierbdrsen die Borsenpreise
amtlich festzustellen, an den Warenbdrsen bei der amt-
lichen Feststellung mitzuwirken. Die Borsenaufsichtsbe-
horde bestellt und entléalt die Kursmakler nach Anhdrung
der Kursmaklerkammer und der Geschéftsfihrung. Die
Kursmakler haben vor Antritt ihrer Stellung den Eid zu
leisten, dal sie die ihnen obliegenden Pflichten getreu
erfullen werden.

(2) Zum Kursmakler kann bestellt werden, wer

1. Inhaber oder Geschéftsleiter eines Finanzdienst-
leistungsinstituts oder Geschéftsleiter eines Kredit-
instituts ist, wenn das Finanzdienstleistungsinstitut
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oder Kreditinstitut die Erlaubnis zum Betreiben der
Anlagevermittlung und des Eigenhandels hat, und

2. die fir die Tatigkeit notwendige Zuverlassigkeit und
berufliche Eignung hat.

Ein Bewerber kann nicht bestellt werden, wenn Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, daR er nicht die fir die Teilnah-
me am Boérsenhandel erforderliche wirtschaftliche Lei-
stungsfahigkeit hat.

(3) Der Kursmakler scheidet mit Ablauf des Kalender-
jahres, in dem er das 65. Lebensjahr vollendet, aus seinem
Amt aus.

(4) Die Borsenaufsichtsbehdrde hat einen Kursmakler
zu entlassen, wenn

1. erdie Entlassung beantragt,

2. die Voraussetzungen firr die Bestellung weggefallen
sind oder sich herausstellt, dal? diese Voraussetzungen
zu Unrecht als vorhanden angenommen wurden,

3. ersich weigert, den vorgeschriebenen Eid zu leisten,

4. er die Fahigkeit zur Bekleidung 6ffentlicher Amter ver-
loren hat,

5. er durch gerichtliche Anordnung in der Verfligung Gber
sein Vermogen beschrankt ist,

6. er infolge eines korperlichen oder geistigen Gebre-
chens oder wegen einer Sucht nicht nur voriberge-
hend zur ordnungsmaéRigen Ausiibung seines Amtes
unféhig ist oder

7. er sich einer groben Verletzung seiner Pflichten schul-
dig gemacht hat.

In dringenden Fallen kann die Bdrsenaufsichtsbehdrde
einem Kursmakler auch ohne Anhérung nach Absatz 1
Satz 3 die Auslibung seines Amtes mit sofortiger Wirkung
vorlaufig untersagen; Widerspruch und Anfechtungsklage
haben keine aufschiebende Wirkung.

(5) Die Borsenaufsichtsbehérde kann Kursmaklerstell-
vertreter bestellen, die in Féllen einer voriibergehenden
Abwesenheit des Kursmaklers dessen Amt ausiiben;
Absatz 1 Satz 3 und 4 ist entsprechend anzuwenden. Zum
Kursmaklerstellvertreter kann nur bestellt werden, wer die
Voraussetzungen des Absatzes 2 Nr. 2 erfillt und Ange-
stellter eines Kursmaklers, einer Gesellschaft im Sinne des
§ 34a Abs. 1 oder einer Kursmaklerkammer ist oder zur
Vertretung einer Gesellschaft im Sinne des § 34a Abs. 1
befugt ist. Die Bestellung kann befristet erfolgen. Die Vor-
schriften des Absatzes 4 sind entsprechend anzuwenden.

(6) Eine Kursmaklerkammer ist bei jeder Borse zu bil-
den, an der mindestens acht Kursmakler bestellt sind. Sie
ist von der Geschaftsfiihrung vor der Verteilung der
Geschafte unter die einzelnen Kursmakler zu héren.

(7) Die Landesregierung wird ermachtigt, durch Rechts-
verordnung die néheren Bestimmungen uber die Rechte
und Pflichten der Kursmakler und der Kursmaklerstellver-
treter, das Verfahren ihrer Bestellung und Entlassung, die
Organisation der Kursmaklerkammer und ihr Verhaltnis zu
den anderen Boérsenorganen zu erlassen; die Landesre-
gierung kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung
auf die Borsenaufsichtsbehdrde tbertragen.

(8) Die Landesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung nach Anhérung der Kursmaklerkammer und
der Geschéftsfihrung eine Gebuhrenordnung fir die
Tatigkeit der Kursmakler zu erlassen. Die Festsetzung hat
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bei Aktien und Optionsscheinen auf der Grundlage des
Kurswertes, bei festverzinslichen Wertpapieren auf der
Grundlage des Nennbetrages der Geschafte zu erfolgen.
Bei der Bemessung der Hohe der Gebihren sind das
Wagnis und die Beschrankungen der sonstigen gewerb-
lichen Tatigkeit der Kursmakler nach & 32 Abs. 5 zu
bertcksichtigen. Neben den Gebiihren darf die Erstattung
von Auslagen, die durch die gebuhrenpflichtige Tatigkeit
entstehen, nicht vorgesehen werden. Die Landesregie-
rung kann die Ermachtigung nach Satz 1 durch Rechts-
verordnung auf die Borsenaufsichtsbehdrde tUbertragen.

§31

Bei Geschaften in Waren oder Wertpapieren kann ein
Anspruch auf Berucksichtigung bei der amtlichen Fest-
stellung des Borsenpreises nur erhoben werden, wenn
sie durch Vermittlung eines Kursmaklers abgeschlossen
sind. Die Berechtigung des Kursmaklers, im Falle des
§ 29 Abs. 1 Satz 2 die Berechtigung der Geschéaftsfuh-
rung, auch andere Geschéfte zu berlcksichtigen, bleibt
hierdurch unberihrt.

§32

(1) Die Kursmakler missen, solange sie die Tatigkeit als
Kursmakler ausiiben, die Vermittlung von Bérsengeschéf-
ten in den Waren oder Wertpapieren betreiben, fur die sie
bei der amtlichen Feststellung der Boérsenpreise mitwirken
oder fur die ihnen diese Feststellung selbst Ubertragen ist.
Die Kursmakler diirfen wéahrend des Prasenzhandels an
der Borse nur in den ihnen zugewiesenen Waren oder
Wertpapieren handeln.

(2) Der Kursmakler darf bei Wertpapieren oder Waren,
fiir die nur Einheitskurse festgesetzt werden, oder bei der
Feststellung sonstiger gerechneter Kurse Handelsge-
schéfte fur eigene Rechnung oder im eigenen Namen nur
abschlieRen oder eine Birgschaft oder Garantie fur die
von ihm vermittelten Geschafte nur Gibernehmen (Eigen-
geschéfte), soweit dies zur Ausfihrung der ihm erteilten
Auftrage nétig ist. Aufgabegeschéfte unterliegen der glei-
chen Beschrankung. Der Kursmakler darf Eigen- und Auf-
gabegeschéfte auch beim Fehlen marktnah limitierter Auf-
trage, bei unausgeglichener Marktlage oder bei Vorliegen
unlimitierter Auftrage, die nur zu nicht marktgerechten
Kursen zu vermitteln waren, tatigen. Eigen- und Aufgabe-
geschéfte durfen nicht tendenzverstarkend wirken. Die
Wirksamkeit der Geschéafte wird durch einen Verstof
gegen die Satze 1 bis 4 nicht beriihrt.

(3) Eigenbestéande und offene Lieferverpflichtungen des
Kursmaklers, die sich aus zulassigen Eigen- und Aufgabe-
geschéften ergeben, dirfen durch Gegengeschafte aus-
geglichen werden.

(4) Alle Eigen- und Aufgabegeschafte des Kursmaklers
sind gesondert zu kennzeichnen.

(5) Der Kursmakler darf, soweit nicht Ausnahmen zuge-
lassen werden, kein sonstiges Handelsgewerbe betrei-
ben, auch nicht an einem solchen als Kommanditist oder
stiller Gesellschafter beteiligt sein; ebensowenig darf er zu
einem Kaufmann in dem Verhéltnis eines gesetzlichen
Vertreters, Prokuristen oder Angestellten stehen.

§33

(1) Der Kursmakler hat ein Tagebuch zu fihren, dessen
Seiten boérsentaglich zu numerieren und mit einem Ab-
schluBvermerk zu versehen sind.
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(2) Wenn der Kursmakler stirbt oder aus dem Amt schei-
det, ist sein Tagebuch bei der Kursmaklerkammer, wenn
eine solche nicht vorhanden ist, bei der Bérsenaufsichts-
behodrde niederzulegen.

§34

Die Kursmakler sind zur Vornahme von Verkaufen und
Kéufen befugt, die durch einen dazu 6ffentlich erméchtig-
ten Handelsmakler zu bewirken sind.

§ 34a

(1) Der Kursmakler darf seine borslichen und aufer-
borslichen Geschéfte aulRer als Einzelkaufmann auch als
Geschéftsleiter eines Finanzdienstleistungsinstituts oder
Kreditinstituts in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft
oder einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung betrei-
ben, wenn

1. die Mehrheit der Aktien oder der Geschéftsanteile der
Gesellschaft und der Stimmrechte einem oder mehre-
ren Kursmaklern zusteht,

2. die Aktien der Gesellschaft auf Namen lauten,

3. die Ubertragung von Aktien oder Geschéaftsanteilen der
Gesellschaft an die Zustimmung der Gesellschaft ge-
bunden ist,

4. die beteiligten Kursmakler in der Geschaftsfiihrung
Uber eine Mehrheit verfligen,

5. an der Gesellschaft keine Unternehmen, die den Wert-
papierhandel gewerbsmaRig betreiben, Finanzdienst-
leistungsinstitute, Finanzunternehmen im Sinne des
§ 1 Abs. 3 des Gesetzes uber das Kreditwesen, Ver-
sicherungsunternehmen oder mit diesen Unterneh-
men oder Instituten verbundene Unternehmen beteiligt
sind,

6. die Gesellschaft nicht an Unternehmen im Sinne der
Nummer 5 beteiligt ist,

7. eine Beeintrachtigung der Amtspflichten des Kurs-
maklers nicht zu beflirchten ist, insbesondere der
Kursmakler sein Amt weisungsfrei, eigenverantwortlich
und persdnlich austibt,

8. die Vertretung des Kursmaklers bei Abwesenheit
sichergestellt ist,

9. keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, daR die
Gesellschaft nicht die fur die Teilnahme am Bdrsen-
handel erforderliche Leistungsfahigkeit hat.

(2) Die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag sowie
deren Anderungen bedirfen der Genehmigung der Bor-
senaufsichtsbehorde.

(3) (weggefallen)

(4) Die Borsenaufsichtsbehérde untersagt eine Beteili-
gung an der Gesellschaft, wenn die Voraussetzungen des
Absatzes 1 nicht erfullt sind.

(5) Die Gesellschaft darf Uber den Prasenzhandel an der
Borse nur in den Wertpapieren handeln oder die Finanz-
portfolioverwaltung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3
des Gesetzes Uber das Kreditwesen in den Wertpapieren
betreiben, die nicht einem der an der Gesellschaft beteilig-
ten Kursmakler an dieser Borse zugewiesen sind. Die Bor-
senaufsichtsbehdrde kann Ausnahmen fir die Anlage-
vermittlung im Sinne des § 1 Abs. la Satz 2 Nr. 1 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen zulassen, sofern die Erfll-
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lung der dem Kursmakler obliegenden Pflichten gewéahr-
leistet erscheint.

§35
(1) Der Bundesrat ist befugt:

1. eine von den Vorschriften in § 29 Abs. 1 und 2 und in
den 88 30 und 31 abweichende amtliche Feststellung
des Borsenpreises von Waren oder Wertpapieren fir
einzelne Borsen zuzulassen;

2. eine amtliche Feststellung des Borsenpreises bestimm-
ter Waren allgemein oder fur einzelne Bbrsen vorzu-
schreiben;

3. Bestimmungen zu erlassen, um eine Einheitlichkeit der
Grundsétze Uber die den Feststellungen von Waren-
preisen zugrunde zu legenden Mengen und Uber die fir
die Feststellung der Preise von Wertpapieren mafige-
benden Gebrauche herbeizufiihren.

(2) Die Befugnis der Landesregierung zu Anordnungen der
im Absatz 1 bezeichneten Art wird hierdurch nicht berthrt,
soweit der Reichsrat oder die Reichsregierung keine Anord-
nungen getroffen hat; zu Anordnungen der im Absatz 1 Nr. 1
bezeichneten Art bedarf jedoch die Landesregierung der
Zustimmung der Reichsregierung. Die Anordnungen sind der
Reichsregierung zur Kenntnisnahme mitzuteilen.

Zulassung von Wertpapieren
zum Boérsenhandel mit amtlicher Notierung

§36

(1) Wertpapiere, die mit amtlicher Feststellung des Boér-
senpreises (amtliche Notierung) an der Borse gehandelt
werden sollen, bedirfen der Zulassung, soweit nicht in
8 41 oder in anderen Gesetzen etwas anderes bestimmt
ist.

(2) Die Zulassung ist vom Emittenten der Wertpapie-
re zusammen mit einem Kreditinstitut, Finanzdienstlei-
stungsinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder
8§ 53b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
tatigen Unternehmen zu beantragen. Das Institut oder
Unternehmen muB an einer inlandischen Wertpapierbdrse
mit dem Recht zur Teilnahme am Handel zugelassen sein
und ein haftendes Eigenkapital im Gegenwert von minde-
stens 730 000 ECU nachweisen. Ein Emittent, der ein
Institut oder Unternehmen im Sinne des Satzes 1 ist und
die Voraussetzungen des Satzes 2 erfiillt, kann den Antrag
allein stellen.

(3) Wertpapiere sind zuzulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Bestimmungen
entsprechen, die zum Schutz des Publikums und fur
einen ordnungsgemaRen Boérsenhandel gemall 8§ 38
erlassen worden sind,

2. dem Antrag ein Prospekt zur Verdffentlichung beige-
fugt ist, der gemal § 38 die erforderlichen Angaben
enthélt, um dem Publikum ein zutreffendes Urteil Gber
den Emittenten und die Wertpapiere zu ermdglichen,
soweit nicht gemal § 38 Abs. 2 von der Verdffent-
lichung eines Prospekts abgesehen werden kann, und

3. keine Umstéande bekannt sind, die bei Zulassung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums
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oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner Interessen
fuhren.

(3a) Der Prospekt darf erst veréffentlicht werden, wenn
er von der Zulassungsstelle gebilligt wurde. Die Zulas-
sungsstelle hat innerhalb von 15 Borsentagen nach Ein-
gang des Prospekts Uber die Billigung zu entscheiden.
Wird der Zulassungsantrag gleichzeitig bei mehreren
inlandischen Bdrsen gestellt, so hat der Emittent die fur
die Billigung des Prospekts zustandige Zulassungsstelle
zu bestimmen. Ist der Prospekt von der Zulassungsstelle
gebilligt worden, so ist er von den Zulassungsstellen der
anderen inlandischen Bdrsen als den Anforderungen des
Absatzes 3 Satz 1 Nr. 2 entsprechend anzuerkennen.

(4) Der Prospekt ist zu veroffentlichen

1. durch Abdruck in den Bdrsenpflichtbléattern (8 37
Abs. 4), in denen der Zulassungsantrag verdffentlicht
ist, oder

2. durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei den
im Prospekt benannten Zahistellen und bei der Zu-
lassungsstelle; in den Borsenpflichtblattern, in denen
der Zulassungsantrag veroffentlicht ist, ist bekannt-
zumachen, bei welchen Stellen der Prospekt bereit-
gehalten wird.

Auflerdem ist im Bundesanzeiger der Prospekt oder ein
Hinweis darauf bekanntzumachen, wo der Prospekt ver-
offentlicht und fir das Publikum zu erhalten ist. Die Zu-
lassungsstelle hat dem Emittenten auf Verlangen eine
Bescheinigung Uber die Billigung des Prospekts aus-
zustellen; etwaige Befreiungen im Hinblick auf einzelne
Angaben oder Abweichungen von den im Regelfall vorge-
schriebenen Angaben sind mit Begrindung anzugeben.
Beantragt der Emittent die Zulassung der Wertpapiere
auch an Borsen anderer Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder anderer Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, so hat er den
zusténdigen Stellen dieser Staaten den Entwurf des Pro-
spekts, den er in diesen Staaten verwenden will, zu
Ubermitteln.

(5) Der Antrag auf Zulassung der Wertpapiere kann trotz
Erfullung der Voraussetzungen des Absatzes 3 abgelehnt
werden, wenn der Emittent seine Pflichten aus der Zulas-
sung zur amtlichen Notierung an einer anderen inlandi-
schen Borse oder an einer Borse in einem anderen Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum nicht erfuillt.

(6) Die Borsenordnung kann vorsehen, dal Wertpa-
piere, die bereits an einer anderen inlandischen Borse zur
amtlichen Notierung zugelassen sind, abweichend von
Absatz 2 Satz 1 und Absatz 3 auf Antrag des Emittenten
zuzulassen sind; Absatz 5 gilt entsprechend.

§37

(1) Uber die Zulassung entscheidet die Zulassungsstelle.
Die Zulassungsstelle trifft, soweit nicht die Ge-
schéftsfuhrung zustandig ist, die zum Schutz des Publi-
kums und flir einen ordnungsgematen Boérsenhandel erfor-
derlichen MaRRnahmen und Uberwacht die Einhaltung der
Pflichten, die sich aus der Zulassung fiir den Emittenten und
fur das antragstellende Institut oder Unternehmen ergeben.

(2) Mindestens die Halfte der Mitglieder der Zulassungs-
stelle mussen Personen sein, die sich nicht berufsmégig
am Bdrsenhandel mit Wertpapieren beteiligen.
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(3) Die Borsenordnung kann vorsehen, dall Entschei-
dungen der Zulassungsstelle von aus ihrer Mitte gebilde-
ten Ausschissen getroffen werden, die aus mindestens
finf Mitgliedern bestehen; Absatz 2 gilt entsprechend.

(4) Die Zulassungsstelle bestimmt mindestens drei in-
landische Zeitungen zu Bekanntmachungsblattern fir vor-
geschriebene Veroffentlichungen (Borsenpflichtblatter);
mindestens zwei dieser Zeitungen missen Tageszeitun-
gen mit Uberregionaler Verbreitung im Inland sein (uber-
regionale Borsenpflichtblatter). Die Bestimmung kann
zeitlich begrenzt werden; sie ist durch Bérsenbekannt-
machung zu veréffentlichen.

§38

(1) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates die zum
Schutz des Publikums und fur einen ordnungsgemafien
Bdrsenhandel erforderlichen Vorschriften zu erlassen Gber

1. die Voraussetzungen der Zulassung, insbesondere

a) die Anforderungen an den Emittenten im Hinblick
auf seine Rechtsgrundlage, seine GrolRe und die
Dauer seines Bestehens;

b) die Anforderungen an die zuzulassenden Wert-
papiere im Hinblick auf inre Rechtsgrundlage, Han-
delbarkeit, Stiickelung und Druckausstattung;

c) den Mindestbetrag der Emission;

d) das Erfordernis, den Zulassungsantrag auf alle
Aktien derselben Gattung oder auf alle Schuldver-
schreibungen derselben Emission zu erstrecken;

2. die Sprache und den Inhalt des Prospekts, insbeson-
dere die zuzulassenden Wertpapiere und den Emit-
tenten, dessen Kapital, Geschéftstatigkeit, Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage, Geschaftsfiihrungs-
und Aufsichtsorgane und dessen Geschéaftsgang und
Geschéftsaussichten sowie die Personen oder Gesell-
schaften, welche die Verantwortung fir den Inhalt des
Prospekts tbernehmen;

3. den Zeitpunkt der Verdffentlichung des Prospekts;
4. das Zulassungsverfahren.

(2) In die Rechtsverordnung kdnnen auch Vorschriften
aufgenommen werden Giber Ausnahmen, in denen von der
Veroffentlichung eines Prospekts ganz oder teilweise oder
von der Aufnahme einzelner Angaben in den Prospekt
abgesehen werden kann,

1. wenn beim Emittenten, bei den zuzulassenden Wert-
papieren, bei ihrer Ausgabe oder beim Kreis der mit der
Wertpapierausgabe angesprochenen Anleger beson-
dere Umsténde vorliegen und den Interessen des
Publikums durch eine anderweitige Unterrichtung aus-
reichend Rechnung getragen ist,

2. mit Rucksicht auf die geringe Bedeutung einzelner
Angaben oder

3. im Hinblick auf das offentliche Interesse oder einen
beim Emittenten zu beflirchtenden erheblichen Scha-
den.

§39

(1) Lehnt die Zulassungsstelle einen Zulassungsantrag
ab, so hat sie dies den anderen Zulassungsstellen unter
Angabe der Grinde fir die Ablehnung mitzuteilen.
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(2) Wertpapiere, deren Zulassung von einer anderen
Zulassungsstelle abgelehnt worden ist, dirfen nur mit
Zustimmung dieser Zulassungsstelle zugelassen werden.
Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Ablehnung aus
Riicksicht auf ortliche Verhaltnisse geschah oder wenn die
Griinde, die einer Zulassung entgegenstanden, weggefal-
len sind.

(3) Wird ein Zulassungsantrag an mehreren inlandi-
schen Borsen gestellt, so dirfen die Wertpapiere nur mit
Zustimmung aller Zulassungsstellen, die Gber den Antrag
zu entscheiden haben, zugelassen werden. Die Zustim-
mung darf nicht aus Ricksicht auf ortliche Verhaltnisse
verweigert werden.

(4) Sind Wertpapiere an einer inlandischen Bdrse zu-
gelassen, so ist, sofern der Emittent nicht von der Pflicht
zur Veroffentlichung eines Prospekts befreit worden
ist, der Prospekt von den Zulassungsstellen der anderen
inlandischen Borsen als den Anforderungen des § 36
Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 entsprechend anzuerkennen, wenn
der Zulassungsantrag innerhalb von sechs Monaten
nach der Zulassung gestellt wird. Sind seit der Ver6ffent-
lichung des Prospekts Verédnderungen bei Umsténden
eingetreten, die fur die Beurteilung des Emittenten oder
der zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Be-
deutung sind, so sind die Veranderungen entweder in
den zu veréffentlichenden Prospekt aufzunehmen oder
in einem Nachtrag zum Prospekt zu veroffentlichen; auf
diesen Nachtrag sind die Vorschriften Gber den Prospekt
und dessen Veréffentlichung entsprechend anzu-
wenden.

§40

(1) Die Zulassungsstellen arbeiten untereinander und
mit den entsprechenden Stellen oder Borsen in den ande-
ren Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder den
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uuber den
Europaischen Wirtschaftsraum im Rahmen ihrer Aufgaben
und Befugnisse zusammen und Ubermitteln sich gegen-
seitig die hierfur erforderlichen Angaben, soweit die Amts-
verschwiegenheit gewahrleistet ist; insoweit unterliegen
die Mitglieder der Zulassungsstellen und die fur die Zulas-
sungsstellen tatigen Personen nicht der Pflicht zur Ge-
heimhaltung.

(2) Beantragt ein Emittent mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, dessen Aktien zur amtlichen Notierung
in diesem Mitgliedstaat oder Vertragsstaat zugelassen
sind, die Zulassung von Wertpapieren, mit denen Bezugs-
rechte fur diese Aktien verbunden sind, so hat die Zulas-
sungsstelle vor ihrer Entscheidung eine Stellungnahme
der zustandigen Stelle des anderen Mitgliedstaates oder
Vertragsstaates einzuholen.

(3) Wird die Zulassung fir Wertpapiere beantragt, die
seit weniger als sechs Monaten in einem anderen Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum amtlich notiert werden, so kann die
Zulassungsstelle den Emittenten davon befreien, einen
neuen Prospekt zu erstellen, wenn der vorhandene auf
den neuesten Stand gebracht und entsprechend den Vor-
schriften im Geltungsbereich dieses Gesetzes erganzt
und veréffentlicht wird.
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§40a

(1) Stellt ein Emittent mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum einen Zulassungsantrag fur dieselben
Wertpapiere gleichzeitig oder anndhernd gleichzeitig
sowohl bei einer Borse in diesem Staat als auch bei einer
inlandischen Borse, so hat die Zulassungsstelle vorbehalt-
lich des Absatzes 2 den von der zusténdigen Stelle des
anderen Staates gebilligten Prospekt als den Anforderun-
gen des § 36 Abs. 3 Nr. 2 entsprechend anzuerkennen,
sofern der Zulassungsstelle eine Ubersetzung des Pro-
spekts in die deutsche Sprache sowie eine Bescheinigung
der entsprechenden Stelle des anderen Staates gemaR
§ 36 Abs. 4 Satz 3 Uber die Billigung des Prospekts vor-
liegt. Die Zulassungsstelle kann jedoch vom Emittenten
verlangen, daR in den Prospekt besondere Angaben fir
den inlandischen Markt, insbesondere Uber die Zahl- und
Hinterlegungsstellen, die Art und Form der nach diesem
Gesetz und der Bdrsenzulassungs-Verordnung vorge-
schriebenen Verdffentlichungen sowie die steuerliche
Behandlung der Ertrage im Inland aufgenommen werden.
Die Zulassungsstelle kann auf die Vorlage einer Uber-
setzung des Prospekts ganz oder teilweise verzichten,
wenn der Prospekt in einer Sprache abgefalit ist, die im
Inland auf dem Gebiet des grenzuberschreitenden
Wertpapierhandels nicht uniblich ist.

(2) Hat die zusténdige Stelle des anderen Staates den
Emittenten von einzelnen Angaben im Prospekt befreit
oder Abweichungen von den im Regelfall vorgeschriebe-
nen Angaben zugelassen, so anerkennt die Zulassungs-
stelle den Prospekt nach Absatz 1 Satz 1 nur, wenn

1. die Befreiung oder Abweichung nach diesem Gesetz
oder aufgrund dieses Gesetzes zuléssig ist,

2. im Inland dieselben Bedingungen bestehen, welche
die Befreiungen rechtfertigen und

3. die Befreiung oder Abweichung an keine weitere
Bedingung gebunden ist, welche die Zulassungsstelle
veranlassen wurde, die Befreiung oder Abweichung
abzulehnen.

(3) Die Absatze 1 und 2 sind entsprechend anzuwenden,
wenn der Prospekt von der zustandigen Stelle des ande-
ren Staates anlaBlich eines 6ffentlichen Angebots der
zuzulassenden Wertpapiere gebilligt worden ist und der
Zulassungsantrag innerhalb von drei Monaten nach dieser
Billigung gestellt wird.

(4) Stellt ein Emittent mit Sitz aulRerhalb des Geltungs-
bereichs dieses Gesetzes einen Zulassungsantrag sowohl
bei einer Borse in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum, der nicht der Sitzstaat ist, als auch bei einer inlandi-
schen Bdrse, so sind die Vorschriften der Absétze 1 bis 3
entsprechend anzuwenden, wenn der Emittent bestimmt,
dal der Prospekt von der zusténdigen Stelle des anderen
Mitgliedstaates oder Vertragsstaates des Abkommens
Uiber den Européaischen Wirtschaftsraum gebilligt werden
soll. § 39 Abs. 4 Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.

§41

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sonderver-
mdgen oder eines Bundeslandes, auch soweit sie in das
Bundesschuldbuch oder in die Schuldbticher der Bundes-
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lander eingetragen sind, sowie Schuldverschreibungen,
die von einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder von einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ausge-
geben werden, sind an jeder inlandischen Borse zur amt-
lichen Notierung zugelassen.

§42

(1) Fur die Aufnahme der ersten amtlichen Notierung der
zugelassenen Wertpapiere an der Bérse (Einflihrung) hat
ein Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder ein
nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen tatiges Unternehmen, das
an dieser Borse mit dem Recht zur Teilnahme am Handel
zugelassen ist, im Auftrag des Emittenten der Geschéfts-
fihrung den Zeitpunkt fiir die Einfihrung und die Merk-
male der einzufiihrenden Wertpapiere mitzuteilen; ist der
Emittent ein solches Institut oder Unternehmen, so kann
er dies selbst mitteilen.

(2) Wertpapiere, die zur offentlichen Zeichnung auf-
gelegt werden, dirfen erst nach beendeter Zuteilung ein-
gefiihrt werden.

(3) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates zum
Schutz des Publikums den Zeitpunkt zu bestimmen, zu
dem die Wertpapiere frilhestens eingefuhrt werden dur-
fen.

(4) Werden die Wertpapiere nicht innerhalb von drei
Monaten nach Veroffentlichung der Zulassungsent-
scheidung eingefihrt, erlischt ihre Zulassung. Die Zulas-
sungsstelle kann die Frist auf Antrag angemessen verlan-
gern, wenn ein berechtigtes Interesse des Emittenten der
zugelassenen Wertpapiere an der Verlangerung dargetan
wird.

§43

(1) Die Geschéftsfuhrung kann die amtliche Notierung
zugelassener Wertpapiere

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemafer Boérsenhandel
zeitweilig gefahrdet oder wenn dies zum Schutz des
Publikums geboten erscheint;

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemaRer Bdrsenhandel
fur die Wertpapiere nicht mehr gewabhrleistet erscheint.

Die Geschéftsfihrung unterrichtet das Bundesaufsichts-
amt fir den Wertpapierhandel unverziiglich Gber Mal3nah-
men nach Satz 1.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die Aus-
setzung der amtlichen Notierung haben keine aufschie-
bende Wirkung.

(3) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zur amt-
lichen Notierung auBer nach den Vorschriften der Verwal-
tungsverfahrensgesetze und nach § 44d Satz 2 wider-
rufen, wenn ein ordnungsgemafer Borsenhandel auf
Dauer nicht mehr gewahrleistet ist und die Geschéfts-
fihrung die amtliche Notierung eingestellt hat.

(4) Die Zulassungsstelle kann die Zulassung zur amt-
lichen Notierung auf Antrag des Emittenten widerrufen.
Der Widerruf darf nicht dem Schutz der Anleger wider-
sprechen. Die Zulassungsstelle hat den Widerruf auf
Kosten des Emittenten unverziglich in mindestens einem
Uberregionalen Bdrsenpflichtblatt zu vertffentlichen. Der
Zeitraum zwischen der Veréffentlichung und der Wirksam-
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keit des Widerrufs darf zwei Jahre nicht Uberschreiten.
Nahere Bestimmungen Uber den Widerruf sind in der Bér-
senordnung zu treffen.

§44

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere ist ver-
pflichtet,

1. die Inhaber der zugelassenen Wertpapiere unter glei-
chen Voraussetzungen gleich zu behandeln; dies gilt
nicht fur vorzeitige Rucknahmeangebote, die der Emit-
tent zugelassener Schuldverschreibungen im berech-
tigten Interesse bestimmter Gruppen von Inhabern der
Schuldverschreibungen abgibt;

2. fur die gesamte Dauer der Zulassung der Wertpapiere
mindestens eine Zahl- und Hinterlegungsstelle, bei
zugelassenen Schuldverschreibungen nur Zahistelle,
im Inland zu benennen, bei der alle erforderlichen MaR-
nahmen hinsichtlich der Wertpapiere, im Falle der
Vorlegung der Wertpapierurkunde bei dieser Stelle
kostenfrei, bewirkt werden kénnen;

3. das Publikum und die Zulassungsstelle tber den Emit-
tenten und die zugelassenen Wertpapiere angemessen
zu unterrichten;

4. im Falle zugelassener Aktien fur spater ausgegebene
Aktien derselben Gattung die Zulassung zur amtlichen
Notierung zu beantragen.

(2) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates Vorschrif-
ten zu erlassen uber Art, Umfang und Form der nach
Absatz 1 Nr. 3 vorgesehenen Verdffentlichungen und Mit-
teilungen sowie darliber, wann und unter welchen Voraus-
setzungen die Verpflichtung nach Absatz 1 Nr. 4 eintritt.

§ 44a
(weggefallen)

§ 44b

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist verpflichtet,
innerhalb des Geschéftsjahrs regelméflig mindestens
einen Zwischenbericht zu veroffentlichen, der anhand von
Zahlenangaben und Erlauterungen ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Finanzlage und
des allgemeinen Geschéaftsgangs des Emittenten im Be-
richtszeitraum vermittelt; dies gilt auch, wenn nicht die
Aktien, sondern sie vertretende Zertifikate zur amtlichen
Notierung zugelassen sind.

(2) Die Bundesregierung wird ermé&chtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates zum
Schutz des Publikums Vorschriften tber den Inhalt des
Zwischenberichts, insbesondere lber die aufzunehmen-
den Zahlenangaben und Erlauterungen, sowie Uber den
Zeitpunkt und die Form seiner Veroffentlichung zu erlas-
sen. Die Rechtsverordnung kann vorsehen, daR in Aus-
nahmeféllen von der Aufnahme einzelner Angaben in den
Zwischenbericht abgesehen werden kann, insbesondere
im Hinblick auf die Gefahrdung offentlicher Interessen
oder einem beim Emittenten zu befirchtenden erheb-
lichen Schaden.

§44c

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere sowie
das antragstellende und das einflihrende Institut oder
Unternehmen sind verpflichtet, aus ihrem Bereich alle
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Auskiinfte zu erteilen, die fur die Zulassungsstelle oder die
Geschéftsfilhrung zur ordnungsgemafen Erfullung ihrer
Aufgaben erforderlich sind.

(2) Die Zulassungsstelle kann verlangen, dal3 der Emit-
tent der zugelassenen Wertpapiere in angemessener
Form und Frist bestimmte Auskiinfte verdffentlicht, wenn
dies zum Schutz des Publikums oder fiir einen ordnungs-
gemalen Bdrsenhandel erforderlich ist. Kommt der Emit-
tent dem Verlangen der Zulassungsstelle nicht nach, kann
die Zulassungsstelle nach Anhorung des Emittenten auf
dessen Kosten diese Auskunfte selbst verdffentlichen.

§ 44d

Erflullt der Emittent der zugelassenen Wertpapiere
seine Pflichten aus der Zulassung nicht, so kann die Zu-
lassungsstelle diese Tatsache durch Borsenbekannt-
machung veréffentlichen. Die Zulassungsstelle kann die
Zulassung zur amtlichen Notierung widerrufen, wenn der
Emittent auch nach einer ihm gesetzten angemessenen
Frist diese Pflichten nicht erfillt.

§45

(1) Der Erwerber von Wertpapieren, die auf Grund eines
Prospekts zum Boérsenhandel zugelassen sind, in dem fur
die Beurteilung der Wertpapiere wesentliche Angaben
unrichtig oder unvollstandig sind, kann

1. von denjenigen, die fir den Prospekt die Verantwor-
tung lbernommen haben und

2. von denjenigen, von denen der Erla des Prospekts
ausgeht,

als Gesamtschuldnern die Ubernahme der Wertpapiere
gegen Erstattung des Erwerbspreises, soweit dieser den
ersten Ausgabepreis der Wertpapiere nicht Uberschreitet,
und der mit dem Erwerb verbundenen ublichen Kosten
verlangen, sofern das Erwerbsgeschaft nach Veroffent-
lichung des Prospekts und innerhalb von sechs Monaten
nach erstmaliger Einflhrung der Wertpapiere abgeschlos-
sen wurde. Ist ein Ausgabepreis nicht festgelegt, gilt als
Ausgabepreis der erste nach Einfliihrung der Wertpapiere
festgestellte oder gebildete Bdrsenpreis, im Falle gleich-
zeitiger Feststellung oder Bildung an mehreren inlandi-
schen Borsen der hdchste erste Borsenpreis. Auf den
Erwerb von Wertpapieren desselben Emittenten, die von
den in Satz 1 genannten Wertpapieren nicht nach
Ausstattungsmerkmalen oder in sonstiger Weise unter-
schieden werden konnen, sind die Satze 1 und 2 ent-
sprechend anzuwenden.

(2) Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der Wertpapiere,
so kann er die Zahlung des Unterschiedsbetrags zwischen
dem Erwerbspreis, soweit dieser den ersten Ausgabepreis
nicht Uberschreitet, und dem VeraufRerungspreis der
Wertpapiere sowie der mit dem Erwerb und der Verdufie-
rung verbundenen Ublichen Kosten verlangen. Absatz 1
Satz 2 und 3 ist anzuwenden.

(3) Sind Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz im Aus-
land auch im Ausland zum Bérsenhandel zugelassen,
besteht ein Anspruch nach Absatz 1 oder 2 nur, sofern die
Wertpapiere auf Grund eines im Inland abgeschlossenen
Geschafts oder einer ganz oder teilweise im Inland
erbrachten Wertpapierdienstleistung erworben wurden.

(4) Einem Prospekt steht eine schriftliche Darstellung
gleich, auf Grund deren Verdéffentlichung der Emittent von
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der Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts befreit
wurde.

§46

(1) Nach § 45 kann nicht in Anspruch genommen wer-
den, wer nachweist, daB er die Unrichtigkeit oder Unvoll-
sténdigkeit der Angaben des Prospekts nicht gekannt hat
und die Unkenntnis nicht auf grober Fahrlassigkeit beruht.

(2) Der Anspruch nach § 45 besteht nicht, sofern

1. die Wertpapiere nicht auf Grund des Prospekts erwor-
ben wurden,

2. der Sachverhalt, Uber den unrichtige oder unvollstan-
dige Angaben im Prospekt enthalten sind, nicht zu
einer Minderung des Borsenpreises der Wertpapiere
beigetragen hat,

3. der Erwerber die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit
der Angaben des Prospekts bei dem Erwerb kannte
oder

4. vor dem AbschluR des Erwerbsgeschéfts im Rahmen
des Jahresabschlusses oder Zwischenberichts des
Emittenten, einer Veroffentlichung nach § 15 des Wert-
papierhandelsgesetzes oder einer vergleichbaren Be-
kanntmachung eine deutlich gestaltete Berichtigung
der unrichtigen oder unvollstandigen Angaben im In-
land veréffentlicht wurde.

§47

Der Anspruch nach § 45 verjéhrt in sechs Monaten
seit dem Zeitpunkt, zu dem der Erwerber von der Unrich-
tigkeit oder Unvollstandigkeit der Angaben des Prospekts
Kenntnis erlangt hat, spatestens jedoch in drei Jahren seit
der Veroffentlichung des Prospekts.

§48

(1) Eine Vereinbarung, durch die der Anspruch nach § 45
im voraus ermaRigt oder erlassen wird, ist unwirksam.

(2) Weitergehende Anspriiche, die nach den Vorschrif-
ten des birgerlichen Rechtes auf Grund von Vertragen
oder vorsatzlichen unerlaubten Handlungen erhoben wer-
den kdnnen, bleiben unberihrt.

§49

Fir die Entscheidung tber die Anspriiche nach § 45 und
die in § 48 Abs. 2 erwéhnten Anspriiche ist ohne Riicksicht
auf den Wert des Streitgegenstands das Landgericht aus-
schliefllich zusténdig, in dessen Bezirk die Bérse ihren Sitz
hat, deren Zulassungsstelle den Prospekt gebilligt oder im
Falle des § 45 Abs. 4 den Emittenten von der Pflicht zur
Veroffentlichung eines Prospekts befreit hat. Besteht an
diesem Landgericht eine Kammer fir Handelssachen, so
gehort der Rechtsstreit vor diese.

V.
Terminhandel

§50

(1) Borsentermingeschéfte bedirfen, soweit sie an der
Borse abgeschlossen werden (Borsenterminhandel), der
Zulassung durch die Geschéftsfihrung nach néherer Be-
stimmung der Boérsenordnung. Zu den Bdrsentermin-
geschaften gehdren auch Geschéfte, die wirtschaftlich
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gleichen Zwecken dienen, auch wenn sie nicht auf Erfil-
lung ausgerichtet sind.

(2) Vor der Zulassung nach Absatz 1 hat der Borsenrat
die Geschaftsbedingungen fiir den Borsenterminhandel
festzusetzen.

(3) Die Geschéftsfiihrung hat vor der Zulassung von Waren
zum Bdrsenterminhandel in jedem einzelnen Falle Vertreter
der beteiligten Wirtschaftskreise gutachtlich zu héren.

(4) Die Zulassung von Wertpapieren zum Borsentermin-
handel darf nur erfolgen, wenn die Gesamtsumme der
Stiicke, in denen der Borsenterminhandel stattfinden soll,
sich nach ihrem Nennwerte mindestens auf zehn Millionen
Deutsche Mark belauft.

(5) Anteile einer inlandischen Erwerbsgesellschaft diir-
fen nur mit Zustimmung der Gesellschaft zum Bérsen-
terminhandel zugelassen werden. Eine erfolgte Zulassung
ist auf Verlangen der Gesellschaft spatestens nach Ablauf
eines Jahres von dem Tage an gerechnet, an welchem das
Verlangen der Geschéftsfiihrung gegentber erklart wor-
denist, zurickzunehmen.

(6) Wird bei Borsentermingeschéften ein Borsenpreis
amtlich festgestellt, so sind die Vorschriften des Il. Ab-
schnitts entsprechend anzuwenden.

§51

(1) Soweit Borsentermingeschafte in bestimmten Waren
oder Wertpapieren verboten sind oder die Zulassung
zum Borsenterminhandel endgliltig verweigert oder zu-
riickgenommen worden ist, ist der Borsenterminhandel
von der Benutzung der Borseneinrichtungen und der Ver-
mittlung durch die Kursmakler ausgeschlossen. Findet an
einer Borse ein Borsenterminhandel nach Geschéftsbe-
dingungen statt, die von den festgesetzten Geschafts-
bedingungen (8§ 50 Abs. 2) abweichen, oder findet ein Bor-
senterminhandel in solchen Waren oder Wertpapieren
statt, die zum Borsenterminhandel nicht zugelassen sind,
so ist er durch Anordnung der Geschaftsfiihrung von der
Benutzung der Bdrseneinrichtungen und der Vermittlung
durch die Kursmakler auszuschlieBen. Die Geschéfts-
fihrung kann den ErlalR der Anordnung aussetzen, wenn
Verhandlungen wegen Zulassung der Waren oder Wert-
papiere zum Borsenterminhandel schweben. Die Aus-
setzung darf h6chstens auf ein Jahr erfolgen.

(2) Soweit der Borsenterminhandel auf Grund des Ab-
satzes 1 von der Benutzung der Borseneinrichtungen und
der Vermittlung durch die Kursmakler ausgeschlossen ist,
dirfen fur Bérsentermingeschafte, sofern sie im Inland
abgeschlossen sind, Preislisten (Kurszettel) nicht verof-
fentlicht oder in mechanisch hergestellter Vervielfaltigung
verbreitet werden.

§52

Ein Borsentermingeschéft, das nicht gegen ein durch
dieses Gesetz oder auf Grund des § 63 erlassenes Verbot
verstoRt, ist nur nach MalRRgabe der 88 53 bis 56 wirksam.

§53

(1) Ein Borsentermingeschéft ist verbindlich, wenn auf
beiden Seiten als VertragschlieRende Kaufleute beteiligt
sind, die

1. in das Handelsregister oder Genossenschaftsregister
eingetragen sind oder
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2. im Falle einer juristischen Person des offentlichen
Rechts nach der fir sie malRigebenden gesetzlichen
Regelung, nicht eingetragen zu werden brauchen oder

3. nicht eingetragen werden, weil sie ihren Sitz oder ihre
Hauptniederlassung auflerhalb des Geltungsbereichs
dieses Gesetzes haben.

Als Kaufleute im Sinne dieser Vorschrift gelten auch Per-
sonen, die zur Zeit des Geschaftsabschlusses oder friiher
gewerbsmaRig oder berufsmalig Borsentermingeschéfte
betrieben haben oder zur Teilnahme am Bdérsenhandel
dauernd zugelassen waren.

(2) Ist nur einer der beiden Vertragsteile Kaufmann im
Sinne des Absatzes 1, so ist das Geschaft verbindlich,
wenn der Kaufmann einer gesetzlichen Aufsicht Uber
Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute oder Bérsen
untersteht und den anderen Teil vor Geschéftsabschluf}
schriftlich dariiber informiert, daf}

— die aus Borsentermingeschéaften erworbenen befriste-
ten Rechte verfallen oder eine Wertminderung erleiden
kdnnen;

— das Verlustrisiko nicht bestimmbar sein und auch tber
etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen kann;

— Geschéfte, mit denen die Risiken aus eingegangenen
Borsentermingeschaften ausgeschlossen oder einge-
schréankt werden sollen, méglicherweise nicht oder nur
zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden
kénnen;

— sich das Verlustrisiko erhdht, wenn zur Erfillung von
Verpflichtungen aus Borsentermingeschéften Kredit in
Anspruch genommen wird oder die Verpflichtung aus
Bdrsentermingeschéften oder die hieraus zu beanspru-
chende Gegenleistung auf auslandische Wahrung oder
eine Rechnungseinheit lautet.

Bei Bérsentermingeschaften in Waren muf der Kaufmann
den anderen Teil vor Geschaftsabschlul schriftlich Uber
die speziellen Risiken von Warentermingeschéften infor-
mieren. Die Unterrichtungsschrift darf nur Informationen
Uber die Borsentermingeschéfte und ihre Risiken enthal-
ten und ist vom anderen Teil zu unterschreiben. Der Zeit-
punkt der Unterrichtung darf nicht langer als drei Jahre
zuriickliegen; nach der ersten Unterrichtung ist sie jedoch
vor dem Ablauf von zwolf Monaten, friihestens aber nach
dem Ablauf von zehn Monaten zu wiederholen. Ist streitig,
ob oder zu welchem Zeitpunkt der Kaufmann den anderen
Teil unterrichtet hat, so trifft den Kaufmann die Beweislast.

§54
(weggefallen)

§55

Das auf Grund des Geschéfts Geleistete kann nicht des-
halb zurtckgefordert werden, weil fir den Leistenden
nach den 88 52 und 53 eine Verbindlichkeit nicht bestan-
den hat.

§56

Gegen Forderungen aus Bdérsentermingeschaften ist
eine Aufrechnung auf Grund anderer Borsenterminge-
schafte auch dann zulassig, wenn diese Geschéfte nach
den 88 52 und 53 flr den Aufrechnenden eine Forderung
nicht begriinden.
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§57

Ein nicht verbotenes Borsentermingeschéft gilt als von
Anfang an verbindlich, wenn der eine Teil bei oder nach
dem Eintritte der Félligkeit sich dem anderen Teile
gegenuber mit der Bewirkung der vereinbarten Leistung
einverstanden erklart und der andere Teil diese Leistung
an ihn bewirkt hat.

§58

Gegen Anspriiche aus Bérsentermingeschaften kann
von demjenigen, fiir den das Geschaft nach den §8§ 53
und 57 verbindlich ist, ein Einwand aus den 88 762
und 764 des Birgerlichen Gesetzbuchs nicht erhoben
werden. Soweit gegen die bezeichneten Anspriiche ein
solcher Einwand zuléssig bleibt, ist 8 56 entsprechend
anzuwenden.

§59

Die Vorschriften der 88 52 bis 58 gelten auch fiir eine
Vereinbarung, durch die der eine Teil zum Zwecke der
Erfullung einer Schuld aus einem nicht verbotenen Bor-
sentermingeschéfte dem anderen Teile gegeniber eine
Verbindlichkeit eingeht, insbesondere fir ein Schuldan-
erkenntnis.

§60

Die Vorschriften der 88 52 bis 59 finden auch Anwen-
dung auf die Erteilung und Ubernahme von Auftragen
sowie auf die Vereinigung zum Zwecke des Abschlusses
von nicht verbotenen Bérsentermingeschaften.

§61

Aus einem Bdrsentermingeschéft konnen ohne Riick-
sicht auf das darauf anzuwendende Recht keine weiterge-
henden Anspruche, als nach deutschem Recht begriindet
sind, gegen eine Person geltend gemacht werden,

1. fir die das Geschéft nach § 53 nicht verbindlich ist,

2. die ihren gewohnlichen Aufenthalt zur Zeit des Ge-
schéftsabschlusses im Inland hat und

3. dieim Inland die fur den Abschlu3 des Geschéfts erfor-
derliche Willenserklarung abgegeben hat.

§62

(1) Bei einem Bdrsentermingeschéft in Waren kommt
der Verkaufer, der nach erfolgter Kindigung eine nicht
vertragsmafige Ware liefert, in Verzug, auch wenn die
Lieferungsfrist noch nicht abgelaufen ist.

(2) Eine entgegenstehende Vereinbarung ist nichtig.

§63

Der Bundesminister der Finanzen kann durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates Borsen-
termingeschéfte verbieten oder beschrdnken oder die
Zuléssigkeit von Bedingungen abhéngig machen, soweit
dies zum Schutz des Publikums geboten ist.

§64

(1) Durch ein nach § 63 verbotenes Boérsentermin-
geschéft wird eine Verbindlichkeit nicht begrindet. Die
Unwirksamkeit erstreckt sich auch auf die Bestellung einer
Sicherheit.
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(2) Das auf Grund des Geschéfts Geleistete kann nicht
deshalb zuriickgefordert werden, weil nach Absatz 1
Satz 1 eine Verbindlichkeit nicht bestanden hat.

88 65 bis 68
(weggefallen)

§69

§ 64 gilt auch fur eine Vereinbarung, durch die der eine
Teil zum Zwecke der Erfillung einer Schuld aus einem
verbotenen Termingeschaft dem anderen Teil gegentiber
eine Verbindlichkeit eingeht, insbesondere fur ein Schuld-
anerkenntnis.

§70

Auf die Erteilung und Ubernahme von Auftragen sowie
auf die Vereinigung zum Zwecke des Abschlusses von ver-
botenen Borsentermingeschaften ist § 64 anzuwenden.

V.

Zulassung von Wertpapieren zum
Borsenhandel mit nicht-amtlicher Notierung

§71

(1) Wertpapiere kénnen zum Boérsenhandel mit nicht-
amtlicher Notierung (geregelter Markt) zugelassen wer-
den, wenn sie an dieser Bdrse nicht zur amtlichen Notie-
rung zugelassen sind. § 74 bleibt unberihrt.

(2) Fur den Antrag auf Zulassung gelten vorbehaltlich
des § 73 Abs. 4 die Vorschriften des § 36 Abs. 2. Uber die
Zulassung entscheidet der Zulassungsausschuf3.

§72

(1) Die nadheren Bestimmungen fur den geregelten Markt
sind in der Bérsenordnung zu treffen.

(2) Die Borsenordnung muf3 insbesondere Bestimmun-
gen enthalten tiber

1. die nach § 73 Abs. 1 Nr. 1 und 2 notwendigen Anforde-
rungen und Angaben sowie Uber den Zeitpunkt und die
Form der Veréffentlichung;

2. die Zusammensetzung und die Wahl der Mitglieder des
Zulassungsausschusses;

3. das Zulassungsverfahren;

4. die Feststellung und die Veroffentlichung des Borsen-
preises.

(3) Die Borsenordnung kann fiir einen Teilbereich des
geregelten Marktes bestimmen, daR der Emittent zuge-
lassener Aktien oder Aktien vertretender Zertifikate zur
Veroffentlichung eines Zwischenberichts entsprechend
der Vorschrift des § 44b Abs. 1 verpflichtet ist.

8§73

(1) Wertpapiere sind zum geregelten Markt zuzulassen,
wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Anforderungen
entsprechen, die fur einen ordnungsgemalien Bérsen-
handel notwendig sind;

2. dem Antrag ein vom Emittenten unterschriebener
Unternehmensbericht zur Verdffentlichung beigefiigt
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ist, der Angaben Uber den Emittenten und die Wert-
papiere enthdlt, die notwendig sind, um dem Publikum
ein zutreffendes Urteil Gber den Emittenten und die
Wertpapiere zu ermdglichen; der Unternehmensbe-
richt mul mindestens die Angaben enthalten, die fur
einen Verkaufsprospekt nach einer auf Grund des § 7
Abs. 2 und 3 des Verkaufsprospektgesetzes erlasse-
nen Rechtsverordnung erforderlich sind;

3. keine Umsténde bekannt sind, die bei Zulassung der
Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums
oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner Interes-
sen fuhren.

(1a) Der Unternehmensbericht darf erst vertffentlicht
werden, wenn er von dem Zulassungsausschul gebil-
ligt wurde. Der Zulassungsausschuf3 hat innerhalb von
15 Borsentagen nach Eingang des Unternehmensberichts
Uber die Billigung zu entscheiden. Wird der Zulassungs-
antrag gleichzeitig bei mehreren inlandischen Bérsen
gestellt, so hat der Emittent den fur die Billigung des
Unternehmensberichts zustandigen Zulassungsausschufy
zu bestimmen. Ist der Unternehmensbericht von dem
Zulassungsausschul’ gebilligt worden, so ist er von den
Zulassungsausschiissen der anderen inlandischen Bor-
sen als den Anforderungen des Absatzes 1 Nr. 2 entspre-
chend anzuerkennen.

(2) Absatz 1 Nr. 2 gilt nicht fur Emittenten, von denen
Wertpapiere an einer inlandischen Borse zur amtlichen
Notierung oder zum geregelten Markt zugelassen sind,
wenn seit der letzten Veroffentlichung des fir die Zulas-
sung zur amtlichen Notierung erforderlichen Prospekts,
einer diesem gleichstehenden schriftlichen Darstellung
oder des Unternehmensberichts im Falle eines Antrags
auf Zulassung von Schuldverschreibungen weniger als
drei Jahre, im Falle eines Antrags auf Zulassung von son-
stigen Wertpapieren weniger als sechs Monate vergangen
sind.

(3) Die Borsenordnung kann regeln, unter welchen Vor-
aussetzungen von dem Unternehmensbericht abgesehen
werden kann, wenn das Publikum auf andere Weise aus-
reichend unterrichtet wird.

(4) Die Borsenordnung kann vorsehen, dall Wertpa-
piere, die bereits an einer anderen inlandischen Bérse zur
amtlichen Notierung oder zum geregelten Markt zugelas-
sen sind, abweichend von Absatz 1 und 8 71 Abs. 2 Satz 1
auf Antrag des Emittenten zum geregelten Markt zuzulas-
sen sind.

§74

Schuldverschreibungen des Bundes, seiner Sonderver-
mdogen oder eines Bundeslandes, auch soweit sie in das
Bundesschuldbuch oder in die Schuldbiicher der Bundes-
lander eingetragen sind, sowie Schuldverschreibungen,
die von einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder von einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum aus-
gegeben werden, sind an jeder inlandischen Borse, an der
die Schuldverschreibungen nicht eingefuhrt (§ 42) sind,
zum geregelten Markt zugelassen.

8§75

(1) Fur die Feststellung des Borsenpreises im geregelten
Markt bestimmt die Geschéftsfihrung einen oder mehrere
Skontrofuihrer. § 29 Abs. 3 und 4 gilt entsprechend.
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(1a) Ist der Skontrofuhrer ein Kreditinstitut, ein Finanz-
dienstleistungsinstitut oder eine fir dieses Institut han-
delnde Person, darf das Kreditinstitut oder das Finanz-
dienstleistungsinstitut iber den Prasenzhandel an der
Borse das Finanzkommissionsgeschéft oder die Finanz-
portfolioverwaltung im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4
und Abs. 1la Satz 2 Nr. 3 des Gesetzes Uber das Kredit-
wesen in den Wertpapieren, die dem Institut oder der fur
dieses Institut handelnden Person zur Feststellung des
Bdrsenpreises an dieser Borse zugewiesen sind, nur inso-
weit betreiben, als die fir Rechnung oder im Auftrag des
Kunden getatigten Geschéfte nicht bei der Feststellung
des Borsenpreises durch diesen Skontrofiihrer bertick-
sichtigt werden.

(2) FUr Wertpapiere, die zur 6ffentlichen Zeichnung auf-
gelegt werden, ist eine Feststellung des Borsenpreises vor
beendeter Zuteilung an die Zeichner nicht zulassig.

(3) Fur die Aussetzung und die Einstellung der Fest-
stellung des Bdrsenpreises sowie fiir den Widerruf der
Zulassung gilt 8 43 entsprechend.

§76

Die Bestimmungen des § 44 Abs. 1 Nr. 1 und 2 und des
§ 44c Abs. 1 Uber die Verpflichtungen des Emittenten
gelten fur den geregelten Markt entsprechend.

8§77

Sind Angaben im Unternehmensbericht unrichtig oder
unvollstandig, so sind die Vorschriften der 88 45 bis 49
mit der MalRgabe entsprechend anzuwenden, daf} ab-
weichend von § 49 das Landgericht ausschlie3lich zustan-
dig ist, in dessen Bezirk die Borse ihren Sitz hat, deren
Zulassungsausschuf3 den Unternehmensbericht gebilligt
hat.

8§78

(1) Fir Wertpapiere, die weder zum amtlichen Handel
noch zum geregelten Markt zugelassen sind, kann
die Borse einen Freiverkehr zulassen, wenn durch Han-
delsrichtlinien eine ordnungsmagige Durchfiihrung des
Handels und der Geschéftsabwicklung gewahrleistet er-
scheint.

(2) Preise fur Wertpapiere, die wahrend der Bérsenzeit
an einer Wertpapierborse im Freiverkehr ermittelt werden,
sind Borsenpreise. Borsenpreise sind auch Preise, die
sich fur die im Freiverkehr gehandelten Wertpapiere in
einem an einer Borse durch die Bdrsenordnung gere-
gelten elektronischen Handelssystem oder an Bérsen
bilden, an denen nur ein elektronischer Handel stattfindet.
Die Borsenpreise mussen die Anforderungen nach § 11
Abs. 2 erfullen.

88 79 bis 87
(weggefallen)

VL.

Straf- und Bul3geld-
vorschriften. SchluBvorschriften

§88

Wer zur Einwirkung auf den Boérsen- oder Marktpreis
von Wertpapieren, Bezugsrechten, ausléandischen Zah-
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lungsmitteln, Waren, Anteilen, die eine Beteiligung am
Ergebnis eines Unternehmens gewdahren sollen, oder
von Derivaten im Sinne des § 2 Abs. 2 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes

1. unrichtige Angaben Uber Umstande macht, die fiir die
Bewertung der Wertpapiere, Bezugsrechte, auslén-
dischen Zahlungsmittel, Waren, Anteile oder Derivate
erheblich sind, oder solche Umsténde entgegen be-
stehenden Rechtsvorschriften verschweigt oder

2. sonstige auf Tauschung berechnete Mittel anwendet,

wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geld-
strafe bestraft.

§89

(1) Wer gewerbsmalig andere unter Ausnutzung ihrer
Unerfahrenheit in Borsenspekulationsgeschéaften zu sol-
chen Geschéften oder zur unmittelbaren oder mittelbaren
Beteiligung an solchen Geschéften verleitet, wird mit Frei-
heitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe bestraft.

(2) Borsenspekulationsgeschéfte im Sinne des Absat-
zes 1 sind insbesondere

1. An- oder Verkaufsgeschafte mit aufgeschobener
Lieferzeit, auch wenn sie auBerhalb einer inlandischen
oder auslandischen Bérse abgeschlossen werden,

2. Optionen auf solche Geschéfte,

die darauf gerichtet sind, aus dem Unterschied zwischen
dem fur die Lieferzeit festgelegten Preis und dem zur
Lieferzeit vorhandenen Bérsen- oder Marktpreis einen
Gewinn zu erzielen.

§90

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorséatzlich oder leicht-
fertig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § la Abs. 1
Satz 1 oder § 8c Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 zuwiderhandelt,

2. ein Betreten entgegen § la Abs. 1 Satz 4, auch in
Verbindung mit Satz 7, nicht gestattet oder entgegen
§ la Abs. 1 Satz 5, auch in Verbindung mit Satz 7,
nicht duldet,

3. entgegen § 8b Abs. 1 Satz 5 eine dort genannte
Unterlage nicht oder nicht rechtzeitig vorlegt,

3a. entgegen § 36 Abs. 3a Satz 1 oder § 73 Abs. 1a Satz 1
einen Prospekt oder einen Unternehmensbericht ver-
offentlicht,

4. entgegen § 44 Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbindung
mit § 76, eine Zahl- und Hinterlegungsstelle oder eine
Zahlstelle am Bérsenplatz nicht benennt,

5. entgegen § 44b Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 44b Abs. 2, einen Zwi-
schenbericht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Form oder nicht recht-
zeitig veroffentlicht oder

6. entgegen § 44c Abs. 1, auch in Verbindung mit § 76,
eine Auskunft nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig
erteilt.

(2) Ordnungswidrig handelt auch, wer vorsatzlich oder
leichtfertig einer Rechtsverordnung nach

1. 838 Abs. 1 Nr. 3 oder
2. 844 Abs. 2
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zuwiderhandelt, soweit sie flr einen bestimmten Tatbe-
stand auf diese Bul3geldvorschrift verweist.

(3) Ordnungswidrig handelt ferner, wer entgegen 8§ 51
Abs. 2 Preislisten (Kurszettel) veroffentlicht oder in me-
chanisch hergestellter Vervielfaltigung verbreitet.

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des
Absatzes 1 Nr. 1 bis 3, 4 und 6, des Absatzes 2 Nr. 2 und
des Absatzes 3 mit einer GeldbuRe bis zu hunderttausend
Deutsche Mark, in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 5 und
des Absatzes 2 Nr. 1 mit einer GeldbuBe bis zu zweihun-
derttausend Deutsche Mark, in den Fallen des Absatzes 1
Nr. 3a mit einer GeldbuRRe bis zu einer Million Deutsche
Mark geahndet werden.

88 91 bis 95
(weggefallen)

§96

(1) Die in dem Il. Abschnitt bezliglich der Wertpapiere
getroffenen Bestimmungen gelten auch fir Wechsel und
ausléndische Zahlungsmittel.

(2) Als Zahlungsmittel im Sinne des ersten Absatzes
gelten auller Geldsorten, Papiergeld, Banknoten und der-
gleichen auch Auszahlungen, Anweisungen und Schecks.

§97

(1) Die Vorschriften tuber Sicherheitsleistungen geman
8§ 7 Abs. 4 Nr. 3 in Verbindung mit Abs. 4a und 8, § 8c
Abs. 2 bis 4, § 30 Abs. 4 in Verbindung mit Abs. 2 Satz 1
Nr. 2 und § 32 Abs. 6 in der Fassung der Bekanntmachung
vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1030) sind bis zum Erlal} einer
Bestimmung in der Bérsenordnung nach § 8a Abs. 1 anzu-
wenden, langstens jedoch bis zum 31. Dezember 1998.

(2) Die Verpflichtungen der Makler nach § 8a Abs. 3
in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. Juli 1996
(BGBI. I S. 1030), einen Vermoégensstatus und eine
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Erfolgsrechnung vorzulegen, gelten fur Skontrofuhrer im
Sinne des § 8b bis zum Inkrafttreten einer Verordnung
nach § 25 Abs. 3 des Gesetzes Uber das Kreditwesen, mit
der nahere Bestimmungen Uber Art und Umfang der
Monatsausweise betreffend die Vermogens- und Ertrags-
lage der Institute getroffen werden, langstens jedoch bis
zum 31. Dezember 1998.

(3) Die 88 3 und 3a gelten nicht fur den bei Inkrafttreten
des Artikels 1 des Dritten Finanzmarktférderungsgesetzes
im Amt befindlichen Bérsenrat; die 88§ 3 und 3a in der vor
dem Inkrafttreten des Artikels 1 des Dritten Finanzmarkt-
férderungsgesetzes geltenden Fassung sind insoweit an-
zuwenden.

(4) Die Befugnis zur Teilnahme am Bérsenhandel in
einem elektronischen Handelssystem auf Grund der Vor-
schrift des 8§ 7a in der vor Inkrafttreten des Artikels 1 des
Dritten Finanzmarktforderungsgesetzes geltenden Fas-
sung erlischt am 1. September 1998.

(5) Diein 8 43 Abs. 4 Satz 5, auch in Verbindung mit § 75
Abs. 3, genannten Bestimmungen sind spétestens bis
zum Ablauf eines Jahres nach Inkrafttreten des Artikels 1
des Dritten Finanzmarktférderungsgesetzes in der Bérsen-
ordnung zu treffen; § 43 Abs. 4 Satz 4 bleibt hiervon
unberthrt.

(6) Sind Prospekte, auf Grund deren Wertpapiere zum
Borsenhandel mit amtlicher Notierung zugelassen worden
sind, oder Unternehmensberichte vor dem 1. April 1998
veroffentlicht worden, so sind auf diese Prospekte und
Unternehmensberichte die Vorschriften der 8§ 45 bis 49
und 77 in der Fassung der Bekanntmachung des Borsen-
gesetzes vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1030) weiterhin
anzuwenden.

§98

Die Preise fir Wertpapiere kdnnen ab dem 1. Januar
1999 an der Bérse in Euro festgestellt werden. Das Néhere
regelt die Borsenordnung.
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Bekanntmachung
der Neufassung des Verkaufsprospektgesetzes

Vom 9. September 1998

Auf Grund des Artikels 6b des Gesetzes zur Umsetzung der EG-Einlagen-
sicherungsrichtlinie und der EG-Anlegerentschadigungsrichtlinie vom 16. Juli
1998 (BGBI. | S. 1842) wird nachstehend der Wortlaut des Verkaufsprospekt-
gesetzes in der seit dem 1. August 1998 geltenden Fassung bekanntgemacht.
Die Neufassung beriicksichtigt:

1. die Fassung der Bekanntmachung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1047),

2. denam 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 2 des Gesetzes vom 24. Méarz
1998 (BGBI. | S. 529).

Bonn, den 9. September 1998

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz
(Verkaufsprospektgesetz)

I. Abschnitt
Anwendungsbereich

§1
Grundregel

Flr Wertpapiere, die erstmals im Inland 6ffentlich ange-
boten werden und nicht zum Handel an einer inlandischen
Borse zugelassen sind, muRl der Anbieter einen Prospekt
(Verkaufsprospekt) veroffentlichen, sofern sich aus den
88 2 bis 4 nichts anderes ergibt.

§2

Ausnhahmenim
Hinblick auf die Art des Angebots

Ein Verkaufsprospekt muR nicht veréffentlicht werden,
wenn die Wertpapiere

1. nur Personen angeboten werden, die beruflich oder
gewerblich fur eigene oder fremde Rechnung Wert-
papiere erwerben oder verauern;

2. einem begrenzten Personenkreis angeboten werden;

3. nur den Arbeitnehmern von ihrem Arbeitgeber oder von
einem mit seinem Unternehmen verbundenen Unter-
nehmen angeboten werden;

4. nur in Stickelungen von mindestens achtzigtausend
Deutsche Mark oder nur zu einem Kaufpreis von min-
destens achtzigtausend Deutsche Mark je Anleger
erworben werden kénnen oder wenn der Verkaufs-
preis fir alle angebotenen Wertpapiere achtzigtausend
Deutsche Mark nicht tibersteigt;

5. Teil einer Emission sind, fiir die bereits im Inland ein
Verkaufsprospekt veréffentlicht worden ist.
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Ausnahmen im
Hinblick auf bestimmte Emittenten

Ein Verkaufsprospekt muf nicht veréffentlicht werden,
wenn die Wertpapiere

1. ausgegeben werden

a) von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber
den Européischen Wirtschaftsraum, einem Vollmit-
gliedstaat der Organisation fur wirtschaftliche Ent-
wicklung und Zusammenarbeit, sofern er nicht
innerhalb der letzten finf Jahre seine Auslands-
schulden umgeschuldet oder vor vergleichbaren
Zahlungsschwierigkeiten gestanden hat, oder

einem Staat, der mit dem Internationalen Wah-
rungsfonds besondere Kreditabkommen im Zu-
sammenhang mit dessen Allgemeinen Kreditverein-
barungen getroffen hat,

b) einer Gebietskdrperschaft der in Buchstabe a) ge-
nannten Staaten oder

c) einer internationalen Organisation des 6ffentlichen
Rechts, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder ein anderer Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum angehort;

. Schuldverschreibungen sind, die dauernd oder wie-

derholt von

a) einem Kreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen oder Finanzdienst-
leistungsinstitut, das Finanzdienstleistungen im
Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Geset-
zes Uber das Kreditwesen erbringt, oder der Kredit-
anstalt fur Wiederaufbau oder

b) einem nach § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unterneh-
men, das regelmafig seine Jahresabschlisse ver-
offentlicht,

ausgegeben werden; eine wiederholte Ausgabe liegt
vor, wenn in den zwolf Kalendermonaten vor dem
offentlichen Angebot mindestens eine Emission von
Schuldverschreibungen innerhalb der Europdischen
Gemeinschaft oder innerhalb eines anderen Ver-
tragsstaats des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum ausgegeben worden ist;

. Anteilscheine sind, die von einer Kapitalanlagegesell-

schaft oder auslandischen Investmentgesellschaft
ausgegeben werden und bei denen die Anteilinhaber
ein Recht auf Riickgabe der Anteilscheine haben;

. Schuldverschreibungen sind, die von einer Gesell-

schaft oder juristischen Person mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Européaischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum ausgegeben werden, die ihre
Tatigkeit unter einem Staatsmonopol ausiibt und die
durch ein besonderes Gesetz oder auf Grund eines
besonderen Gesetzes geschaffen worden ist oder
geregelt wird oder fiir deren Schuldverschreibungen
ein Mitgliedstaat der Europdischen Union oder eines
seiner Bundeslander oder ein anderer Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum oder eines seiner Bundeslander die unbedingte
und unwiderrufliche Gewahrleistung fir ihre Verzin-
sung und Rickzahlung tibernommen hat.
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Ausnahmenim
Hinblick auf bestimmte Wertpapiere

(1) Ein Verkaufsprospekt muR nicht veroffentlicht wer-
den, wenn die Wertpapiere

1. Euro-Wertpapiere sind, fir die nicht 6ffentlich gewor-
ben wird und die nicht im Wege von Geschéften im
Sinne des Gesetzes Uber den Widerruf von Haustur-
geschéften und ahnlichen Geschéften angeboten wer-
den;

2. Aktien sind, fur die ein Antrag auf Zulassung zur amt-
lichen Notierung an einer inlandischen Bdrse gestellt
ist, deren Zahl, geschatzter Kurswert oder Nennwert,
bei nennwertlosen Aktien deren rechnerischer Wert,
niedriger ist als 10 vom Hundert des entsprechenden
Wertes der Aktien derselben Gattung, die an derselben
Borse amtlich notiert sind, und wenn der Emittent die
mit der Zulassung verbundenen Veréffentlichungs-
pflichten erfullt; Aktien, die sich nur in bezug auf den
Beginn der Dividendenberechtigung unterscheiden,
gelten als Aktien derselben Gattung;

3. Aktien sind, fur die kein Antrag auf Zulassung zur amt-
lichen Notierung an einer inlandischen Bdrse gestellt
ist und deren Zahl, geschatzter Kurswert oder Nenn-
wert, bei nennwertlosen Aktien deren rechnerischer
Wert, niedriger ist als 10 vom Hundert des ent-
sprechenden Wertes der Aktien derselben Gattung, die
an einer inlandischen Bérse zum Handel zugelassen
sind, sofern den Anlegern Informationen Uber den
Emittenten zur Verfugung stehen, die den im Ill. Ab-
schnitt vorgeschriebenen Angaben gleichwertig und
auf dem neuesten Stand sind; Aktien, die sich nur in
bezug auf den Beginn der Dividendenberechtigung
unterscheiden, gelten als Aktien derselben Gattung;

4. Aktien sind, die den Aktiondren nach einer Kapital-
erh6hung aus Gesellschaftsmitteln zugeteilt werden;

5. Zertifikate sind, die anstelle von Aktien derselben Ge-
sellschaft ausgegeben werden und mit deren Ausgabe
keine Anderung des gezeichneten Kapitals verbunden
ist;

6. nach der Austubung von Umtausch- oder Bezugsrech-
ten aus anderen Wertpapieren als Aktien ausgegeben
werden, sofern im Inland bei der Ausgabe dieser Wert-
papiere ein Zulassungs- oder Verkaufsprospekt ver-
offentlicht worden ist;

7. bei einer Verschmelzung von Unternehmen angeboten
werden;

8. Schuldverschreibungen mit einer vereinbarten Laufzeit
von weniger als einem Jahr sind.

(2) Euro-Wertpapiere im Sinne von Absatz 1 Nr. 1 sind
Wertpapiere, die

1. ein Konsortium Gbernimmt oder zu (ilbernehmen ver-
spricht und vertreibt, dessen Mitglieder ihren Sitz nicht
alle in demselben Staat haben,

2. zu einem wesentlichen Teil nicht in dem Staat angebo-
ten werden, in dem der Emittent seinen Sitz hat, und

3. nur Uber ein Kreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1
des Gesetzes Uber das Kreditwesen, Finanzdienstlei-
stungsinstitut, das Finanzdienstleistungen im Sinne
des 8§ 1 Abs. la Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Gesetzes uber
das Kreditwesen erbringt, oder ein nach § 53b Abs. 1
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Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
tatiges Unternehmen gezeichnet oder erstmals erwor-
ben werden diirfen.

II. Abschnitt

Angebot von Wertpapieren,
fur die eine Zulassung zur amtlichen Notierung
oder zum geregelten Markt beantragt ist

§5
Prospektinhalt

(1) Ist fur die 6ffentlich angebotenen Wertpapiere ein
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
inlandischen Borse gestellt, so sind auf die Sprache und
den Inhalt des Verkaufsprospekts die Vorschriften des
§ 38 Abs. 1 Nr. 2, Abs. 2 des Boérsengesetzes in Verbin-
dung mit den 88 13 bis 40 und 47 der Bérsenzulassungs-
Verordnung entsprechend anzuwenden.

(2) Ist fur die 6ffentlich angebotenen Wertpapiere ein
Antrag auf Zulassung zum geregelten Markt an einer inlan-
dischen Borse gestellt, so ist auf den Inhalt des Ver-
kaufsprospekts § 73 Abs. 1 Nr. 2 des Borsengesetzes ent-
sprechend anzuwenden.

§6

Zulassungsstelle
und Zulassungsausschull

(1) Ist fur die offentlich angebotenen Wertpapiere ein
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
inlandischen Borse gestellt, darf der Verkaufsprospekt
erst veroffentlicht werden, wenn er von der Zulassungs-
stelle der Borse gebilligt wurde. Wird der Zulassungs-
antrag gleichzeitig bei mehreren inlandischen Bérsen
gestellt, so hat der Emittent die fir die Billigung des Ver-
kaufsprospekts zustandige Zulassungsstelle zu bestim-
men. Die Zulassungsstelle hat innerhalb von 15 Borsen-
tagen nach Eingang des Verkaufsprospekts uber den
Antrag auf Billigung zu entscheiden.

(2) Die Zulassungsstelle Gberwacht die Einhaltung der
Pflichten, die sich aus dem o6ffentlichen Angebot fur den
Anbieter ergeben.

(3) Die Zulassungsstelle hat dem Anbieter auf Verlangen
eine Bescheinigung Uber die Billigung des Verkaufspro-
spekts auszustellen.

(4) Ist fur die offentlich angebotenen Wertpapiere ein
Antrag auf Zulassung zum geregelten Markt an einer inlan-
dischen Bdrse gestellt, gelten die Absatze 1 und 2 mit der
MaRgabe entsprechend, daR an die Stelle der Zulas-
sungsstelle der Zulassungsausschuf} tritt. Wird der Ver-
kaufsprospekt gebilligt, ist in dem Bescheid darauf hinzu-
weisen, dafl hiermit keine Billigung nach Artikel 20 der
Richtlinie 89/298/EWG vom 17. April 1989 zur Koordinie-
rung der Bedingungen fir die Erstellung, Kontrolle und
Verbreitung des Prospekts, der im Falle 6ffentlicher An-
gebote von Wertpapieren zu veroffentlichen ist (ABI. EG
Nr.L 124 S. 8), verbunden ist.

(5) Wird gleichzeitig ein Antrag auf Zulassung zur amt-
lichen Notierung und zum geregelten Markt bei mehreren
inlandischen Bdorsen gestellt, so hat der Emittent fiir die
Billigung des Verkaufsprospekts eine Zulassungsstelle zu
bestimmen.
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IIl. Abschnitt

Angebot von Wertpapieren,
fir die eine Zulassung zur amtlichen Notierung
oder zum geregelten Markt nicht beantragt ist

87
Prospektinhalt

(1) Ist fur die offentlich angebotenen Wertpapiere ein
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung oder zum
geregelten Markt an einer inlandischen Borse nicht
gestellt, so mufl} der Verkaufsprospekt die Angaben ent-
halten, die notwendig sind, um dem Publikum ein zutref-
fendes Urteil Gber den Emittenten und die Wertpapiere zu
ermdglichen.

(2) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates die zum
Schutz des Publikums erforderlichen Vorschriften tber die
Sprache und den Inhalt des Verkaufsprospekts zu erlas-
sen, insbesondere Uber

1. die Personen oder Gesellschaften, die fiir den Inhalt
des Verkaufsprospekts die Verantwortung tberneh-
men,

2. die angebotenen Wertpapiere und

3. den Emittenten der Wertpapiere sowie sein Kapital und
seine Geschéftstatigkeit, seine Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage, seine Geschéftsfihrungs- und Auf-
sichtsorgane und seine Geschéftsaussichten.

(3) In die Rechtsverordnung nach Absatz 2 kdnnen auch
Vorschriften aufgenommen werden tUber Ausnahmen, in
denen von der Aufnahme einzelner Angaben in den
Verkaufsprospekt abgesehen werden kann,

1. wenn beim Emittenten, bei den angebotenen Wert-
papieren, bei ihrer Ausgabe oder beim Kreis der mit der
Wertpapierausgabe angesprochenen Anleger beson-
dere Umsténde vorliegen und den Interessen des
Publikums durch eine anderweitige Unterrichtung aus-
reichend Rechnung getragen ist oder

2. mit Rucksicht auf die geringe Bedeutung einzelner
Angaben oder einen beim Emittenten zu beflirchten-
den erheblichen Schaden.

§8
Hinterlegungsstelle

Der Anbieter muB3 den Verkaufsprospekt vor seiner Ver-
offentlichung dem Bundesaufsichtsamt fir den Wert-
papierhandel (Bundesaufsichtsamt) Ubermitteln. Nach
§ 10 nachzutragende Angaben sind spéatestens zum Zeit-
punkt ihrer Verdffentlichung zu Gbermitteln. Das Bun-
desaufsichtsamt bestéatigt dem Anbieter den Tag des Ein-
gangs des Verkaufsprospekts.

§ 8a

Gestattung und Untersagung
der Verdffentlichung des Verkaufsprospekts

(1) Der Verkaufsprospekt darf erst veroffentlicht werden,
wenn das Bundesaufsichtsamt die Verdffentlichung ge-
stattet hat oder wenn seit dem Eingang des Verkaufspro-
spekts zehn Werktage verstrichen sind, ohne dal} das
Bundesaufsichtsamt die Verdffentlichung untersagt hat.

(2) Das Bundesaufsichtsamt untersagt die Veroffent-
lichung, wenn der Verkaufsprospekt nicht die Angaben
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enthalt, die nach § 7 Abs. 1 oder einer auf Grund des § 7
Abs. 2 und 3 erlassenen Rechtsverordnung erforderlich
sind. § 10 bleibt unberihrt.

§8b
Untersagung des 6ffentlichen Angebots

Das Bundesaufsichtsamt untersagt das 6ffentliche An-
gebot von Wertpapieren, fur die eine Zulassung zur amt-
lichen Notierung oder zum geregelten Markt nicht bean-
tragt ist, wenn es Anhaltspunkte dafiir hat, dal der Anbie-
ter entgegen § 1 keinen Verkaufsprospekt veroffentlicht
hat oder der Verkaufsprospekt nicht die Angaben enthélt,
die nach § 7 Abs. 1 oder einer auf Grund des § 7 Abs. 2
und 3 erlassenen Rechtsverordnung erforderlich sind.

§8c

Auskunfts- und
Vorlagepflichten des Anbieters

(1) Der Anbieter hat auf Verlangen des Bundesaufsichts-
amtes Ausklinfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen,
die das Bundesaufsichtsamt benétigt

1. zur Uberwachung der Einhaltung der Pflichten nach
881, 8,8a Abs. 1,889 bis 11, 12 Satz 1, § 14 Abs. 1,
§ 15 Abs. 3 und 4, oder

2. zur Prifung, ob der Verkaufsprospekt die Angaben
enthalt, die nach § 7 Abs. 1 oder einer auf Grund des
§ 7 Abs. 2 und 3 erlassenen Rechtsverordnung erfor-
derlich sind.

(2) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann
die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Beant-
wortung ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1
bis 3 der ZivilprozeRordnung bezeichneten Angehdrigen
der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Ver-
fahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten
aussetzen wirde. Der Verpflichtete ist Giber sein Recht zur
Verweigerung der Auskunft zu belehren.

§8d
Sofortige Vollziehung

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MafRnah-
men nach § 8a Abs. 2 Satz 1 und 8§ 8b und 8c Abs. 1
haben keine aufschiebende Wirkung.

8§ 8e
Werbung

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann die Werbung mit
Angaben untersagen, die geeignet sind, Giber den Umfang
der Prufung nach § 8a irrezufiihren.

(2) Vor allgemeinen MaRnahmen nach Absatz 1 sind die
Spitzenverbande der betroffenen Wirtschaftskreise und
des Verbraucherschutzes zu héren.

IV. Abschnitt

Veroffentlichung des
Verkaufsprospekts; Prospekthaftung

§9
Frist und Form der Verdffentlichung

(1) Der Verkaufsprospekt muf} mindestens einen Werk-
tag vor dem o6ffentlichen Angebot geméaR Absatz 2 oder 3
verdffentlicht werden.
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(2) Ist die Zulassung zur amtlichen Notierung oder zum
geregelten Markt beantragt, so ist der Verkaufsprospekt
zu vergffentlichen

1. durch Abdruck in den Bdorsenpflichtbléttern, in denen
der Zulassungsantrag veroffentlicht wurde oder verof-
fentlicht wird, oder

2. durch Bereithalten zur kostenlosen Ausgabe bei den
im Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen und bei
den Zulassungsstellen oder Zulassungsausschussen
der Borsen, bei denen die Zulassung beantragt ist; in
den Bdrsenpflichtblattern, in denen der Zulassungs-
antrag vero6ffentlicht wurde oder verdffentlicht wird, ist
bekanntzumachen, bei welchen Stellen der Verkaufs-
prospekt bereitgehalten wird.

(3) Ist die Zulassung zur amtlichen Notierung oder zum
geregelten Markt nicht beantragt, so ist der Verkaufspro-
spekt in der Form zu veréffentlichen, dal er entweder in
einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt bekanntgemacht
oder bei den im Verkaufsprospekt benannten Zahlstellen
zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten wird; im letzteren
Fall ist in einem (Uberregionalen Boérsenpflichtblatt be-
kanntzumachen, dal? der Verkaufsprospekt bei den Zahl-
stellen bereitgehalten wird.

§10

Veroffentlichung eines
unvollstandigen Verkaufsprospekts

Werden einzelne Angebotsbedingungen erst kurz vor
dem offentlichen Angebot festgesetzt, so darf der Ver-
kaufsprospekt ohne diese Angaben nur veroffentlicht wer-
den, sofern er Auskunft dartiber gibt, wie diese Angaben
nachgetragen werden. Die nachzutragenden Angaben
sind spatestens am Tag des 6ffentlichen Angebots geman
§ 9 Abs. 2 und 3 zu veroffentlichen.

§11
Veroffentlichung ergénzender Angaben

Sind seit der Veroéffentlichung des Verkaufsprospekts
Veranderungen eingetreten, die fur die Beurteilung des
Emittenten oder der Wertpapiere von wesentlicher Bedeu-
tung sind, so sind die Veranderungen wéhrend der Dauer
des offentlichen Angebots unverziglich in einem Nach-
trag zum Verkaufsprospekt zu veréffentlichen. Auf diesen
Nachtrag sind die Vorschriften Uber den Verkaufsprospekt
und dessen Verdffentlichung mit Ausnahme des § 8a ent-
sprechend anzuwenden.

§12
Hinweis auf Verkaufsprospekt

Veroffentlichungen, in denen das offentliche Angebot
von Wertpapieren angekiindigt und auf die wesentlichen
Merkmale der Wertpapiere hingewiesen wird, muissen
einen Hinweis auf den Verkaufsprospekt und dessen Ver-
offentlichung enthalten. Ist ein Antrag auf Zulassung zur
amtlichen Notierung oder zum geregelten Markt an einer
inlandischen Borse gestellt, sind die Veroffentlichungen
unverziglich der Zulassungsstelle oder dem Zulassungs-
ausschuB zu Ubermitteln, bei der oder bei dem der Zulas-
sungsantrag gestellt ist.

2
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§13
Prospekthaftung

(1) Sind fur die Beurteilung der Wertpapiere wesentliche
Angaben in einem Verkaufsprospekt unrichtig oder unvoll-
stéandig, so sind die Vorschriften der 88§ 45 bis 48 des
Borsengesetzes mit folgender Maligabe entsprechend
anzuwenden:

1. beider Anwendung des § 45 Abs. 1 Satz 1 des Borsen-
gesetzes ist fur die Bemessung des Zeitraums von
sechs Monaten anstelle der Einfiihrung der Wertpapiere
der Zeitpunkt des ersten Offentlichen Angebots im
Inland mal3geblich;

2. 8§45 Abs. 3 des Borsengesetzes ist auf Emittenten mit
Sitz im Ausland anzuwenden, deren Wertpapiere auch
im Ausland 6ffentlich angeboten werden.

(2) Fur die Entscheidung Uber Anspriiche nach Absatz 1
sowie Uber die in 8 48 Abs. 2 des Borsengesetzes erwahn-
ten Anspriche ist ohne Ricksicht auf den Wert des
Streitgegenstands das Landgericht ausschlief3lich zustan-
dig,

1. in dessen Bezirk die Borse ihren Sitz hat, bei deren
Zulassungsstelle oder Zulassungsausschuf die Billi-
gung des Verkaufsprospekts beantragt worden ist,
oder

2. in dessen Bezirk das Bundesaufsichtsamt seinen Sitz
hat, falls eine Zulassung zur amtlichen Notierung oder
zum geregelten Markt nicht beantragt worden ist.

Besteht an diesem Landgericht eine Kammer fiir Handels-
sachen, so gehort der Rechtsstreit vor diese.

V. Abschnitt
Verfahren in der Europaischen Gemeinschaft

§14

Zusammenarbeit
in der Européischen Gemeinschaft

(1) Sollen die Wertpapiere auch in anderen Mitglied-
staaten der Europaischen Union oder in anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum 6ffentlich angeboten werden, so hat der-
jenige, der zur Veroffentlichung des Verkaufsprospekts
verpflichtet ist, den zusténdigen Stellen dieser Staaten
den Entwurf des Verkaufsprospektes, den er in diesen
Staaten verwenden will, zu Ubermitteln.

(2) Die Zulassungsstellen, Zulassungsausschiisse und
das Bundesaufsichtsamt arbeiten untereinander und mit
den zustandigen Stellen in den anderen Mitgliedstaaten
der Europdischen Union oder in den anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum im Rahmen ihrer Aufgaben und Befugnisse
zusammen und Ubermitteln sich gegenseitig die hierflr
erforderlichen Angaben, soweit die Amtsverschwiegen-
heit gewahrleistet ist; insoweit unterliegen die Mitglieder
der Zulassungsstellen, Zulassungsausschiisse und des
Bundesaufsichtsamtes sowie die fir diese Stellen tatigen
Personen nicht der Pflicht zur Geheimhaltung.

(3) Sollen Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, mit denen
Bezugsrechte fur Aktien verbunden sind, im Inland 6f-
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fentlich angeboten werden und ist die Zulassung zur amt-
lichen Notierung an einer inlandischen Bérse beantragt,
so hat die Zulassungsstelle vor ihrer Entscheidung tber
den Antrag auf Billigung des Verkaufsprospekts eine Stel-
lungnahme der zustandigen Stelle des anderen Staates
einzuholen, sofern die Aktien des Emittenten in diesem
Staat zur amtlichen Notierung zugelassen sind.

§15

Angebot in mehreren Mitgliedstaaten
der Europaischen Union oder in anderen
Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum

(1) Sollen Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum gleichzeitig oder
anndhernd gleichzeitig in diesem Staat und im Inland
offentlich angeboten werden und ist die Zulassung zur
amtlichen Notierung bei einer inlandischen Borse bean-
tragt, so hat die Zulassungsstelle vorbehaltlich des Absat-
zes 2 den von der zusténdigen Stelle des anderen Staates
gebilligten Verkaufsprospekt ohne weitere Priifung zu billi-
gen, sofern ihr eine Ubersetzung des Verkaufsprospekts
in die deutsche Sprache sowie eine Bescheinigung der
zusténdigen Stelle des anderen Staates Uber die Billigung
des Verkaufsprospekts vorliegt. Die Zulassungsstelle
kann von dem Erfordernis einer Ubersetzung des Ver-
kaufsprospekts ganz oder zum Teil absehen, wenn der
Verkaufsprospekt in einer Sprache abgefaft ist, die im
Inland auf dem Gebiet des grenziiberschreitenden Wert-
papierhandels nicht untblich ist. Ist die Zulassung zum
geregelten Markt an einer inlandischen Borse beantragt,
gelten die Satze 1 und 2 mit der MaRgabe entsprechend,
dal an die Stelle der Zulassungsstelle der Zulassungsaus-
schuB tritt.

(2) Hat die zustandige Stelle des anderen Mitgliedstaa-
tes oder des anderen Vertragsstaates des Abkommens
tiber den Europaischen Wirtschaftsraum fir einzelne
Angaben im Verkaufsprospekt eine Befreiung erteilt oder
Abweichungen von den im Regelfall vorgeschriebenen
Angaben zugelassen, so billigt die Zulassungsstelle oder
der Zulassungsausschu3 den Verkaufsprospekt nach
Absatz 1 Satz 1 nur, wenn

1. die Befreiung oder Abweichung nach diesem Gesetz
oder auf Grund dieses Gesetzes zuléssig ist,

2. im Inland dieselben Bedingungen bestehen, welche
die Befreiungen rechtfertigen, und

3. die Befreiung oder Abweichung an keine weitere
Bedingung gebunden ist, welche die Zulassungsstelle
oder den Zulassungsausschul veranlassen wiirde, die
Befreiung oder Abweichung abzulehnen.

(3) Sollen Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européaischen Wirt-
schaftsraum gleichzeitig oder anndhernd gleichzeitig in
diesem Staat und im Inland 6ffentlich angeboten werden
und ist die Zulassung zur amtlichen Notierung oder zum
geregelten Markt bei einer inlandischen Bdrse nicht bean-
tragt, so kann als Verkaufsprospekt eine Ubersetzung des
von der zustandigen Stelle des anderen Staates gebillig-
ten Verkaufsprospekts in die deutsche Sprache veréffent-
licht werden, sofern dem Bundesaufsichtsamt die Uber-
setzung des Verkaufsprospekts in die deutsche Sprache
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sowie eine Bescheinigung der zustandigen Stelle des
anderen Staates Uber die Billigung des Verkaufsprospekts
vorliegt. Das Bundesaufsichtsamt kann von dem Erforder-
nis einer Ubersetzung des Verkaufsprospekts ganz oder
zum Teil absehen, wenn der Verkaufsprospekt in einer
Sprache abgefaft ist, die im Inland auf dem Gebiet des
grenziberschreitenden Wertpapierhandels nicht unublich
ist.

(4) Sollen Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz auf3er-
halb des Geltungsbereichs dieses Gesetzes sowohl in
einem anderen Mitgliedstaat oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tber den Européischen Wirt-
schaftsraum, der nicht der Sitzstaat ist, als auch im Inland
offentlich angeboten werden, so sind die Vorschriften der
Absatze 1 bis 3 entsprechend anzuwenden, wenn der
Emittent bestimmt, daR der Verkaufsprospekt von der zu-
standigen Stelle des anderen Staates gebilligt werden soll.

VI. Abschnitt

Gebuhren; BuBgeld-
vorschriften; Ubergangsvorschriften

8§16
Geblhren

(1) In der Gebuhrenordnung nach § 5 des Bdrsengeset-
zes sind die Gebuhren zu regeln, die von der Zulassungs-
stelle oder dem ZulassungsausschuB fiir die Billigung des
Verkaufsprospekts zu erheben sind.

(2) Das Bundesaufsichtsamt erhebt fiir die Hinterlegung
des Verkaufsprospekts Gebihren. Das Bundesministe-
rium der Finanzen bestimmt die Gebuhrentatbestande im
einzelnen und die Hohe der Gebuhren durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermé&chtigung durch Rechtsverordnung auf das Bundes-
aufsichtsamt tibertragen.

§17
BuRgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorséatzlich oder leicht-
fertig

1. entgegen § 1 einen Verkaufsprospekt nicht ver¢ffent-
licht,

2. entgegen § 6 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Abs. 4 Satz 1, oder § 8a Abs. 1 einen Verkaufsprospekt
veroffentlicht,

3. einer vollziehbaren Anordnung nach § 8a Abs. 2 Satz 1
oder § 8b zuwiderhandelt,

4. einer vollziehbaren Anordnung nach § 8e Abs. 1 zuwi-
derhandelt oder

5. entgegen § 9 Abs. 1, 8§ 10 Satz 2 oder § 11, jeweils auch
in Verbindung mit 8 9 Abs. 2 oder 3, eine Veroffent-
lichung oder Bekanntmachung nicht, nicht rechtzeitig
oder nicht in der vorgeschriebenen Form vornimmt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahr-
lassig entgegen § 8c Abs. 1 eine Auskunft nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erteilt oder eine
Unterlage nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig vorlegt.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des
Absatzes 1 Nr. 1 bis 3 mit einer Geldbule bis zu einer Mil-
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lion Deutsche Mark, in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 4
und 5 mit einer GeldbuRe bis zu zweihunderttausend
Deutsche Mark und im Falle des Absatzes 2 mit einer
Geldbufie bis zu hunderttausend Deutsche Mark geahn-
det werden.

(4) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1
des Gesetzes uber Ordnungswidrigkeiten ist in den Féllen
des Absatzes 1, in denen fir die 6ffentlich angebotenen
Wertpapiere kein Antrag auf Zulassung zur amtlichen
Notierung oder zum geregelten Markt an einer inlandi-
schen Borse gestellt wurde, und des Absatzes 2 das Bun-
desaufsichtsamt.

§18
Ubergangsvorschriften

(1) Fur Wertpapiere, die vor dem 1. April 1998 im Inland
bei einem 6ffentlichen Umtauschangebot angeboten wor-
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den sind und fir die auf Grund der Vorschrift des § 4
Abs. 1 Nr. 7 in der Fassung der Bekanntmachung vom
17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1047) kein Verkaufsprospekt ver-
offentlicht wurde, ist 8 1 mit der Mal’igabe anzuwenden,
dal? als erstmaliges 6ffentliches Angebot das erste 6ffent-
liche Angebot nach dem 1. April 1998 gilt.

(2) Auf Verkaufsprospekte, die vor dem 1. April 1998 im
Inland veroffentlicht worden sind, sind § 13 in der Fassung
der Bekanntmachung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1047)
und die Vorschriften der 88 45 bis 49 des Bbrsengesetzes
in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. Juli 1996
(BGBI. 1S. 1030) weiterhin anzuwenden.

(3) 8 16 Abs. 2 in der Fassung der Bekanntmachung
vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1047) Uber die Gebuhren-
erhebung durch das Bundesaufsichtsamt ist bis zum
Inkrafttreten einer Verordnung nach § 16 Abs. 2 Satz 2
anzuwenden.
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Bekanntmachung
der Neufassung des Wertpapierhandelsgesetzes

Vom 9. September 1998

Auf Grund des Artikels 6b des Gesetzes zur Umsetzung der EG-Einlagensiche-
rungsrichtlinie und der EG-Anlegerentschadigungsrichtlinie vom 16. Juli 1998
(BGBI. 1 S.1842) wird nachstehend der Wortlaut des Wertpapierhandelsgesetzes
in der seit dem 1. August 1998 geltenden Fassung bekanntgemacht. Die Neu-
fassung bericksichtigt:

1. den teils am 1. August 1994, teils am 1. Januar 1995 in Kraft getretenen Arti-
kel 1 des Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749),

2. den am 1. Januar 1996 in Kraft getretenen Artikel 22 des Gesetzes vom
18. Dezember 1995 (BGBI. | S. 1959),

3. den teils am 29. Oktober 1997, teils am 1. Januar 1998 in Kraft getretenen
Artikel 2 des Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2518),

4. denam 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 3 des Gesetzes vom 24. Marz
1998 (BGBI. | S. 529),

5. den am 1. Mai 1998 in Kraft getretenen Artikel 5 des Gesetzes vom 27. April
1998 (BGBI. | S. 786),

6. denam 1. Juni 1998 in Kraft getretenen Artikel 16 des Gesetzes vom 18. Juni
1997 (BGBI. | S. 1430),

7. denam 1. August 1998 in Kraft getretenen Artikel 2 des Gesetzes vom 16. Juli
1998 (BGBI. | S. 1842).
Bonn, den 9. September 1998

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Abschnitt 1
Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen

§1
Anwendungsbereich

Dieses Gesetz ist anzuwenden auf die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienst-
leistungen, den boérslichen und auBerbdrslichen Handel
mit Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Derivaten
sowie auf Verdnderungen der Stimmrechtsanteile von
Aktiondren an borsennotierten Gesellschaften.

§2
Begriffsbestimmungen

(1) Wertpapiere im Sinne dieses Gesetzes sind, auch
wenn fur sie keine Urkunden ausgestellt sind,

1. Aktien, Zertifikate, die Aktien vertreten, Schuldver-
schreibungen, Genuf3scheine, Optionsscheine und

2. andere Wertpapiere, die mit Aktien oder Schuldver-
schreibungen vergleichbar sind,

wenn sie an einem Markt gehandelt werden kdnnen. Wert-
papiere sind auch Anteilscheine, die von einer Kapital-
anlagegesellschaft oder einer auslandischen Investment-
gesellschaft ausgegeben werden.

(1a) Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Gesetzes
sind Forderungen, die nicht unter Absatz 1 fallen und ub-
licherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden.

(2) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind

1. als Festgeschafte oder Optionsgeschafte ausgestal-
tete Termingeschéfte, deren Preis unmittelbar oder
mittelbar abhangt von

a) dem Borsen- oder Marktpreis von Wertpapieren,

b) dem Borsen- oder Marktpreis von Geldmarktin-
strumenten,

C) Zinsséatzen oder anderen Ertrdgen oder

d) dem Borsen- oder Marktpreis von Waren oder Edel-
metallen,

2. Devisentermingeschafte, die an einem organisierten
Markt gehandelt werden (Devisenfuturegeschéfte),
Devisenoptionsgeschéfte, Wahrungsswapgeschaf-
te, Devisenswapoptionsgeschéfte und Devisenfuture-
optionsgeschéfte.

(3) Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses Geset-
zes sind

1. die Anschaffung und die VerédulRerung von Wertpapie-
ren, Geldmarktinstrumenten oder Derivaten im eigenen
Namen fiir fremde Rechnung,

2. die Anschaffung und die VeraufRerung von Wertpapie-
ren, Geldmarktinstrumenten oder Derivaten im Wege
des Eigenhandels fiir andere,

3. die Anschaffung und die VerdufRerung von Wertpapie-
ren, Geldmarktinstrumenten oder Derivaten im frem-
den Namen fir fremde Rechnung,

4. die Vermittlung oder der Nachweis von Geschaften
Uber die Anschaffung und die VerauRerung von Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten oder Derivaten,
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5. die Ubernahme von Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder Derivaten fiir eigenes Risiko zur Plazie-
rung oder die Ubernahme gleichwertiger Garantien,

6. die Verwaltung einzelner in Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten oder Derivaten angelegter Vermogen fiir
andere mit Entscheidungsspielraum.

(3a) Wertpapiernebendienstleistungen im Sinne dieses
Gesetzes sind

1. die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpapieren
fur andere, sofern nicht das Depotgesetz anzuwenden
ist,

2. die Gewahrung von Krediten oder Darlehen an andere
fur die Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen
durch das Unternehmen, das den Kredit oder das
Darlehen gewahrt hat,

3. die Beratung bei der Anlage in Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten oder Derivaten,

4. die in Absatz 3 Nr. 1 bis 4 genannten Tatigkeiten,
soweit sie Devisengeschafte oder Devisentermin-
geschafte, die nicht unter Absatz 2 Nr. 2 fallen, zum
Gegenstand haben und im Zusammenhang mit Wert-
papierdienstleistungen stehen.

(4) Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne die-
ses Gesetzes sind Kreditinstitute, Finanzdienstleistungs-
institute und nach § 53 Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uber
das Kreditwesen tatige Unternehmen, die Wertpapier-
dienstleistungen allein oder zusammen mit Wertpapier-
nebendienstleistungen gewerbsmafig oder in einem Um-
fang erbringen, der einen in kaufmannischer Weise ein-
gerichteten Geschéftsbetrieb erfordert.

(5) Organisierter Markt im Sinne dieses Gesetzes ist ein
Markt, der von staatlich anerkannten Stellen geregelt und
Uberwacht wird, regelmafig stattfindet und fur das Publi-
kum unmittelbar oder mittelbar zugénglich ist.

§2a
Ausnahmen

(1) Als Wertpapierdienstleistungsunternehmen gelten
nicht

1. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen aus-
schlieRlich fur ihr Mutterunternehmen oder ihre Toch-
ter- oder Schwesterunternehmen im Sinne des § 1
Abs. 6 und 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
erbringen,

2. Unternehmen, deren Wertpapierdienstleistung aus-
schliefflich in der Verwaltung eines Systems von
Arbeitnehmerbeteiligungen an den eigenen oder an mit
ihnen verbundenen Unternehmen besteht,

3. Unternehmen, die ausschlieBlich Wertpapierdienst-
leistungen im Sinne sowohl der Nummer 1 als auch der
Nummer 2 erbringen,

4. private und offentlich-rechtliche Versicherungsunter-
nehmen,

5. die offentliche Schuldenverwaltung des Bundes, eines
seiner Sondervermdgen, eines Landes, eines anderen
Mitgliedstaats der Europdischen Union oder eines
anderen Vertragsstaats des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum, die Deutsche Bundes-
bank sowie die Zentralbanken der anderen Mit-
gliedstaaten oder Vertragsstaaten,
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6. Angehdrige freier Berufe, die Wertpapierdienstleistun-
gen nur gelegentlich im Rahmen ihrer Berufstéatigkeit
erbringen und einer Berufskammer in der Form der
Korperschaft des offentlichen Rechts angehoéren,
deren Berufsrecht die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen nicht ausschlief3t,

7. Unternehmen, die als einzige Wertpapierdienstleistung
Auftrage zum Erwerb oder zur VerduRRerung von Anteil-
scheinen von Kapitalanlagegesellschaften oder von
auslandischen Investmentanteilen, die nach dem
Auslandinvestment-Gesetz vertrieben werden durfen,
weiterleiten an

a) ein Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut,

b) einnach 853b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Geset-
zes Uber das Kreditwesen tatiges Unternehmen,

c) ein Unternehmen, das auf Grund einer Rechts-
verordnung geméal § 53c des Gesetzes Uber das
Kreditwesen gleichgestellt oder freigestelltist, oder

d) eine ausléndische Investmentgesellschaft,

sofern sie nicht befugt sind, sich bei der Erbringung
dieser Wertpapierdienstleistungen Eigentum oder
Besitz an Geldern, Anteilscheinen oder Anteilen von
Kunden zu verschaffen,

8. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen aus-
schliefllich an einem organisierten Markt, an dem aus-
schlieBlich Derivate gehandelt werden, fir andere
Mitglieder dieses Marktes erbringen und deren Ver-
bindlichkeiten durch ein System zur Sicherung der
Erfullung der Geschéafte an diesem Markt abgedeckt
sind,

9. Unternehmen, deren Haupttatigkeit darin besteht,
Geschéfte Uber Rohwaren mit gleichartigen Unter-
nehmen, mit den Erzeugern oder den gewerblichen
Verwendern der Rohwaren zu tétigen, und die Wert-
papierdienstleistungen nur fir diese Gegenparteien
und nur insoweit erbringen, als es fir ihre Haupttatig-
keit erforderlich ist.

(2) Ubt ein Unternehmen Wertpapierdienstleistungen im
Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 3 und 4 ausschlieBlich fiir Rech-
nung und unter der Haftung eines Kreditinstituts oder
Finanzdienstleistungsinstituts oder eines nach § 53b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes lUber das Kredit-
wesen tatigen Unternehmens oder unter der gesamt-
schuldnerischen Haftung solcher Institute oder Unter-
nehmen aus, ohne andere Wertpapierdienstleistungen zu
erbringen, gilt es nicht als Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen. Seine Tatigkeit wird den Instituten oder
Unternehmen zugerechnet, fiir deren Rechnung und unter
deren Haftung es seine Tatigkeit erbringt.

Abschnitt 2

Bundesaufsichtsamt
fur den Wertpapierhandel

§3
Organisation

(1) Das Bundesaufsichtsamt fur den Wertpapierhandel
(Bundesaufsichtsamt) wird als eine selbstandige Bundes-

2711

oberbehorde im Geschaftsbereich des Bundesministeri-
ums der Finanzen errichtet.

(2) Der Prasident des Bundesaufsichtsamtes wird auf
Vorschlag der Bundesregierung durch den Bundespréasi-
denten ernannt. Die Bundesregierung hat bei ihrem Vor-
schlag die fur das Borsenwesen zustandigen Fachmini-
sterien der Lander anzuhdéren.

§4
Aufgaben

(1) Das Bundesaufsichtsamt ubt die Aufsicht nach den
Vorschriften dieses Gesetzes aus. Es hat im Rahmen der
ihm zugewiesenen Aufgaben MiRstanden entgegenzu-
wirken, welche die ordnungsmaéafige Durchfuhrung des
Wertpapierhandels oder von Wertpapierdienstleistungen
oder Wertpapiernebendienstleistungen beeintrachtigen
oder erhebliche Nachteile fiir den Wertpapiermarkt be-
wirken konnen. Das Bundesaufsichtsamt kann Anord-
nungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, diese
Mi3stande zu beseitigen oder zu verhindern.

(2) Das Bundesaufsichtsamt nimmt die ihm nach die-
sem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur
im 6ffentlichen Interesse wahr.

§5
Wertpapierrat

(1) Beim Bundesaufsichtsamt wird ein Wertpapierrat
gebildet. Er besteht aus Vertretern der Lander. Die Mit-
gliedschaft ist nicht personengebunden. Jedes Land ent-
sendet einen Vertreter. An den Sitzungen kdnnen Vertreter
der Bundesministerien der Finanzen, der Justiz und fir
Wirtschaft, der Deutschen Bundesbank und des Bundes-
aufsichtsamtes fir das Kreditwesen teilnehmen. Der Wert-
papierrat kann Sachverstéandige insbesondere aus dem
Bereich der Borsen, der Marktteilnehmer, der Wirtschaft
und der Wissenschaft anhéren. Der Wertpapierrat gibt
sich eine Geschaftsordnung.

(2) Der Wertpapierrat wirkt bei der Aufsicht mit. Er berat
das Bundesaufsichtsamt, insbesondere

1. bei dem ErlafR von Rechtsverordnungen und der Auf-
stellung von Richtlinien fur die Aufsichtstatigkeit des
Bundesaufsichtsamtes,

2. hinsichtlich der Auswirkungen von Aufsichtsfragen auf
die Borsen- und Marktstrukturen sowie den Wettbe-
werb im Wertpapierhandel,

3. bei der Abgrenzung von Zusténdigkeiten zwischen
dem Bundesaufsichtsamt und den Bdérsenaufsichts-
behdrden sowie bei Fragen der Zusammenarbeit.

Der Wertpapierrat kann beim Bundesaufsichtsamt Vor-
schlage zur allgemeinen Weiterentwicklung der Aufsichts-
praxis einbringen. Das Bundesaufsichtsamt berichtet dem
Wertpapierrat mindestens einmal jahrlich Uber die Auf-
sichtstatigkeit, die Weiterentwicklung der Aufsichtspraxis
sowie Uber die internationale Zusammenarbeit.

(3) Der Wertpapierrat wird mindestens einmal jahrlich
vom Préasidenten des Bundesaufsichtsamtes einberufen.
Er ist ferner auf Verlangen von einem Drittel seiner Mit-
glieder einzuberufen. Jedes Mitglied hat das Recht, Bera-
tungsvorschlage einzubringen.
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§6

Zusammenarbeit mit
Aufsichtsbehdrden im Inland

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann sich bei der Durch-
fuhrung seiner Aufgaben anderer Personen und Einrich-
tungen bedienen.

(2) Die Borsenaufsichtsbehdrden werden im Wege der
Organleihe fiir das Bundesaufsichtsamt bei der Durch-
fihrung von eilbediirftigen MaRnahmen fir die Uber-
wachung der Verbote von Insidergeschéaften nach § 14
an den ihrer Aufsicht unterliegenden Bérsen tétig. Das
Néahere regelt ein Verwaltungsabkommen zwischen dem
Bund und den boérsenaufsichtsfuhrenden Landern.

(3) Das Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen, das
Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen, die
Deutsche Bundesbank, soweit sie die Beobachtungen
und Feststellungen im Rahmen ihrer Tatigkeit nach MalR3-
gabe des Gesetzes Uber das Kreditwesen macht, die
Borsenaufsichtsbehdrden sowie das Bundesaufsichtsamt
haben einander Beobachtungen und Feststellungen
einschlieBlich personenbezogener Daten mitzuteilen, die
fur die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich sind.

(4) Die Deutsche Bundesbank hat dem Bundesauf-
sichtsamt auf Anfrage Auskiinfte Uber die ihr auf Grund des
§ 14 Abs. 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen mitge-
teilten Daten zu erteilen, soweit dies zur Verfolgung von
verbotenen Insidergeschaften erforderlich ist.

(5) Das Bundesaufsichtsamt darf zur Erfiillung seiner
Aufgaben die nach §8 2b, 14 Abs. 3 in Verbindung mit § 19
Abs. 2,824 Abs. 1 Nr. 1 bis 3, 6,8 und 11 und Abs. 3, § 32
Abs. 1 Satz 1 und 2 Nr. 2, 6 Buchstabe a und b des Geset-
zes Uber das Kreditwesen bei der Deutschen Bundesbank
oder dem Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen
gespeicherten Daten im automatisierten Verfahren abru-
fen. Werden bei der Deutschen Bundesbank vom Bundes-
aufsichtsamt Daten abgerufen, hat sie bei jedem zehnten
Abruf fur Zwecke der Datenschutzkontrolle den Zeitpunkt,
die Angaben, welche die Feststellung der aufgerufenen
Datensatze ermdoglichen, sowie die fur den Abruf ver-
antwortliche Person zu protokollieren. Die protokollierten
Daten durfen nur fir Zwecke der Datenschutzkontrolle,
der Datensicherung oder zur Sicherstellung eines ord-
nungsmafigen Betriebs der Datenverarbeitungsanlage
verwendet werden. Die Protokolldaten sind am Ende des
auf die Speicherung folgenden Kalenderjahres zu I6schen.
Werden beim Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen
Daten abgerufen, gelten die Sétze 2 bis 4 entsprechend.

87

Zusammenarbeit mit
zustandigen Stellen im Ausland

(1) Dem Bundesaufsichtsamt obliegt die Zusammen-
arbeit mit den fiir die Uberwachung von Borsen oder
anderen Wertpapier- oder Derivateméarkten und den
Handel in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Deri-
vaten oder Devisen zusténdigen Stellen anderer Staaten.
Die Vorschriften des Borsengesetzes und des Verkaufs-
prospektgesetzes Uber die Zusammenarbeit der Zulas-
sungsstelle der Borse mit entsprechenden Stellen anderer
Staaten bleiben hiervon unberihrt.

(2) Das Bundesaufsichtsamt darf im Rahmen der Zu-
sammenarbeit mit den in Absatz 1 Satz 1 genannten
Stellen Tatsachen iibermitteln, die fiir die Uberwachung

Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

von Borsen oder anderen Wertpapier- oder Derivatemark-
ten, des Wertpapier-, Geldmarktinstrumente-, Derivate-
oder Devisenhandels, von Kreditinstituten, Finanzdienst-
leistungsinstituten, Investmentgesellschaften, Finanzun-
ternehmen oder Versicherungsunternehmen oder damit
zusammenhéngender Verwaltungs- oder Gerichtsverfah-
ren erforderlich sind. Bei der Ubermittlung von Tatsachen
hat das Bundesaufsichtsamt den Zweck zu bestimmen,
fur den diese Tatsachen verwendet werden durfen. Der
Empfénger ist darauf hinzuweisen, dafl die Ubermittelten
Tatsachen einschlieBlich personenbezogener Daten nur
zu dem Zweck verarbeitet oder benutzt werden dirfen, zu
dessen Erfiillung sie tibermittelt wurden. Eine Ubermitt-
lung personenbezogener Daten unterbleibt, soweit Grund
zu der Annahme besteht, dal? durch sie gegen den Zweck
eines deutschen Gesetzes verstoRen wird. Die Ubermitt-
lung unterbleibt auRerdem, wenn durch sie schutzwirdige
Interessen des Betroffenen beeintrachtigt wiirden, insbe-
sondere wenn im Empféangerland ein angemessener
Datenschutzstandard nicht gewahrleistet wére.

(3) Werden dem Bundesaufsichtsamt von einer Stelle
eines anderen Staates Tatsachen mitgeteilt, so dirfen
diese nur unter Beachtung der Zweckbestimmung durch
diese Stelle offenbart oder verwertet werden. Das Bun-
desaufsichtsamt darf diese Tatsachen unter Beachtung
der Zweckbestimmung den Bérsenaufsichtsbehérden
und den Handelsiiberwachungsstellen der Borsen mit-
teilen.

(4) Die Regelungen Uber die internationale Rechtshilfe in
Strafsachen bleiben unberthrt.

88
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die beim Bundesaufsichtsamt Beschaftigten und die
nach 8 6 Abs. 1 beauftragten Personen durfen die ihnen
bei ihrer Téatigkeit bekanntgewordenen Tatsachen, deren
Geheimhaltung im Interesse eines nach diesem Gesetz
Verpflichteten oder eines Dritten liegt, insbesondere
Geschafts- und Betriebsgeheimnisse sowie personenbe-
zogene Daten, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten,
auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre Tatig-
keit beendet ist. Dies gilt auch fur andere Personen, die
durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in
Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes
Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt
insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben
werden an

1. Strafverfolgungsbehérden oder fir Straf- und Bul3-
geldsachen zusténdige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Bérsen oder anderen Wertpapier-
oder Derivatemarkten, des Wertpapier-, Geldmarkt-
instrumente-, Derivate- oder Devisenhandels, von
Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Invest-
mentgesellschaften, Finanzunternehmen oder Ver-
sicherungsunternehmen betraute Stellen sowie von
diesen beauftragte Personen,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erflllung ihrer
Aufgaben bendtigen. Fir die bei diesen Stellen beschéf-
tigten Personen gilt die Verschwiegenheitspflicht nach
Satz 1 entsprechend. An eine Stelle eines anderen Staates
diurfen die Tatsachen nur weitergegeben werden, wenn



Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

diese Stelle und die von ihr beauftragten Personen einer
dem Satz 1 entsprechenden Verschwiegenheitspflicht
unterliegen.

(2) Die Vorschriften der 8§ 93, 97, 105 Abs. 1, § 111
Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1
der Abgabenordnung gelten nicht fiir die in Absatz 1 Satz 1
oder 2 bezeichneten Personen, soweit sie zur Durch-
fuhrung dieses Gesetzes tétig werden. Sie finden Anwen-
dung, soweit die Finanzbehdrden die Kenntnisse fiir die
Durchfiihrung eines Verfahrens wegen einer Steuerstraftat
sowie eines damit zusammenhangenden Besteuerungs-
verfahrens ben6tigen, an deren Verfolgung ein zwingendes
offentliches Interesse besteht, und nicht Tatsachen betrof-
fen sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 2 bezeichneten
Personen durch eine Stelle eines anderen Staates im Sinne
von Absatz 1 Satz 3 Nr. 2 oder durch von dieser Stelle
beauftragte Personen mitgeteilt worden sind.

§9
Meldepflichten

(1) Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute mit
der Erlaubnis zum Betreiben des Eigenhandels, nach § 53
Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatige
Unternehmen mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitglied
der Europdischen Union und auch nicht Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschafts-
raum ist, sowie Unternehmen, die ihren Sitz im Inland
haben und an einer inléndischen Borse zur Teilnahme am
Handel zugelassen sind, sind verpflichtet, dem Bundes-
aufsichtsamt jedes Geschaft in Wertpapieren oder Deri-
vaten, die zum Handel an einem organisierten Markt in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den
Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen oder in den
Freiverkehr einer inlandischen Borse einbezogen sind,
spatestens an dem auf den Tag des Geschéfts-
abschlusses folgenden Werktag, der kein Samstag ist,
mitzuteilen, wenn sie das Geschéaft im Zusammenhang
mit einer Wertpapierdienstleistung oder als Eigenge-
schéft abschlieRen. Die Verpflichtung nach Satz 1 gilt
auch fur den Erwerb und die VeraufRerung von Rechten
auf Zeichnung von Wertpapieren, sofern diese Wertpa-
piere an einem organisierten Markt gehandelt werden sol-
len, sowie fir Geschafte in Aktien und Optionsscheinen,
bei denen ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem
organisierten Markt oder auf Einbeziehung in den Frei-
verkehr gestellt oder 6ffentlich angekiindigt ist. Die Ver-
pflichtung nach den Sétzen 1 und 2 gilt auch fir inlandi-
sche Stellen, die ein System zur Sicherung der Erfiillung
von Geschaften an einem organisierten Markt betreiben,
hinsichtlich der von ihnen abgeschlossenen Geschéfte.
Die Verpflichtung nach den Séatzen 1 und 2 gilt auch fur
Unternehmen, die ihren Sitz im Ausland haben und an
einer inlandischen Bérse zur Teilnahme am Handel zuge-
lassen sind, hinsichtlich der von ihnen an einer inlandi-
schen Borse oder im Freiverkehr im Zusammenhang mit
einer Wertpapierdienstleistung oder als Eigengeschéft
geschlossenen Geschafte.

(1a) Von der Verpflichtung nach Absatz 1 ausgenom-
men sind Bausparkassen im Sinne des § 1 Abs. 1 des
Gesetzes Uber Bausparkassen und Unternehmen im
Sinne des § 2 Abs. 1, 4 und 5 des Gesetzes Ulber das
Kreditwesen, sofern sie nicht an einer inlandischen Borse
zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, sowie Woh-
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nungsgenossenschaften mit Spareinrichtung. Die Ver-
pflichtung nach Absatz 1 findet auch keine Anwendung
auf Geschéfte in Anteilscheinen einer Kapitalanlagegesell-
schaft oder einer auslandischen Investmentgesellschaft,
bei denen eine Ricknahmeverpflichtung der Gesellschaft
besteht, sowie auf Geschéafte in Derivaten im Sinne des § 2
Abs. 2 Nr. 1 Buchstabe b und d.

(2) Die Mitteilung hat auf Datentragern oder im Wege der
elektronischen Datenfernibertragung zu erfolgen. Sie
muB flir jedes Geschéft die folgenden Angaben enthalten:

1. Bezeichnung des Wertpapiers oder Derivats und
Wertpapierkennummer,

2. Datum und Uhrzeit des Abschlusses oder der maRgeb-
lichen Kursfeststellung,

3. Kurs, Stiickzahl, Nennbetrag der Wertpapiere oder
Derivate,

4. die an dem Geschéft beteiligten Institute und Unter-
nehmen im Sinne des Absatzes 1,

5. die Borse oder das elektronische Handelssystem der
Borse, sofern es sich um ein Borsengeschaft handelt,

6. Kennzeichen zur Identifikation des Geschafts.

Geschafte fiir eigene Rechnung sind gesondert zu kenn-
zeichnen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf,

1. n&here Bestimmungen Uber Inhalt, Art, Umfang und
Form der Mitteilung und Uber die zulassigen Daten-
trager und Ubertragungswege erlassen,

2. zusatzliche Angaben vorschreiben, soweit diese zur
Erfullung der Aufsichtsaufgaben des Bundesaufsichts-
amtes erforderlich sind,

3. zulassen, daR die Mitteilungen der Verpflichteten auf
deren Kosten durch die Borse oder einen geeigneten
Dritten erfolgen, und die Einzelheiten hierzu festlegen,

4. fur Geschafte, die Schuldverschreibungen oder be-
stimmte Arten von Derivaten zum Gegenstand haben,
zulassen, dall Angaben nach Absatz 2 nicht oder in
einer zusammengefaliten Form mitgeteilt werden,

5. die in Absatz 1 genannten Institute und Unternehmen
von der Mitteilungspflicht nach Absatz 1 fiir Geschéafte
befreien, die an einem organisierten Markt in einem
anderen Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum abgeschlossen
werden, wenn in diesem Staat eine Mitteilungspflicht
mit gleichwertigen Anforderungen besteht,

6. bei Sparkassen und Kreditgenossenschaften, die sich
zur Ausfiihrung des Geschéfts einer Girozentrale oder
einer genossenschaftlichen Zentralbank oder des
Zentralkreditinstituts bedienen, zulassen, daR die in
Absatz 1 vorgeschriebenen Mitteilungen durch die
Girozentrale oder die genossenschaftliche Zentralbank
oder das Zentralkreditinstitut erfolgen, wenn und
soweit der mit den Mitteilungspflichten verfolgte
Zweck dadurch nicht beeintrachtigt wird.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann die Er-
machtigung nach Absatz 3 durch Rechtsverordnung auf
das Bundesaufsichtsamt Gibertragen.
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§10
Zwangsmittel

Das Bundesaufsichtsamt kann seine Verfugungen, die
es innerhalb seiner gesetzlichen Befugnisse trifft, mit
Zwangsmitteln nach den Bestimmungen des Verwal-
tungs-Vollstreckungsgesetzes durchsetzen. Es kann auch
Zwangsmittel gegen juristische Personen des 6ffentlichen
Rechts anwenden. Die H6he des Zwangsgeldes betragt
abweichend von § 11 des Verwaltungs-Vollstreckungs-
gesetzes bis zu 100 000 Deutsche Mark.

§11
Umlage und Kosten

(1) Die Kosten des Bundesaufsichtsamtes sind dem
Bund zu erstatten

1. zu 68 Prozent durch Kreditinstitute und nach § 53
Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen
tatige Unternehmen, sofern diese Kreditinstitute oder
Unternehmen befugt sind, im Inland Wertpapierdienst-
leistungen im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1, 2 oder 5 zu
erbringen,

2. zu 4 Prozent durch die Kursmakler und andere Unter-
nehmen, die an einer inlandischen Borse zur Teilnahme
am Handel zugelassen sind und nicht unter Nummer 1
fallen,

3. zu 9 Prozent durch Finanzdienstleistungsinstitute und
nach 8§ 53 Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uber das Kredit-
wesen tatige Unternehmen, sofern diese Finanz-
dienstleistungsinstitute oder Unternehmen befugt
sind, im Inland Wertpapierdienstleistungen im Sinne
des 8 2 Abs. 3 Nr. 3, 4 oder 6 zu erbringen und nicht
unter Nummer 1 oder 2 fallen,

4. zu 9 Prozent durch Emittenten mit Sitz im Inland, deren
Wertpapiere an einer inlandischen Bérse zum Handel
zugelassen oder mit ihrer Zustimmung in den Freiver-
kehr einbezogen sind.

In den Féllen des Satzes 1 Nr. 1 und 2 werden die Kosten
nach MaRgabe des Umfanges der nach § 9 Abs. 1 gemel-
deten Geschéafte anteilig umgelegt; mafgeblich ist die
Zahl der Geschéfte, wobei bei Schuldverschreibungen nur
ein Drittel der Geschafte zu berlicksichtigen ist. Im Fall des
Satzes 1 Nr. 3 werden die Kosten nach MalRgabe des
Ergebnisses aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
oder bei Nachweis nach MaRgabe der aus Wert-
papierdienstleistungen oder Eigengeschéften erzielten
Bruttoerl6se anteilig umgelegt. Im Fall des Satzes 1 Nr. 4
werden die Kosten auf die Emittenten nach Mal3gabe der
Borsenumsatze ihrer zum Handel zugelassenen oder in
den Freiverkehr einbezogenen Wertpapiere anteilig um-
gelegt.

(2) Die nach Absatz 1 Satz 1 Verpflichteten und die
inlandischen Borsen haben dem Bundesaufsichtsamt auf
Verlangen Auskilnfte Uber den Geschéaftsumfang, das
Ergebnis aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit oder
die Bruttoerldse und die Borsenumsétze zu erteilen. Die
Kostenforderungen werden vom Bundesaufsichtsamt
nach den Vorschriften des Verwaltungs-Vollstreckungs-
gesetzes durchgesetzt.

(3) Das Nahere Uber die Erhebung der Umlage nach
Absatz 1 und uber die Beitreibung bestimmt das Bundes-
ministerium der Finanzen durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf; es kann in
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der Rechtsverordnung Mindestbetrage festsetzen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt
Ubertragen.

(4) Die Kosten, die dem Bund durch die Priifung nach
§ 35 Abs. 1 sowie § 36 Abs. 4 entstehen, sind von den
betroffenen Unternehmen gesondert zu erstatten und auf
Verlangen des Bundesaufsichtsamtes vorzuschiel3en.

Abschnitt 3
Insideriiberwachung

§12
Insiderpapiere
(1) Insiderpapiere sind Wertpapiere, die

1. an einer inlandischen Bodrse zum Handel zugelassen
oder in den Freiverkehr einbezogen sind, oder

2. in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind.

Der Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
oder der Einbeziehung in den Freiverkehr steht gleich,
wenn der Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung gestellt
oder offentlich angekiindigt ist.

(2) Als Insiderpapiere gelten auch

1. Rechte auf Zeichnung, Erwerb oder VerduRRerung von
Wertpapieren,

2. Rechte auf Zahlung eines Differenzbetrages, der sich
an der Wertentwicklung von Wertpapieren bemifit,

3. Terminkontrakte auf einen Aktien- oder Rentenindex
oder Zinsterminkontrakte (Finanzterminkontrakte) so-
wie Rechte auf Zeichnung, Erwerb oder Verauflerung
von Finanzterminkontrakten, sofern die Finanztermin-
kontrakte Wertpapiere zum Gegenstand haben oder
sich auf einen Index beziehen, in den Wertpapiere ein-
bezogen sind,

4. sonstige Terminkontrakte, die zum Erwerb oder zur
VerauRerung von Wertpapieren verpflichten,

wenn die Rechte oder Terminkontrakte in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen oder in den Freiverkehr einbezogen sind und
die in den Nummern 1 bis 4 genannten Wertpapiere in
einem Mitgliedstaat des Abkommens tber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel an einem organisier-
ten Markt zugelassen oder in den Freiverkehr einbezogen
sind. Der Zulassung der Rechte oder Terminkontrakte
zum Handel an einem organisierten Markt oder ihrer
Einbeziehung in den Freiverkehr steht gleich, wenn der
Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung gestellt oder
offentlich angekindigt ist.

§13
Insider
(1) Insider ist, wer

1. als Mitglied des Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichts-
organs oder als personlich haftender Gesellschafter
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des Emittenten oder eines mit dem Emittenten verbun-
denen Unternehmens,

2. aufgrund seiner Beteiligung am Kapital des Emittenten
oder eines mit dem Emittenten verbundenen Unter-
nehmens oder

3. aufgrund seines Berufs oder seiner Tatigkeit oder
seiner Aufgabe bestimmungsgeman

Kenntnis von einer nicht 6ffentlich bekannten Tatsache
hat, die sich auf einen oder mehrere Emittenten von In-
siderpapieren oder auf Insiderpapiere bezieht und die
geeignet ist, im Falle ihres offentlichen Bekanntwerdens
den Kurs der Insiderpapiere erheblich zu beeinflussen
(Insidertatsache).

(2) Eine Bewertung, die ausschlieBlich aufgrund 6ffent-
lich bekannter Tatsachen erstellt wird, ist keine Insidertat-
sache, selbst wenn sie den Kurs von Insiderpapieren er-
heblich beeinflussen kann.

§14
Verbot von Insidergeschéften
(1) Einem Insider ist es verboten,

1. unter Ausnutzung seiner Kenntnis von einer Insidertat-
sache Insiderpapiere fir eigene oder fremde Rechnung
oder fur einen anderen zu erwerben oder zu verauflern,

2. einem anderen eine Insidertatsache unbefugt mitzu-
teilen oder zugéanglich zu machen,

3. einem anderen auf der Grundlage seiner Kenntnis von
einer Insidertatsache den Erwerb oder die VerauRe-
rung von Insiderpapieren zu empfehlen.

(2) Einem Dritten, der Kenntnis von einer Insidertatsache
hat, ist es verboten, unter Ausnutzung dieser Kenntnis
Insiderpapiere fiir eigene oder fremde Rechnung oder fur
einen anderen zu erwerben oder zu verauBern.

§15

Verdoffentlichung und Mitteilung
kursbeeinflussender Tatsachen

(1) Der Emittent von Wertpapieren, die zum Handel an
einer inlandischen Borse zugelassen sind, mul unverzig-
lich eine neue Tatsache veroffentlichen, die in seinem
Tatigkeitsbereich eingetreten und nicht 6ffentlich bekannt
ist, wenn sie wegen der Auswirkungen auf die Vermégens-
oder Finanzlage oder auf den allgemeinen Geschéfts-
verlauf des Emittenten geeignet ist, den Bdrsenpreis der
zugelassenen Wertpapiere erheblich zu beeinflussen,
oder im Fall zugelassener Schuldverschreibungen die
Féhigkeit des Emittenten, seinen Verpflichtungen nach-
zukommen, beeintrachtigen kann. Das Bundesaufsichts-
amt kann den Emittenten auf Antrag von der Vertffent-
lichungspflicht befreien, wenn die Vertffentlichung der
Tatsache geeignet ist, den berechtigten Interessen des
Emittenten zu schaden.

(2) Der Emittent hat die nach Absatz 1 zu veroffent-
lichende Tatsache vor der Verdffentlichung

1. der Geschéftsfiihrung der Borsen, an denen die Wert-
papiere zum Handel zugelassen sind,

2. der Geschéftsfuhrung der Boérsen, an denen aus-
schlieBlich Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 gehandelt
werden, sofern die Wertpapiere Gegenstand der Deri-
vate sind, und

3. dem Bundesaufsichtsamt
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mitzuteilen. Die Geschaftsfiihrung darf die ihr nach Satz 1
mitgeteilte Tatsache vor der Verdffentlichung nur zum
Zwecke der Entscheidung verwenden, ob die Feststellung
des Borsenpreises auszusetzen oder einzustellen ist. Das
Bundesaufsichtsamt kann gestatten, dafl Emittenten mit
Sitz im Ausland die Mitteilung nach Satz 1 gleichzeitig mit
der Veroffentlichung vornehmen, wenn dadurch die Ent-
scheidung der Geschéftsfilhrung Uber die Aussetzung
oder Einstellung der Feststellung des Bdrsenpreises nicht
beeintrachtigt wird.

(3) Die Veroffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 ist

1. in mindestens einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt
oder

2. Uber ein elektronisch betriebenes Informationsver-
breitungssystem, das bei Kreditinstituten, nach § 53
Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tati-
gen Unternehmen, anderen Unternehmen, die ihren
Sitz im Inland haben und an einer inlandischen Bérse
zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, und Ver-
sicherungsunternehmen weit verbreitet ist,

in deutscher Sprache vorzunehmen; das Bundesauf-
sichtsamt kann gestatten, dal? Emittenten mit Sitz im Aus-
land die Verdffentlichung in einer anderen Sprache vor-
nehmen, wenn dadurch eine ausreichende Unterrichtung
der Offentlichkeit nicht gefihrdet erscheint. Eine Verof-
fentlichung in anderer Weise darf nicht vor der Veroffent-
lichung nach Satz 1 erfolgen. Das Bundesaufsichtsamt
kann bei umfangreichen Angaben gestatten, dal} eine
Zusammenfassung gemaR Satz 1 verdffentlicht wird,
wenn die vollstdndigen Angaben bei den Zahlstellen des
Emittenten kostenfrei erhéltlich sind und in der Veroffentli-
chung hierauf hingewiesen wird.

(4) Der Emittent hat die Veréffentlichung nach Absatz 3
Satz 1 unverziiglich der Geschéaftsflihrung der in Absatz 2
Satz 1 Nr. 1 und 2 erfa8ten Bérsen und dem Bundesauf-
sichtsamt zu Ubersenden, soweit nicht das Bundesauf-
sichtsamt nach Absatz 2 Satz 3 gestattet hat, die Mit-
teilung nach Absatz 2 Satz 1 gleichzeitig mit der Verdtffent-
lichung vorzunehmen.

(5) Das Bundesaufsichtsamt kann von dem Emittenten
Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangen,
soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der in den
Absétzen 1 bis 4 geregelten Pflichten erforderlich ist.
Wahrend der ublichen Arbeitszeit ist seinen Bediensteten
und den von ihm beauftragten Personen, soweit dies zur
Wahrnehmung seiner Aufgaben erforderlich ist, das Betre-
ten der Grundstiicke und Geschéftsraume des Emittenten
zu gestatten. 8 16 Abs. 6 und 7 gilt entsprechend.

(6) VerstoRt der Emittent gegen die Verpflichtung nach
Absatz 1, 2 oder 3, so ist er einem anderen nicht zum
Ersatz des daraus entstehenden Schadens verpflichtet.
Schadensersatzanspriiche, die auf anderen Rechtsgrund-
lagen beruhen, bleiben unberiihrt.

§16
Laufende Uberwachung

(1) Das Bundesaufsichtsamt uberwacht das borsliche
und auBerborsliche Geschéft in Insiderpapieren, um Ver-
stolRen gegen die Verbote nach § 14 entgegenzuwirken.

(2) Hat das Bundesaufsichtsamt Anhaltspunkte fur
einen VerstolR gegen ein Verbot nach § 14, kann es von
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den Wertpapierdienstleistungsunternehmen sowie von
Unternehmen mit Sitz im Inland, die an einer inlandischen
Borse zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, Aus-
kiinfte Uber Geschafte in Insiderpapieren verlangen, die
sie fUr eigene oder fremde Rechnung abgeschlossen oder
vermittelt haben. Satz 1 gilt entsprechend fir Aus-
kunftsverlangen gegentiber Unternehmen mit Sitz im Aus-
land, die an einer inlandischen Borse zur Teilnahme am
Handel zugelassen sind, hinsichtlich ihrer an einer inlandi-
schen Bodrse oder im Freiverkehr abgeschlossenen
Geschéfte. Das Bundesaufsichtsamt kann vom Aus-
kunftspflichtigen die Angabe der Identitéat der Auftrag-
geber, der berechtigten oder verpflichteten Personen
sowie der Bestandsveranderungen in Insiderpapieren
verlangen, soweit es sich um Insiderpapiere handelt, fur
welche die Anhaltspunkte fiir einen VerstoR vorliegen oder
deren Kursentwicklung von solchen Insiderpapieren ab-
hangt. Liegen auf Grund der Angaben nach Satz 3 weitere
Anhaltspunkte fir einen Verstol? gegen ein Verbot nach
§ 14 vor, kann das Bundesaufsichtsamt vom Auskunfts-
pflichtigen Auskunft Giber Bestandsveranderungen in In-
siderpapieren der Auftraggeber verlangen, soweit die Be-
standsverdnderungen innerhalb der letzten sechs Monate
vor AbschluBl des Geschafts, fir das Anhaltspunkte fur
einen VerstoRR gegen ein Verbot nach § 14 vorliegen,
erfolgt sind. Die in Satz 1 genannten Unternehmen haben
vor Durchfuhrung von Auftragen, die Insiderpapiere im
Sinne des § 12 zum Gegenstand haben, bei natirlichen
Personen den Namen, das Geburtsdatum und die
Anschrift, bei Unternehmen die Firma und die Anschrift
der Auftraggeber und der berechtigten oder verpflichteten
Personen oder Unternehmen festzustellen und diese
Angaben aufzuzeichnen.

(3) Im Rahmen der Auskunftspflicht nach Absatz 2 kann
das Bundesaufsichtsamt vom Auskunftspflichtigen die
Vorlage von Unterlagen verlangen. Wahrend der Ublichen
Arbeitszeit ist seinen Bediensteten und den von ihm
beauftragten Personen, soweit dies zur Wahrnehmung
seiner Aufgaben erforderlich ist, das Betreten der Grund-
sticke und Geschéftsraume der in Absatz 2 Satz 1
genannten Unternehmen zu gestatten. Das Betreten
auflerhalb dieser Zeit, oder wenn die Geschéftsrdume sich
in einer Wohnung befinden, ist ohne Einverstandnis nur
zur Verhutung von dringenden Gefahren fur die 6ffentliche
Sicherheit und Ordnung zulassig und insoweit zu dulden.
Das Grundrecht der Unverletzlichkeit der Wohnung (Arti-
kel 13 des Grundgesetzes) wird insoweit eingeschrankt.

(4) Hat das Bundesaufsichtsamt Anhaltspunkte fur
einen VerstoR gegen ein Verbot nach § 14, so kann es von
den Emittenten von Insiderpapieren und den mit ihnen
verbundenen Unternehmen, die ihren Sitz im Inland haben
oder deren Wertpapiere an einer inlandischen Borse zum
Handel zugelassen sind, sowie den Personen, die Kennt-
nis von einer Insidertatsache haben, Auskiinfte sowie die
Vorlage von Unterlagen Uber Insidertatsachen und tber
andere Personen verlangen, die von solchen Tatsachen
Kenntnis haben.

(5) Das Bundesaufsichtsamt kann von Personen, deren
Identitat nach Absatz 2 Satz 3 mitgeteilt worden ist, Aus-
kunfte Uber diese Geschéfte verlangen.

(6) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann
die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Beant-
wortung ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1
bis 3 der ZivilprozelRordnung bezeichneten Angehdrigen
der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Ver-

Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

fahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten
aussetzen wirde. Der Verpflichtete ist ber sein Recht zur
Verweigerung der Auskunft zu belehren.

(7) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Manah-
men nach den Absétzen 2 bis 5 haben keine aufschieben-
de Wirkung.

(8) Die in Absatz 2 Satz 1 genannten Unternehmen
durfen die Auftraggeber oder die berechtigten oder ver-
pflichteten Personen oder Unternehmen nicht von einem
Auskunftsverlangen des Bundesaufsichtsamtes nach
Absatz 2 Satz 1 oder einem daraufhin eingeleiteten Er-
mittlungsverfahren in Kenntnis setzen.

(9) Die Aufzeichnungen nach Absatz 2 Satz 4 sind min-
destens sechs Jahre aufzubewahren. Fur die Aufbewah-
rung gilt 8 257 Abs. 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs
entsprechend.

§16a

Uberwachung der Geschéfte
der beim Bundesaufsichtsamt Beschaftigten

(1) Das Bundesaufsichtsamt muf} Gber angemessene
interne Kontrollverfahren verfliigen, die geeignet sind,
VerstoRen der beim Bundesaufsichtsamt Beschaftigten
gegen die Verbote nach § 14 entgegenzuwirken.

(2) Der Dienstvorgesetzte oder die von ihm beauftragte
Person kann von den beim Bundesaufsichtsamt Beschéf-
tigten die Erteilung von Auskinften und die Vorlage von
Unterlagen Uber Geschéfte in Insiderpapieren verlangen,
die sie fur eigene oder fremde Rechnung oder fur einen
anderen abgeschlossen haben. § 16 Abs. 6 ist anzuwen-
den. Beschéftigte, die bei ihren Dienstgeschéaften bestim-
mungsgeman Kenntnis von Insidertatsachen haben oder
haben kénnen, sind verpflichtet, Geschafte in Insider-
papieren, die sie fur eigene oder fremde Rechnung oder
fur einen anderen abgeschlossen haben, unverziglich
dem Dienstvorgesetzten oder der von ihm beauftragten
Person schriftlich anzuzeigen. Der Dienstvorgesetzte oder
die von ihm beauftragte Person bestimmt die in Satz 3
genannten Beschéftigten.

§17

Verarbeitung und Nutzung
personenbezogener Daten

(1) Das Bundesaufsichtsamt darf ihm nach § 16 Abs. 2
Satz 3 oder 8§ 16a Abs. 2 Satz 1 oder 3 mitgeteilte
personenbezogene Daten nur fur Zwecke der Prufung, ob
ein Verstol3 gegen ein Verbot nach § 14 vorliegt, und der
internationalen Zusammenarbeit nach MaRRgabe des § 19
speichern, verandern und nutzen.

(2) Personenbezogene Daten, die fur Prifungen oder
zur Erfullung eines Auskunftsersuchens einer zustéandigen
Stelle eines anderen Staates nach Absatz 1 nicht mehr
erforderlich sind, sind unverzuglich zu I6schen.

§18
Strafverfahren bei Insidervergehen

Das Bundesaufsichtsamt hat Tatsachen, die den Ver-
dacht einer Straftat nach § 38 begriinden, der zustandigen
Staatsanwaltschaft anzuzeigen. Es kann die personen-
bezogenen Daten der Betroffenen, gegen die sich der
Verdacht richtet oder die als Zeugen in Betracht kommen,
der Staatsanwaltschaft ibermitteln.
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8§19
Internationale Zusammenarbeit

(1) Das Bundesaufsichtsamt tbermittelt den zustan-
digen Stellen anderer Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder anderer Vertragsstaaten des Abkommens
tiber den Européaischen Wirtschaftsraum die fiir die Uber-
wachung der Verbote von Insidergeschaften erforder-
lichen Informationen. Es macht von seinen Befugnissen
nach 8§ 16 Abs. 2 bis 5 Gebrauch, soweit dies zur Erfillung
des Auskunftsersuchens der in Satz 1 genannten zustén-
digen Stellen erforderlich ist.

(2) Bei der Ubermittlung von Informationen sind die zu-
sténdigen Stellen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 darauf
hinzuweisen, daf} sie unbeschadet ihrer Verpflichtungen in
strafrechtlichen Angelegenheiten, die VerstdRRe gegen Ver-
bote von Insidergeschaften zum Gegenstand haben, die
ihnen tibermittelten Informationen ausschlieBlich zur Uber-
wachung des Verbotes von Insidergeschaften oder im
Rahmen damit zusammenhéangender Verwaltungs- oder
Gerichtsverfahren verwenden durfen. Eine Verwendung
dieser Informationen fiir andere Zwecke der Uberwachung
nach 8 7 Abs. 2 Satz 1 oder in strafrechtlichen Angelegen-
heiten in diesen Bereichen oder ihre Weitergabe an zustéan-
dige Stellen anderer Staaten fir Zwecke nach Satz 1
bedarf der Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann die Ubermittlung von
Informationen verweigern, wenn

1. die Weitergabe der Informationen die Souveranitat, die
Sicherheit oder die 6ffentliche Ordnung der Bundes-
republik Deutschland beeintrachtigen kénnte oder

2. aufgrund desselben Sachverhalts gegen die betreffen-
den Personen bereits ein gerichtliches Verfahren ein-
geleitet worden ist oder eine unanfechtbare Entschei-
dung ergangen ist.

(4) Das Bundesaufsichtsamt darf die ihm von den
zustandigen Stellen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 iber-
mittelten Informationen, unbeschadet seiner Verpflich-
tungen in strafrechtlichen Angelegenheiten, die Verstoile
gegen Verbote von Insidergeschaften zum Gegenstand
haben, ausschlielich fir die Uberwachung der Verbote
von Insidergeschéften oder im Rahmen damit zusammen-
hangender Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren verwen-
den. Eine Verwendung dieser Informationen fiir andere
Zwecke der Uberwachung nach § 7 Abs. 2 Satz 1 oder in
strafrechtlichen Angelegenheiten in diesen Bereichen
oder ihre Weitergabe an zustandige Stellen anderer Staa-
ten fir Zwecke nach Satz 1 bedarf der Zustimmung der
Ubermittelnden Stellen.

(5) Das Bundesaufsichtsamt kann fiir die Uberwachung
der Verbote von Insidergeschéften im Sinne des § 14 und
entsprechender auslandischer Verbote mit den zustandi-
gen Stellen anderer als der in Absatz 1 Satz 1 genannten
Staaten zusammenarbeiten und diesen Stellen Informatio-
nen nach MaRgabe des § 7 Abs. 2 Gibermitteln. Absatz 1
Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.

8§20
Ausnahmen

Die Vorschriften dieses Abschnitts sind nicht auf
Geschéafte anzuwenden, die aus geld- oder wahrungs-
politischen Griinden oder im Rahmen der 6ffentlichen
Schuldenverwaltung vom Bund, einem seiner Sonderver-
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mogen, einem Land, der Deutschen Bundesbank, einem
auslandischen Staat oder dessen Zentralbank oder einer
anderen mit diesen Geschéften beauftragten Organisation
oder mit fiir deren Rechnung handelnden Personen ge-
tatigt werden.

Abschnitt 4

Mitteilungs- und Vero6ffentlichungspflichten
bei Verdnderungen des Stimmrechtsanteils
an borsennotierten Gesellschaften

§21
Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen

(1) Wer durch Erwerb, VerduRBerung oder auf sonstige
Weise 5 Prozent, 10 Prozent, 25 Prozent, 50 Prozent oder
75 Prozent der Stimmrechte an einer bdrsennotierten
Gesellschaft erreicht, tberschreitet oder unterschreitet
(Meldepflichtiger), hat der Gesellschaft sowie dem Bun-
desaufsichtsamt unverziglich, spatestens innerhalb von
sieben Kalendertagen, das Erreichen, Uberschreiten oder
Unterschreiten der genannten Schwellen sowie die Hohe
seines Stimmrechtsanteils unter Angabe seiner Anschrift
und des Tages des Erreichens, Uberschreitens oder
Unterschreitens schriftlich mitzuteilen. Die Frist beginnt
mit dem Zeitpunkt, zu dem der Meldepflichtige Kenntnis
davon hat oder nach den Umstanden haben mufite, dafd
sein Stimmrechtsanteil die genannten Schwellen erreicht,
Uberschreitet oder unterschreitet.

(1a) Wem im Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der
Aktien einer Gesellschaft mit Sitz im Inland zum amtlichen
Handel an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (ber den Europédischen Wirtschaftsraum
5 Prozent oder mehr der Stimmrechte an der Gesellschaft
zustehen, hat der Gesellschaft sowie dem Bundesauf-
sichtsamt eine Mitteilung entsprechend Absatz 1 Satz 1 zu
machen.

(2) Bérsennotierte Gesellschaften im Sinne dieses Ab-
schnitts sind Gesellschaften mit Sitz im Inland, deren
Aktien zum amtlichen Handel an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderem
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zugelassen sind.

§22
Zurechnung von Stimmrechten

(1) Fir die Mitteilungspflichten nach § 21 Abs. 1 und la
stehen den Stimmrechten des Meldepflichtigen Stimm-
rechte aus Aktien der bérsennotierten Gesellschaft gleich,

1. die einem Dritten gehéren und von diesem fiir Rech-
nung des Meldepflichtigen oder eines von dem Melde-
pflichtigen kontrollierten Unternehmens gehalten wer-
den,

2. die einem Unternehmen gehdéren, das der Meldepflich-
tige kontrolliert,

3. die einem Dritten gehdren, mit dem der Meldepflichtige
oder ein von ihm kontrolliertes Unternehmen eine Ver-
einbarung getroffen hat, die beide verpflichtet, langfri-
stig gemeinschaftliche Ziele beziglich der Geschéfts-
fuhrung der bérsennotierten Gesellschaft zu verfolgen,
indem sie ihre Stimmrechte einvernehmlich austiben,
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4. die der Meldepflichtige einem Dritten als Sicherheit
Ubertragen hat, es sei denn, der Dritte ist zur Austibung
der Stimmrechte aus diesen Aktien befugt und bekun-
det die Absicht, die Stimmrechte auszuiiben,

5. an denen zugunsten des Meldepflichtigen ein Niel3-
brauch bestellt ist,

6. die der Meldepflichtige oder ein von ihm kontrolliertes
Unternehmen durch einseitige Willenserklarung erwer-
ben kann,

7. die dem Meldepflichtigen zur Verwahrung anvertraut
sind, sofern er die Stimmrechte aus diesen Aktien nach
eigenem Ermessen ausiiben kann, wenn keine beson-
deren Weisungen des Aktionars vorliegen.

(2) Die zuzurechnenden Stimmrechte sind in den Mit-
teilungen nach 8 21 Abs. 1 und 1a fur jede der Nummernin
Absatz 1 getrennt anzugeben.

(3) Ein kontrolliertes Unternehmen ist ein Unternehmen,
bei dem dem Meldepflichtigen unmittelbar oder mittelbar

1. die Mehrheit der Stimmrechte der Aktionare oder Ge-
sellschafter zusteht,

2. als Aktionéar oder Gesellschafter das Recht zusteht, die
Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs-
oder Aufsichtsorgans zu bestellen oder abzuberufen,
oder

3. als Aktiondr oder Gesellschafter aufgrund einer mit
anderen Aktionéren oder Gesellschaftern dieses Unter-
nehmens getroffenen Vereinbarung die Mehrheit der
Stimmrechte allein zusteht.

§23
Nichtberiicksichtigung von Stimmrechten

(1) Das Bundesaufsichtsamt |aRt auf schriftlichen Antrag
zu, daB Stimmrechte aus Aktien der bdrsennotierten
Gesellschaft bei der Berechnung des Stimmrechtsanteils
unberucksichtigt bleiben, wenn der Antragsteller

1. ein zur Teilnahme am Handel an einer Bérse in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum zugelassenes Unter-
nehmen ist, das Wertpapierdienstleistungen erbringt,

2. die betreffenden Aktien im Handelsbestand halt oder
zu halten beabsichtigt und

3. darlegt, daR mit dem Erwerb der Aktien nicht beabsich-
tigt ist, auf die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft Ein-
fluk zu nehmen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt |&Rt auf schriftlichen Antrag
eines Unternehmens mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Europdischen Wirtschafts-
raum, das nicht die Voraussetzungen des Absatzes 1 Nr. 1
erflllt, zu, daB Stimmrechte aus Aktien der bérsennotier-
ten Gesellschaft fur die Meldeschwelle von 5 Prozent
unbericksichtigt bleiben, wenn der Antragsteller

1. die betreffenden Aktien halt oder zu halten beab-
sichtigt, um bestehende oder erwartete Unterschiede
zwischen dem Erwerbspreis und dem VerauRerungs-
preis kurzfristig zu nutzen und

2. darlegt, daR mit dem Erwerb der Aktien nicht beab-
sichtigt ist, auf die Geschéftsfihrung der Gesellschaft
EinfluB zu nehmen.
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(3) Bei der Prifung des Jahresabschlusses eines Unter-
nehmens, dem gemall Absatz 1 oder 2 eine Befreiung
erteilt worden ist, hat der AbschluRRprifer in einem geson-
derten Vermerk festzustellen, ob das Unternehmen die
Vorschriften des Absatzes 1 Nr. 2 oder des Absatzes 2
Nr. 1 beachtet hat, und diesen Vermerk zusammen mit
dem Prifungsbericht den gesetzlichen Vertretern des
Unternehmens vorzulegen. Das Unternehmen ist ver-
pflichtet, den Vermerk des AbschluBprifers unverziglich
dem Bundesaufsichtsamt vorzulegen. Das Bundesauf-
sichtsamt kann die Befreiung nach Absatz 1 oder 2 auRRer
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgeset-
zes widerrufen, wenn die Verpflichtungen nach Satz 1
oder 2 nicht erfullt worden sind. Wird die Befreiung
zuriickgenommen oder widerrufen, so kann das Unter-
nehmen einen erneuten Antrag auf Befreiung frihestens
drei Jahre nach dem Wirksamwerden der Rucknahme
oder des Widerrufs stellen.

(4) Stimmrechte aus Aktien, die aufgrund einer Be-
freiung nach Absatz 1 oder 2 unberlicksichtigt bleiben,
kénnen nicht ausgeibt werden, wenn im Falle ihrer
Beriicksichtigung eine Mitteilungspflicht nach § 21 Abs. 1
oder 1a bestiinde.

§24
Mitteilung durch Konzernunternehmen

Gehort der Meldepflichtige zu einem Konzern, fir den
nach den 88 290, 340i des Handelsgesetzbuchs ein Kon-
zernabschlulR aufgestellt werden muB, so kdnnen die Mit-
teilungspflichten nach 8 21 Abs. 1 und la durch das
Mutterunternehmen oder, wenn das Mutterunternehmen
selbst ein Tochterunternehmen ist, durch dessen Mutter-
unternehmen erfillt werden.

§25

Vero6ffentlichungspflichten
der bérsennotierten Gesellschaft

(1) Die borsennotierte Gesellschaft hat Mitteilungen
nach § 21 Abs. 1 und 1a unverziiglich, spatestens neun
Kalendertage nach Zugang der Mitteilung, in deutscher
Sprache in einem (lberregionalen Borsenpflichtblatt zu
veroffentlichen. In der Verdffentlichung ist der Melde-
pflichtige mit Name oder Firma und Staat, in dem sich der
Wohnort befindet, oder Sitz anzugeben. Fir Gesellschaf-
ten, die eigene Aktien erwerben oder verauflern, gelten die
Sétze 1 und 2 entsprechend mit der MalRgabe, daRl ab-
weichend von Satz 1 eine Erklarung zu verdffentlichen ist,
deren Inhalt sich nach § 21 bestimmt, und die Verdoffent-
lichung spétestens neun Kalendertage nach Erreichen,
Uberschreiten oder Unterschreiten der in § 21 Abs. 1
Satz 1 genannten Schwellen zu erfolgen hat.

(2) Sind die Aktien der bdrsennotierten Gesellschaft an
einer Borse in einem anderen Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum
zum amtlichen Handel zugelassen, so hat die Gesellschaft
die Veroffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 und 2 unverzig-
lich, spatestens neun Kalendertage nach Zugang der Mit-
teilung, auch in einem Borsenpflichtblatt dieses Staates
oder, sofern das Recht dieses Staates eine andere Form
der Unterrichtung des Publikums vorschreibt, in dieser
anderen Form vorzunehmen. Die Verdffentlichung muB in
einer Sprache abgefalt werden, die in diesem Staat flr
solche Veroffentlichungen zugelassen ist.
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(3) Die bdrsennotierte Gesellschaft hat dem Bundesauf-
sichtsamt unverzuglich einen Beleg tber die Verotffent-
lichung nach den Absétzen 1 und 2 zu ubersenden. Das
Bundesaufsichtsamt unterrichtet die in Absatz 2 genann-
ten Bdrsen uber die Verdéffentlichung.

(4) Das Bundesaufsichtsamt befreit auf schriftlichen
Antrag die borsennotierte Gesellschaft von den Veroéffent-
lichungspflichten nach den Absétzen 1 und 2, wenn es
nach Abwagung der Umstande der Auffassung ist, dal? die
Veroffentlichung dem 6ffentlichen Interesse zuwiderlaufen
oder der Gesellschaft erheblichen Schaden zufugen
wurde, sofern im letzteren Fall die Nichtveréffentlichung
nicht zu einem Irrtum des Publikums Uber die fur die Be-
urteilung der betreffenden Wertpapiere wesentlichen Tat-
sachen und Umsténde fuihren kann.

§26

Veroffentlichungspflichten
von Gesellschaften mit Sitz im Ausland

(1) Erreicht, Ubersteigt oder unterschreitet der Stimm-
rechtsanteil des Aktionars einer Gesellschaft mit Sitz im
Ausland, deren Aktien zum amtlichen Handel an einer
inlandischen Borse zugelassen sind, die in 8 21 Abs. 1
Satz 1 genannten Schwellen, so ist die Gesellschaft,
sofern nicht die Voraussetzungen des Absatzes 3 vor-
liegen, verpflichtet, diese Tatsache sowie die Hohe des
Stimmrechtsanteils des Aktionars unverziglich, spéte-
stens innerhalb von neun Kalendertagen, in einem Uber-
regionalen Boérsenpflichtblatt zu verdffentlichen. Die Frist
beginnt mit dem Zeitpunkt, zu dem die Gesellschaft
Kenntnis hat, daR der Stimmrechtsanteil des Aktionars die
in § 21 Abs. 1 Satz 1 genannten Schwellen erreicht, Uber-
schreitet oder unterschreitet.

(2) Auf die Veroffentlichungen nach Absatz 1 ist § 25
Abs. 1 Satz 2, Abs. 3 und 4 entsprechend anzuwenden.

(3) Gesellschaften mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum, deren Aktien sowohl an einer Borse im
Sitzstaat als auch an einer inlandischen Borse zum amt-
lichen Handel zugelassen sind, mussen Verdffentlich-
ungen, die das Recht des Sitzstaates aufgrund des Arti-
kels 10 der Richtlinie 88/627/EWG des Rates vom
12. Dezember 1988 Uber die bei Erwerb und Verduflerung
einer bedeutenden Beteiligung an einer bérsennotierten
Gesellschaft zu verdéffentlichenden Informationen (ABI. EG
Nr. L 348 S. 62) vorschreibt, im Inland in einem Uberregio-
nalen Borsenpflichtblatt in deutscher Sprache vorneh-
men.

§27

Nachweis mitgeteilter Beteiligungen

Wer eine Mitteilung nach § 21 Abs. 1 oder la abgege-
ben hat, muR auf Verlangen des Bundesaufsichtsamtes
oder der borsennotierten Gesellschaft das Bestehen der
mitgeteilten Beteiligung nachweisen.

§28
Rechtsverlust

Rechte aus Aktien, die einem Meldepflichtigen gehéren
oder aus denen ihm Stimmrechte gemaR § 22 Abs. 1 Nr. 1
oder 2 zugerechnet werden, bestehen nicht flr die Zeit, fur
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welche die Mitteilungspflichten nach § 21 Abs. 1 oder 1a
nicht erfillt werden. Dies gilt nicht fir Anspriiche nach
§ 58 Abs. 4 des Aktiengesetzes und § 271 des Aktienge-
setzes, wenn die Mitteilung nicht vorsatzlich unterlassen
wurde und nachgeholt worden ist.

§29
Befugnisse des Bundesaufsichtsamtes

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann von der b&rsenno-
tierten Gesellschaft, deren Aktiondren und ehemaligen
Aktiondren sowie von Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen ver-
langen, soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der
in diesem Abschnitt geregelten Pflichten erforderlich ist.
Die Befugnisse nach Satz 1 bestehen auch gegeniber
Personen und Unternehmen, deren Stimmrechte nach
§ 22 Abs. 1 zuzurechnen sind. § 16 Abs. 6 ist anzuwenden.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann Richtlinien aufstellen,
nach denen es fir den Regelfall beurteilt, ob die Voraus-
setzungen fur einen mitteilungspflichtigen Vorgang oder
eine Befreiung von den Mitteilungspflichten nach § 21
Abs. 1 gegeben sind. Die Richtlinien sind im Bundesan-
zeiger zu veréffentlichen.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann die Veréffentlichun-
gen nach § 25 Abs. 1 und 2 auf Kosten der bdrsenno-
tierten Gesellschaft vornehmen, wenn die Gesellschaft die
Veroffentlichungspflicht nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig oder nicht in der vorgeschriebenen Form erfiillt.

§30

Zusammenarbeit mit
den zustandigen Stellen im Ausland

(1) Das Bundesaufsichtsamt arbeitet mit den zustandi-
gen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber
den Européischen Wirtschaftsraum sowie in den Féllen
der Nummern 1 und 4 auch mit den entsprechenden Stel-
len von Drittstaaten zusammen, um insbesondere darauf
hinzuwirken, daf}

1. Meldepflichtige mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem
Aufenthalt in einem dieser Staaten ihre Mitteilungs-
pflichten ordnungsmafig erfiillen,

2. borsennotierte Gesellschaften ihre Veréffentlichungs-
pflicht nach § 25 Abs. 2 ordnungsmafig erfillen,

3. die nach den Vorschriften eines anderen Mitglied-
staates der Européischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum in diesem Staat Meldepflich-
tigen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt im
Inland ihre Mitteilungspflichten ordnungsmagig erfiil-
len,

4. Gesellschaften mit Sitz im Ausland, deren Aktien an
einer inlandischen Borse zum amtlichen Handel zuge-
lassen sind, ihre Verdffentlichungspflichten im Inland
ordnungsmafig erfiillen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt darf den zustandigen
Stellen der anderen Mitgliedstaaten oder Vertragsstaaten
Tatsachen einschliel3lich personenbezogener Daten Uber-
mitteln, soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der
Mitteilungs- und Veréffentlichungspflichten erforderlich
ist. Bei der Ubermittlung ist darauf hinzuweisen, daR die
zustandigen Stellen, unbeschadet ihrer Verpflichtungen in
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strafrechtlichen Angelegenheiten, die Verstd3e gegen Mit-
teilungs- oder Verdffentlichungspflichten zum Gegen-
stand haben, die ihnen Ubermittelten Tatsachen ein-
schliefllich personenbezogener Daten ausschlieBlich zur
Uberwachung der Einhaltung dieser Pflichten oder im
Rahmen damit zusammenhangender Verwaltungs- oder
Gerichtsverfahren verwenden durfen.

(3) Dem Bundesaufsichtsamt stehen im Fall des Absat-
zes 1 Nr. 3 die Befugnisse nach § 29 Abs. 1 zu.

Abschnitt 5

Verhaltensregeln fir
Wertpapierdienstleistungsunternehmen;
Verjahrung von Ersatzanspriichen

§31
Allgemeine Verhaltensregeln

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist ver-
pflichtet,

1. Wertpapierdienstleistungen und Wertpapierneben-
dienstleistungen mit der erforderlichen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im Interesse seiner
Kunden zu erbringen,

2. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu
bemiihen und dafiir zu sorgen, daR bei unvermeid-
baren Interessenkonflikten der Kundenauftrag unter
der gebotenen Wahrung des Kundeninteresses aus-
gefihrt wird.

(2) Es ist ferner verpflichtet,

1. von seinen Kunden Angaben Uber ihre Erfahrungen
oder Kenntnisse in Geschéften, die Gegenstand von
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapierneben-
dienstleistungen sein sollen, Gber ihre mit den
Geschéften verfolgten Ziele und uber ihre finanziellen
Verhéltnisse zu verlangen,

2. seinen Kunden alle zweckdienlichen Informationen
mitzuteilen,

soweit dies zur Wahrung der Interessen der Kunden und
im Hinblick auf Art und Umfang der beabsichtigten
Geschafte erforderlich ist. Die Kunden sind nicht verpflich-
tet, dem Verlangen nach Angaben gemaR Satz 1 Nr. 1 zu
entsprechen.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten auch fur Unternehmen mit
Sitz im Ausland, die Wertpapierdienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen gegeniiber Kunden er-
bringen, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt oder ihre
Geschaftsleitung im Inland haben, sofern nicht die Wert-
papierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung
einschlieBlich der damit im Zusammenhang stehenden
Nebenleistungen ausschlieBlich im Ausland erbracht wird.

§32
Besondere Verhaltensregeln

(1) Einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder
einem mit ihm verbundenen Unternehmen ist es verboten,

1. Kunden des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
den Ankauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten oder Derivaten zu empfehlen, wenn und
soweit die Empfehlung nicht mit den Interessen der
Kunden ubereinstimmt;
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2. Kunden des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
den Ankauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten oder Derivaten zu dem Zweck zu emp-
fehlen, fir Eigengeschéafte des Wertpapierdienst-
leistungsunternehmens oder eines mit ihm verbun-
denen Unternehmens Preise in eine bestimmte Rich-
tung zu lenken;

3. Eigengeschéfte aufgrund der Kenntnis von einem Auf-
trag eines Kunden des Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens zum Ankauf oder Verkauf von Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten oder Derivaten ab-
zuschlieRen, die Nachteile fur den Auftraggeber zur
Folge haben kénnen.

(2) Den Geschéftsinhabern eines in der Rechtsform
des Einzelkaufmanns betriebenen Wertpapierdienst-
leistungsunternehmens, bei anderen Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen den Personen, die nach Gesetz
oder Gesellschaftsvertrag mit der Flihrung der Geschéfte
des Unternehmens betraut und zu seiner Vertretung
ermachtigt sind, sowie den Angestellten eines Wert-
papierdienstleistungsunternehmens, die mit der Durch-
fihrung von Geschéaften in Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten oder Derivaten, der Wertpapieranalyse oder
der Anlageberatung betraut sind, ist es verboten,

1. Kunden des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
den Ankauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten oder Derivaten unter den Vorausset-
zungen des Absatzes 1 Nr. 1 oder zu dem Zweck zu
empfehlen, fiir den Abschlufl von Geschaften fir sich
oder Dritte Preise von Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten oder Derivaten in eine bestimmte Rich-
tung zu lenken;

2. aufgrund der Kenntnis von einem Auftrag eines Kun-
den des Wertpapierdienstleistungsunternehmen zum
Ankauf oder Verkauf von Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten oder Derivaten Geschafte fur sich oder
einen Dritten abzuschlie3en, die Nachteile furr den Auf-
traggeber zur Folge haben kdnnen.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten unter den in § 31 Abs. 3
bestimmten Voraussetzungen auch fur Unternehmen mit
Sitz im Ausland.

§33
Organisationspflichten
(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen

1. ist verpflichtet, die fur eine ordnungsméfige Durch-
fuhrung der Wertpapierdienstleistung und Wertpapier-
nebendienstleistung notwendigen Mittel und Verfahren
vorzuhalten und wirksam einzusetzen;

2. muB so organisiert sein, dal bei der Erbringung der
Wertpapierdienstleistung und Wertpapiernebendienst-
leistung Interessenkonflikte zwischen dem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen und seinen Kunden oder
Interessenkonflikte zwischen verschiedenen Kunden
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens maoglichst
gering sind;

3. muB Uber angemessene interne Kontrollverfahren ver-
fugen, die geeignet sind, VerstdRen gegen Verpflich-
tungen nach diesem Gesetz entgegenzuwirken.

(2) Bereiche, die fur die Durchfiihrung der Wertpapier-

dienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen
wesentlich sind, durfen auf ein anderes Unternehmen nur
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ausgelagert werden, wenn dadurch weder die Ordnungs-
maRigkeit dieser Dienstleistungen noch die Wahrneh-
mung der Pflichten nach Absatz 1, noch die entsprechen-
den Prifungsrechte und Kontrollmdglichkeiten des Bun-
desaufsichtsamtes beeintrachtigt werden. Das Wert-
papierdienstleistungsunternehmen hat sich insbesondere
die erforderlichen Weisungsbefugnisse vertraglich zu
sichern und die ausgelagerten Bereiche in seine internen
Kontrollverfahren einzubeziehen.

§34

Aufzeichnungs-
und Aufbewahrungspflichten

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat bei
der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen aufzu-
zeichnen

1. den Auftrag und hierzu erteilte Anweisungen des Kun-
den sowie die Ausfiihrung des Auftrags,

2. den Namen des Angestellten, der den Auftrag des Kun-
den angenommen hat, sowie die Uhrzeit der Erteilung
und Ausfiihrung des Auftrags,

3. die dem Kunden fir den Auftrag in Rechnung gestell-
ten Provisionen und Spesen,

4. die Anweisungen des Kunden sowie die Erteilung des
Auftrags an ein anderes Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen, soweit es sich um die Verwaltung von
Vermdégen im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 6 handelt,

5. die Erteilung eines Auftrags flr eigene Rechnung an
ein anderes Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
sofern das Geschaft nicht der Meldepflicht nach § 9
unterliegt; Auftrage fir eigene Rechnung sind beson-
ders zu kennzeichnen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann nach
Anhorung der Deutschen Bundesbank durch Rechts-
verordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, die Wertpapierdienstleistungsunternehmen zu
weiteren Aufzeichnungen verpflichten, soweit diese zur
Uberwachung der Verpflichtungen der Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen durch das Bundesaufsichtsamt
erforderlich sind. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf das
Bundesaufsichtsamt tUbertragen.

(3) Die Aufzeichnungen nach den Abséatzen 1 und 2 sind
mindestens sechs Jahre aufzubewahren. Fur die Aufbe-
wahrung gilt § 257 Abs. 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs
entsprechend.

§ 34a
Getrennte Vermdgensverwaltung

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das kein
Einlagenkreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 3d Satz 1 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen ist, hat Kundengelder, die
es im Zusammenhang mit einer Wertpapierdienstleistung
oder einer Wertpapiernebendienstleistung entgegennimmt
und im eigenen Namen und auf Rechnung der Kunden
verwendet, unverziglich getrennt von den Geldern des
Unternehmens und von anderen Kundengeldern auf Treu-
handkonten bei einem Kreditinstitut, das im Inland zum
Betreiben des Einlagengeschaftes befugt ist, oder einem
geeigneten Kreditinstitut mit Sitz im Ausland, das zum
Betreiben des Einlagengeschéftes befugt ist, zu verwah-
ren. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat dem
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Kreditinstitut vor der Verwahrung offenzulegen, dafl die
Gelder fir fremde Rechnung eingelegt werden. Es hat den
Kunden unverziglich dariber zu unterrichten, auf wel-
chem Konto die Kundengelder verwahrt werden und ob
das Kreditinstitut, bei dem die Kundengelder verwahrt
werden, einer Einrichtung zur Sicherung der Anspriiche
von Einlegern und Anlegern zugehoért und in welchem
Umfang die Kundengelder durch diese Einrichtung ge-
sichert sind.

(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ohne
eine Erlaubnis zum Betreiben des Depotgeschéftes im
Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 des Gesetzes uber das
Kreditwesen hat Wertpapiere, die es im Zusammenhang
mit einer Wertpapierdienstleistung oder einer Wert-
papiernebendienstleistung entgegennimmt, unverziglich
einem Kreditinstitut, das im Inland zum Betreiben des
Depotgeschéftes befugt ist, oder einem Kreditinstitut mit
Sitz im Ausland, das zum Betreiben des Depotgeschaftes
befugt ist und bei welchem dem Kunden eine Rechts-
stellung eingeraumt wird, die derjenigen nach dem Depot-
gesetz gleichwertig ist, zur Verwahrung weiterzuleiten.
Absatz 1 Satz 3 gilt entsprechend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, zum Schutz der einem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen anvertrauten Gelder oder
Wertpapiere der Kunden néhere Bestimmungen tber den
Umfang der Verpflichtungen nach den Absétzen 1 und 2
erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermé&chtigung durch Rechtsverordnung auf das Bundes-
aufsichtsamt Ubertragen.

§35

Uberwachung der
Meldepflichten und Verhaltensregeln

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann zur Uberwachung der
Einhaltung der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten
von den Wertpapierdienstleistungsunternehmen, den
mit diesen verbundenen Unternehmen und den in § 32
Abs. 2 vor Nummer 1 genannten Personen Auskinfte und
die Vorlage von Unterlagen verlangen und auch ohne
besonderen AnlaB Priifungen vornehmen. § 16 Abs. 6
ist anzuwenden. Wéahrend der Ublichen Arbeitszeit ist
den Bediensteten des Bundesaufsichtsamtes und den
von ihm beauftragten Personen, soweit dies zur Wahr-
nehmung seiner Aufgaben nach diesem Abschnitt er-
forderlich ist, das Betreten der Grundstiicke und Ge-
schaftsraume der Wertpapierdienstleistungsunternehmen
und der mit diesen verbundenen Unternehmen zu ge-
statten.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann zur Uberwachung der
Einhaltung der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten
Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen auch von
Unternehmen mit Sitz im Ausland verlangen, die Wert-
papierdienstleistungen gegentiber Kunden erbringen, die
ihren gewodhnlichen Aufenthalt oder ihre Geschéftsleitung
im Inland haben, sofern nicht die Wertpapierdienstleistung
einschlielRlich der damit im Zusammenhang stehenden
Wertpapiernebendienstleistungen ausschlieRlich im Aus-
land erbracht wird.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann zur Uberwachung der
Einhaltung der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten
Auskiinfte Uber die Geschéaftsangelegenheiten, insbeson-
dere Uber Art und Umfang der betriebenen Geschéfte, und
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die Vorlage von Unterlagen auch von solchen Kreditin-
stituten, Finanzdienstleistungsinstituten und nach § 53
Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uiber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen verlangen, bei denen Tatsachen die An-
nahme rechtfertigen, daR sie Wertpapierdienstleistungen
erbringen. Absatz 1 Satz 2 und 3 gilt entsprechend.

(4) Die Befugnisse nach Absatz 1 stehen dem Bundes-
aufsichtsamt auch zur Uberwachung der Meldepflichten
nach § 9 gegenuber den in § 9 Abs. 1 Satz 1, 3 und 4
genannten Unternehmen zu. § 16 Abs. 6 ist anzuwenden.

(5) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MafRRnah-
men nach den Abséatzen 1, 3 und 4 haben keine aufschie-
bende Wirkung.

(6) Das Bundesaufsichtsamt kann Richtlinien aufstellen,
nach denen es fur den Regelfall beurteilt, ob die Anforde-
rungen nach den 88 31 bis 33 erflllt sind. Die Deutsche
Bundesbank, das Bundesaufsichtsamt fir das Kredit-
wesen sowie die Spitzenverbande der betroffenen Wirt-
schaftskreise sind vor dem ErlaR der Richtlinien anzu-
horen; Richtlinien zu § 33 sind im Einvernehmen mit dem
Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen zu erlassen. Die
Richtlinien sind im Bundesanzeiger zu veréffentlichen.

§36

Prufung der
Meldepflichten und Verhaltensregeln

(1) Unbeschadet des § 35 ist die Einhaltung der Melde-
pflichten nach § 9 und der in diesem Abschnitt geregelten
Pflichten einmal jahrlich durch einen geeigneten Prifer zu
prifen. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat
den Prifer jeweils spétestens zum Ablauf des Geschéfts-
jahres zu bestellen, auf das sich die Prufung erstreckt. Bei
Kreditinstituten, die einem genossenschaftlichen Prifungs-
verband angehoren oder durch die Priifungsstelle eines
Sparkassen- und Giroverbandes gepruft werden, wird die
Prifung durch den zustandigen Prifungsverband oder die
zustandige Prifungsstelle, soweit hinsichtlich letzterer
das Landesrecht dies vorsieht, vorgenommen. Geeignete
Prufer sind daruber hinaus Wirtschaftsprifer, vereidigte
Buchprifer sowie Wirtschaftsprifungs- und Buchpri-
fungsgesellschaften, die hinsichtlich des Priifungsgegen-
standes Uber ausreichende Kenntnisse verfigen. Der
Prifer hat unverziglich nach Beendigung der Priifung
einen Priufungsbericht dem Bundesaufsichtsamt, dem
Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen und der Deut-
schen Bundesbank einzureichen. Soweit die Prifungen
von genossenschaftlichen Prifungsverbanden oder Pri-
fungsstellen von Sparkassen- und Giroverbanden durch-
gefuihrt werden, haben die Prifungsverbande oder Pri-
fungsstellen den Prifungsbericht nur auf Anforderung des
Bundesaufsichtsamtes, des Bundesaufsichtsamtes fir
das Kreditwesen oder der Deutschen Bundesbank ein-
zureichen.

(2) Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat vor
Erteilung des Prifungsauftrags dem Bundesaufsichtsamt
den Prifer anzuzeigen. Das Bundesaufsichtsamt kann
innerhalb eines Monats nach Zugang der Anzeige die
Bestellung eines anderen Prifers verlangen, wenn dies
zur Erreichung des Prifungszweckes geboten ist; Wider-
spruch und Anfechtungsklage hiergegen haben keine auf-
schiebende Wirkung. Das Bundesaufsichtsamt unterrich-
tet das Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen uber
seine Entscheidung. Die Satze 1 bis 3 gelten nicht fur Kre-
ditinstitute, die einem genossenschaftlichen Prifungs-
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verband angehoren oder durch die Priifungsstelle eines
Sparkassen- und Giroverbandes gepruft werden.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann gegeniber dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen  Bestimmungen
Uber den Inhalt der Priifung treffen, die vom Prifer zu
bertcksichtigen sind. Es kann insbesondere Schwer-
punkte der Prifungen festsetzen. Bei schwerwiegenden
VerstdRen gegen die Meldepflichten nach § 9 oder die in
diesem Abschnitt geregelten Pflichten hat der Prufer das
Bundesaufsichtsamt unverziiglich zu unterrichten. Das
Bundesaufsichtsamt kann an den Prufungen teilnehmen.
Hierfir ist dem Bundesaufsichtsamt der Beginn der Pri-
fung rechtzeitig mitzuteilen.

(4) Das Bundesaufsichtsamt kann in Einzelfallen die
Prifung nach Absatz 1 anstelle des Priifers selbst oder
durch Beauftragte durchfiihren. Das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen ist hiertiber rechtzeitig zu infor-
mieren.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, ndhere Bestimmungen Uber Art, Umfang
und Zeitpunkt der Prifung nach Absatz 1 erlassen, soweit
dies zur Erfullung der Aufgaben des Bundesaufsichts-
amtes erforderlich ist, insbesondere um Mil3standen im
Handel mit Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Derivaten entgegenzuwirken, um auf die Einhaltung der
Meldepflichten nach § 9 und der in diesem Abschnitt gere-
gelten Pflichten hinzuwirken und um zu diesem Zweck
einheitliche Unterlagen zu erhalten. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechts-
verordnung auf das Bundesaufsichtsamt Gibertragen.

§ 36a

Unternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum

(1) Ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum, das Wertpapierdienstleistungen allein
oder zusammen mit Wertpapiernebendienstleistungen
erbringt und das beabsichtigt, im Inland eine Zweig-
niederlassung zu errichten oder Wertpapierdienstlei-
stungen und Wertpapiernebendienstleistungen gegen-
Uber Kunden zu erbringen, die ihren gewoéhnlichen Aufent-
haltsort oder ihre Geschéftsleitung im Inland haben, ist
vom Bundesaufsichtsamt innerhalb der in 8 53b Abs. 2
Satz 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen bestimmten
Frist auf die Meldepflichten nach § 9 und die in diesem
Abschnitt geregelten Pflichten hinzuweisen.

(2) Stellt das Bundesaufsichtsamt fest, dal ein Unter-
nehmen im Sinne des Absatzes 1, das im Inland eine
Zweigniederlassung hat oder Wertpapierdienstleistungen
oder Wertpapiernebendienstleistungen gegentiiber den in
Absatz 1 genannten Kunden erbringt, die Meldepflichten
nach 8 9 oder die in diesem Abschnitt geregelten Pflichten
nicht beachtet, fordert es das Unternehmen auf, seine
Verpflichtungen innerhalb einer vom Bundesaufsichtsamt
zu bestimmenden Frist zu erfillen. Kommt das Unter-
nehmen der Aufforderung nicht nach, unterrichtet das
Bundesaufsichtsamt die zustandigen Behérden des Her-
kunftsstaats. Das Bundesaufsichtsamt unterrichtet das
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Bundesaufsichtsamt flir das Kreditwesen, sofern der Her-
kunftsstaat keine Malinahmen ergreift oder sich die MalR3-
nahmen als unzureichend erweisen.

§ 36b

Werbung der
Wertpapierdienstleistungsunternehmen

(1) Um MiRstéanden bei der Werbung fiir Wertpapier-
dienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen
zu begegnen, kann das Bundesaufsichtsamt den Wert-
papierdienstleistungsunternehmen bestimmte Arten der
Werbung untersagen.

(2) Vor allgemeinen MaRnahmen nach Absatz 1 sind die
Spitzenverbénde der betroffenen Wirtschaftskreise und
des Verbraucherschutzes anzuhoren.

§ 36¢C

Zusammenarbeit mit
zusténdigen Stellen im Ausland

(1) Das Bundesaufsichtsamt tibermittelt den zustandi-
gen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Européaischen
Union und der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum die Informatio-
nen, die fur diese Stellen zur Uberwachung der Einhaltung
der nach den Vorschriften des anderen Mitgliedstaats
oder Vertragsstaats geltenden Verhaltensregeln erforder-
lich sind. Es macht von seinen Befugnissen nach § 35
Abs. 1 Gebrauch, soweit dies zur Erfullung des Auskunft-
ersuchens der in Satz 1 genannten zusténdigen Stellen
erforderlich ist.

(2) Bei der Ubermittlung von Informationen sind die
zustandigen Stellen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 darauf
hinzuweisen, daf sie unbeschadet ihrer Verpflichtungen in
strafrechtlichen Angelegenheiten, die Verst6Re gegen
Verhaltensregeln zum Gegenstand haben, die ihnen tber-
mittelten Informationen ausschlieRlich zur Uberwachung
der Einhaltung der Verhaltensregeln oder im Rahmen
damit zusammenhéngender Verwaltungs- und Gerichts-
verfahren verwenden dirfen.

(3) Das Bundesaufsichtsamt darf die ihm von den
zusténdigen Stellen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Uiber-
mittelten Informationen, unbeschadet seiner Verpflich-
tungen in strafrechtlichen Angelegenheiten, die Verstolie
gegen Verhaltensregeln zum Gegenstand haben, aus-
schlieBlich fir die Uberwachung der Einhaltung der Ver-
haltensregeln oder im Rahmen damit zusammenhéngen-
der Verwaltungs- und Gerichtsverfahren verwenden. Eine
Verwendung dieser Informationen fir andere Zwecke der
Uberwachung nach § 7 Abs. 2 Satz 1 oder in strafrecht-
lichen Angelegenheiten in diesen Bereichen oder ihre Wei-
tergabe an zusténdige Stellen anderer Staaten fur Zwecke
nach Satz 1 bedarf der Zustimmung der Ubermittelnden
Stelle.

(4) Das Bundesaufsichtsamt kann fiir die Uberwa-
chung der Einhaltung der in den 88 31 und 32 geregelten
Pflichten und entsprechender ausléandischer Verhaltens-
regeln mit den zustandigen Stellen anderer als der in
Absatz 1 Satz 1 genannten Staaten zusammenarbeiten
und diesen Stellen Informationen nach MaRRgabe des § 7
Abs. 2 Ubermitteln. Absatz 1 Satz 2 ist entsprechend
anzuwenden.
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8§37
Ausnahmen

(1) Die 88 31, 32 und 34 gelten nicht fur Geschéfte, die
an einer Borse zwischen zwei Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen abgeschlossen werden und zu Borsen-
preisen fuhren. Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
die an einer Borse ein Geschéft als Kommissionar ab-
schlieBen, unterliegen insoweit den Pflichten nach § 34.

(2) 8 33 gilt nicht fur ein Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen, das ausschlielllich Geschafte betreibt, die
in Absatz 1 Satz 1 genannt sind.

(3) 8 33 Abs. 1 Nr. 2 und 3 und Abs. 2 sowie die §8 34
und 34a gelten nicht fir Zweigniederlassungen von Unter-
nehmen im Sinne des § 53b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen.

§37a
Verjahrung von Ersatzansprichen

Der Anspruch des Kunden gegen ein Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen auf Schadensersatz wegen Verlet-
zung der Pflicht zur Information und wegen fehlerhafter
Beratung im Zusammenhang mit einer Wertpapierdienst-
leistung oder Wertpapiernebendienstleistung verjahrt in
drei Jahren von dem Zeitpunkt an, in dem der Anspruch
entstanden ist.

Abschnitt 6
Straf- und BulRgeldvorschriften

8§38
Strafvorschriften

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu funf Jahren oder mit Geld-
strafe wird bestraft, wer

1. entgegen einem Verbot nach § 14 Abs. 1 Nr. 1 oder
Abs. 2 ein Insiderpapier erwirbt oder verauRert,

2. entgegen einem Verbot nach § 14 Abs. 1 Nr. 2 eine
Insidertatsache mitteilt oder zugéanglich macht oder

3. entgegen einem Verbot nach § 14 Abs. 1 Nr. 3 den
Erwerb oder die VerduRerung eines Insiderpapiers
empfiehlt.

(2) Einem Verbot im Sinne des Absatzes 1 steht ein
entsprechendes auslandisches Verbot gleich.

§39
BuRgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leicht-
fertig

1. entgegen

a) § 9 Abs. 1 Satz 1, 2 oder 3 jeweils in Verbindung
mit Absatz 2, auch in Verbindung mit einer Rechts-
verordnung nach Absatz 3,

b) 8§15 Abs. 2 Satz 1 oder

c) § 21 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 1a, jeweils auch in
Verbindung mit 8 22 Abs. 1 oder 2,

eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig,
nicht in der vorgeschriebenen Form oder nicht recht-
zeitig macht,
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2. entgegen

a) 8§15 Abs. 1 Satz 1in Verbindung mit Abs. 3 Satz 1
oder

b) 8 25 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 und 3,
§ 25 Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2 oder
8§26 Abs. 1Satz 1

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Form oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

3. entgegen § 15 Abs. 3 Satz 2 eine Veroffentlichung
vornimmt,

4. (weggefallen)

5. entgegen § 15 Abs. 4 oder § 25 Abs. 3 Satz 1, auch in
Verbindung mit § 26 Abs. 2, eine Verdffentlichung
oder einen Beleg nicht oder nicht rechtzeitig Uber-
sendet,

6. entgegen § 16 Abs. 2 Satz 5 oder § 34 Abs. 1, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34
Abs. 2 Satz 1, eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig,
nicht vollsténdig oder nicht rechtzeitig fertigt,

7. entgegen § 16 Abs. 8 die Auftraggeber oder die
berechtigten oder verpflichteten Personen oder Unter-
nehmen in Kenntnis setzt,

8. entgegen § 34 Abs. 3 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht
oder nicht mindestens sechs Jahre aufbewahrt,

9. einer Vorschrift des § 34a Abs. 1 oder 2, jeweils auch
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Abs. 3 Satz 1, uber die getrennte Vermdgensver-
waltung zuwiderhandelt oder

10. entgegen § 36 Abs. 1 Satz 2 einen Prifer nicht oder
nicht rechtzeitig bestellt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahr-
lassig

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 15 Abs. 5 Satz 1,
§16 Abs. 2,3 Satz 1, Abs. 4 oder 5, § 29 Abs. 1, auchin
Verbindung mit 8§ 30 Abs. 3, oder § 35 Abs. 1 Satz 1,
auch in Verbindung mit Abs. 4 Satz 1, zuwiderhandelt,

2. ein Betreten entgegen § 15 Abs. 5 Satz 2, § 16 Abs. 3
Satz 2 oder § 35 Abs. 1 Satz 3 nicht gestattet oder ent-
gegen 8§ 16 Abs. 3 Satz 3 nicht duldet oder

3. einer vollziehbaren Anordnung nach § 36b Abs. 1 zu-
widerhandelt.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des
Absatzes 1 Nr. 2 Buchstabe a und Nr. 3 mit einer Geld-
bulle bis zu drei Millionen Deutsche Mark, in den Fallen
des Absatzes 1 Nr. 1 Buchstabe b und ¢ mit einer Geld-
bule bis zu funfhunderttausend Deutsche Mark, in den
Fallen des Absatzes 1 Nr. 9 und des Absatzes 2 Nr. 3 mit
einer GeldbuRBe bis zu zweihunderttausend Deutsche
Mark, in den ubrigen Fallen mit einer GeldbuRe bis zu
hunderttausend Deutsche Mark geahndet werden.

§40
Zustandige Verwaltungsbehérde

Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1 des
Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist das Bundesauf-
sichtsamt fiir den Wertpapierhandel.
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§40a
Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvoll-
streckungsbehorde hat in Strafverfahren gegen Inhaber
oder Geschéftsleiter von Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen oder deren gesetzliche Vertreter oder personlich
haftende Gesellschafter wegen Straftaten zum Nachteil
von Kunden bei oder im Zusammenhang mit dem Betrieb
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens, ferner in
Strafverfahren, die Straftaten nach § 38 zum Gegenstand
haben, im Falle der Erhebung der &ffentlichen Klage dem
Bundesaufsichtsamt

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende
Antragsschrift,

2. den Antrag auf ErlaR eines Strafbefehls und

3. die das Verfahren abschlieRende Entscheidung mit
Begriindung

zu Ubermitteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmit-
tel eingelegt worden, ist die Entscheidung unter Hinweis
auf das eingelegte Rechtsmittel zu Ubermitteln. In Verfah-
ren wegen fahrlassig begangener Straftaten werden die in
den Nummern 1 und 2 bestimmten Ubermittlungen nur
vorgenommen, wenn aus der Sicht der Ubermitteinden
Stelle unverziglich Entscheidungen oder andere MaR-
nahmen des Bundesaufsichtsamtes geboten sind.

(2) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen
bekannt, die auf MiRstéande in dem Geschéftsbetrieb eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens hindeuten, und
ist deren Kenntnis aus der Sicht der Ubermittelnden Stelle
fir MaRnahmen des Bundesaufsichtsamtes nach diesem
Gesetz erforderlich, soll das Gericht, die Strafverfolgungs-
oder die Strafvollstreckungsbehodrde diese Tatsachen
ebenfalls mitteilen, soweit nicht fir die Ubermittelnde
Stelle erkennbar ist, daB schutzwiirdige Interessen des
Betroffenen Gberwiegen. Dabei ist zu berlicksichtigen, wie
gesichert die zu UbermitteInden Erkenntnisse sind.

Abschnitt 7
Ubergangsbestimmungen

§41

Erstmalige Mitteilungs-
und Veroffentlichungspflicht

(1) Ein Unternehmen im Sinne des § 9 Abs. 1 Satz 1,
das am 1. August 1997 besteht und nicht bereits vor
diesem Zeitpunkt der Meldepflicht nach § 9 Abs. 1 unter-
lag, muRl Mitteilungen nach dieser Bestimmung erstmals
am 1. Februar 1998 abgeben.

(2) Wem am 1. Januar 1995 unter Beriicksichtigung des
§ 22 Abs. 1 funf Prozent oder mehr der Stimmrechte einer
borsennotierten Gesellschaft zustehen, hat spéatestens
am Tag der ersten Hauptversammlung der Gesellschaft,
die nach dem 1. April 1995 stattfindet, der Gesellschaft
sowie dem Bundesaufsichtsamt die Hohe seines Anteils
am stimmberechtigten Kapital unter Angabe seiner An-
schrift schriftlich mitzuteilen, sofern nicht zu diesem Zeit-
punkt bereits eine Mitteilung gemaR § 21 Abs. 1 abge-
geben worden ist.

(3) Die Gesellschaft hat Mitteilungen nach Absatz 2
innerhalb von einem Monat nach Zugang nach MalRgabe
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des § 25 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 zu vertffentlichen und dem
Bundesaufsichtsamt unverziiglich einen Beleg tber die
Veroffentlichung zu Ubersenden.

(4) Auf die Pflichten nach den Abséatzen 2 und 3 sind die
8§ 23, 24, 25 Abs. 1 Satz 3, Abs. 3 Satz 2, Abs. 4, 88 27
bis 30 entsprechend anzuwenden.

(5) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leicht-
fertig

1. entgegen Absatz 2 eine Mitteilung nicht, nicht richtig,
nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebenen Form
oder nicht rechtzeitig macht oder

2. entgegen Absatz 3in Verbindung mit § 25 Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 2 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig,
nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebenen Form
oder nicht rechtzeitig vornimmt oder einen Beleg nicht
oder nicht rechtzeitig ibersendet.

(6) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 5 Nr. 1 mit einer GeldbuBe bis zu fiinfhundert-
tausend Deutsche Mark und in den Féllen des Absatzes 5
Nr. 2 mit einer Geldbuf3e bis zu einhunderttausend Deut-
sche Mark geahndet werden.
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§42

Ubergangsregelung fiir
die Kostenerstattungspflicht nach § 11

Die nach § 11 Abs. 1 Satz 1 in der Fassung des Geset-
zes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749) zur Erstattung der
Kosten des Bundesaufsichtsamtes Verpflichteten kénnen
fiir die Zeit bis Ende 1996 den Nachweis Uiber den Umfang
der Geschéafte in Wertpapieren und Derivaten auch
anhand der im Jahre 1996 und fur 1997 anhand der Zahl
der im Jahre 1997 gemaR § 9 mitgeteilten Geschafte
fuhren.

§43

Ubergangsregelung fur die Verjahrung
von Ersatzansprichen nach 8 37a

§ 37a ist nicht anzuwenden auf Anspriche gegen Wert-
papierdienstleistungsunternehmen auf Schadensersatz
wegen Verletzung der Pflicht zur Information und wegen
fehlerhafter Beratung im Zusammenhang mit einer Wert-
papierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung,
die vor dem 1. April 1998 entstanden sind.
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Bekanntmachung
der Neufassung des Gesetzes
Uber Kapitalanlagegesellschaften

Vom 9. September 1998

Auf Grund des Artikels 6b des Gesetzes zur Umsetzung
der EG-Einlagensicherungsrichtlinie und der EG-Anleger-
entschadigungsrichtlinie vom 16. Juli 1998 (BGBI. |
S. 1842) wird nachstehend der Wortlaut des Gesetzes

Uber

Kapitalanlagegesellschaften in der seit dem

1. August 1998 geltenden Fassung bekanntgemacht. Die
Neufassung bertcksichtigt:

1.

10.

11.

12.

13.

die Fassung der Bekanntmachung vom 14. Januar
1970 (BGBI. | S. 127),

. den am 1. Januar 1975 in Kraft getretenen Artikel 12

des Gesetzes vom 21. Dezember 1974 (BGBI. |
S. 3656),

. den am 1. Mai 1975 in Kraft getretenen Artikel 3 des

Gesetzes vom 24. Marz 1976 (BGBI. | S. 725),

. den am 1. Januar 1977 in Kraft getretenen Artikel 2

des Gesetzes vom 6. September 1976 (BGBI. |
S. 2641),

. denam 29. August 1980 in Kraft getretenen Artikel 10

des Gesetzes vom 20. August 1980 (BGBI. | S. 1545),

. das am 17. September 1980 in Kraft getretene Gesetz

vom 8. September 1980 (BGBI. | S. 1653),

. den am 1. Januar 1985 in Kraft getretenen Artikel 16

des Gesetzes vom 14. Dezember 1984 (BGBI. |
S. 1493),

. den am 1. Januar 1986 in Kraft getretenen Artikel 10

Abs. 10 des Gesetzes vom 19. Dezember 1985 (BGBI. |
S. 2355),

. denam 1. Mai 1987 in Kraft getretenen Artikel 2 Abs. 3

des Gesetzes vom 16. Dezember 1986 (BGBI. |
S. 2478),

den am 1. Januar 1987 in Kraft getretenen Artikel 2
des Gesetzes vom 16. Dezember 1986 (BGBI. |
S. 2485),

den am 31. Dezember 1986 in Kraft getretenen Arti-
kel 3 des Gesetzes vom 19. Dezember 1986 (BGBI. |
S. 2595),

den am 3. August 1988 in Kraft getretenen Artikel 9
des Gesetzes vom 25. Juli 1988 (BGBI. | S. 1093),

den am 1. Juli 1989 in Kraft getretenen Artikel 2 des
Gesetzes vom 30. Juni 1989 (BGBI. | S. 1267),

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Bonn, den 9. September 1998

den am 1. Mérz 1990 in Kraft getretenen Artikel 1 des
Gesetzes vom 22. Februar 1990 (BGBI. | S. 266),

den am 30. Juni 1990 in Kraft getretenen Artikel 8 des
Gesetzes vom 25. Juni 1990 (BGBI. Il S. 518),

die am 1. Januar 1991 in Kraft getretene Nummer 17
der Anlage | Kapitel IV Sachgebiet B Abschnitt Il des
Einigungsvertrages vom 31. August 1990 (BGBI. I
S. 889, (976)),

den am 28. Juni 1991 in Kraft getretenen Artikel 2 des
Gesetzes vom 24. Juni 1991 (BGBI. | S. 1322),

den am 29. Februar 1992 in Kraft getretenen Artikel 5
des Gesetzes vom 25. Februar 1992 (BGBI. | S. 297),

den am 13. November 1992 in Kraft getretenen Arti-
kel 2 des Gesetzes vom 9. November 1992 (BGBI. |
S. 1853),

den am 1. Januar 1994 in Kraft getretenen Artikel 44
des Gesetzes vom 27. April 1993 (BGBI. | S. 512),

den am 18. September 1993 in Kraft getretenen Arti-
kel 16 des Gesetzes vom 13. September 1993 (BGBI. |
S. 1569),

den am 30. Dezember 1993 in Kraft getretenen Arti-
kel 9 des Gesetzes vom 21. Dezember 1993 (BGBI. |
S. 2310),

den am 1. Januar 1994 in Kraft getretenen Artikel 6
Abs. 43 des Gesetzes vom 27. Dezember 1993 (BGBI. |
S. 2378),

den am 1. August 1994 in Kraft getretenen Artikel 3
des Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749),

den am 1. Januar 1997 in Kraft getretenen Artikel 23
des Gesetzes vom 20. Dezember 1996 (BGBI. |
S. 2049),

den am 29. Oktober 1997 in Kraft getretenen Artikel 3
des Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2567),

den am 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 4 des
Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529),

den am 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 3 § 4
des Gesetzes vom 25. Méarz 1998 (BGBI. | S. 590),

den am 1. Mai 1998 in Kraft getretenen Artikel 9 des
Gesetzes vom 27. April 1998 (BGBI. | S. 786),

den am 1. August 1998 in Kraft getretenen Artikel 3
des Gesetzes vom 16. Juli 1998 (BGBI. | S. 1842).

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Gesetz
Uber Kapitalanlagegesellschaften
(KAGG)

Erstes Kapitel
Kapitalanlagegesellschaften

Erster Abschnitt
Allgemeine Vorschriften

81

(1) Kapitalanlagegesellschaften sind Kreditinstitute,
deren Geschaftsbereich darauf gerichtet ist, bei ihnen ein-
gelegtes Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Einleger (Anteilinhaber) nach dem Grund-
satz der Risikomischung in den nach diesem Gesetz zu-
gelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermdgen in Form von Geldmarkt-, Wertpapier-,
Beteiligungs-, Investmentfondsanteil-, Grundstiicks-, Ge-
mischten Wertpapier- und Grundstiicks- oder Alters-
vorsorge-Sondervermdgen anzulegen und Uber die hier-
aus sich ergebenden Rechte der Anteilinhaber Urkunden
(Anteilscheine) auszustellen.

(2) Spezialfonds im Sinne dieses Gesetzes sind Sonder-
vermdgen, deren Anteilscheine auf Grund schriftlicher
Vereinbarungen mit der Kapitalanlagegesellschaft jeweils
von nicht mehr als zehn Anteilinhabern, die nicht natir-
liche Personen sind, gehalten werden; mehrere Sonder-
vermogen einer Kapitalanlagegesellschaft, fir deren Rech-
nung die Kapitalanlagegesellschaft Anteile desselben
Spezialfonds hélt, gelten als ein Anteilinhaber. Die Kapital-
anlagegesellschaft hat in der Vereinbarung mit den Anteil-
inhabern sicherzustellen, dal die Anteilscheine nur mit
Zustimmung der Kapitalanlagegesellschaft von den An-
teilinhabern Ubertragen werden duirfen.

(3) Kapitalanlagegesellschaften dirfen nur in der Rechts-
form der Aktiengesellschaft oder der Gesellschaft mit
beschrankter Haftung betrieben werden. Sie mussen ihren
satzungsgemalen Sitz und die Hauptverwaltung im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes haben.

(4) Die Aktien einer in der Rechtsform der Aktiengesell-
schaft betriebenen Kapitalanlagegesellschaft missen auf
Namen lauten. Diese Aktien kdnnen nicht durch Blanko-
indossament Ubertragen werden; ein Blankoindossament
wird auch durch nachtrégliche Ausfillung nicht wirksam.
Als rechtmaRiger Inhaber einer solchen Aktie gilt abwei-
chend von Artikel 16 Abs. 1 Satz 1 des Wechselgesetzes,
wer die Aktie in Handen hat, sofern er sein Recht durch
eine ununterbrochene Reihe von Indossamenten nach-
weist, die nicht Blankoindossamente sind, und zwar auch
dann, wenn ein Indossament der Reihe ein erst nach-
traglich ausgefilltes Blankoindossament ist. Artikel 16
Abs. 1 Satz 3 des Wechselgesetzes findet keine Anwen-
dung.

(5) Die Ubertragung von Aktien (Geschéaftsanteilen) einer
Kapitalanlagegesellschaft bedarf der Zustimmung der

Gesellschaft. Die Zustimmung erteilt der Vorstand (Ge-
schéftsfuhrer); bei Gesellschaften mit beschréankter Haf-
tung kann der Gesellschaftsvertrag etwas anderes be-
stimmen.

(6) Kapitalanlagegesellschaften durfen auf3er den in Ab-
satz 1 genannten Geschéaften folgende Geschéfte und
Tatigkeiten betreiben:

1. Anteilscheine fir andere verwahren und verwalten,
die nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder von
einer auslandischen Investmentgesellschaft ausge-
geben worden sind;

2. einzelne in Finanzinstrumenten im Sinne des 8§ 1
Abs. 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen angeleg-
te Vermdégen fur andere verwalten, sofern die Kapital-
anlagegesellschaft befugt ist, Wertpapier- oder Betei-
ligungs-Sondervermdgen zu verwalten;

2a. einzelne in Grundstiicken angelegte Vermégen fir
andere verwalten, sofern die Kapitalanlagegesell-
schaft befugt ist, Grundstiicks-Sondervermdgen zu
verwalten;

3. sonstige mit den in Absatz 1 genannten Geschéften
unmittelbar verbundene Nebentatigkeiten;

4. sich an Unternehmen beteiligen, wenn der Geschéfts-
zweck des Unternehmens gesetzlich oder satzungs-
maRig im wesentlichen auf Geschéfte ausgerichtet ist,
welche die Kapitalanlagegesellschaft selbst betreiben
darf, und eine Haftung der Kapitalanlagegesellschaft
aus der Beteiligung durch die Rechtsform des Unter-
nehmens beschrankt ist.

Kapitalanlagegesellschaften, die ihre Absicht, Anteile an
einem Wertpapier-Sondervermégen in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens lber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zu vertreiben, gemaR § 24b Abs. 1
angezeigt haben, dirfen das in Satz 1 Nr. 2 oder 2a
genannte Geschéft nicht und das in Satz 1 Nr. 1 genannte
Geschéft nur insoweit ausuben, als dieses Anteilscheine
zum Gegenstand hat, die von der Kapitalanlagegesell-
schaft, einem Mutter-, Schwester- oder Tochterunterneh-
men der Kapitalanlagegesellschaft, das selbst eine Kapi-
talanlagegesellschaft oder eine ausléandische Investment-
gesellschaft ist, oder von einer anderen Kapitalanlage-
gesellschaft oder einer auslandischen Investmentgesell-
schaft, an der eine bedeutende Beteiligung der Kapitalan-
lagegesellschaft besteht, ausgegeben worden sind. Das
Betreiben der Geschéfte nach Satz 1 Nr. 1 bis 2a durch
Tochterunternehmen steht der Ausstellung einer Beschei-
nigung geman § 24b Abs. 1 Satz 2 nicht entgegen. Die
Kapitalanlagegesellschaft darf die in Satz 1 Nr. 2 genann-
ten Geschéfte nicht mehr betreiben, wenn sie nach § 11
des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsge-
setzes von der Entschadigungseinrichtung ausgeschlos-
sen worden ist.
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§2

(1) Das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen (Bank-
aufsichtsbehdrde) tibt die Aufsicht tiber die Kapitalanlage-
gesellschaften und Depotbanken nach den Vorschriften
dieses Gesetzes und des Gesetzes Uber das Kreditwesen
aus. Die Bankaufsichtsbehdrde ist befugt, im Rahmen der
Aufsicht alle Anordnungen zu treffen, die erforderlich und
geeignet sind, um den Geschéaftsbetrieb einer Kapitalan-
lagegesellschaft und die Tatigkeit einer Depotbank mit
diesem Gesetz, den auf Grund dieses Gesetzes erlasse-
nen Bestimmungen und den Vertragsbedingungen im Ein-
klang zu erhalten.

(2) Die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb darf einer Kapi-
talanlagegesellschaft nur erteilt werden, wenn

a) das eingezahlte Nennkapital mindestens 5 Millionen
Deutsche Mark betragt,

b) die Geschéftsleiter der Kapitalanlagegesellschaft zu-
verlassig sind und die zur Leitung der Kapitalanlage-
gesellschaft erforderliche fachliche Eignung haben und

c) die Satzung (Gesellschaftsvertrag) der Kapitalanlage-
gesellschaft vorsieht, daR aulRer den Geschéften, die
zur Anlage ihres eigenen Vermogens erforderlich sind,
nur die in 8§ 1 Abs. 1 und 6 Satz 1 genannten Geschafte
und Tatigkeiten betrieben werden.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bankaufsichts-
behodrde Satzungsanderungen unverziglich anzuzeigen.

§3

Wird die Kapitalanlagegesellschaft in der Rechtsform
einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung betrieben, so
ist ein Aufsichtsrat zu bilden. Seine Zusammensetzung
sowie seine Rechte und Pflichten bestimmen sich nach
§ 90 Abs. 3, 4, 5 Satz 1 und 2, §8 95 bis 114, 116, 118
Abs. 2, § 125 Abs. 3, 88 171, 268 Abs. 2 des Aktienge-
setzes.

§4

(1) Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen ihrer Persén-
lichkeit und ihrer Sachkunde nach die Wahrung der Inter-
essen der Anteilinhaber gewahrleisten.

(2) Absatz 1 findet keine Anwendung, soweit die Auf-
sichtsratsmitglieder als Vertreter der Arbeitnehmer nach
den Vorschriften des Betriebsverfassungsgesetzes ge-
wahlt werden.

§5

Mitglieder des Vorstandes (Geschéftsfiihrer) oder des
Aufsichtsrats einer Kapitalanlagegesellschaft koénnen
Gegenstéande des Sondervermdgens weder von der Ge-
sellschaft kaufen noch an diese verkaufen, sofern die Ge-
sellschaft bei den Geschaften fir gemeinsame Rechnung
der Anteilinhaber handelt. Dies gilt nicht fur den Erwerb
und die Rickgabe von Anteilscheinen der Kapitalanlage-
gesellschaft.

86

(1) Das bei der Kapitalanlagegesellschaft gegen Aus-
gabe von Anteilscheinen eingelegte Geld und die damit
angeschafften Vermdgensgegensténde bilden ein Sonder-
vermdogen. Die zum Sondervermdgen gehdrenden Gegen-
sténde kdnnen nach MaRgabe der Vertragsbedingungen,

Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

nach denen sich das Rechtsverhéaltnis der Kapitalanlage-
gesellschaft zu den Anteilinhabern bestimmt, im Eigentum
der Kapitalanlagegesellschaft oder im Miteigentum der
Anteilinhaber stehen. Das Sondervermégen ist von dem
eigenen Vermogen der Kapitalanlagegesellschaft getrennt
zu halten.

(2) Zum Sondervermdgen gehort auch alles, was die
Kapitalanlagegesellschaft auf Grund eines zum Sonder-
vermdgen gehorenden Rechts oder durch ein Rechts-
geschéaft erwirbt, das sich auf das Sondervermégen
bezieht, oder was derjenige, dem das Sondervermdgen
zusteht, als Ersatz fir ein zum Sondervermdgen gehéren-
des Recht erwirbt.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf mehrere Sonder-
vermdogen bilden. Diese haben sich durch ihre Bezeich-
nung zu unterscheiden und sind getrennt zu halten.

(4) Vermdgensgegensténde, die von der Kapitalanlage-
gesellschaft gemaR § 1 Abs. 6 Satz 1 Nr. 2 oder 2a ver-
waltet werden, bilden keine Sondervermdgen.

87

(1) Die Bezeichnung ,Kapitalanlagegesellschaft“ oder
»Investmentgesellschaft“ oder eine Bezeichnung, in der
das Wort ,Kapitalanlage” oder ,Investment“ oder ,,Inve-
stor* oder ,Invest* allein oder in Zusammensetzungen
mit anderen Worten vorkommt, dirfen in der Firma, als
Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschéftszwecks
oder zu Werbezwecken nur von Kapitalanlagegesell-
schaften und von auslandischen Investmentgesellschaf-
ten, Verwaltungsgesellschaften und Vertriebsgesellschaf-
ten (8 2 Nr. 1, 8 3 Abs. 2 Nr. 1 und § 15 des Ausland-
investment-Gesetzes) gefuhrt werden. § 54 bleibt unbe-
rahrt.

(2) Die Ausgabe von Anteilscheinen mit Bezeichnungen,
die das Wort ,Investment* allein oder in Zusammen-
setzung mit anderen Worten enthalten, ist nur Kapitalan-
lagegesellschaften und auslandischen Investmentgesell-
schaften gestattet.

(3) Absatz 1 gilt nicht fir Unternehmen, die die Worte
»Kapitalanlage®, ,Investment”, ,Investor® oder ,Invest®
in einem Zusammenhang fuhren, der den Anschein aus-
schlie3t, dal? der Inhalt des Geschéftsbetriebs auf die
Anlage von Geldvermdgen gerichtet ist.

(4) Die 88 42 und 43 des Gesetzes Uber das Kredit-
wesen sind entsprechend anzuwenden.

Zweiter Abschnitt

Besondere Vorschriften
far Geldmarkt-Sondervermdgen

§7a

(1) Fur Kapitalanlagegesellschaften, die das bei ihnen
eingelegte Geld in Geldmarktinstrumenten und Bank-
guthaben (Geldmarkt-Sondervermégen) anlegen, gelten
die Vorschriften des Dritten Abschnitts sinngemaR, soweit
sich aus den nachfolgenden Vorschriften dieses Ab-
schnitts nichts anderes ergibt.

(2) Geldmarktinstrumente sind verzinsliche Wertpapiere
und Schuldscheindarlehen, die im Zeitpunkt ihres Erwerbs
fur das Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hoch-
stens zwoIf Monaten haben oder deren Verzinsung nach
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den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Lauf-
zeit regelmafig, mindestens aber einmal in zw6lf Mona-
ten, marktgerecht angepalfit wird.

§7b

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur ein Geldmarkt-
Sondervermégen Geldmarktinstrumente erwerben,

1. deren Aussteller (Schuldner)

a) einin § 8 Abs. 2 Nr. 2 Buchstabe a bis c bezeichne-
ter Darlehensnehmer ist,

b

c) ein Unternehmen ist, das Wertpapiere ausgegeben
hat, die an einer inlandischen oder auslandischen
Borse zum amtlichen Handel zugelassen sind,

ein Kreditinstitut ist,

-

d) ein Unternehmen ist, dessen Eigenkapital minde-
stens 10 Millionen Deutsche Mark betragt, oder

e) ein Konzernunternehmen im Sinne des 8§ 18 des
Aktiengesetzes ist und wenn ein anderes Unterneh-
men desselben Konzerns, das die Anforderungen
des Buchstabens b, c oder d erfillt, fir die Ver-
zinsung und Ruckzahlung dieser Geldmarktinstru-
mente die Gewahrleistung lbernommen hat oder

2. fur deren Verzinsung und Rickzahlung einer der
in Nummer 1 Buchstabe a bezeichneten Aussteller
(Schuldner) die Gewahrleistung ibernommen hat.

Das Geldmarkt-Sondervermdgen darf nur in solchen For-
derungen aus Schuldscheindarlehen angelegt werden, die
nach dem Erwerb fir das Sondervermégen mindestens
zweimal abgetreten werden kdnnen.

(2) Fur Geldmarkt-Sondervermdgen dirfen Wechsel
nicht erworben werden, sofern es sich nicht um Schatz-
wechsel oder vergleichbare Papiere der in § 8 Abs. 2 Nr. 2
Buchstabe a bezeichneten Darlehensnehmer handelt.

8§7c

(1) Die 88 8, 8a Abs. 2 bis 4 sind auf Geldmarkt-Sonder-
vermogen nicht anzuwenden.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Geldmarkt-
instrumenten, bei denen dasselbe Unternehmen im Sinne
des § 7b Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe d Aussteller
(Schuldner) ist oder die Gewahrleistung tibernommen hat,
insgesamt nur bis zu 5 vom Hundert des Wertes des
Sondervermégens anlegen; sie darf in Geldmarktinstru-
menten, bei denen dasselbe Unternehmen im Sinne des
§ 7b Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe d Aussteller (Schuld-
ner) ist oder die Gewahrleistung Ubernommen hat und
dessen Eigenkapital weniger als 50 Millionen Deutsche
Mark betragt, nur bis zu 1 vom Hundert des Wertes
des Sondervermdgens anlegen. In Geldmarktinstrumen-
ten nach den Satzen 1 und 2 dirfen insgesamt nur bis
zu 15 vom Hundert des Wertes des Sondervermégens
angelegt werden.

§7d

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf das in Geldmarkt-
Sondervermégen eingelegte Geld teilweise oder vollstan-
dig in Bankguthaben anlegen, die keine langere Laufzeit
als zwolf Monate haben. Die Guthaben sind bei der Depot-
bank oder auf Sperrkonten bei anderen Kreditinstituten zu
unterhalten, die Mitglied einer geeigneten inlandischen
Einrichtung zur Sicherung der Einlagen oder einer ent-
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sprechenden Sicherungseinrichtung eines anderen Mit-
gliedstaates der Européischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum sind; sie miissen in vollem Umfang durch
die Sicherungseinrichtung geschtzt sein.

(2) Die Anlage von Mitteln des Sondervermdégens in
Bankguthaben sowie Verfligungen ber zum Sonderver-
mogen gehorende Bankguthaben bedirfen der Zustim-
mung der Depotbank. Die Depotbank muR} zustimmen,
wenn die Anlage oder Verfigung mit den Vorschriften
dieses Gesetzes und den Vertragsbedingungen vereinbar
ist.

(3) In den Vertragsbedingungen ist festzulegen, welcher
Anteil des Sondervermégens héchstens in Bankguthaben
gehalten werden darf.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in der Vermdgens-
aufstellung (8 24a) zu den Bestanden der zum Sonder-
vermodgen gehdrenden Bankguthaben auch die jeweilige
Wahrung, den Schuldner, den Zinssatz und die Falligkeit
anzugeben.

Dritter Abschnitt

Besondere Vorschriften
fur Wertpapier-Sondervermdgen

§8

(1) Das von der Kapitalanlagegesellschaft verwaltete
Wertpapier-Sondervermégen darf vorbehaltlich der Ab-
satze 2 und 3 und der 8§ 8b, 8d bis § 8| nur bestehen aus

1. Wertpapieren, die an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zum amtlichen Handel zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt in einem Mit-
gliedstaat oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum
einbezogen sind, der anerkannt und fir das Publikum
offen ist und dessen Funktionsweise ordnungsgeman
ist (organisierter Markt),

2. Wertpapieren, deren Zulassung an einer Bdrse in
einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum zum amtlichen
Handel oder deren Einbeziehung in einen organisierten
Markt in einem Mitgliedstaat oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbezie-
hung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach
ihrer Ausgabe erfolgt,

3. Wertpapieren, die ausschliefilich an einer Borse aufler-
halb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum
amtlichen Handel zugelassen oder dort in einen organi-
sierten Markt einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes in den Ver-
tragsbedingungen vorgesehen ist,

4. Wertpapieren, deren Zulassung an einer Borse zum
amtlichen Handel oder Einbeziehung in einen organi-
sierten Markt auflerhalb der Mitgliedstaaten der
Européischen Union oder aulRerhalb der anderen Ver-
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tragsstaaten des Abkommens tber den Européischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder die-
ses organisierten Marktes in den Vertragsbedingungen
vorgesehen ist und die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach der
Ausgabe erfolgt,

5. Aktien, die dem Sondervermdgen bei einer Kapital-
erhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

6. Wertpapieren, die in Ausiibung von Bezugsrechten, die
zum Sondervermdégen gehdren, erworben werden,

7. Bezugsrechten, sofern sich die Wertpapiere, aus
denen die Bezugsrechte herriihren, im Sonderver-
mdgen befinden kénnten.

(2) Bis zu 10 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
maogens dirfen insgesamt angelegt werden in

1. Wertpapieren, die nicht zum amtlichen Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind, mit Ausnahme der in Absatz 3
aufgefuihrten Geldmarktpapiere,

la. Aktien, welche die Anforderungen des Absatzes 1
Nr. 2 oder 4 erfiillen,

2. Forderungen aus Gelddarlehen, die Teilbetrage eines
von einem Dritten gewahrten Gesamtdarlehens sind
und Uber die ein Schuldschein ausgestellt ist (Schuld-
scheindarlehen), sofern diese Forderungen nach dem
Erwerb fur das Sondervermdgen mindestens zweimal
abgetreten werden kénnen und das Darlehen gewahrt
wurde

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Bundesland, den Europaischen Gemein-
schaften oder einem Staat, der Mitglied der Orga-
nisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung ist,

b) einer anderen inlandischen Gebietskdrperschaft
oder einer Regionalregierung oder ortlichen Ge-
bietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaates
der Europdischen Union oder eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens utber den Européi-
schen Wirtschaftsraum, fiir die nach Artikel 7 der
Richtlinie 89/647/EWG des Rates vom 18. Dezem-
ber 1989 Uber einen Solvabilitédtskoeffizienten fir
Kreditinstitute (ABI. EG Nr. L 386 S. 14) die Ge-
wichtung Null bekanntgegeben worden ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des
offentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européaischen Wirtschafts-
raum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben
haben, die an einer inlandischen oder ausléan-
dischen Boérse zum amtlichen Handel zugelassen
sind, oder

e) gegen Ubernahme der Gewabhrleistung firr die Ver-
zinsung und Rickzahlung durch eine der in den
Buchstaben a bis ¢ bezeichneten Stellen.

(2a) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen,
dal der Wert der Vermégensgegenstande nach den Ab-
satzen 1 und 2 abzuglich der nach Absatz 3a anstelle von
Bankguthaben oder Geldmarktpapieren gehaltenen An-
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teile und der in Wertpapieren verbrieften Finanzinstru-
mente 51 vom Hundert des Wertes des Sondervermogens
nicht unterschreitet.

(3) Ein Anteil von bis zu 49 vom Hundert des Wertes des
Sondervermégens darf in Bankguthaben und in Einlagen-
zertifikaten von Kreditinstituten, unverzinslichen Schatz-
anweisungen und Schatzwechseln des Bundes, der Son-
dervermdgen des Bundes, der Bundeslander sowie in ver-
gleichbaren Papieren der Europdischen Gemeinschaften
oder von anderen Staaten, die Mitglieder der Organisation
fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung sind,
gehalten werden. Die vorgenannten Geldmarktpapiere
durfen im Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das Sondervermo-
gen eine restliche Laufzeit von hdchstens 12 Monaten
haben.

(3a) Abweichend von § 8b Abs. 1 Satz 1 durfen inner-
halb der in Absatz 3 Satz 1 genannten Grenze nach den
Vertragsbedingungen anstelle von Bankguthaben oder
Geldmarktpapieren gehalten werden

1. Anteile an einem oder mehreren Geldmarkt-Sonder-
vermdgen,

2. Anteile an einem oder mehreren nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegten Vermdgen, die von
einer ausléandischen Investmentgesellschaft ausgege-
ben wurden, welche einer wirksamen 6ffentlichen Auf-
sicht zum Schutz der Anteilinhaber unterliegt,

wenn nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung
der Kapitalanlagegesellschaft oder der auslandischen
Investmentgesellschaft das Vermogen ausschlieBlich in
Geldmarktpapieren nach Absatz 3 Satz 1 und 2 und in
Bankguthaben bei der Depotbank oder einem anderen
Kreditinstitut angelegt werden darf und diese Mitglieder
einer Einlagensicherungseinrichtung oder einer entspre-
chenden auslandischen Sicherungseinrichtung sind, wel-
che die Bankguthaben in vollem Umfang schiitzt. § 8b
Abs. 1 Satz 4 ist nicht anzuwenden, wenn dieses Son-
dervermdgen ein Spezialfonds ist. Die Kapitalanlage-
gesellschaft hat im Rechenschaftsbericht und im Halb-
jahresbericht fur das Wertpapier-Sondervermdgen den
Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschla-
ge anzugeben, die dem Wertpapier-Sondervermdgen im
Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riuckgabe von
Anteilen im Sinne des Satzes 1 berechnet worden sind,
sowie die Vergltung anzugeben, die dem Sonderver-
mogen von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft oder
einer auslandischen Investmentgesellschaft einschlieBlich
ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung
fur die im Wertpapier-Sondervermégen gehaltenen An-
teile berechnet wurde. Im Verkaufsprospekt ist darauf hin-
zuweisen, daR dem Wertpapier-Sondervermdgen neben
der Vergutung zur Verwaltung des Sondervermdgens eine
Verwaltungsvergiitung fir die im Wertpapier-Sonder-
vermdgen gehaltenen Anteile berechnet wird. Die Kapital-
anlagegesellschaft darf dem Wertpapier-Sondervermo-
gen keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage
sowie keine Verwaltungsvergitung fur die in Satz 1 ge-
nannten Anteile berechnen, wenn das betreffende Vermo-
gen von ihr oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
wird, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist. Die Satze 1 bis 5 sind nicht anzuwenden,
wenn die Kapitalanlagegesellschaft nach § 24b Abs. 2 be-
fugt ist, die Anteile des Wertpapier-Sondervermdgens in
einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union
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oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zu vertreiben.

(4) Fur Wertpapier-Sondervermégen durfen Edelmetalle
und Zertifikate Gber Edelmetalle nicht erworben werden.

§8a

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Wertpapie-
ren und Schuldscheindarlehen desselben Ausstellers
(Schuldners) nur bis zu 5 vom Hundert des Wertes des
Sondervermégens anlegen; in diesen Werten durfen
jedoch bis zu 10 vom Hundert des Wertes des Sonder-
vermdgens angelegt werden, wenn dies in den Vertrags-
bedingungen vorgesehen ist und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Schuldscheindarlehen dieser Aussteller
(Schuldner) 40 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
mdogens nicht Ubersteigt. Bei der Berechnung der in Satz 1
bestimmten Grenzen sind Pfandbriefe und Kommunal-
schuldverschreibungen sowie solche Schuldverschrei-
bungen und Schuldscheindarlehen mit der Halfte ihres
Wertes anzusetzen, die vom Bund, einem Bundesland,
den Europdischen Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union, einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uiber den Européischen Wirtschaftsraum
oder einem anderen Staat, der Mitglied der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist,
ausgegeben worden sind. Den Pfandbriefen und Kommu-
nalschuldverschreibungen stehen Schuldverschreibun-
gen von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iber den Européischen Wirtschaftsraum
gleich, wenn die Kreditinstitute auf Grund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschrei-
bungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Aus-
stellers vorrangig fur die féllig werdenden Rickzahlungen
und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Wertpapiere
und Schuldscheindarlehen von Konzernunternehmen im
Sinne des § 18 des Aktiengesetzes gelten als Wertpapiere
desselben Ausstellers (Schuldners).

(1a) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Schuldver-
schreibungen des Bundes, eines Bundeslandes, der Euro-
paischen Gemeinschaften, eines anderen Mitgliedstaates
der Européischen Union, eines anderen Vertragsstaates
des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum
oder eines anderen Staates, der Mitglied der Organisation
fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist,
mehr als 20 vom Hundert des Wertes des Sondervermo-
gens anlegen, wenn dies in den Vertragsbedingungen des
Sondervermégens unter Angabe der betreffenden Aus-
steller vorgesehen ist. Flr diese Schuldverschreibungen
gilt bei der Berechnung der in Absatz 1 Satz 1 bestimmten
Grenzen von 10 und 40 vom Hundert der ermafigte
Ansatz gemall Abs. 1 Satz 2 mit der MalRgabe, dal} der
diese Grenzen Uberschreitende Anteil unbericksichtigt
bleibt; in diesen Fallen mussen die fur Rechnung des
Sondervermégens gehaltenen Schuldverschreibungen
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stam-
men, wobei nicht mehr als 30 vom Hundert des Wertes
des Sondervermégens in einer Emission gehalten werden
durfen.
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(2) Schuldverschreibungen desselben Ausstellers dir-
fen fir ein Sondervermdgen nur insoweit erworben wer-
den, als deren Gesamtnennbetrag 10 vom Hundert des
Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuld-
verschreibungen desselben Ausstellers nicht lbersteigt.
Dies gilt nicht fir Schuldverschreibungen, die von einem
Staat, einer Gebietskérperschaft eines Mitgliedstaates der
Europaischen Union, eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens uber den Européaischen Wirtschaftsraum
oder den Europdischen Gemeinschaften ausgegeben
wurden oder fiir deren Verzinsung und Ruckzahlung eine
dieser Stellen die Gewahrleistung (ibernommen hat. Die in
Satz 1 bestimmte Grenze braucht beim Erwerb nicht ein-
gehalten zu werden, wenn der Gesamtnennbetrag der in
Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen desselben
Ausstellers von der Kapitalanlagegesellschaft nicht ermit-
telt werden kann. Aktien ohne Stimmrechte desselben
Ausstellers durfen fir ein Sondervermdgen nur insoweit
erworben werden, als ihr Anteil an dem auf die ausgege-
benen Aktien ohne Stimmrechte desselben Ausstellers
entfallenden Kapital 10 vom Hundert nicht tbersteigt.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir alle von ihr ver-
walteten Wertpapier-Sondervermdgen Aktien desselben
Ausstellers nur insoweit erwerben, als die Stimmrechte,
die der Kapitalanlagegesellschaft aus Aktien desselben
Ausstellers zustehen, 10 vom Hundert der gesamten
Stimmrechte aus Aktien desselben Ausstellers nicht tber-
steigen. Hat ein anderer Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum eine niedrigere
Grenze fir den Erwerb von Aktien mit Stimmrechten des-
selben Ausstellers festgelegt, so ist diese Grenze maR-
gebend, wenn eine Kapitalanlagegesellschaft fiir die von
ihr verwalteten Sondervermégen solche Aktien eines
Ausstellers mit Sitz in diesem Staat erwirbt.

(4) Die in den Abséatzen 1 und 2 bestimmten Grenzen
gelten nicht fir den Erwerb von Geldmarktpapieren
gemaR § 8 Abs. 3 und Anteilen gemaR § 8 Abs. 3a. In Ein-
lagenzertifikaten desselben Kreditinstituts dirfen jedoch
héchstens 10 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
mogens gehalten werden.

§8b

(1) Fur ein Sondervermégen darf die Kapitalanlage-
gesellschaft Anteile eines anderen Sondervermégens und
auslandische Investmentanteile (8 1 Abs. 1, § 15 des Aus-
landinvestment-Gesetzes) nicht erwerben. Abweichend
von Satz 1 durfen bis zu 5 vom Hundert des Wertes des
Sondervermégens in Anteilen eines anderen Wertpapier-
Sondervermdégens oder in auslédndischen Investmentan-
teilen an einem Vermdgen aus Wertpapieren angelegt
werden, sofern die Anteile dem Publikum ohne eine
Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und
die Anteilinhaber das Recht zur Riickgabe der Anteile
haben. Bei einem Erwerb von Anteilen, die nicht zum amt-
lichen Handel an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind, ist die in § 8 Abs. 2
Nr. 1 bestimmte Grenze zu beachten. Es durfen nicht mehr
als 10 vom Hundert der ausgegebenen Anteile eines
anderen Sondervermdgens oder Vermdgens aus Wert-
papieren erworben werden.

(2) Der Erwerb geméR Absatz 1 von Anteilen eines ande-
ren Wertpapier-Sondervermégens, das von derselben
Kapitalanlagegesellschaft oder einer Gesellschaft verwal-
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tet wird, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, ist nur zulassig, wenn das andere Sonderver-
mogen geman den Vertragsbedingungen auf die Anlage in
einem bestimmten geographischen oder wirtschaftlichen
Bereich spezialisiert und der Erwerb der Anteile von der
Bankaufsichtshehdrde genehmigt ist. Die Bankaufsichts-
behorde erteilt die Genehmigung nur, wenn die Kapitalan-
lagegesellschaft die Absicht zum Erwerb derartiger Anteile
angekindigt hat und diese Mdglichkeit in den Vertragsbe-
dingungen vorgesehen ist. Die Kapitalanlagegesellschaft
darf keine Gebihren oder Kosten berechnen, soweit Teile
des Sondervermégens in Anteilen eines anderen Wert-
papier-Sondervermdgens angelegt werden.

(3) Absatz 2 ist sinngemaf auf den Erwerb von Anteilen
einer auslandischen Investmentgesellschaft anzuwenden,
mit der die Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des Ab-
satzes 2 Satz 1 verbunden ist.

§8c

(1) Die in den 88 8 und 8a bestimmten Grenzen diirfen
Uberschritten werden, wenn es sich um den Erwerb von
Aktien, die dem Sondervermégen bei einer Kapitaler-
héhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen, oder um den
Erwerb von neuen Aktien in Ausiibung von Bezugsrechten
aus Wertpapieren handelt, die zum Sondervermdgen
gehdren. Werden die in den 88 8, 8a und 8b bestimmten
Grenzen in den Fallen des Satzes 1 oder unbeabsichtigt
von der Kapitalanlagegesellschaft Gberschritten, so hat
die Kapitalanlagegesellschaft bei ihren Verkaufen fir
Rechnung des Sondervermogens unter Wahrung der
Interessen der Anteilinhaber als vorrangiges Ziel die
Wiedereinhaltung dieser Grenzen anzustreben.

(2) Die in 8§ 8 Abs. 3 Satz 1 bestimmte Grenze darfin dem
ersten Monat seit Errichtung eines Sondervermdgens
unter Beachtung des Grundsatzes der Risikomischung
Uberschritten werden. Die in 8 8a Abs. 1 bestimmten
Grenzen dirfen in den ersten sechs Monaten seit Errich-
tung eines Sondervermégens unter Beachtung des Grund-
satzes der Risikostreuung Uberschritten werden.

(3) Die in § 8a Abs. 1 Satz 1 bestimmten Grenzen durfen
Uberschritten werden, wenn

1. nach den Vertragsbedingungen die Auswahl der fir
das Wertpapier-Sondervermdgen zu erwerbenden
Aktien darauf gerichtet ist, unter Wahrung einer an-
gemessenen Risikomischung einen Aktienindex nach-
zubilden, der Gegenstand von Terminkontrakten ist,
die an Terminbdrsen im Sinne des 8 1 Abs. 3e des
Gesetzes Uber das Kreditwesen gehandelt werden und
als Festgeschéfte oder Optionsgeschéfte ausgestaltet
sind,

2. die Uberschreitung in den Vertragsbedingungen vor-
gesehen ist und

3. im Verkaufsprospekt dargestellt wird, dalR der Grund-
satz der Risikomischung fur dieses Sondervermdgen
nur eingeschrankt gilt, welche Aktien Bestandteil des
Aktienindexes sind und wie hoch der Anteil der jewei-
ligen Aktien am Aktienindex ist; die Angaben Uber die
Zusammensetzung des Aktienindexes kdnnen unter-
bleiben, wenn sie fur den Schluf oder flr die Mitte des
jeweiligen Geschaftsjahres im letzten bekanntgemach-
ten Rechenschaftsbericht oder Halbjahresbericht ent-
halten sind.
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Das Bundesministerium der Finanzen kann nach Anho-
rung der Deutschen Bundesbank und der Spitzenver-
bande der Kapitalanlagegesellschaften durch Rechtsver-
ordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, ndhere Bestimmungen tber die Nachbildung des
Aktienindexes nach Satz 1 Nr. 1 erlassen, damit bei einer
ordnungsgemafRen Verwaltung des Wertpapier-Sonder-
vermogens die Wertentwicklung des Wertpapier-Son-
dervermdgens wahrend eines bestimmten Zeitraums, der
zwolIf Monate nicht Ubersteigen darf, nicht wesentlich von
der Entwicklung des Aktienindexes abweicht. Die Rechts-
verordnung kann insbesondere bestimmen,

1. daB im Aktienindex vertretene Aktien, die einen durch
diese Rechtsverordnung festgelegten Mindestanteil
unterschreiten, nicht fur Rechnung des Wertpapier-
Sondervermégens erworben werden miissen,

2. inwieweit beim Erwerb der Aktien fiir das Wertpapier-
Sondervermégen von ihrem jeweiligen Anteil am Ak-
tienindex abgewichen werden darf und

3. dal im né&chsten bekanntzumachenden Rechen-
schaftsbericht oder Halbjahresbericht der Kapitalan-
lagegesellschaft zu verdffentlichen ist, wenn sich im
Berichtszeitraum im Einzelfall eine wesentliche Abwei-
chung zwischen der Entwicklung des Aktienindexes
und der Wertentwicklung des Wertpapier-Sonderver-
mdgens ergeben hat.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachti-
gung nach Satz 2 und 3 durch Rechtsverordnung auf die
Bankaufsichtsbehorde mit der MaRRgabe Ubertragen, dafl3
die Rechtsverordnung im Benehmen mit der Deutschen
Bundesbank ergeht.

§8d

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf im Rahmen der
ordnungsgemafen Verwaltung eines Wertpapier-Sonder-
vermdogens fur dessen Rechnung unter den Vorausset-
zungen der 88 8e bis 8| nur folgende Geschéfte tatigen,
die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben:

1. einem Dritten gegen Entgelt das Recht einrdumen,
wahrend einer bestimmten Zeit zu einem von vornher-
ein genannten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die
Abnahme eines Wertpapiers oder die Zahlung eines
Differenzbetrags zu verlangen, der sich an der Wert-
entwicklung eines Wertpapiers bemif3t (Wertpapier-
Optionsrechte), oder solche Optionsrechte erwerben;

2. Wertpapier-Terminkontrakte, Terminkontrakte auf einen
anerkannten Wertpapierindex oder Zinsterminkontrak-
te (Finanzterminkontrakte) abschlieBen sowie Options-
rechte zum Erwerb oder zur VerauRerung eines Finanz-
terminkontraktes oder auf Zahlung eines Differenz-
betrags, der sich an der Wertentwicklung eines Finanz-
terminkontraktes bemif3t, einrAumen oder erwerben;

3. Optionsrechte auf Zahlung eines Differenzbetrags, der
sich an der Wertentwicklung eines anerkannten Wert-
papierindexes bemifit (Wertpapierindex-Optionsrech-
te), einraumen oder erwerben;

4. Devisenterminkontrakte abschlielen sowie Options-
rechte zum Erwerb oder zur VerdufRerung von Devisen
oder eines Devisenterminkontraktes oder auf Zahlung
eines Differenzbetrags, der sich an der Wertentwick-
lung von Devisen oder eines Devisenterminkontraktes
bemift, einrfhumen oder erwerben;
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5. Austausch von Zahlungsverpflichtungen, die
a) aufverschiedene Wéahrungen lauten,

b) auf der Grundlage von verschiedenen Zinssétzen
ermittelt werden oder

c) auf verschiedene Wéahrungen lauten und auf der
Grundlage von verschiedenen Zinssatzen ermittelt
werden,

vereinbaren (Swaps).

(2) Optionsrechte im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 bis 4,
deren Optionsbedingungen das Recht auf Zahlung eines
Differenzbetrags einrdumen, darf die Kapitalanlagege-
sellschaft nur einrdumen oder erwerben, wenn die Opti-
onsbedingungen vorsehen, daf

1. der Differenzbetrag zu ermitteln ist als ein Bruchteil,
das Einfache oder das Mehrfache (Differenzbetrags-
multiplikator) der Differenz zwischen dem

a) Wert oder Indexstand des Basiswerts zum Aus-
Uibungszeitpunkt und dem Basispreis oder dem als
Basispreis vereinbarten Indexstand oder

b) Basispreis oder dem als Basispreis vereinbarten
Indexstand und dem Wert oder Indexstand des
Basiswerts zum Ausiibungszeitpunkt,

2. beinegativem Differenzbetrag eine Zahlung entfallt.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft unterrichtet die Depot-
bank unverziglich tiber den Abschluf? und die Abwicklung
von Geschéften fir Rechnung des Wertpapier-Sonderver-
mogens, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben.

§8e

(1) Geschafte, die nicht zum Handel an einer Boérse
zugelassene oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogene Finanzinstrumente zum Gegenstand haben,
darf die Kapitalanlagegesellschaft nur mit geeigneten Kre-
ditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrége tatigen.

(2) Geschafte nach Absatz 1 darf die Kapitalanlagege-
sellschaft mit einem Vertragspartner nur insoweit tatigen,
als der Verkehrswert des Finanzinstrumentes nach § 21
Abs. 3 einschliefllich des zugunsten des Wertpapier-
Sondervermdgens bestehenden Saldos aller Anspriche
aus offenen, bereits mit diesem Vertragspartner fiir Rech-
nung des Wertpapier-Sondervermdgens getatigten Ge-
schéften, die ein Finanzinstrument zum Gegenstand ha-
ben, 5 vom Hundert des Wertes des Wertpapier-Sonder-
vermdgens nicht tiberschreitet. Bei Uberschreitung der in
Satz 1 genannten Grenze darf die Kapitalanlagegesell-
schaft weitere Geschéfte mit diesem Vertragspartner nur
tatigen, wenn diese zu einer Verringerung des Saldos
filhren. Uberschreitet der Saldo aller Anspriiche aus offe-
nen, mit dem Vertragspartner fir Rechnung des Wert-
papier-Sondervermdgens getatigten Geschéften, die
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, 10 vom Hun-
dert des Wertes des Sondervermdgens zugunsten des
Wertpapier-Sondervermégens, so hat die Kapitalanlage-
gesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anteilin-
haber unverziglich diese Grenze wieder einzuhalten. Der
zugunsten des Wertpapier-Sondervermdgens bestehen-
de Saldo ist bei der Berechnung der Anlagegrenzen nach
§ 8a Abs. 1 zu beriicksichtigen. Konzernunternehmen im
Sinne des § 18 des Aktiengesetzes gelten als ein Ver-
tragspartner.
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§ 8f

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur Rechnung
eines Wertpapier-Sondervermdgens Wertpapier-Termin-
kontrakte nur verauBern, Wertpapier-Verkaufsoptions-
rechte nur erwerben oder einem Dritten Wertpapier-Kauf-
optionsrechte nur einrdumen, wenn die den Gegenstand
dieser Wertpapier-Terminkontrakte oder Optionsrechte
bildenden Wertpapiere in Héhe des anzurechnenden Wer-
tes im Sinne des § 8i Abs. 3 Satz 1 zum Zeitpunkt des
Abschlusses zum Wertpapier-Sondervermdgen gehoren
oder es sich um ein Gegengeschéaft handelt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur Rechnung
eines Wertpapier-Sondervermdgens Wertpapier-Termin-
kontrakte oder Wertpapier-Kaufoptionsrechte nur erwer-
ben oder einem Dritten Wertpapier-Verkaufsoptions-
rechte nur einrdumen, wenn die den Gegenstand dieser
Wertpapier-Terminkontrakte oder Optionsrechte bilden-
den Wertpapiere fur das Wertpapier-Sondervermogen
erworben werden durfen.

(3) Die fur Rechnung des Wertpapier-Sondervermogens
abgeschlossenen Wertpapier-Terminkontrakte oder geté-
tigten Wertpapier-Optionsgeschéfte sind bei der Berech-
nung der Anlagegrenzen nach § 8a Abs. 1 mit den an-
zurechnenden Werten im Sinne des § 8i Abs. 2 Nr. 2 und
Abs. 3 Satz 1 dem Aussteller zuzurechnen, dessen Wert-
papiere Gegenstand der Wertpapier-Terminkontrakte
oder Optionsrechte sind. Die Kapitalanlagegesellschaft
hat sicherzustellen, dafl die Summe der dem einzelnen
Aussteller zuzurechnenden anzurechnenden Werte fir
Wertpapier-Terminkontrakte und Optionsrechte nach Ab-
satz 1 sowie die Summe der dem einzelnen Aussteller
zuzurechnenden anzurechnenden Werte fiir Wertpapier-
Terminkontrakte und Optionsrechte nach Absatz 2
einschlielRlich der fiir Rechnung des Wertpapier-Sonder-
vermdgens gehaltenen Wertpapiere und Schuldschein-
darlehen dieses Ausstellers jeweils die Anlagegrenzen
nach § 8a Abs. 1 nicht Uberschreitet. Wird ein fir Rech-
nung des Wertpapier-Sondervermégens abgeschlosse-
ner Wertpapier-Terminkontrakt oder ein getétigtes Opti-
onsgeschéft durch ein Gegengeschaft glattgestellt, sind
der Wertpapier-Terminkontrakt oder das Optionsgeschéft
und das jeweilige Gegengeschaft nicht auf die Grenzen in
Satz 2 anzurechnen.

§ 8¢

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur Rechnung
eines Wertpapier-Sondervermdgens Terminkontrakte auf
einen Aktienindex nur verauflern, Verkaufsoptionsrechte
auf einen Aktienindex oder auf Terminkontrakte auf einen
Aktienindex nur erwerben oder einem Dritten Kaufop-
tionsrechte auf einen Aktienindex oder auf Terminkon-
trakte auf einen Aktienindex nur einrdumen, wenn den
anzurechnenden Werten im Sinne des § 8i Abs. 2 Nr. 2 und
Abs. 3 Satz 1 im Wertpapier-Sondervermdgen zum Zeit-
punkt des Abschlusses Aktien mit dem gleichen Kurswert
gegenuberstehen, deren Emittenten im selben Staat ihren
Sitz haben wie die Emittenten der Aktien, die Bestandteil
des Aktienindexes sind, oder es sich um ein Gegenge-
schaft handelt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung
eines Wertpapier-Sondervermdgens Terminkontrakte auf
einen Aktienindex und Kaufoptionsrechte auf einen
Aktienindex oder auf Terminkontrakte auf einen Aktien-
index nur erwerben oder einem Dritten Verkaufsopti-
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onsrechte auf einen Aktienindex oder auf Terminkontrakte
auf einen Aktienindex nur einriumen, wenn die Aktien, die
Bestandteil des Aktienindexes sind, fur das Wertpapier-
Sondervermégen erworben werden dirfen.

§8h

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung
eines Wertpapier-Sondervermégens Zinsterminkontrakte
oder Rentenindex-Terminkontrakte nur verauRern, einem
Dritten Kaufoptionsrechte auf Zinsterminkontrakte, Ren-
tenindizes oder Rentenindex-Terminkontrakte nur einrau-
men und Verkaufsoptionsrechte auf Zinsterminkontrakte,
Rentenindizes oder Rentenindex-Terminkontrakte nur
erwerben, wenn ihnen im Wertpapier-Sondervermdgen
zum Zeitpunkt des Abschlusses Vermdgensgegenstande
mit Zinsrisiken in der entsprechenden Wéhrung in Héhe
der anzurechnenden Werte im Sinne des § 8i Abs. 2 Nr. 2
und Abs. 3 Satz 1 gegeniiberstehen oder es sich um ein
Gegengeschaft handelt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur Rechnung
eines Wertpapier-Sondervermdgens Zinsterminkontrakte,
Rentenindex-Terminkontrakte und Kaufoptionsrechte auf
Zinsterminkontrakte, Rentenindizes oder Rentenindex-
Terminkontrakte nur erwerben oder Verkaufsoptions-
rechte auf Zinsterminkontrakte, Rentenindizes oder Ren-
tenindex-Terminkontrakte einem Dritten nur einrdumen,
wenn die Vermogensgegenstande, auf die sich der Zins-
terminkontrakt bezieht oder die Bestandteil des Renten-
indexes sind, fiir das Wertpapier-Sondervermdgen erwor-
ben werden durfen.

8 8i

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen,
dal die Summe der anzurechnenden Werte der

1. Vermogensanlagen im Sinne des § 8 Abs. 1 und 2 und
§ 8b, die keine in Wertpapieren verbrieften Finanz-
instrumente sind,

2. Geschéafte nach § 8f Abs. 1, § 8g Abs. 1 und § 8h
Abs. 1, die nicht der Absicherung dienen, und

3. Geschafte nach § 8f Abs. 2, § 8g Abs. 2 und § 8h Abs. 2

den Wert des Wertpapier-Sondervermégens nicht Uber-
steigt.

(2) Der anzurechnende Wert ist bei

1. Vermdgensanlagen im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 der
nach § 21 Abs. 2 und 3 maRRgebende Wert,

2. Finanzterminkontrakten der Kontraktwert multipliziert
mit dem bdrsentaglich ermittelten Terminpreis.

(3) Der anzurechnende Wert ist bei Optionsrechten der
Wert, der sich ergibt, wenn bei

1. Optionsrechten, die keine Optionsrechte im Sinne des
§ 8d Abs. 2 sind, der nach Absatz 2 ermittelte Wert der
Wertpapiere oder Finanzterminkontrakte, die Gegen-
stand des Optionsrechtes sind,

2. Optionsrechten im Sinne des § 8d Abs. 2 der nach
Absatz 2 ermittelte und mit dem Differenzbetragsmulti-
plikator multiplizierte Wert oder Indexstand des Basis-
wertes

mit dem vorzeichenlosen Delta multipliziert wird. Das
Delta ist das Verhéltnis der Verdnderung des Wertes der
Option zu einer als nur geringfligig angenommenen Ver-
anderung des Wertes des Optionsgegenstandes. Die
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Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, das Delta auf
geeignete und anerkannte Weise borsentaglich zu ermit-
teln, zu dokumentieren und der Depotbank mitzuteilen.

(4) Wird ein fur Rechnung des Wertpapier-Sonderver-
mogens gehaltenes Finanzinstrument durch ein Gegen-
geschaft glattgestellt, sind beide Geschéafte nicht auf die
Grenzen in Absatz 1 anzurechnen.

§ 8

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf nur zur Wah-
rungskurssicherung von in Fremdwéhrung gehaltenen
Vermogensgegenstanden fiir Rechnung eines Wertpa-
pier-Sondervermdgens Devisenterminkontrakte verkau-
fen sowie nur Verkaufsoptionsrechte auf Devisen oder
Verkaufsoptionsrechte auf Devisenterminkontrakte erwer-
ben, die auf dieselbe Wahrung lauten. Als Vermégens-
gegenstédnde gelten auch kinftige Zinsanspriche aus
verzinslichen Vermdgensgegenstanden des Wertpapier-
Sondervermégens, die auf den Zeitraum bis zur nachsten
Falligkeit dieser Zinsanspriiche, langstens jedoch bis zum
Ablauf von zwolf Monaten nach dem AbschluRR des Ter-
minkontrakts, entfallen.

(2) Eine indirekte Absicherung uber eine dritte Wahrung
ist unter Verwendung von Devisenterminkontrakten nur
zuléssig, wenn sie zum Zeitpunkt des Abschlusses dem
gleichen wirtschaftlichen Ergebnis wie bei einer Direkt-
absicherung entspricht und gegentiber einer Direktab-
sicherung keine héheren Kosten entstehen.

(3) Devisenterminkontrakte und Kaufoptionsrechte auf
Devisen und Devisenterminkontrakte dirfen bei schwe-
benden Verpflichtungsgeschéften fir Rechnung eines
Wertpapier-Sondervermdgens nur erworben werden, so-
weit sie zur Erflllung des Geschéfts benétigt werden.

(4) Geschafte, die Finanzinstrumente im Sinne des § 8d
Abs. 1 Nr. 4 zum Gegenstand haben und auf die Absatze 1
bis 3 nicht anzuwenden ist, durfen nur zur Glattstellung
abgeschlossen werden.

§ 8k

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft mufl wahrend der
Laufzeit eines fir Rechnung des Wertpapier-Sonderver-
mdgens abgeschlossenen Swaps die Vermdgensgegen-
sténde, auf deren Grundlage die Zahlungsverpflichtungen
fir Rechnung des Sondervermégens eingegangen wor-
den sind, im Sondervermdgen halten; ein Austausch
dieser Vermdgensgegenstéande durch gleichwertige ist
zulassig. Zahlungsverpflichtungen aus Swaps im Sinne
des § 8d Abs. 1 Nr. 5 Buchstabe b und c durfen fir Rech-
nung des Sondervermdgens nur auf der Grundlage von
Vermdgensgegenstanden im Sinne des § 8 Abs. 1 und 2
eingegangen werden.

(2) Zzahlungsanspruche aus Swaps dirfen fir Rechnung
des Wertpapier-Sondervermégens nur insoweit begriin-
det werden, als diese mit den in den Vertragsbedingungen
festgelegten Anlagegrundsatzen des Sondervermdgens
vereinbar sind.

§8l

Die Kapitalanlagegesellschaft hat in den Geschéfts-
unterlagen die in § 8d angegebenen Geschéfte so fest-
zuhalten, dall die OrdnungsmaRigkeit der Geschéfte
jederzeit von der Bankaufsichtsbehorde tberpriift werden
kann.
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§8m

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bankaufsichts-
behdrde und der Deutschen Bundesbank nach jedem
Kalendervierteljahr unverziglich Unterschreitungen der
Grenze nach § 8 Abs. 2a sowie Uberschreitungen der
Grenzen nach 8 8 Abs. 2 und 3, § 8a Abs. 1 Satz 1 und
Abs. 4 Satz 2, § 8b Abs. 1, § 8e Abs. 2 Satz 1, § 8i Abs. 1,
§ 9a Abs. 1 Satz 2 und Abs. 2 Satz 3 unter Angabe der
Vermogensgegenstande, der Dauer der Grenzverletzung
und der Griinde anzuzeigen.

(2) Die Wirksamkeit der von der Kapitalanlagege-
sellschaft abgeschlossenen Rechtsgeschéfte wird durch
einen Verstol3 gegen die in Absatz 1 genannten Vor-
schriften nicht beruhrt.

§9

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, im eige-
nen Namen Uber die zu einem Sondervermdgen gehoren-
den Gegenstande nach MaRgabe dieses Gesetzes und
der Vertragsbedingungen zu verfligen und alle Rechte aus
ihnen auszuiiben. Zur Ausubung des Stimmrechts aus
den zu einem Sondervermégen gehérenden Aktien bedarf
die Kapitalanlagegesellschaft keiner schriftlichen Voll-
macht der Anteilinhaber. § 129 Abs. 3 des Aktiengesetzes
ist entsprechend anzuwenden.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anteilinhaber weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts-
oder einem Garantievertrag eingehen.

(3) Gegenstande, die zu einem Sondervermdgen ge-
hdren, durfen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur
Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten
werden; eine unter VerstoR gegen diese Vorschrift vor-
genommene Verfugung ist gegeniiber den Anteilinhabern
unwirksam. Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn fur Rech-
nung eines Sondervermdgens nach Absatz 4 Kredite
aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingerdumt
oder Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte oder
Swaps abgeschlossen werden.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anteilinhaber kurzfristige Kredite bis
zur H6he von 10 vom Hundert des Sondervermégens
aufnehmen, wenn dies in den Vertragsbedingungen vor-
gesehen ist und die Depotbank der Kreditaufnahme
zustimmt. Die Depotbank darf nur zustimmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktublich sind.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anteilinhaber keine Wertpapiere ver-
kaufen, wenn die Wertpapiere im Zeitpunkt des Ge-
schaftsabschlusses nicht zum Sondervermdgen gehoren.
Die Wirksamkeit des Rechtsgeschéfts wird durch einen
VerstoR3 gegen Satz 1 nicht beriihrt.

(6) Forderungen gegen die Gesellschaft und Forde-
rungen, die zu einem Sondervermdgen gehoéren, kénnen
nicht gegeneinander aufgerechnet werden.

(7) Auf das Rechtsverhaltnis zwischen den Anteilin-
habern und der Kapitalanlagegesellschaft ist das Depot-
gesetz nicht anzuwenden.

§9a

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur Rechnung des
Sondervermégens Wertpapiere an einen Dritten (Wertpa-
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pier-Darlehensnehmer) gegen ein marktgerechtes Entgelt
auf unbestimmte oder bestimmte Zeit mit der MalRgabe
Ubertragen, dal der Wertpapier-Darlehensnehmer der
Kapitalanlagegesellschaft fiir Rechnung des Sonderver-
mogens Wertpapiere von gleicher Art, Gite und Menge
zuriickzuerstatten hat (Wertpapier-Darlehen), wenn dies in
den Vertragsbedingungen vorgesehen ist. Wertpapier-
Darlehen dirfen einem Wertpapier-Darlehensnehmer nur
insoweit gewahrt werden, als der Kurswert der zu Uber-
tragenden Wertpapiere zusammen mit dem Kurswert der
fir Rechnung des Sondervermégens dem Wertpapier-
Darlehensnehmer bereits als Wertpapier-Darlehen uber-
tragenen Wertpapiere 10 vom Hundert des Wertes des
Sondervermégens nicht Ubersteigt; Wertpapier-Darlehen
an Konzernunternehmen im Sinne des § 18 des Aktien-
gesetzes gelten als Wertpapier-Darlehen an dasselbe
Unternehmen.

(2) Ist fur die Ruckerstattung des Wertpapier-Darlehens
eine Zeit nicht bestimmt, muR die Kapitalanlagegesell-
schaft jederzeit zur Kiindigung berechtigt sein; die Ruck-
erstattungsfrist fir den Wertpapier-Darlehensnehmer darf
nicht mehr als finf Borsentage betragen. Ist fur die
Ruckerstattung des Wertpapier-Darlehens eine Zeit be-
stimmt, muB die Riickerstattung spatestens nach 30 Ta-
gen fallig sein. Der Kurswert der fiir eine bestimmte Zeit zu
Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der fir Rechnung des Sondervermdgens bereits
als Wertpapier-Darlehen fiir eine bestimmte Zeit Uber-
tragenen Wertpapiere 15 vom Hundert des Wertes des
Sondervermdégens nicht tibersteigen.

§9b

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf Wertpapiere nach
§ 9a nur Ubertragen, wenn sie sich vor der Ubertragung
der Wertpapiere fur Rechnung des Sondervermégens
ausreichende Sicherheiten durch Verpfandung oder Ab-
tretung von Guthaben oder Verpfandung von Wertpapie-
ren nach MaRgabe der Satze 2 bis 5 und des Absatzes 2
hat gewéhren lassen. Die Guthaben miissen auf Deutsche
Mark lauten und bei der Depotbank unterhalten werden;
der Schutz der Guthaben durch eine Sicherungsein-
richtung (8 12 Abs. 3 Satz 2) mull gewahrleistet sein. Zu
verpfandende Wertpapiere miissen von einem geeigneten
Kreditinstitut verwahrt werden. Schuldverschreibungen
sind als Sicherheit geeignet, wenn sie von der Deutschen
Bundesbank zum Lombardverkehr zugelassen sind; Akti-
en sind geeignet, wenn sie an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum amtlichen Handel zugelassen sind.
Als Sicherheit unzulassig sind Wertpapiere, die vom Wert-
papier-Darlehensnehmer oder von einem zu demselben
Konzern gehdrenden Unternehmen ausgestellt sind, es
sei denn, es handelt sich um Pfandbriefe oder Kommunal-
schuldverschreibungen. Die Depotbank hat dafiir zu sor-
gen, daR die erforderlichen Sicherheiten rechtswirksam
bestellt und jederzeit vorhanden sind.

(2) Der Kurswert der als Wertpapier-Darlehen zu Uber-
tragenden Wertpapiere bildet zusammen mit den zuge-
horigen Ertragen den zu sichernden Wert (Sicherungs-
wert). Der Umfang der Sicherheitsleistung ist insbeson-
dere unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Verhalt-
nisse des Wertpapier-Darlehensnehmers zu bestimmen.
Die Sicherheitsleistung darf den Sicherungswert zuziiglich
eines marktublichen Aufschlags nicht unterschreiten. Die
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Kapitalanlagegesellschaft hat unverziiglich die Leistung
weiterer Sicherheiten zu verlangen, wenn sich aufgrund
der bdrsentaglichen Ermittlung des Sicherungswertes und
der erhaltenen Sicherheitsleistung oder einer Veranderung
der wirtschaftlichen Verhaltnisse des Wertpapier-Dar-
lehensnehmers ergibt, dall die Sicherheiten nicht mehr
ausreichen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bankaufsichts-
behdérde und der Deutschen Bundesbank unverziglich die
Unterschreitung des Wertes der Sicherheitsleistung unter
den Sicherungswert unter Darlegung des Sachverhalts
anzuzeigen.

89c

In dem Darlehensvertrag zwischen der Kapitalanlage-
gesellschaft und dem Wertpapier-Darlehensnehmer sind
neben den aufgrund der 88 9a und 9b erforderlichen
Regelungen insbesondere festzulegen:

1. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehensnehmers,
die Ertrage aus den als Wertpapier-Darlehen erhalte-
nen Wertpapieren bei Falligkeit an die Depotbank fir
Rechnung des Sondervermdégens zu zahlen;

2. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehensnehmers,
als Wertpapier-Darlehen erhaltene Aktien der Kapital-
anlagegesellschaft so rechtzeitig zurtickzuerstatten,
daR diese die verbrieften Rechte ausiiben kann; dies
gilt nicht fiir Anspriiche auf Anteile am Gewinn;

3. die Rechte der Kapitalanlagegesellschaft bei nicht
rechtzeitiger Erflllung der Verpflichtungen des Wert-
papier-Darlehensnehmers.

§9d

Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem anderen Unter-
nehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwick-
lung von grenziberschreitenden Effektengeschéaften fir
andere ist und das in den Vertragsbedingungen genannt
ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung
von Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforde-
rungen nach § 9a Abs. 1 Satz 2, 88 9b und 9c abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wah-
rung der Interessen der Anteilinhaber gewahrleistet ist.

§9e

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur Rechnung
eines Wertpapier-Sondervermdgens Pensionsgeschéfte
im Sinne des § 340b Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs
mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten
abschlieRen, wenn dies in den Vertragsbedingungen vor-
gesehen ist. Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere
zum Gegenstand haben, die nach den Vertragsbedingun-
gen fur das Sondervermégen erworben werden drfen.
Die Pensionsgeschéfte dirfen hdchstens eine Laufzeit
von zwoélf Monaten haben. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 8a Abs. 1
und la anzurechnen.

(2) Der von der Kapitalanlagegesellschaft als Pensions-
geber fir Rechnung des Sondervermégens empfangene
Betrag ist auf die in 8 9 Abs. 4 Satz 1 fur die Kreditauf-
nahme geltende Grenze anzurechnen. Die von der Kapi-
talanlagegesellschaft als Pensionsnehmer gezahlten Be-
trage sind auf die Grenze in § 8 Abs. 3 Satz 1 anzurechnen.
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§10

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat mit der Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmanns das Sondervermdgen fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber zu verwal-
ten. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhéangig von der Depotbank und ausschlieflich im
Interesse der Anteilinhaber, insbesondere auch bei der
Ausubung der mit dem Sondervermégen verbundenen
Stimm- und Glaubigerrechte. Die Kapitalanlagegesell-
schaft soll das Stimmrecht aus Aktien von Gesellschaften,
die ihren Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben,
im Regelfall selbst austiben. Sie darf einen anderen zur
Ausibung des Stimmrechts nur flir den Einzelfall erméch-
tigen; dabei soll sie Weisungen fir die Auslibung erteilen.

(1a) Die Kapitalanlagegesellschaft ist hinsichtlich der
von ihr verwalteten Sondervermdgen kein kontrolliertes
Unternehmen im Sinne des § 22 Abs. 1 Nr. 2 des Wert-
papierhandelsgesetzes und keine Mehrheitsbeteiligung
im Sinne des 8§ 135 Abs. 1 Satz 3 des Aktiengesetzes.
Stimmrechte aus Aktien, die zu einem von einer Kapitalan-
lagegesellschaft verwalteten Sondervermdgen gehéren,
dessen Vermdgensgegenstande im Miteigentum der An-
teilinhaber stehen, gelten fiir die Anwendung des § 21
Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes als Stimmrechte
der Kapitalanlagegesellschaft; stehen die Vermdégens-
gegenstande des Sondervermégens im Eigentum der
Kapitalanlagegesellschaft, ist auf die Stimmrechte § 22
Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes nicht anzuwen-
den. Stimmrechte aus Aktien, die zu einem von einer Ka-
pitalanlagegesellschaft verwalteten Sondervermdgen ge-
horen, bleiben bei der Berechnung des Stimmrechtsan-
teils nach § 21 Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
unberlcksichtigt, wenn der Stimmrechtsanteil unter
Einbeziehung der Stimmrechte aus diesen Aktien unter
10 Prozent liegt.

(2) Das Sondervermdgen haftet nicht fur Verbindlichkei-
ten der Kapitalanlagegesellschaft; dies gilt auch fir Ver-
bindlichkeiten der Kapitalanlagegesellschaft aus Rechts-
geschéften, die sie fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilinhaber schliel3t. Die Kapitalanlagegesellschaft ist
nicht berechtigt, im Namen der Anteilinhaber Verbindlich-
keiten einzugehen. Von den Vorschriften dieses Absatzes
abweichende Vereinbarungen sind unwirksam.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich wegen ihrer
Anspruche auf Vergitung und auf Ersatz von Aufwendun-
gen aus den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anteil-
inhaber getatigten Geschéften sowie wegen der von ihr an
die Depotbank nach § 12c Abs. 2 Satz 2 zu leistenden
Betrage nur aus dem Sondervermdgen befriedigen; die
Anteilinhaber haften ihr nicht personlich.

(4) Werden nicht voll eingezahlte Aktien in ein Sonder-
vermbgen aufgenommen, so haftet die Kapitalanlage-
gesellschaft fur die Leistung der ausstehenden Einlagen
nur mit dem eigenen Vermaogen.

§11

(1) Kein Anteilinhaber kann die Aufhebung der in Anse-
hung des Sondervermégens bestehenden Gemeinschaft
der Anteilinhaber verlangen; ein solches Recht steht auch
nicht einem Pfandglaubiger oder Pfandungsglaubiger
oder dem Konkursverwalter Uber das Vermdgen eines
Anteilinhabers zu.

(2) Jeder Anteilinhaber kann verlangen, daf} ihm gegen
Rickgabe des Anteilscheins sein Anteil an dem Sonder-
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vermdgen aus diesem ausgezahlt wird; die Einzelheiten
sind in den Vertragsbedingungen festzulegen. In den
Vertragsbedingungen kann vorgesehen werden, daf die
Kapitalanlagegesellschaft die Ricknahme der Anteil-
scheine aussetzen darf, wenn auBergewohnliche Umstén-
de vorliegen, die eine Aussetzung unter Berucksichtigung
der Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen
lassen. Solange die Ricknahme ausgesetzt ist, durfen
keine Anteilscheine ausgegeben werden. Die Kapitalan-
lagegesellschaft hat der Bankaufsichtsbehdrde, der Deut-
schen Bundesbank und den zustandigen Stellen der
anderen Mitgliedstaaten der Européischen Union oder
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum, in denen sie Anteile des
Sondervermégens vertreibt, die Entscheidung zur Ausset-
zung der Rucknahme unverziglich anzuzeigen. Die Kapi-
talanlagegesellschaft hat die Anteilinhaber in geeigneter
Weise Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der
Rucknahme der Anteilscheine zu unterrichten. Die Satze 4
und 5 sind nicht auf Spezialfonds (8 1 Abs. 2) anzu-
wenden.

(3) Die Bankaufsichtsbehtrde kann anordnen, daf? die
Kapitalanlagegesellschaft die Ricknahme der Anteil-
scheine auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der
Anteilinhaber erforderlich ist. Absatz 2 Satz 3, 5 und 6 ist
entsprechend anzuwenden.

§12

(1) Mit der Verwahrung von Sondervermdgen sowie mit
der Ausgabe und Riucknahme von Anteilscheinen hat
die Kapitalanlagegesellschaft ein anderes Kreditinstitut
(Depotbank) zu beauftragen. Die Depotbank muf} ihren
Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben. Als
Depotbank kann auch eine Zweigniederlassung im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes eines Kreditinstituts im
Sinne des 8§ 53b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen beauftragt werden; die ordnungsgemaRe
Wahrnehmung der Depotbankaufgaben bei dieser Zweig-
niederlassung ist durch einen geeigneten Prifer nach
MalRgabe der Absétze 1a und 1b einmal jahrlich zu prifen.
Eine Zweigniederlassung im Geltungsbereich dieses
Gesetzes eines Kreditinstituts im Sinne des § 53 oder 53c
des Gesetzes Uber das Kreditwesen kann als Depotbank
beauftragt werden, wenn die Anteile des Wertpapier-
Sondervermdgens nicht nach § 24b Abs. 2 in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum vertrieben werden diirfen. Ge-
schéaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Ge-
schéftsbetrieb erméchtigten Handlungsbevollmachtigten
der Depotbank diirfen nicht gleichzeitig Angestellte der
Kapitalanlagegesellschaft sein; Geschaftsleiter, Prokuri-
sten und die zum gesamten Geschéaftsbetrieb erméachtig-
ten Handlungsbevollméchtigten der Kapitalanlagegesell-
schaft diirfen nicht gleichzeitig Angestellte der Depotbank
sein. Die Depotbank muf} ein haftendes Eigenkapital von
mindestens zehn Millionen Deutsche Mark haben; dies gilt
nicht, wenn die Depotbank eine Wertpapiersammelbank
im Sinne des § 1 Abs. 3 des Depotgesetzes ist.

(1a) Die Prufung gemaR Absatz 1 Satz 3 hat sich darauf
zu erstrecken, ob die Zweigniederlassung ihre gesetz-
lichen oder vertraglichen Pflichten als Depotbank ord-
nungsgemal erfiillt. Die Zweigniederlassung hat den Pri-
fer spéatestens zwei Monate nach Ablauf des Kalender-
jahres zu bestellen, auf das sich die Prufung erstreckt.

3
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Geeignete Priifer sind Wirtschaftsprufer, die hinsichtlich
des Prifungsgegenstandes tber ausreichende Erfahrung
verfugen. Der Prifer hat den Prufungsbericht unverziglich
nach Beendigung der Prufung der Bankaufsichtsbehodrde
und der Deutschen Bundesbank einzureichen. Die Zweig-
niederlassung hat den Prifer vor der Erteilung des Pri-
fungsauftrags der Bankaufsichtsbehérde anzuzeigen. Die
Bankaufsichtsbehorde kann innerhalb eines Monats nach
Zugang der Anzeige die Bestellung eines anderen Prifers
verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prifungs-
zweckes geboten ist; Widerspruch und Anfechtungsklage
hiergegen haben keine aufschiebende Wirkung.

(1b) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, ndhere Bestimmungen Uber Art, Umfang
und Zeitpunkt der Prifung nach Absatz 1 Satz 3 erlassen,
soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bankaufsichts-
behorde erforderlich ist, insbesondere um einheitliche
Unterlagen zur Beurteilung der Tatigkeit als Depotbank zu
erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bank-
aufsichtsbehdrde ubertragen.

(2) Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die
Depotbank unabhangig von der Kapitalanlagegesellschaft
und ausschliefllich im Interesse der Anteilinhaber. Die
Depotbank hat jedoch die Weisungen der Kapitalanlage-
gesellschaft auszufuhren, sofern diese nicht gegen
gesetzliche Vorschriften oder die Vertragsbedingungen
verstoRRen.

(3) Die Auswahl sowie jeder Wechsel der Depotbank
bedirfen der Genehmigung der Bankaufsichtsbehdrde.
Die Genehmigung darf nur erteilt werden, wenn die Depot-
bank zum Einlagen- und Depotgeschéft (8 1 Abs. 1 Satz 2
Nr. 1 und 5 des Gesetzes Uber das Kreditwesen) zuge-
lassen und Mitglied einer ausreichenden Einlagensiche-
rungseinrichtung oder einer entsprechenden Sicherungs-
einrichtung eines anderen Mitgliedstaates der Européi-
schen Union oder eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum ist.
Die Bankaufsichtsbehdrde kann die Genehmigung mit
Nebenbestimmungen verbinden. Auf Antrag der Kapital-
anlagegesellschaft kann die Auswahl der Depotbank fur
Spezialfonds (8§ 1 Abs. 2) allgemein genehmigt werden.

(4) Die Bankaufsichtsbehdrde kann jederzeit der Kapi-
talanlagegesellschaft einen Wechsel der Depotbank auf-
erlegen. Dies giltinsbesondere dann, wenn die Depotbank
ihre gesetzlichen oder vertraglichen Pflichten nicht ord-
nungsgeman erfillt oder ihr haftendes Eigenkapital die
nach § 12 Abs. 1 Satz 5 vorgeschriebene Mindesthdhe
unterschreitet.

§12a

(1) Die zu einem Sondervermdgen gehérenden Wert-
papiere und Einlagenzertifikate sind von der Depotbank in
ein gesperrtes Depot zu legen. Die Depotbank darf die
Wertpapiere nur einer Wertpapiersammelbank im Sinne
des § 1 Abs. 3 des Depotgesetzes zur Verwahrung an-
vertrauen; Wertpapiere, die an auslandischen Bérsen
zugelassen oder in ausléandische organisierte Mérkte ein-
bezogen sind, oder sonstige auslandische Wertpapiere
kann sie einer auslandischen Bank zur Verwahrung an-
vertrauen. Der Preis fur die Ausgabe von Anteilscheinen ist
an die Depotbank zu entrichten und, soweit er gemaf § 21
Abs. 1 Satz 2 dem Sondervermégen zuzufiihren ist, von
der Depotbank auf einem fiir das Sondervermdgen ein-
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gerichteten gesperrten Konto zu verbuchen; dies gilt auch
fur den Kaufpreis aus dem Verkauf von Wertpapieren und
sonstigen Vermodgensgegenstanden des Sondervermo-
gens, fur die anfallenden Ertrage, Entgelte fiir Wertpapier-
Darlehen und fir den Optionspreis, den ein Dritter fir das
ihm fir Rechnung des Sondervermdgens eingeraumte
Optionsrecht zahlt.

(2) Aus den gesperrten Konten oder Depots fihrt die
Depotbank auf Weisung der Kapitalanlagegesellschaft die
Bezahlung des Kaufpreises beim Erwerb von Wertpa-
pieren oder sonstigen Vermdgensgegenstanden, die
Leistung von Einschissen beim AbschluR von Finanz-
terminkontrakten, die Lieferung beim Verkauf von Wert-
papieren und sonstigen Vermdgensgegenstanden, die
Lieferung bei der darlehensweisen Ubertragung von Wert-
papieren, die Zahlung des Riucknahmepreises bei der
Ricknahme von Anteilen sowie die Ausschiittung der
Gewinnanteile an die Anteilinhaber durch.

(3) Die Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, auf
den gesperrten Konten vorhandene Guthaben auf Sperr-
konten bei einem anderen von der Kapitalanlagegesell-
schaft bezeichneten Kreditinstitut zu Ubertragen, wenn
und soweit das Guthaben auf dem bei ihr gefiihrten Sperr-
konto den Betrag Uberschreitet, der durch eine Siche-
rungseinrichtung (8 12 Abs. 3 Satz 2) geschitzt wird. Die
Uibertragenen Guthaben missen bei dem anderen Kredit-
institut in vollem Umfang durch eine Sicherungseinrich-
tung geschitzt sein.

(3a) Auf Weisung der Kapitalanlagegesellschaft dirfen
Guthaben auf Sperrkonten bei anderen Kreditinstituten
unterhalten werden, die Mitglied einer Einlagensiche-
rungseinrichtung oder einer entsprechenden Sicherungs-
einrichtung eines anderen Mitgliedstaates der Européi-
schen Union oder eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens (ber den Européischen Wirtschaftsraum
sind, soweit die Guthaben durch die Sicherungseinrich-
tung in vollem Umfang geschitzt sind. Die Anlage von
Mitteln des Sondervermdégens in Guthaben bei anderen
Kreditinstituten sowie Verfligungen Uber diese Guthaben
bedirfen der Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank
muf} die Zustimmung erteilen, wenn die Anlage oder
Verfigung mit den Vorschriften dieses Gesetzes und den
Vertragsbedingungen vereinbar ist.

(4) Verfigungen Uber zum Sondervermdgen gehdrende
Schuldscheindarlehen bedirfen der Zustimmung der
Depotbank. Die Depotbank muR einer Verfiigung zustim-
men, wenn diese mit den Vorschriften dieses Gesetzes
und den Vertragsbedingungen vereinbar ist.

(5) Der Erwerb von Wertpapieren und Bezugsrechten fur
das Sondervermégen darf hdchstens zum Tageskurs, die
VerauBerung mufl mindestens zum Tageskurs erfolgen.
Wertpapiere durfen abweichend von Satz 1 zum verein-
barten Terminpreis oder Basispreis erworben oder ver-
auBert werden, wenn dies zur Erfullung eines Wertpapier-
Terminkontraktes oder in Ausilibung des einem Dritten
eingerdumten Optionsrechtes geschieht. Wertpapiere, die
nicht an einer Borse zugelassen oder in einen organisier-
ten Markt einbezogen sind, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktpapiere dirfen hodchstens zu einem Preis
erworben werden, der unter Bertcksichtigung der Be-
wertungsregeln nach § 21 Abs. 3 angemessen ist; bei der
VerauRRerung darf die Gegenleistung den von der Depot-
bank zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich
unterschreiten.
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§12b
Die Depotbank hat dafiir zu sorgen, daly

1. die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilscheinen
und die Berechnung des Wertes der Anteile den Vor-
schriften dieses Gesetzes und den Vertragsbedingun-
gen entsprechen,

2. bei den fiur gemeinschaftliche Rechnung der Anteil-
inhaber getétigten Geschéaften der Gegenwert inner-
halb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt
und

3. die Ertrdge des Sondervermdgens gemall den Vor-
schriften dieses Gesetzes und den Vertragsbedingun-
gen verwendet werden.

§12c

(1) Die Depotbank darf der Kapitalanlagegesellschaft
aus den zu einem Sondervermdgen gehérenden Konten
nur die ihr nach den Vertragsbedingungen fiir die Verwal-
tung des Sondervermdgens zustehende Vergutung und
den ihr zustehenden Ersatz von Aufwendungen aus-
zahlen. Die ihr selbst fir die Verwahrung des Sonderver-
mogens zustehende Vergiitung darf sie nur mit Zustim-
mung der Kapitalanlagegesellschaft entnehmen.

(2) Die Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, im
eigenen Namen

1. Anspriche der Anteilinhaber gegen die Kapitalanlage-
gesellschaft geltend zu machen und

2. im Wege einer Klage nach § 771 der Zivilprozef3-
ordnung Widerspruch zu erheben, wenn in ein Sonder-
vermodgen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir
den das Sondervermégen nicht haftet; die Anteilin-
haber kénnen nicht selbst Widerspruch gegen die
Zwangsvollstreckung erheben.

Die Depotbank kann fiir diese Tatigkeit von der Kapitalan-
lagegesellschaft eine angemessene Vergitung und Ersatz
der ihr entstehenden Aufwendungen verlangen. Satz 1
Nr. 1 schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen
die Kapitalanlagegesellschaft durch die Anteilinhaber
nicht aus.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt und ver-
pflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilinhaber
gegen die Depotbank geltend zu machen. Dies schlief3t
die Geltendmachung dieser Anspriche durch die Anteil-
inhaber nicht aus.

§13

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, die Ver-
waltung eines Sondervermdgens unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von drei Monaten durch Bekannt-
machung im Bundesanzeiger und im Rechenschafts-
bericht oder Halbjahresbericht zu kiindigen. Die Ver-
tragsbedingungen kdnnen eine langere Kiindigungsfrist
vorsehen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft kann ihre Aufldsung
nicht fur einen frilheren als den Zeitpunkt beschlieRen, in
dem ihr Recht zur Verwaltung aller Sondervermdgen
erlischt.

(3) Das Recht der Kapitalanlagegesellschaft, die
Sondervermégen zu verwalten, erlischt ferner mit der
Er6ffnung des Konkursverfahrens tiber das Vermdgen der
Kapitalanlagegesellschaft oder mit der Rechtskraft des
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Gerichtsbeschlusses, durch den die Erdffnung des Kon-
kursverfahrens wegen Fehlens einer den Kosten des
Verfahrens entsprechenden Konkursmasse abgelehnt
wird (8 107 der Konkursordnung). Die Sondervermdégen
gehdren nicht zur Konkursmasse der Kapitalanlagegesell-
schaft.

(4) Wird die Kapitalanlagegesellschaft aus einem in den
Absétzen 2 und 3 nicht genannten Grund aufgeltst oder
wird das gerichtliche Vergleichsverfahren erdffnet oder
wird gegen sie ein allgemeines Verfugungsverbot erlas-
sen, so hat die Depotbank das Recht, hinsichtlich eines
bei ihr verwahrten Sondervermdgens fiir die Anteilinhaber
deren Vertragsverhaltnis mit der Kapitalanlagegesell-
schaft ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist zu kiindigen.

§14

(1) Erlischt das Recht der Kapitalanlagegesellschaft, ein
Sondervermdgen zu verwalten, so geht, wenn das Son-
dervermdgen im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft
steht, das Sondervermégen, wenn es im Miteigentum der
Anteilinhaber steht, das Verfiigungsrecht tiber das Son-
dervermdgen auf die Depotbank tber.

(2) Die Depotbank hat das Sondervermégen abzu-
wickeln und an die Anteilinhaber zu verteilen. Mit Geneh-
migung der Bankaufsichtsbehorde kann sie von der Ab-
wicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapi-
talanlagegesellschaft die Verwaltung des Sondervermo-
gens nach Malgabe der bisherigen Vertragsbedingungen
Ubertragen. Die Bankaufsichtsbhehérde kann die Geneh-
migung mit Nebenbestimmungen verbinden. § 415 des
Burgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Die
Ubertragung der Verwaltung eines Spezialfonds (§ 1
Abs. 2) auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft bedarf
nicht der Genehmigung der Bankaufsichtsbehérde.

§15

(1) Die Vertragsbedingungen, nach denen sich das
Rechtsverhéltnis der Kapitalanlagegesellschaft zu den
Anteilinhabern bestimmt, sind vor Ausgabe der Anteil-
scheine schriftlich festzulegen.

(2) Die Vertragsbedingungen sowie deren Anderungen,
wenn sie die nach Absatz 3 Buchstabe a bis d und Buch-
stabe f bis | verlangten Angaben betreffen, bedirfen der
Genehmigung der Bankaufsichtsbehotrde, sofern es sich
nicht um einen Spezialfonds (§ 1 Abs. 2) handelt. Die
Genehmigung ist zu erteilen, wenn die Vertragsbedingun-
gen den gesetzlichen Bestimmungen entsprechen und die
Interessen der Anteilinhaber ausreichend gewahrt wer-
den. Die Bankaufsichtsbehérde kann die Genehmigung
mit Nebenbestimmungen verbinden. Die Kapitalanlage-
gesellschaft darf die Vertragsbedingungen dem Verkaufs-
prospekt (8 19) nur beifigen, wenn die Genehmigung
nach Satz 1 erteilt worden ist.

(3) Die Bankaufsichtsbehorde darf Vertragsbedingun-
gen nur genehmigen, wenn sie folgende Angaben enthal-
ten:

a) nach welchen Grundsatzen die Auswahl der zu be-
schaffenden Wertpapiere erfolgt, insbesondere ob
Wertpapiere erworben werden sollen, die an auslandi-
schen Bdrsen zum amtlichen Handel zugelassen oder
in ausléandische organisierte Markte einbezogen sind;

b) ob die zum Sondervermdgen gehdrenden Gegen-
stande im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft
oder im Miteigentum der Anteilinhaber stehen;
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c) welcher Anteil des Sondervermdgens hdchstens in
Bankguthaben und Geldmarktpapieren gemaf § 8
Abs. 3 gehalten werden darf;

d) obund gegebenenfalls in welcher Hohe ein Mindestan-
teil des Sondervermdgens in Bankguthaben gehalten
wird;

e) nach welcher Methode, in welcher Hohe und auf Grund
welcher Berechnung die Vergutungen und Aufwen-
dungserstattungen aus dem Sondervermégen an die
Kapitalanlagegesellschaft, die Depotbank und Dritte zu
leisten sind;

f) wie hoch der Aufschlag bei der Ausgabe der Anteil-
scheine ist (§ 21 Abs. 2), welche weiteren Betrage von
den Zahlungen des Anteilinhabers zur Deckung von
Kosten verwendet und wie diese Kosten berechnet
werden;

g) unter welchen Voraussetzungen, zu welchen Bedin-
gungen und bei welchen Stellen die Anteilinhaber die
Ricknahme der Anteilscheine von der Kapitalanlage-
gesellschaft verlangen kdnnen;

h) in welcher Weise und zu welchen Stichtagen der
Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht tiber
die Entwicklung des Sondervermdgens und seine
Zusammensetzung erstattet und der Offentlich-
keit zuganglich gemacht werden;

i) ob Ertrage des Sondervermdgens auszuschitten oder
wieder anzulegen sind und ob auf Ertrage entfallende
Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene Anteil-
scheine zur Ausschittung herangezogen werden kon-
nen (Ertragsausgleichsverfahren);

j) ob, fur welchen Zweck und in welchem Umfang fir
Rechnung des Sondervermdgens Geschéfte getatigt
werden durfen, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben;

k) in welcher Weise das Sondervermégen, sofern es nur
fir eine begrenzte Dauer gebildet wird, abgewickelt
und an die Anteilinhaber verteilt wird;

I) welcher Aktienindex nachgebildet werden soll, sofern
die Auswahl der fiir das Sondervermégen zu erwerben-
den Aktien nach § 8c Abs. 3 erfolgt.

(3a) Vorgesehene Anderungen der Vertragsbedingun-
gen, die von der Bankaufsichtsbehtérde genehmigt sind
oder die Angaben nach Absatz 3 Buchstabe e betreffen,
sind im Rechenschaftsbericht oder Halbjahresbericht be-
kanntzumachen. Im Bundesanzeiger ist auf die vorgese-
henen Anderungen, ihr Inkrafttreten und die Stelle, an der
der Rechenschaftsbericht oder Halbjahresbericht zu er-
halten ist, hinzuweisen. Die Anderungen dirfen friilhestens
drei Monate nach der Bekanntmachung nach Satz 1 in
Kraft treten, falls nicht mit Zustimmung der Bankaufsichts-
behdrde ein friherer Zeitpunkt bestimmt wird.

(4) Wertpapier-Sondervermdgen diirfen, wenn eine Ge-
nehmigung nach Absatz 2 erteilt wurde, nicht in Spezial-
fonds (8 1 Abs. 2) oder andere Sondervermdgen umge-
wandelt werden.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bankaufsichts-
behdrde und der Deutschen Bundesbank unverziglich
jeweils nach dem 30. Juni und 31. Dezember in der Form
einer Sammelaufstellung die im abgelaufenen Halbjahr
aufgelegten und geschlossenen Spezialfonds (8 1 Abs. 2)
anzuzeigen. In der Aufstellung sind auBer der Bezeich-
nung der Sondervermdgen die Zahl der Anleger, die Be-
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zeichnung des anderen Sondervermégens und die Firma
der Kapitalanlagegesellschaft, wenn diese fur Rechnung
des anderen Sondervermégens Anteilscheine des Spe-
zialfonds halt, die Depotbank sowie das Geschaftsjahr
anzugeben. Tritt bei einem bereits angezeigten Sonder-
vermogen eine Anderung dieser Angaben ein, so ist dies
der Bankaufsichtsbehorde und der Deutschen Bundes-
bank innerhalb von zwei Monaten nach Wirksamwerden
der Anderung anzuzeigen.

§ 15a

Die Bankaufsichtsbehdrde erhebt fiir die Genehmigung
von Vertragsbedingungen gemag 8§ 15 Abs. 2 eine Gebihr
in Hohe von dreitausend Deutsche Mark. Fur die Geneh-
migung einer Anderung von Vertragsbedingungen geman
8§15 Abs. 2 wird der halbe Gebuhrensatz erhoben.

8§16

Die Ausschittung von VeraufRerungsgewinnen ist nur
zuléssig, wenn die Vertragsbedingungen sie vorsehen.

§17

(weggefallen)

§18

(1) In den Anteilscheinen werden die Anspriiche des
Anteilinhabers gegentuiber der Kapitalanlagegesellschaft
verbrieft. Die Anteilscheine kénnen auf den Inhaber oder
auf Namen lauten. Lauten sie auf Namen, so gelten fir sie
die 88 67, 68 des Aktiengesetzes entsprechend. Die An-
teilscheine sind von der Kapitalanlagegesellschaft und
von der Depotbank zu unterzeichnen. Die Unterzeichnung
kann durch mechanische Vervielféltigung geschehen.

(2) Anteilscheine kdnnen Uber einen oder mehrere An-
teile desselben Sondervermdgens ausgestellt werden. Die
Anteile an einem Sondervermégen dirfen nicht ver-
schiedene Rechte haben und missen samtliche zu dem
Sondervermégen gehdrenden Gegenstande umfassen.

(3) Stehen die zum Sondervermdgen gehdrenden Ge-
genstdnde den Anteilinhabern gemeinschaftlich zu, so
geht mit der Ubertragung der in dem Anteilschein verbrief-
ten Anspriche auch der Anteil des VerauRerers an den
zum Sondervermégen gehodrenden Gegenstanden auf
den Erwerber Uber. Entsprechendes gilt fur sonstige
rechtsgeschéftliche Verfugungen sowie fur Verfligungen,
die im Wege der Zwangsvollstreckung oder Arrestvoll-
ziehung erfolgen. In anderer Weise kann tber den Anteil
an den zum Sondervermdgen gehérenden Gegenstanden
nicht verfligt werden.

§19

(1) Vor VertragsabschluB ist dem Erwerber eines Anteil-
scheines ein datierter Verkaufsprospekt der Kapitalan-
lagegesellschaft kostenlos zur Verfigung zu stellen. Dem
Verkaufsprospekt sind die Vertragsbedingungen, der zu-
letzt veroffentlichte Rechenschaftsbericht und der an-
schlieende Halbjahresbericht, sofern er verdffentlicht ist,
beizufiigen. Dem Erwerber ist aulRerdem eine Durchschrift
des Antrags auf Vertragsabschlul? auszuhandigen oder
eine Kaufabrechnung zu Ubersenden, die einen Hinweis
auf die Hohe des Ausgabeaufschlags und auf die jahrlich
zu zahlende Vergutung enthalten missen.
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(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir von ihr verwal-
tete Sondervermdgen einen Verkaufsprospekt mit den
Vertragsbedingungen der Offentlichkeit zuganglich zu
machen. Der Verkaufsprospekt muB alle Angaben enthal-
ten, die im Zeitpunkt des Erwerbs fur die Beurteilung der
Anteilscheine von wesentlicher Bedeutung sind. Er muf
mindestens folgende Angaben enthalten:

1. Firma, Rechtsform, Sitz und, wenn sich die Haupt-
verwaltung nicht am Sitz befindet, Ort der Haupt-
verwaltung der Kapitalanlagegesellschaft; Zeitpunkt
ihrer Griindung; Hohe des gezeichneten und einge-
zahlten Kapitals; Namen der Mitglieder des Vorstands
(der Geschéftsfuhrer) und des Aufsichtsrats unter
Angabe der auRerhalb der Kapitalanlagegesellschaft
ausgelibten Hauptfunktionen, wenn diese fir die
Kapitalanlagegesellschaft von Bedeutung sind;

2. Firma, Rechtsform, Sitz und, wenn sich die Haupt-
verwaltung nicht am Sitz befindet, Ort der Haupt-
verwaltung der Depotbank; Haupttatigkeit der Depot-
bank;

3. Bezeichnung und Zeitpunkt der Bildung des Sonder-
vermogens; Art und Hauptmerkmale der Anteile,
insbesondere Art der durch die Anteilscheine verbrief-
ten Rechte oder Anspriche; Angaben, ob die Anteil-
scheine auf den Inhaber oder auf Namen lauten und
wie die Anteilscheine gestiickelt sind;

4. Beschreibung der Anlageziele des Sondervermdgens
einschlieilich der finanziellen Ziele (z.B. Kapital- oder
Ertragssteigerung) und der Anlagepolitik (z.B. Spe-
zialisierung auf geographische Gebiete oder Wirt-
schaftsbereiche) einschlieRlich etwaiger Beschréan-
kungen beziglich dieser Anlagepolitik; Zulassigkeit
von Kreditaufnahmen fir Rechnung des Sonderver-
mogens;

5. Bedingungen fur die Ausgabe und Ricknahme der
Anteilscheine; Berechnung der Ausgabe- und Rick-
nahmepreise der Anteile unter Berlicksichtigung der
Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser Prei-
se und der mit der Ausgabe und der Riicknahme der
Anteile verbundenen Kosten; Angaben Uber Art, Ort
und Haufigkeit der Veroffentlichung der Ausgabe- und
Ricknahmepreise der Anteile; Voraussetzungen,
unter denen die Riicknahme von Anteilen ausgesetzt
werden kann; Regeln fir die Vermodgensbewertung;

6. Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung und Ver-
wendung der Ertrdge; Ende des Geschéftsjahres des
Sondervermégens; Haufigkeit der Ausschiittung von
Ertragen;

7. Kurzangaben Uber die fir die Anteilinhaber bedeut-
samen Steuervorschriften einschlieBlich der Angabe,
ob ausgeschittete Ertrdge des Sondervermdgens
einem Quellensteuerabzug unterliegen;

8. die Namen von Beratungsfirmen oder Anlagebe-
ratern, wenn ihre Dienste auf Vertragsbasis in An-
spruch genommen und die Vergitungen hierfir dem
Sondervermégen entnommen werden; Einzelheiten
dieser Vertrage, die fir die Anteilinhaber von Interesse
sind und nicht die Vergutungen betreffen; andere
Tatigkeiten der Beratungsfirma oder des Anlagebe-
raters von Bedeutung;

9. Angabe der Stellen, bei denen die Rechenschafts-
berichte und Halbjahresberichte Uber das Sonder-
vermogen erhéltlich sind,;
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10. Name des Abschlu3prufers, der mit der Priifung des
Sondervermdégens einschlieBlich des Rechenschafts-
berichts beauftragt ist oder beauftragt werden soll;

11. Voraussetzungen fir die Auflésung des Sonderver-
maogens unter Angabe von Einzelheiten insbesondere
beziiglich der Rechte der Anteilinhaber;

12. die getroffenen MaRnahmen, um die Zahlungen an die
Anteilinhaber, die Ricknahme der Anteile sowie die
Verbreitung der Berichte und sonstigen Informationen
Uber das Sondervermégen vorzunehmen; falls Anteile
in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
vertrieben werden, sind Angaben Uber die in diesem
Staat getroffenen Malnahmen zu machen und in den
dort bekanntzumachenden Prospekt aufzunehmen;

13. weitere Sondervermdgen, die von der Kapitalanlage-
gesellschaft verwaltet werden;

14. Belehrung Uber das Recht des Kaufers zum Widerruf
nach § 23.

(3) Die Bankaufsichtsbehdrde kann verlangen, daf} in
den Verkaufsprospekt weitere Angaben aufgenommen
werden, wenn sie Grund zu der Annahme hat, dafl3 die
Angaben fir die Erwerber erforderlich sind.

(4) In dem Verkaufsprospekt sind die Angaben von
wesentlicher Bedeutung auf dem neuesten Stand zu hal-
ten.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bankaufsichts-
behdrde und der Deutschen Bundesbank den Verkaufs-
prospekt und seine Anderungen unverziiglich nach erster
Verwendung einzureichen.

(6) Jede Werbung fiir den Erwerb von Anteilscheinen
eines Sondervermégens muf} auf den Verkaufsprospekt
und die Stellen, wo dieser erhéltlich ist, hinweisen. Jede
schriftliche Werbung fur den Erwerb von Anteilscheinen
eines Wertpapier-Sondervermdgens, nach dessen Ver-
tragsbedingungen die Anlage von mehr als 20 vom Hun-
dert des Wertes des Sondervermégens in Schuldver-
schreibungen eines der in § 8a Abs. 1a Satz 1 genannten
Aussteller zuléssig ist, muB3 diese Aussteller benennen.

(7) Die Abséatze 1 bis 6 sind nicht auf Spezialfonds (§ 1
Abs. 2) anzuwenden.

§20

(1) Sind in einem Verkaufsprospekt (8 19) Angaben, die
fur die Beurteilung der Anteilscheine von wesentlicher
Bedeutung sind, unrichtig oder unvollstandig, so kann
derjenige, der auf Grund des Verkaufsprospekts Anteil-
scheine gekauft hat, von der Kapitalanlagegesellschaft
und von demjenigen, der diese Anteilscheine im eigenen
Namen gewerbsmaRig verkauft hat, als Gesamtschuldner
Ubernahme der Anteilscheine gegen Erstattung des von
ihm gezahlten Betrages verlangen. Ist der K&ufer in dem
Zeitpunkt, in dem er von der Unrichtigkeit oder Unvoll-
standigkeit des Verkaufsprospekts Kenntnis erlangt hat,
nicht mehr Inhaber des Anteilscheins, so kann er die Zah-
lung des Betrages verlangen, um den der von ihm gezahl-
te Betrag den Ricknahmepreis des Anteils im Zeitpunkt
der VerauRerung tUbersteigt.

(2) Angaben von wesentlicher Bedeutung im Sinne des
Absatzes 1 sind auch die nach 8 19 Abs. 1 Satz 2 dem Ver-
kaufsprospekt beizufligenden Berichte.
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(3) Die Kapitalanlagegesellschaft oder diejenige Stelle,
welche die Anteilscheine im eigenen Namen gewerbs-
mafig verkauft hat, kann nach Absatz 1 nicht in Anspruch
genommen werden, wenn sie nachweist, dal sie die
Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit des Verkaufspros-
pekts nicht gekannt hat und die Unkenntnis nicht auf
grober Fahrlédssigkeit beruht. Der Anspruch nach Absatz 1
besteht nicht, wenn der Kaufer der Anteilscheine die
Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit des Verkaufspros-
pekts beim Kauf gekannt hat.

(4) Zur Ubernahme nach Absatz 1 ist auch derjenige ver-
pflichtet, der gewerbsmaRig den Verkauf der Anteilschei-
ne vermittelt oder die Anteilscheine im fremden Namen
verkauft hat, wenn er die Unrichtigkeit oder Unvollstandig-
keit des Verkaufsprospekts gekannt hat. Der Anspruch
nach Absatz 1 besteht nicht, wenn auch der Kaufer der
Anteilscheine die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit des
Verkaufsprospekts beim Kauf gekannt hat.

(5) Der Anspruch verjahrt in sechs Monaten seit dem
Zeitpunkt, in dem der K&ufer von der Unrichtigkeit oder
Unvollsténdigkeit des Verkaufsprospekts Kenntnis erlangt
hat, spéatestens jedoch in drei Jahren seit dem Abschluf}
des Kaufvertrages.

§21

(1) Anteilscheine durfen nur gegen volle Leistung des
Ausgabepreises ausgegeben werden. Der Gegenwert
abziiglich des Aufschlags gemal Absatz 2 Satz 1, welcher
der Kapitalanlagegesellschaft fir die Abgeltung der Aus-
gabekosten zusteht, ist unverziiglich dem Sonderver-
mogen zuzufiihren. Sacheinlagen sind unzulassig. Sind
Anteilscheine in den Verkehr gelangt, ohne dal} der Anteil-
wert dem Sondervermégen zugeflossen ist, so hat die
Kapitalanlagegesellschaft aus ihrem eigenen Vermégen
den fehlenden Betrag in das Sondervermégen einzulegen.

(2) Der Ausgabepreis fir einen Anteilschein mul? dem
Wert des Anteils am Sondervermégen zuziglich eines in
den Vertragsbedingungen festzusetzenden Aufschlags
(8 15 Abs. 3 Buchstabe f) entsprechen. Der Wert des An-
teils ergibt sich aus der Teilung des Wertes des Sonder-
vermdgens durch die Zahl der in den Verkehr gelangten
Anteile. Der Wert eines Sondervermdgens ist auf Grund
der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehérenden Wert-
papiere, Bezugsrechte und Optionsrechte, zuziiglich des
Wertes der auBerdem zu ihm gehérenden sonstigen Ver-
mogensgegenstande und abziiglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten, von der Depot-
bank unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft
borsentéglich zu ermitteln; bei Spezialfonds (§ 1 Abs. 2)
kann eine andere als die bérsentagliche Ermittlung des
Wertes des Sondervermégens vereinbart werden, wenn
deren Anteilscheine nicht von einer Kapitalanlagegesell-
schaft fir Rechnung eines anderen Sondervermdégens
gehalten werden. Im Falle schwebender Verpflichtungs-
geschéfte ist anstelle des von der Kapitalanlagegesell-
schaft zu liefernden Vermdgensgegenstandes die von ihr
zu fordernde Gegenleistung unmittelbar nach Abschlufy
des Geschéftes zu berlicksichtigen. Fir die Rickerstat-
tungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen ist der jeweilige
Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Wertpapiere
maRgebend.

(3) Fur Wertpapiere und Finanzinstrumente, die weder
an einer Borse zum Handel zugelassen noch in einen
organisierten Markt einbezogen sind, ist der Verkehrswert,
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der bei sorgfaltiger Einschétzung unter Berlcksichtigung
der Gesamtumstande angemessen ist, zugrunde zu legen.
Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht
an einer Boérse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind, sowie von Schuldscheindarlehen
sind die flr vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebe-
nenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aus-
steller und entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erfor-
derlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der
geringeren VerauBerbarkeit, heranzuziehen. Geldmarkt-
papiere im Sinne von § 8 Abs. 3 sind zu den jeweiligen
Marktsatzen zu bewerten.

(4) Fur die Ermittlung der Kurswerte der zu einem
Sondervermégen gehérenden Wertpapier-Optionsrechte
und der Verbindlichkeiten aus Dritten eingeraumten Wert-
papier-Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, sind die jeweils zuletzt festgestellten Kurse
maRgebend, zu denen zumindest ein Teil der Kauf- oder
Verkaufsauftrage ausgefiihrt worden ist. Sind nach dem
Abschlul von Wertpapier-Optionsgeschéften fiir Rech-
nung eines Sondervermdgens derartige Kurse noch nicht
festgestellt worden, so ist der Anschaffungswert der Opti-
onsrechte zugrunde zu legen. Im Falle des Abschlusses
von Finanzterminkontrakten oder Devisenterminkontrak-
ten fir Rechnung des Sondervermégens hat die Depot-
bank die geleisteten Einschiisse unter Einbeziehung der
am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und
Bewertungsverluste dem Sondervermdgen zuzurechnen.
Die Satze 1 und 2 gelten fir Optionsrechte im Sinne des
§8d Abs. 1 Nr. 2 bis 4 entsprechend, wenn diese Options-
rechte zum Handel an einer Borse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind.

(5) Der Rucknahmepreis entspricht dem von der Depot-
bank nach Absatz 2 ermittelten Anteilwert.

(6) Gibt die Kapitalanlagegesellschaft oder die Depot-
bank den Ausgabepreis bekannt, so ist sie verpflichtet,
auch den Ricknahmepreis bekanntzugeben; wird der
Ricknahmepreis bekanntgegeben, so ist auch der Aus-
gabepreis bekanntzugeben. Ausgabe- und Ricknahme-
preis sind bei jeder Ausgabe oder Riicknahme von Anteil-
scheinen, mindestens jedoch zweimal im Monat, in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
zu verdffentlichen. Satz 2 ist nicht auf Spezialfonds (§ 1
Abs. 2) anzuwenden.

(7) Jedes Sondervermdgen muB bei der Ausgabe des
ersten Anteilscheins in so viele Anteile zerlegt werden, daf}
der Wert jedes Anteils (Absatz 2 Satz 2) im Zeitpunkt der
Ausgabe des ersten Anteilscheins nicht mehr als hundert
Deutsche Mark betragt. Satz 1 ist nicht auf Spezialfonds
(8 1 Abs. 2) anzuwenden.

§22

Wurde die Abnahme von Anteilen fur einen mehrjéhri-
gen Zeitraum vereinbart, so darf von jeder der fur das erste
Jahr vereinbarten Zahlungen hdéchstens ein Drittel fiir die
Deckung von Kosten verwendet werden, die restlichen
Kosten muissen auf alle spateren Zahlungen gleichméagig
verteilt werden.

§23

(1) Ist der Kaufer von Anteilscheinen durch mundliche
Verhandlungen auflerhalb der sténdigen Geschéftsraume
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desjenigen, der die Anteilscheine verkauft oder den Ver-
kauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den
Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an
diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht der Kapi-
talanlagegesellschaft gegeniiber binnen einer Frist von
zwei Wochen schriftlich widerruft; dies gilt auch dann,
wenn derjenige, der die Anteilscheine verkauft oder den
Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéftsraume hat.

(2) Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige Absen-
dung des Widerrufs. Der Lauf der Frist beginnt erst, wenn
der Verkaufsprospekt dem K&ufer ausgehandigt worden
ist. Ist streitig, ob oder zu welchem Zeitpunkt der Ver-
kaufsprospekt dem Kaufer ausgehandigt wurde, so trifft
die Beweislast den Verkaufer.

(3) Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Ver-
kaufer nachweist, daR

1. der Kaufer die Anteilscheine im Rahmen seines Gewer-
bebetriebes erworben hat oder

2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf
der Anteilscheine gefiihrt haben, auf Grund vorherge-
hender Bestellung (8§ 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung)
aufgesucht hat.

(4) Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits
Zahlungen geleistet, so ist die Kapitalanlagegesellschaft
verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug
gegen Rickibertragung der erworbenen Anteilscheine,
die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der
dem Wert der bezahlten Anteile (8 21 Abs. 2 Satz 2 und 3)
am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung ent-
spricht.

(5) Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet
werden.

§24

(1) Anteilscheine diirfen in Sammelverwahrung im Sinne
des Depotgesetzes nur genommen werden, wenn sie auf
den Inhaber lauten oder blanko indossiert sind.

(2) Ist ein Anteilschein abhanden gekommen oder ver-
nichtet, so kann die Urkunde, wenn nicht das Gegenteil
darin bestimmt ist, im Aufgebotsverfahren fur kraftlos
erklart werden. § 799 Abs. 2 und & 800 des Birgerlichen
Gesetzbuchs gelten sinngeméaf. Sind Gewinnanteil-
scheine auf den Inhaber ausgegeben, so erlischt mit der
Kraftloserklarung des Anteilscheins auch der Anspruch
aus den noch nicht falligen Gewinnanteilscheinen.

(3) Ist ein Anteilschein infolge einer Beschadigung oder
einer Verunstaltung zum Umlauf nicht mehr geeignet, so
kann der Berechtigte, wenn der wesentliche Inhalt und die
Unterscheidungsmerkmale der Urkunde noch mit Sicher-
heit erkennbar sind, von der Gesellschaft die Erteilung
einer neuen Urkunde gegen Aushandigung der alten ver-
langen. Die Kosten hat er zu tragen und vorzuschief3en.

(4) Neue Gewinnanteilscheine dirfen an den Inhaber
des Erneuerungsscheins nicht ausgeben werden, wenn
der Besitzer des Anteilscheins der Ausgabe widerspricht.
In diesem Fall sind die Scheine dem Besitzer des Anteil-
scheins auszuhéndigen, wenn er die Haupturkunde vor-
legt.

§24a

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat furr jedes Sonder-
vermdgen fir den SchlulR eines jeden Geschéftsjahres
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einen Rechenschaftsbericht zu erstatten und spétestens
drei Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres im Bundes-
anzeiger bekanntzumachen. Der Rechenschaftsbericht
muR einen Bericht Uber die Tatigkeit der Kapitalanlage-
gesellschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr und alle we-
sentlichen Angaben enthalten, die es den Anteilinhabern
ermoglichen, sich ein Urteil tGber diese Tatigkeit und die
Ergebnisse des Sondervermdégens zu bilden. Der Rechen-
schaftsbericht muBl insbesondere folgende Angaben ent-
halten:

1. Eine Vermdégensaufstellung der zum Sondervermd-
gen gehoérenden Wertpapiere, Schuldscheindarlehen,
Bankguthaben und sonstigen Vermégensgegenstéande
sowie der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahmen,
Geschéften, die Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, Pensionsgeschéften und der sonstigen Ver-
bindlichkeiten; die Vermégensgegenstande sind nach
Art, Nennbetrag oder Zahl, Kurs und Kurswert auf-
zufuhren; der Wertpapierbestand ist zu untergliedern
in Wertpapiere mit einer Zulassung zum amtlichen
Handel an einer Borse, in einen organisierten Markt
einbezogene Wertpapiere, Wertpapiere aus Neu-
emissionen, die an einer Bdrse zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen werden sollen,
sonstige Wertpapiere gemaR § 8 Abs. 2 Nr. 1 und
Schuldscheindarlehen, wobei eine weitere Gliederung
nach geeigneten Kriterien unter Berucksichtigung der
Anlagepolitik (z.B. nach wirtschaftlichen oder geo-
graphischen Bereichen sowie nach Wahrungen) nach
prozentualen Anteilen am Wert des Sondervermogens
vorzunehmen ist; fur jeden Posten der Vermodgens-
aufstellung ist sein Anteil am Wert des Sondervermo-
gens anzugeben; fur jeden Posten der Wertpapiere
und Schuldscheindarlehen sind auch die wéahrend des
Berichtszeitraums getatigten Kaufe und Verkaufe nach
Nennbetrag oder Zahl aufzufiihren; die wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, die
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, Pensions-
geschéfte und Wertpapier-Darlehen sind anzugeben,
soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung
erscheinen; Angabe des Nettobestandswertes; An-
gabe, inwieweit zum Sondervermdgen gehdrende
Wertpapiere Gegenstand von Rechten Dritter sind;

2. die Anzahl der am Berichtsstichtag umlaufenden An-
teile und der Wert eines Anteils gemaR § 21 Abs. 2
Satz 2;

3. eine nach Art der Ertrdge und Aufwendungen ge-
gliederte Ertrags- und Aufwandsrechnung; sie ist so
zu gestalten, daR aus ihr die Ertrage aus Anlagen, son-
stige Ertrage, Aufwendungen fur die Verwaltung des
Sondervermdgens und fir die Depotbank sowie son-
stige Aufwendungen und Gebiihren und der Netto-
ertrag ersichtlich sind; auRerdem eine Ubersicht iiber
die Entwicklung des Sondervermdgens wahrend des
Berichtszeitraumes, die auch Angaben lber ausge-
schittete und wieder angelegte Ertrage, Erhdhungen
und Verminderungen des Sondervermdgens durch
VerauBerungsgeschéfte (realisierte Gewinne und Ver-
luste), Mehr- oder Minderwerte bei den ausgewiesenen
Vermdgensgegenstanden (nicht realisierte Gewinne
und Verluste) sowie Angaben uber Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Verkaufen und Mittelabflisse durch An-
teilschein-Ricknahmen enthalten muf3;

4. eine vergleichende Ubersicht der letzten drei Ge-
schéftsjahre, wobei zum Ende jeden Geschéftsjahres
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der Wert des Sondervermdgens und der Wert eines
Anteils anzugeben sind.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fur die Mitte des
Geschaéftsjahres, sofern sie nicht fur diesen Stichtag einen
weiteren Rechenschaftsbericht erstattet, einen Halb-
jahresbericht zu erstatten, der die Angaben nach Absatz 1
Satz 3 Nr. 1 und 2 enthalten muf. AuRerdem sind die
Angaben nach Absatz 1 Satz 3 Nr. 3 aufzunehmen, wenn
fur das Halbjahr Zwischenausschittungen erfolgt oder
vorgesehen sind. Der Halbjahresbericht ist spéatestens
zwei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger be-
kanntzumachen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bankaufsichts-
behdrde und der Deutschen Bundesbank den Rechen-
schaftsbericht und den Halbjahresbericht unverziglich
nach erster Verwendung einzureichen. Die Berichte sind
den Anteilinhabern auf Verlangen kostenlos zur Verfligung
zu stellen. AuBerdem mussen die Berichte dem Publikum
an den im Prospekt angegebenen Stellen zugénglich sein.
Die Kapitalanlagegesellschaft hat ferner auf Anforderung
der Bankaufsichtsbehérde ihr und der Deutschen Bun-
desbank fir jedes Sondervermdgen Vermogensauf-
stellungen im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 Nr. 1 fiir die
jeweils dazwischen liegenden Vierteljahre unverziglich
nach dem jeweiligen Stichtag einzureichen; die Vermo-
gensaufstellungen sind von der Depotbank zu bestétigen.
Die Kapitalanlagegesellschaft hat die nach den Satzen 1
und 4 einzureichenden Vermdgensaufstellungen auf An-
forderung der Bankaufsichtsbehdrde ihr und der Deut-
schen Bundesbank auch auf Datentréagern durch elektro-
nische Datenferniibertragung zu tibermitteln.

(4) Der Rechenschaftsbericht des Sondervermdogens ist
durch den AbschluBprifer zu prufen, der den Jahresab-
schlul? des Geschéaftsjahres der Kapitalanlagegesellschaft
prift, in welches das Ende des Geschéftsjahres des
Sondervermdgens féllt. Die Prifung hat sich ferner darauf
zu erstrecken, ob bei der Verwaltung des Sondervermo-
gens die Vorschriften dieses Gesetzes und die Bestim-
mungen der Vertragsbedingungen beachtet worden sind.
Das Ergebnis der Prifung hat der AbschluBpriifer in einem
besonderen Vermerk festzulegen; der Vermerk ist mit dem
vollen Wortlaut im Rechenschaftsbericht wiederzugeben.
Der AbschluBprifer hat den Bericht Uiber die Priifung des
Sondervermdgens unverziiglich nach Beendigung der
Prufung der Bankaufsichtsbehtérde und der Deutschen
Bundesbank einzureichen.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann nach An-
hoérung der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverord-
nung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,
néhere Bestimmungen Uber Inhalt, Art, Umfang und Form
der Datenibermittlung nach Absatz 3 Satz 4 und 5 sowie
Uber den Inhalt der Prifungsberichte fir Sondervermdgen
erlassen, soweit dies zur Erfillung der Aufgaben der
Bankaufsichtsbehorde erforderlich ist, insbesondere um
einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tétigkeit der
Kapitalanlagegesellschaft bei der Verwaltung von Sonder-
vermogen zu erhalten. Es kann diese Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bankaufsichtsbehdrde tber-
tragen.

(6) Bei Spezialfonds (8 1 Abs. 2) kann der Rechen-
schaftsbericht auf die Angaben geman Absatz 1 Nr. 1 bis 3
beschrankt werden. Halbjahresberichte von Spezialfonds
und die Berichte Uber die Prifung der Rechenschafts-
berichte sind der Bankaufsichtsbehtrde und der Deut-
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schen Bundesbank nur auf Anforderung einzureichen. Die
Prifung von Spezialfonds geméall Absatz 4 ist zuséatzlich
auf die Ubereinstimmung der Vertragsbedingungen mit
den Vorschriften dieses Gesetzes zu erstrecken.

§ 24b

(1) Beabsichtigt die Kapitalanlagegesellschaft, Anteile
an einem Wertpapier-Sondervermégen, die den Vorschrif-
ten der Richtlinie des Rates vom 20. Dezember 1985 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (ABI. EG Nr. L 375 S. 3) — Richtlinie
85/611/EWG - entsprechen, in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum im Publikum zu vertreiben, so hat sie dies der
Bankaufsichtsbehoérde und der Deutschen Bundesbank
sowie den zusténdigen Stellen des anderen Staates an-
zuzeigen. Zur Vorlage bei den zustandigen Stellen dieses
Staates stellt die Bankaufsichtsbehorde auf Antrag der
Kapitalanlagegesellschaft bei Nachweis der Voraus-
setzungen eine Bescheinigung aus, daR die Vorschriften
der Richtlinie 85/611/EWG erfillt sind.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf den Vertrieb der
Anteile in dem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in dem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum erst auf-
nehmen, wenn seit dem Eingang der vollstandigen An-
zeige bei den zustandigen Stellen dieses Mitgliedstaates
zwei Monate verstrichen sind, ohne dal} diese Stellen
durch begrindeten BeschluR festgestellt haben, daR die
Art und Weise des vorgesehenen Vertriebs nicht den nach
der Richtlinie 85/611/EWG zu beachtenden Bestimmun-
gen entsprechen.

(3) Im Falle des Vertriebs von Anteilen gemal den Vor-
schriften der Richtlinie 85/611/EWG in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den Européischen
Wirtschaftsraum ist die Kapitalanlagegesellschaft ver-
pflichtet,

1. die in dem anderen Staat geltenden Vorschriften zu
beachten, welche die nicht durch diese Richtlinie gere-
gelten Bereiche oder Werbemaflinahmen betreffen,

2. unter Beachtung der in dem anderen Staat geltenden
Vorschriften die erforderlichen MaRnahmen zu treffen,
um sicherzustellen, dal? die Anteilinhaber in diesem
Staat in den GenuB der Zahlungen kommen, das Recht
zur Riickgabe von Anteilscheinen ausiiben kénnen und
die von der Kapitalanlagegesellschaft zu liefernden
Informationen erhalten, und

3. die nach diesem Gesetz zu verdffentlichenden Unter-
lagen und Angaben in zumindest einer der Landes-
sprachen des Staates zu vero6ffentlichen; fur Art und
Weise der Verdffentlichungen gelten die Vorschriften
dieses Gesetzes entsprechend.

§25

(1) Die Bankaufsichtsbehorde ist auch im Falle des Ver-
triebs von Anteilen in einem anderen Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum
gemal den Vorschriften der Richtlinie 85/611/EWG be-
fugt, gegenuber der Kapitalanlagegesellschaft bei einer
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Verletzung von Vorschriften oder Vertragsbedingungen
des Wertpapier-Sondervermogens die erforderlichen Maf3-
nahmen zu treffen.

(2) Die Bankaufsichtsbehdrde arbeitet bei der Aufsicht
Uber Kapitalanlagegesellschaften, die Anteile an einem
Wertpapier-Sondervermégen geman den Vorschriften der
Richtlinie 85/611/EWG in einem anderen Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum
vertreiben, mit den zustandigen Stellen des anderen Staa-
tes eng zusammen und Ubermittelt diesen Stellen die
erforderlichen Auskinfte. Die Vorschriften Uber die
Schweigepflicht in § 9 Abs. 1 Satz 1 und 2 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen gelten nicht fir die Weitergabe von
Tatsachen an diese Stellen. Soweit die Bankaufsichts-
behdérde von den zustandigen Stellen eines anderen Staa-
tes Auskilinfte erhalt, darf die Bankaufsichtsbehorde die
mitgeteilten Tatsachen nur fur die ihr obliegende Auf-
sichtstatigkeit sowie im Falle von Rechtsmittelverfahren
gegen Aufsichtsmaflnahmen verwenden. Die Verwendung
der mitgeteilten Tatsachen im Rahmen von Strafverfahren
bleibt hiervon unberihrt.

(3) Die Bankaufsichtsbehérde hat jede Entscheidung
Uber die Rucknahme oder den Widerruf der Zulassung
und jede andere gegen eine Kapitalanlagegesellschaft
oder in bezug auf ein Wertpapier-Sondervermdgen getrof-
fene schwerwiegende MaRnahme einschlieflich einer
Anordnung der Aussetzung der Riicknahme von Anteil-
scheinen unverziglich den zustandigen Stellen des an-
deren Mitgliedstaates der Europaischen Union oder des
anderen Vertragsstaates des Abkommens tber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, in dem Anteile an einem Wert-
papier-Sondervermdgen gemall den Vorschriften der
Richtlinie 85/611/EWG vertrieben werden, mitzuteilen.

Vierter Abschnitt

Besondere Vorschriften
fur Beteiligungs-Sondervermogen

§ 25a

Fir Kapitalanlagegesellschaften, die das bei ihnen ein-
gelegte Geld in Wertpapieren und Beteiligungen als stiller
Gesellschafter (stille Beteiligungen) im Sinne des 8 230
des Handelsgesetzbuchs (Beteiligungs-Sondervermégen)
anlegen, gelten die Vorschriften des Dritten Abschnitts
sinngeman, soweit sich aus den nachfolgenden Vorschrif-
ten dieses Abschnitts nichts anderes ergibt.

§25b

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiur ein Beteili-
gungs-Sondervermdgen nur erwerben

1. Wertpapiere und Schuldscheindarlehen;

2. stille Beteiligungen an einem Unternehmen mit Sitz und
Geschéftsleitung im Geltungsbereich dieses Gesetzes
(Beteiligungsunternehmen), wenn

a) Aktien des Beteiligungsunternehmens weder zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen noch
in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind und

b) zuvor ein von der Kapitalanlagegesellschaft bestell-
ter AbschluBpriiferim Sinne des § 319 Abs. 1 Satz 1
des Handelsgesetzbuchs, der nicht zugleich Ab-
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schluflprifer der Kapitalanlagegesellschaft sein
darf, bestatigt, dafd fur die aus dem Beteiligungs-
Sondervermdgen zu leistende Einlage eine Gegen-
leistung vereinbart ist, die zum Zeitpunkt der Lei-
stung angemessen ist; er hat hierzu Jahres-
abschlisse des Beteiligungsunternehmens, die zu-
mindest fiir das letzte Geschaftsjahr entsprechend
den fur grofRe Kapitalgesellschaften im Sinne des
§ 267 Abs. 3 des Handelsgesetzbuchs geltenden
Vorschriften aufgestellt sind, heranzuziehen, die
erwarteten Gewinnanteile und den erwarteten ge-
winnunabhangigen Mindestzins (erwarteter Ertrag),
den erwarteten Ruckzahlungsbetrag, die VerauRer-
barkeit und das Risiko der stillen Beteiligung sowie
die Rendite der umlaufenden bdrsennotierten
Bundeswertpapiere mit annéhernd gleicher Rest-
laufzeit nach MalRgabe der Rechtsverordnung nach
§ 25d Abs. 3 zu beriicksichtigen und den erwarteten
Ertrag und den erwarteten Ruckzahlungsbetrag in
der Bestéatigung anzugeben; § 319 Abs. 2 bis 4 des
Handelsgesetzbuchs ist auf den AbschluBprifer
entsprechend anzuwenden.

Dem Erwerb einer stillen Beteiligung steht die Verlange-
rung ihrer Dauer gleich.

(2) Stille Beteiligungen an einem Beteiligungsunter-
nehmen durfen fir ein Beteiligungs-Sondervermégen nur
insoweit erworben werden, als zur Zeit des Erwerbs ihr
Wert zusammen mit dem Wert der bereits in dem Sonder-
vermdgen befindlichen stillen Beteiligungen an diesem
Unternehmen 5 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
mogens nicht Gbersteigt. Stille Beteiligungen an Konzern-
unternehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes gelten
als stille Beteiligungen an demselben Unternehmen.

(3) Stille Beteiligungen dirfen fir ein Beteiligungs-
Sondervermdgen nur insoweit erworben werden, als zur
Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen mit dem Wert der
bereits in dem Sondervermdgen befindlichen stillen Betei-
ligungen 30 vom Hundert des Wertes des Sondervermo-
gens nicht Ubersteigt.

(4) Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen
dirfen fur ein Beteiligungs-Sondervermégen nur insoweit
erworben werden, als zur Zeit des Erwerbs ihr Wert
zusammen mit dem Wert der bereits in dem Sonderver-
mdgen befindlichen Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen 30 vom Hundert des Wertes des Sonder-
vermdagens nicht Ubersteigt.

(5) 8 8a Abs. 2 Satz 4 und Abs. 3 gilt nicht fir den Erwerb
von stillen Beteiligungen.

(5a) § 15 Abs. 3 Buchstabe kist nicht anzuwenden.

(6) Die Nichtbeachtung der Vorschriften der Abséatze 1
bis 4 beriihrt die Wirksamkeit des Rechtsgeschéfts nicht.

§25¢c

(1) Im Gesellschaftsvertrag zwischen der Kapitalanlage-
gesellschaft und dem Beteiligungsunternehmen (Beteili-
gungsvertrag) sind festzulegen

a) die Zeit, fir welche die stille Beteiligung eingegangen
wird;

b) die Falligkeit der der Kapitalanlagegesellschaft zuste-
henden Ertrage sowie die Verpflichtung des Beteili-
gungsunternehmens, diese Ertrage und den Riickzah-
lungsbetrag unverzuglich auf ein gesperrtes Konto bei
der Depotbank einzuzahlen;
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c) die Voraussetzungen, unter denen die stille Beteiligung
an Dritte ohne Zustimmung des Beteiligungsunterneh-
mens abgetreten werden darf und in welchem Umfang
das Beteiligungsunternehmen im Falle der Abtretung
an einen gewerbesteuerpflichtigen Erwerber diesem
die Gewerbesteuer zu erstatten hat;

d) die Zustimmung des Beteiligungsunternehmens, dal}
im Falle des Erléschens des Rechts, das Beteiligungs-
Sondervermdgen zu verwalten, an die Stelle der Kapi-
talanlagegesellschaft die Depotbank tritt und diese die
stille Beteiligung im Falle des § 14 Abs. 2 Satz 2 und 4
auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft tUibertragen
kann;

e) die Verpflichtung des Beteiligungsunternehmens,
seine Jahresabschlisse entsprechend den fir grofl3e
Kapitalgesellschaften im Sinne des § 267 Abs. 3 des
Handelsgesetzbuchs geltenden Vorschriften aufzu-
stellen;

f) die Verpflichtung des Beteiligungsunternehmens, dem
AbschluBpriifer fir seine Tatigkeit nach § 25d Abs. 2
die Rechte nach § 320 Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 Satz 1 des
Handelsgesetzbuchs einzurdumen;

g) Informations-, Kontroll- und Zustimmungsrechte der
Kapitalanlagegesellschaft zur Wahrung der Interessen
der Anteilinhaber.

Die Depotbank hat zu Uberwachen, dal Regelungen
gemal den Bestimmungen des Satzes 1 in dem Beteili-
gungsvertrag festgelegt sind.

(2) Eine Vereinbarung, nach der die Kapitalanlagegesell-
schaft bei der Auseinandersetzung der stillen Gesellschaft
an Veranderungen des Wertes des Vermdgens des Beteili-
gungsunternehmens beteiligt sein soll, ist unwirksam.

§25d

(1) Eine stille Beteiligung muf} nach ihrem Erwerb lau-
fend bewertet werden. Bei der Bewertung sind in einem
Ertragswertverfahren der erwartete Ertrag, der erwartete
Riickzahlungsbetrag, die VerduRerbarkeit und das Risiko
der stillen Beteiligung sowie die Rendite der umlaufenden
boérsennotierten Bundeswertpapiere mit annahernd glei-
cher Restlaufzeit zu berticksichtigen. Der erwartete Ertrag
und der erwartete Ruckzahlungsbetrag sind dabei jeweils
mit dem Betrag anzusetzen, den der Abschluf3prufer nach
Absatz 2 zuletzt festgestellt hat; liegt eine Feststellung
nach Absatz 2 noch nicht vor, so sind die in der Bestati-
gung nach 8§ 25b Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe b angegebenen
Betrage maRgebend.

(2) Ein von der Kapitalanlagegesellschaft bestellter
AbschluBprifer im Sinne des § 25b Abs. 1 Nr. 2 Buch-
stabe b hat nach dem Erwerb der stillen Beteiligung Ertrag
und Rickzahlungsbetrag nach Absatz 1 Satz 2 jeweils
spéatestens neun Monate nach SchluR des Geschéfts-
jahres des Beteiligungsunternehmens festzustellen und in
einen schriftlichen Bericht an die Kapitalanlagegesell-
schaft aufzunehmen. Zwischen der Bestatigung nach
§ 25b Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe b und der ersten Feststel-
lung nach Satz 1 durfen héchstens zwélf Monate liegen.
Die Kapitalanlagegesellschaft muf? bei Vorliegen wichtiger
Grinde, insbesondere wenn sich die wirtschaftlichen Ver-
héltnisse des Beteiligungsunternehmens wesentlich ge-
andert haben, den erwarteten Ertrag und den erwarteten
Rickzahlungsbetrag unverziiglich vom Abschluf3prifer
neu feststellen lassen. Bei den Feststellungen nach den
Séatzen 1 und 3 hat der AbschluRprufer auch die VerauRer-
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barkeit und das Risiko der stillen Beteiligung zu beriick-
sichtigen.

(3) Die Bundesregierung wird ermachtigt, durch Rechts-
verordnung mit Zustimmung des Bundesrates das fur die
laufende Bewertung stiller Beteiligungen nach den Absat-
zen 1 und 2 maRgebende Berechnungsverfahren naher zu
regeln und zu bestimmen, daf} die Regelungen Uber die
Feststellung der in Absatz 1 Satz 2 bezeichneten Faktoren
auch fiir die Bertcksichtigung dieser Faktoren nach § 25b
Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe b gelten. Die Verordnung kann
bestimmen, welcher Zeitraum der Ertragsschatzung zu-
grunde zu legen ist. Die Verordnung hat insbesondere zu
bestimmen

1. eine pauschalierte GrolRe, mit der die allgemeinen
Unterschiede hinsichtlich der VeraufRerbarkeit und des
Risikos zwischen stillen Beteiligungen einerseits und
boérsennotierten Bundeswertpapieren andererseits zu
berticksichtigen sind, und

2. wie hinsichtlich VerauRerbarkeit und Risiko der stillen
Beteiligung die Besonderheiten der Beteiligung und die
jeweilige Marktlage fiir stille Beteiligungen zu bertick-
sichtigen sind.

§ 25e
(weggefallen)

§ 25f

Abweichend von § 6 Abs. 1 Satz 2 kbnnen zum Betei-
ligungs-Sondervermdgen gehorende Gegenstédnde nur
im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft stehen; stiller
Gesellschafter muf} die Kapitalanlagegesellschaft sein.

§ 25¢

(1) Die Depotbank hat den Bestand an stillen Beteiligun-
gen laufend zu Uberwachen und die stillen Beteiligungen
nach § 25d Abs. 1 Satz 1 zu bewerten. Bei der Feststellung
des Wertes des Beteiligungs-Sondervermégens nach
§ 21 Abs. 2 Satz 3 sind die noch nicht gezahlten Ertrage
stiller Beteiligungen fir Zeiten vor dem Stichtag der Er-
mittlung des Wertes des Sondervermdgens perioden-
gerecht einzubeziehen. Der jahrliche Ertrag ist dabei mit
dem Betrag anzusetzen, den der AbschluBpriifer nach
§ 25d Abs. 2 zuletzt festgestellt hat; liegt eine Feststellung
nach 8 25d Abs. 2 noch nicht vor, so ist der in der Be-
statigung nach 8§ 25b Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe b angege-
bene Betrag maRgebend.

(2) Verfugungen uber zum Beteiligungs-Sonderver-
mogen gehorende stille Beteiligungen und Anderungen
des Beteiligungsvertrages bedirfen der Zustimmung der
Depotbank. Die Depotbank muR einer Verfiigung oder
Vertragsénderung zustimmen, wenn diese mit den Vor-
schriften dieses Gesetzes und den Vertragsbedingungen
(8 15) vereinbar ist und die Interessen der Anteilinhaber
gewahrt werden. Stimmt sie zu, obwohl die Voraussetzun-
gen des Satzes 2 nicht vorliegen, so berthrt dies die Wirk-
samkeit der Verfiigung oder Vertragsdnderung nicht.

(3) Die zum Beteiligungs-Sondervermégen gehérenden
Geldbetrage sind auf einem fur das Sondervermégen ein-
gerichteten gesperrten Konto zu verbuchen. Die Depot-
bank bezahlt auf Weisung der Kapitalanlagegesellschaft
aus dem gesperrten Konto den Kaufpreis beim Erwerb
von stillen Beteiligungen fur das Sondervermégen und
erfullt daraus sonstige, durch die Verwaltung des Sonder-
vermdgens bedingte Verpflichtungen.
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(4) Im tbrigen bleiben die Vorschriften der 88§ 12 bis 12c
unberihrt.

§ 25h

Anteilscheine werden in der Reihenfolge ihrer Vorlage
zur Ricknahme zu dem am Tage der Auszahlung ermittel-
ten Riicknahmepreis zuriickgenommen.

§ 25i

Stille Beteiligungen, die zu einem Beteiligungs-Sonder-
vermdgen gehoren, dirfen nur verduRert werden, wenn
die Gegenleistung den nach § 25d ermittelten Wert nicht
oder nur unwesentlich unterschreitet. Die Nichtbeachtung
dieser Vorschrift beriihrt die Wirksamkeit des Rechts-
geschafts nicht.

§ 25

(1) Die Vertragsbedingungen missen Angaben daruber
enthalten, welche Informations-, Kontroll- und Zustim-
mungsrechte die Kapitalanlagegesellschaft in allen Betei-
ligungsvertragen vereinbaren wird.

(2) Der Rechenschaftsbericht hat eine Darstellung der
Entwicklung des Bestands der stillen Beteiligungen zu
enthalten und insbesondere Abgéange durch Auflésung
oder durch VerauRlerung stiller Beteiligungen jeweils ge-
sondert anzugeben.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in den Vermégens-
aufstellungen (§ 24a) den Bestand der zum Beteiligungs-
Sondervermégen gehdrenden stillen Beteiligungen aufzu-
fuhren und Uber jedes Beteiligungsunternehmen minde-
stens folgende Angaben zu machen:

1. Firma, Rechtsform, Sitz und Griindungsjahr;

N

Gegenstand des Unternehmens;

w

Hoéhe des Eigenkapitals;

&

Hoéhe der stillen Beteiligung und des ermittelten Wer-
tes;

o

Erwerbszeitpunkt und Laufzeit der stillen Beteiligung;

6. die HOhe der ErtrAge des letzten Geschaftsjahres aus
der stillen Beteiligung.

In den Vermdgensaufstellungen kann die Angabe der
Firma und des Sitzes des Beteiligungsunternehmens
unterbleiben und der Wert aller stillen Beteiligungen in
einem Gesamtbetrag angegeben werden.

Finfter Abschnitt

Besondere Vorschriften fir
Investmentfondsanteil-Sondervermdgen

§ 25k

Flr Kapitalanlagegesellschaften, die das bei ihnen ein-
gelegte Geld in Anteilen von Sondervermdgen einer oder
mehrerer Kapitalanlagegesellschaften oder in auslandi-
schen Investmentanteilen anlegen (Investmentfondsan-
teil-Sondervermogen), gelten die Vorschriften des Dritten
Abschnitts sinngeméR, soweit sich aus den nachfolgen-
den Vorschriften dieses Abschnitts nichts anderes ergibt.

§ 25l

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur ein Invest-
mentfondsanteil-Sondervermdgen nur erwerben
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1. Anteile an Geldmarkt-, Wertpapier-, Beteiligungs-,
Grundstiicks-, Gemischten Wertpapier- und Grund-
stiicks- sowie Altersvorsorge-Sondervermégen, die
keine Spezialfonds sind;

2. auslandische Investmentanteile, die nach dem Ausland-
investment-Gesetz im Inland 6ffentlich vertrieben wer-
den dirfen und bei denen die Anteilinhaber das Recht
zur Riickgabe der Anteile haben.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf Anteile an Son-
dervermdgen und an ausléandischen Investmentver-
mogen, die mehr als 5 vom Hundert des Wertes ihres Ver-
mogens in Anteilen an anderen Sondervermdgen oder
auslandischen Investmentvermégen anlegen durfen, nur
erwerben, wenn diese Anteile nach den Vertragsbe-
dingungen oder der Satzung der Kapitalanlagegesell-
schaft oder der ausléndischen Investmentgesellschaft
anstelle von Bankguthaben gehalten werden duirfen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Anteilen an
einem Sondervermdgen oder an einem auslandischen
Investmentvermdgen nicht mehr als 20 vom Hundert des
Wertes des Investmentfondsanteil-Sondervermdgens
anlegen. Fur ein Investmentfondsanteil-Sondervermégen
dirfen nicht mehr als 10 vom Hundert der ausgegebenen
Anteile eines anderen Sondervermdgens oder auslan-
dischen Investmentvermdégens erworben werden.

(4)88Abs. 1,2 und 4 und §8 8a, 8b und 15 Abs. 3 Buch-
stabe k sind auf Investmentfondsanteil-Sondervermdgen
nicht anzuwenden.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat im Rechenschafts-
bericht und im Halbjahresbericht fir das Investment-
fondsanteil-Sondervermégen den Betrag der Ausgabe-
aufschlage und Ricknahmeabschlage anzugeben, die
dem Investmentfondsanteil-Sondervermdgen im Berichts-
zeitraum fir den Erwerb und die Riickgabe von Anteilen
an anderen Sondervermdgen oder an auslandischen
Investmentvermdgen berechnet worden sind, sowie die
Vergltung anzugeben, die dem Sondervermdgen von
einer anderen Kapitalanlagegesellschaft oder einer aus-
landischen Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fur
die im Investmentfondsanteil-Sondervermégen gehalte-
nen Anteile berechnet wurde. Im Verkaufsprospekt ist
darauf hinzuweisen, dall dem Investmentfondsanteil-
Sondervermdgen neben der Vergltung zur Verwaltung
des Sondervermégens eine Verwaltungsvergiitung fir die
im Investmentfondsanteil-Sondervermdgen gehaltenen
Anteile berechnet wird. Die Kapitalanlagegesellschaft darf
dem Investmentfondsanteil-Sondervermégen keine Aus-
gabeaufschlage und Ricknahmeabschlage sowie keine
Verwaltungsvergitung fur die in Satz 1 genannten Anteile
berechnen, wenn das betreffende Vermdgen von ihr oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Kapitalanlagegesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

(6) Die Wirksamkeit der von der Kapitalanlagegesell-
schaft abgeschlossenen Rechtsgeschafte wird durch
einen VerstoR gegen die Vorschriften der Abséatze 1 bis 3
nicht bertihrt.

§ 256m
(1) In den Vertragsbedingungen sind anzugeben

1. die Grundsatze, nach denen die zu erwerbenden An-
teile ausgewahit werden;
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2. die Arten der Sondervermdgen und der von auslan-
dischen Investmentgesellschaften verwalteten Ver-
mogen, deren Anteile fir das Investmentfondsanteil-
Sondervermdgen erworben werden dirfen, sowie der
Anteil des Sondervermégens, der hdchstens in An-
teilen der jeweiligen Art gehalten werden darf;

3. der Umfang, in dem fur das Investmentfondsanteil-
Sondervermégen ausléandische Investmentanteile
erworben werden dirfen, und die Staaten, in denen
auslandische Investmentgesellschaften als Aussteller
solcher Investmentanteile ihren Sitz und ihre Ge-
schaftsleitung haben;

4. dasin § 251 Abs. 5 Satz 1 geregelte Vergultungsverfah-
ren.

(2) Der Verkaufsprospekt muf} unbeschadet der Anfor-
derungen nach § 19 Abs. 2 folgende Angaben enthalten:

1. Beschreibung der wesentlichen Merkmale der Sonder-
vermdgen und der auslandischen Investmentver-
mogen, deren Anteile fir das Investmentfondsanteil-
Sondervermogen erworben werden durfen, einschliefl3-
lich der maRgeblichen Anlagegrundséatze und Anlage-
grenzen;

2. Art der moéglichen Gebuhren, Kosten, Steuern, Provi-
sionen und sonstigen Aufwendungen, die mittelbar
oder unmittelbar von den Anteilinhabern des Invest-
mentfondsanteil-Sondervermégens zu tragen sind,
sowie eine Beschreibung des in den Vertragsbedin-
gungen geregelten Vergltungsverfahrens.

Sechster Abschnitt

Besondere Vorschriften
fir Grundsticks-Sondervermégen

§26

Fir Kapitalanlagegesellschaften (§ 1), die das bei ihnen
eingelegte Geld in Grundstiicken anlegen, gelten die Vor-
schriften des Dritten Abschnitts dieses Gesetzes sinn-
gemaR, soweit sich aus den nachfolgenden Vorschriften
dieses Abschnitts nichts anderes ergibt.

§27

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf vorbehaltlich der
Absétze 2 bis 4 fir ein Grundstiicks-Sondervermégen nur
folgende in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum belegene Ge-
genstande erwerben:

1. Mietwohngrundstiicke, Geschaftsgrundstiicke und ge-
mischt genutzte Grundstiicke;

2. Grundsticke im Zustand der Bebauung, wenn die
genehmigte Bauplanung den in Nummer 1 genannten
Voraussetzungen entspricht und nach den Umsténden
mit einem Abschluf? der Bebauung in angemessener
Zeit zu rechnen ist und wenn die Aufwendungen fiir die
Grundstlicke insgesamt 20 vom Hundert des Wertes
des Sondervermdgens nicht Uiberschreiten;

3. unbebaute Grundstuicke, die fiir eine alsbaldige eigene
Bebauung nach MalRgabe der Nummer 1 bestimmt
und geeignet sind, wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert
zusammen mit dem Wert der bereits in dem Son-
dervermdgen befindlichen unbebauten Grundstiicke
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20 vom Hundert des Wertes des Sondervermdgens
nicht Ubersteigt;

4. Erbbaurechte unter den Voraussetzungen der Num-
mern 1 bis 3.

(2) Wenn die Vertragsbedingungen dies vorsehen und
die Gegenstéande einen dauernden Ertrag erwarten lassen,
dirfen fur ein Grundstiicks-Sondervermdgen auch erwor-
ben werden

1. andere in Mitgliedstaaten der Europdischen Union
oder anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Europdischen Wirtschaftsraum belegene Grund-
stiicke, Erbbaurechte sowie Rechte in der Form des
Wohnungseigentums, Teileigentums, Wohnungserb-
baurechts und Teilerbbaurechts sowie

2. auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder aulerhalb anderer Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum bele-
gene Grundstiicke der in Absatz 1 Nr. 1 bis 3 bezeich-
neten Art.

Die Grundstiicke und Rechte nach Nummer 1 dirfen nur
erworben werden, wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert
zusammen mit dem Wert der bereits in dem Sonder-
vermogen befindlichen Grundstiicke und Rechte gleicher
Art 10 vom Hundert des Wertes des Grundstiicks-Sonder-
vermoégens nicht Uberschreitet. Die Grundstucke nach
Nummer 2 dirfen nur erworben werden, wenn zur Zeit des
Erwerbs ihr Wert zusammen mit dem Wert der bereits in
dem Sondervermdgen befindlichen Grundstiicke dieser
Art 20 vom Hundert des Wertes des Sondervermdgens
nicht Uberschreitet. Bei den Grundstiicken nach Num-
mer 2 gelten ferner die Begrenzungen nach Absatz 1 Nr. 2
und 3 mit der MaRRgabe, dal? an die Stelle des Wertes des
Sondervermégens der Wert der Grundstiicke nach Num-
mer 2 tritt.

(3) Ein Vermbgensgegenstand nach den Absatzen 1
und 2 darf nur erworben werden, wenn der Sachverstén-
digenausschuf? (§ 32) ihn zuvor bewertet hat und die aus
dem Sondervermdgen zu erbringende Gegenleistung den
ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich tbersteigt.
Entsprechendes gilt fiir Vereinbarungen tber die Bemes-
sung des Erbbauzinses und seine etwaige spatere Ande-
rung.

(4) Fir ein Grundstiicks-Sondervermdgen dirfen auch
Gegensténde erworben werden, die zur Bewirtschaftung
der Gegensténde des Grundstucks-Sondervermdgens er-
forderlich sind.

(5) Ein Grundstiick im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 bis 3
oder des Absatzes 2 Satz 1 Nr. 1 darf die Kapitalanlagege-
sellschaft nur unter den in den Vertragsbedingungen
naher festgelegten Bedingungen mit einem Erbbaurecht
mit einer Laufzeit von bis zu 80 Jahren belasten. Der Sach-
verstandigenausschuf? (8 32) muR vor der Bestellung des
Erbbaurechts die Beachtung der Voraussetzungen in
Satz 1 und die Angemessenheit des Erbbauzinses bestéti-
gen und innerhalb von zwei Monaten nach der Bestellung
den Wert des Grundsticks neu feststellen. Ein Erb-
baurecht darf nicht bestellt werden, wenn der Wert des
Grundstiicks, an dem das Erbbaurecht bestellt werden
soll, zusammen mit dem Wert der Grundstiicke, an denen
bereits Erbbaurechte bestellt worden sind, 10 vom Hun-
dert des Wertes des Grundstiicks-Sondervermogens
Ubersteigt. Die Verlangerung eines Erbbaurechts gilt als
Neubestellung, wobei fur die Berechnung der in Satz 1
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genannten Hochstlaufzeit des Erbbaurechts der Zeitpunkt
maRgebend ist, zu dem das Erbbaurecht erstmals bestellt
worden ist.

(6) Die Nichtbeachtung der vorstehenden Vorschriften
berlhrt die Wirksamkeit des Rechtsgeschafts nicht.

(7) 8 15 Abs. 3 Buchstabe k ist nicht anzuwenden.

§27a

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung des
Grundstiicks-Sondervermégens Beteiligungen an Grund-
stiicks-Gesellschaften nach MaRgabe der Absétze 2 bis 6
nur erwerben und halten, wenn die Vertragsbedingungen
dies vorsehen und die Beteiligung einen dauernden Ertrag
erwarten |&Rt. Grundstucks-Gesellschaften im Sinne die-
ser Vorschrift sind Gesellschaften,

1. deren Unternehmensgegenstand im Gesellschaftsver-
trag oder in der Satzung auf Téatigkeiten beschrankt ist,
welche die Kapitalanlagegesellschaft fir das Grund-
stiicks-Sondervermégen ausiiben darf, und

2. die nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung
nur Vermdgensgegenstande im Sinne des § 27 Abs. 1
und 2 Satz 1 sowie Abs. 4 erwerben dirfen, die nach
den Vertragsbedingungen unmittelbar fir das Grund-
stlicks-Sondervermégen erworben werden diirfen.

(2) Vor dem Erwerb der Beteiligung an einer Grund-
stuicks-Gesellschaft ist ihr Wert durch einen AbschluB3-
prufer im Sinne des § 319 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs
zu ermitteln. Dabei ist von dem letzten mit dem Bestati-
gungsvermerk eines AbschluRprufers versehenen Jahres-
abschluf? der Grundstiicks-Gesellschaft oder, wenn die-
ser mehr als drei Monate vor dem Bewertungsstichtag
liegt, von den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
der Grundstiicks-Gesellschaft auszugehen, die in einer
vom AbschluRprifer gepriften aktuellen Vermogensauf-
stellung nachgewiesen sind. Fir die Bewertung gilt § 27c
Abs. 2.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung des
Grundstiicks-Sondervermdgens eine Beteiligung an einer
Grundstlicks-Gesellschaft nur erwerben und halten, wenn
sie bei der Grundstiicks-Gesellschaft die fiir eine Ande-
rung der Satzung erforderliche Stimmen- und Kapital-
mehrheit hat und durch die Rechtsform der Grundstticks-
Gesellschaft eine Uber die geleistete Einlage hinausge-
hende NachschuRpflicht ausgeschlossen ist.

(4) Die Einlagen der Gesellschafter einer Grundstuicks-
Gesellschaft, an der die Kapitalanlagegesellschaft fir
Rechnung des Grundstiicks-Sondervermdgens beteiligt
ist, mussen voll eingezahlt sein. Weitere Gesellschafter
durfen an der Grundstiicks-Gesellschaft nur beteiligt sein,
wenn sichergestellt ist, daR die Kapitalanlagegesellschaft
bei einem Ausscheiden von Mitgesellschaftern deren
Anteile fiir Rechnung des Grundstiicks-Sondervermdgens
erwerben kann.

(5) Die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag der
Grundstlicks-Gesellschaft muB sicherstellen, dafy

1. von der Grundstiicks-Gesellschaft nicht mehr als drei
Gegenstande im Sinne des § 27 Abs. 1 und 2 Satz 1
gehalten werden diirfen,

2. diese Gegenstande im Staat des Sitzes der Grund-
stiicks-Gesellschaft belegen sein missen und

3. die Grundstiicks-Gesellschaft ein Grundstiick nur er-
werben darf, wenn sein Wert zusammen mit dem Wert
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der bereits von der Grundstticks-Gesellschaft gehal-
tenen Grundsticke 15 vom Hundert des Wertes
des Grundstiicks-Sondervermogens, fir dessen Rech-
nung eine Beteiligung an der Grundstiicks-Gesell-
schaft gehalten wird, nicht Ubersteigt.

§ 28 Abs. 3 gilt entsprechend. Entsprechen der Gesell-
schaftsvertrag oder die Satzung der Grundstiicks-Gesell-
schaft nicht den Vorschriften des Satzes 1 oder des
Absatzes 1 Satz 2, darf die Kapitalanlagegesellschaft
die Beteiligung an der Grundstiicks-Gesellschaft nur
erwerben, wenn eine entsprechende Anderung des Ge-
sellschaftsvertrags oder der Satzung unverziglich nach
dem Erwerb der Beteiligung sichergestellt ist.

(6) Der Wert aller Gegenstande im Sinne des § 27 Abs. 1
und 2 Satz 1, die zum Vermégen der Grundstiicks-Gesell-
schaften gehdren, an denen die Kapitalanlagegesellschaft
fur Rechnung des Grundstiicks-Sondervermdgens betei-
ligtist, darf 20 vom Hundert des Wertes des Grundsticks-
Sondervermdégens nicht libersteigen. Die Gegenstéande im
Sinne des § 27 Abs. 2 Satz 1 sind bei der Berechnung der
in 8 27 Abs. 2 Satz 2 bis 4 genannten Grenzen zu bertck-
sichtigen.

§27b

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf einer Grund-
stiicks-Gesellschaft fir Rechnung des Grundstiicks-Son-
dervermdgens ein Darlehen nur gewahren, wenn sie an
der Grundstucks-Gesellschaft fur Rechnung des Grund-
stiicks-Sondervermégens beteiligt ist, die Darlehensbe-
dingungen marktgerecht sind, das Darlehen ausreichend
besichertist und bei einer VerauRerung der Beteiligung die
Rickzahlung des Darlehens innerhalb von sechs Monaten
nach der VerauRerung vereinbart ist. Die Kapitalanlage-
gesellschaft hat sicherzustellen, dal? die Summe der fir
Rechnung des Grundsticks-Sondervermégens einer
Grundstiicks-Gesellschaft insgesamt gewéhrten Darlehen
50 vom Hundert des Wertes der von der Grundstiicks-
Gesellschaft gehaltenen Grundstiicke nicht Ubersteigt.
Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen, daf? die
Summe der fur Rechnung des Grundstiicks-Sonder-
vermodgens den Grundstiicks-Gesellschaften insgesamt
gewdahrten Darlehen 10 vom Hundert des Wertes des
Grundstiicks-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

(2) Einer Darlehensgewahrung nach Absatz 1 steht
gleich, wenn ein Dritter im Auftrag der Kapitalanlagege-
sellschaft der Grundstiicks-Gesellschaft ein Darlehen im
eigenen Namen fiir Rechnung des Grundstiicks-Sonder-
vermogens gewahrt.

§27c

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft muf? die Grundstiicks-
Gesellschaft, an der sie beteiligt ist, vertraglich verpflich-
ten, monatlich Vermégensaufstellungen bei der Kapital-
anlagegesellschaft und der Depotbank einzureichen und
diese einmal jahrlich anhand des von einem AbschluB3-
prifer mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Jah-
resabschlusses der Grundstiicks-Gesellschaft prifen zu
lassen. Die Vermdgensaufstellungen sind bei den Bewer-
tungen zur laufenden Preisermittlung zugrunde zu legen.

(2) Die im Jahresabschluf oder der Vermogensauf-
stellung der Grundstiicks-Gesellschaft ausgewiesenen
Grundstiicke sind mit dem Wert anzusetzen, der von dem
Sachverstéandigenausschufl des Grundstiicks-Sonder-
vermdgens (8§ 32) festgestellt wurde. Der Sachverstandi-
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genausschull bewertet die Grundstiicke vor Erwerb der
Beteiligung an der Grundstiicks-Gesellschaft und danach
mindestens einmal jahrlich sowie neu zu erwerbende
Grundstiicke vor ihrem Erwerb. Die sonstigen Vermo-
gensgegenstande der Grundstiicks-Gesellschaft sind
unter Beachtung der in 8 21 Abs. 2 bis 4 enthaltenen
Grundsétze mit den Verkehrswerten zu bewerten. Die auf-
genommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten
sind nach § 21 Abs. 2 von diesen Werten abzuziehen.

(3) Der sich ergebende Wert der Grundstiicks-Gesell-
schaft ist entsprechend der Hohe der Beteiligung unter
Beriicksichtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren
in das Sondervermdgen einzustellen.

§27d

Die Kapitalanlagegesellschaft hat mit der Grundsticks-
Gesellschaft zu vereinbaren, daR die der Kapitalanlagege-
sellschaft fir Rechnung des Grundstiicks-Sonderver-
mogens zustehenden Zahlungen, der Liquidationserlos
und sonstige der Kapitalanlagegesellschaft fir Rechnung
des Grundstiicks-Sondervermégens zustehende Betrage
unverziglich auf ein Konto nach § 31 Abs. 6 bei der Depot-
bank einzuzahlen sind. Die Depotbank hat zu Uberwa-
chen, dal? diese Vereinbarung getroffen wird.

§27e

Die Wirksamkeit eines Rechtsgeschéfts wird durch
einen VerstolR gegen die Vorschriften der 8§ 27a bis 27d
nicht beruhrt.

§28

(1) Das Grundsttuicks-Sondervermdgen mufd aus minde-
stens zehn Grundstiicken bestehen.

(2) Keines der Grundstiicke darf zur Zeit seines Erwerbs
den Wert von 15 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
maogens Ubersteigen.

(3) Als Grundstiick im Sinne des Absatzes 1 ist auch
eine aus mehreren Grundstiicken bestehende wirtschaft-
liche Einheit anzusehen.

§29

Die Begrenzungen in 8 27 Abs. 1 Nr. 3, § 27a Abs. 6,
88 28 und 35 Abs. 2 Satz 1 sind fur das Grundsticks-
Sondervermdgen einer Kapitalanlagegesellschaft erst
dann anzuwenden, wenn seit dem Zeitpunkt der Bildung
dieses Sondervermdgens eine Frist von vier Jahren ver-
strichen ist.

§30

Abweichend von 8§ 6 Abs. 1 Satz 2 kénnen zum Grund-
stiicks-Sondervermégen gehérende Gegenstéande nur im
Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft stehen.

§31

(1) Mit der laufenden Uberwachung des Bestands an
Grundstiicken, der Verwahrung der zum Sondervermdgen
gehdrenden Geldbetrdge und Wertpapiere und mit der
Ausgabe und Riucknahme von Anteilscheinen hat die
Kapitalanlagegesellschaft ein anderes Kreditinstitut (De-
potbank) zu beauftragen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf nur mit Zustim-
mung der Depotbank tUber zum Grundstiicks-Sonderver-
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mogen gehdrende Gegenstéande nach § 27 Abs. 1 und 2
verflgen. Eine Verfigung ohne die Zustimmung der
Depotbank ist gegeniiber den Anteilinhabern unwirksam.
Die Vorschriften zugunsten derjenigen, welche Rechte
von einem Nichtberechtigten herleiten, finden entspre-
chende Anwendung.

(3) Die Depotbank muf einer Verfligung zustimmen, die
mit den Vorschriften dieses Gesetzes und den Vertragsbe-
dingungen vereinbar ist. Stimmt sie zu, obwohl dies nicht
der Fall ist, berthrt dies die Wirksamkeit der Verfiigung
nicht.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat dafur zu sorgen,
daR die Verfiigungsbeschrankung nach Absatz 2 Satz 1 in
das Grundbuch eingetragen wird. Die Depotbank hat die
Einhaltung dieser Vorschriften zu tiberwachen. Ist bei aus-
landischen Grundstiicken die Eintragung der Verfligungs-
beschrankung in ein Grundbuch oder ein vergleichbares
Register nicht mdglich, so ist die Wirksamkeit der Ver-
figungsbeschrankung in anderer geeigneter Form sicher-
zustellen.

(5) Die Bestellung der Depotbank kann gegeniiber dem
Grundbuchamt durch eine Bescheinigung der Bank-
aufsichtsbehdrde nachgewiesen werden, aus der sich
ergibt, daR die Bankaufsichtsbehorde die Auswahl dieses
Kreditinstitutes als Depotbank genehmigt hat und von
ihrem Recht nicht Gebrauch gemacht hat, der Kapitalan-
lagegesellschaft einen Wechsel der Depotbank aufzuer-
legen.

(6) Die zum Sondervermégen gehérenden Geldbetrage
sind auf einem oder mehreren fir Rechnung des Sonder-
vermodgens eingerichteten gesperrten Konten zu ver-
buchen. Die Konten sind von der Depotbank zu flhren.
812a Abs. 3a gilt entsprechend.

(7) Aus den gesperrten Konten fihrt die Depotbank auf
Weisung der Kapitalanlagegesellschaft die Bezahlung des
Kaufpreises beim Erwerb von Gegenstanden fir das
Sondervermégen, die Zahlung des Rucknahmepreises bei
der Ricknahme von Anteilen und die Ausschuttung der
Gewinnanteile an die Anteilinhaber sowie die Begleichung
sonstiger, durch die Verwaltung des Sondervermdgens
bedingter Verpflichtungen durch. Aus den gesperrten
Depots stellt die Depotbank der Kapitalanlagegesellschaft
auf deren Weisung Wertpapiere zur Beschaffung von Bar-
mitteln oder zu sonstigen im Rahmen einer ordnungs-
gemalen Wirtschaftsfihrung liegenden Zwecken zur Ver-
fugung.

(8) Die Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, An-
spriche der Anteilinhaber gegen den Erwerber eines
Gegenstandes des Sondervermégens im eigenen Namen
geltend zu machen.

(9) Im tbrigen bleiben die Vorschriften der 88§ 12 bis 12c
unberihrt.

§31la

(1) Die Depotbank hat den Bestand der Beteiligungen an
Grundstiicks-Gesellschaften laufend zu Gberwachen. Sie
hat ferner zu Giberwachen, daR beim Erwerb einer Betei-
ligung die Vorschriften des § 27a Abs. 1 bis 6 beachtet
werden.

(2) Verfigungen Uber Beteiligungen an Grundstiicks-
Gesellschaften oder zum Vermdgen dieser Gesellschaften
gehdrende Gegenstande im Sinne des § 27 Abs. 1 und 2
Satz 1 sowie Anderungen des Gesellschaftsvertrags oder

Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

der Satzung bedirfen der Zustimmung der Depotbank.
Durch Vereinbarung zwischen Kapitalanlagegesellschaft
und Grundstucks-Gesellschaft sind die Befugnisse der
Depotbank nach Satz 1 sicherzustellen. Die Depotbank
muR einer Verfliigung oder Anderung nach Satz 1 zustim-
men, wenn dies mit den Vorschriften dieses Gesetzes und
den Vertragsbedingungen (§8 15) vereinbar ist und die
Interessen der Anteilinhaber gewahrt werden. Stimmt die
Depotbank zu, obwohl die Voraussetzungen nicht vor-
liegen, so berihrt dies die Wirksamkeit der Verfiigung
oder Anderung nicht.

§32

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat einen aus minde-
stens drei Mitgliedern bestehenden Sachverstéandigen-
ausschuB zu bestellen, der in den durch dieses Gesetz
oder die Vertragsbedingungen bestimmten Féllen fur die
Bewertung von Vermdgensgegenstanden zustandig ist.
Die Kapitalanlagegesellschaft kann auch mehrere Sach-
verstandigenausschiisse nach Satz 1 bestellen.

(2) Die Mitglieder des Sachverstandigenausschusses
missen unabhangige, zuverlassige und fachlich geeig-
nete Personlichkeiten mit besonderen Erfahrungen auf
dem Gebiet der Bewertung von Grundstlicken sein.

(3) Die Bestellung ist der Bankaufsichtsbehérde an-
zuzeigen; das Vorliegen der Voraussetzungen nach Ab-
satz 2 ist hierbei darzulegen. Wenn diese Voraussetzun-
gen fehlen oder wegfallen, kann die Bankaufsichtsbe-
hérde verlangen, dall ein anderer Sachverstandiger
bestellt wird.

§33

(1) Die Vertragsbedingungen missen vorsehen, dald Er-
trAge des Sondervermdgens insoweit nicht ausgeschuttet
werden durfen, als sie fur kiinftige Instandsetzungen von
Gegenstanden des Sondervermdégens erforderlich sind.

(2) Die Vertragsbedingungen miissen im Rahmen der
Bestimmungen dariiber, in welchem Umfang Ertrage des
Sondervermégens auszuschitten sind, angeben, ob und
in welchem Umfang Ertrdge zum Ausgleich von Wert-
minderungen der Gegenstande des Sondervermégens
einbehalten werden.

§34

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in den Vermdgens-
aufstellungen (8 24a) den Bestand der zum Sondervermo-
gen gehorenden Grundstiicke und sonstigen Vermégens-
gegenstéande unter Angabe von Grundsticksgroflie, Art
und Lage, Bau- und Erwerbsjahr, Gebaudenutzflache,
Verkehrswert und sonstiger wesentlicher Merkmale auf-
zufuhren. Der Verkehrswert kann in den Vermdgensauf-
stellungen nach 8 24a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 fiir Gruppen
gleichartiger oder zusammengehdriger Grundstiicke in
einem Betrag angegeben werden. Die Gegenstande des
Grundstiicksvermégens sind mit dem Wert anzusetzen,
der von dem Sachverstandigenausschuf? festgestellt wird.
Fir die Vermogensaufstellungen nach § 24a Abs. 3 Satz 4
kénnen die fiur die Vermogensaufstellungen nach § 24a
Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 vorgenommenen Bewertungen zu-
grunde gelegt werden, wenn sie nicht alter als ein Jahr
sind.

(2) Bei einer Beteiligung nach § 27a Abs. 1 hat die Kapi-
talanlagegesellschaft in den Vermdgensaufstellungen die
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Angaben nach Absatz 1 Satz 1 fur die Grundstticke und
sonstigen Vermdgensgegenstande der Grundsticks-Ge-
sellschaft aufzufuhren und besonders zu kennzeichnen.
Zuséatzlich sind anzugeben:

1. Firma, Rechtsform und Sitz der Grundstiicks-Gesell-
schaft,

2. das Gesellschaftskapital,

3. die Hohe der Beteiligung und der Zeitpunkt ihres
Erwerbs durch die Kapitalanlagegesellschaft und

4. Zahl und Betrage der durch die Kapitalanlagegesell-
schaft oder Dritte nach § 27b gewéahrten Darlehen.

Als Verkehrswert der Beteiligung ist der nach § 27c Abs. 2
ermittelte Wert anzusetzen.

(3) Mindestens jahrlich ist unter Berlicksichtigung der
Bewertungen nach Absatz 1 Satz 3 und § 27c Abs. 2 der
Wert des Anteils am Sondervermdgen sowie der Aus-
gabe- und Rucknahmepreis eines Anteilscheins nach
MalRgabe des § 21 Abs. 2 zu ermitteln.

§35

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat von jedem Grund-
sticks-Sondervermdgen einen Betrag, der mindestens
5 vom Hundert des Wertes des Sondervermégens ent-
spricht, in Guthaben mit einer Kiindigungsfrist von lang-
stens einem Jahr bei der Depotbank oder in Wertpapieren
zu unterhalten, die von der Deutschen Bundesbank zum
Lombardverkehr zugelassen sind oder deren Zulassung
nach den Emissionsbedingungen beantragt wird, sofern
die Zulassung innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt. Die Kapitalanlagegesellschaft darf anstelle der in
Satz 1 genannten Werte Anteile an einem oder mehreren
nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegten
Geldmarkt- oder Wertpapier-Sondervermdgen erwerben,
die von einer Kapitalanlagegesellschaft oder von einer
auslandischen Investmentgesellschaft, die zum Schutz
der Anteilinhaber einer wirksamen offentlichen Aufsicht
unterliegt, ausgegeben wurden, wenn nach den Ver-
tragsbedingungen oder der Satzung der Kapitalanlagege-
sellschaft oder der auslandischen Investmentgesellschaft
das Vermogen nur in Wertpapieren nach Satz 1, in Geld-
marktpapieren nach § 8 Abs. 3 Satz 1 und 2 sowie in
Bankguthaben bei der Depotbank oder einem anderen
Kreditinstitut angelegt werden darf und diese Mitglied
einer geeigneten inlandischen oder auslandischen Einla-
gensicherungseinrichtung sind, welche die Bankguthaben
in vollem Umfang schitzt. 8 8b Abs. 1 Satz 4 ist nicht
anzuwenden, wenn dieses Sondervermégen ein Spezial-
fonds ist. Betrage, die Giber den nach Satz 1 zu haltenden
Mindestbetrag hinausgehen, kdnnen bis zu einem Betrag
von weiteren 5 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
mogens auch in an einer deutschen Borse amtlich notier-
ten Aktien und festverzinslichen Wertpapieren gehalten
werden.

(2) Ein Anteil von bis zu 49 vom Hundert des Wertes des
Grundstiicks-Sondervermégens darf in den in Absatz 1
und § 8 Abs. 3 genannten Werten gehalten werden. Bei
der Berechnung dieser Anlagegrenze sind folgende
gebundene Mittel des Grundstiicks-Sondervermdgens
abzuziehen:

1. die zur Sicherstellung einer ordnungsgemaRen laufen-
den Bewirtschaftung benétigten Mittel,

2. die fur die néchste Ausschittung vorgesehenen Mittel;
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3. die zur Erfullung von Verbindlichkeiten aus rechtswirk-
sam geschlossenen Grundstiickskauf- und Bauvertré-
gen erforderlichen Mittel, sofern die Verbindlichkeiten
in den folgenden zwei Jahren féallig werden.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung
eines Grundstucks-Sondervermdgens Wertpapier-Darle-
hen nur auf unbestimmte Zeit gewéhren.

§36

Verlangt der Anteilinhaber, da ihm gegen Riickgabe
des Anteilscheins sein Anteil am Sondervermdgen aus-
gezahlt wird, so kann die Kapitalanlagegesellschaft die
Rickzahlung bis zum Ablauf einer in den Vertragsbedin-
gungen festzusetzenden Frist verweigern, wenn die Bank-
guthaben und der Erlds nach § 35 gehaltener Wertpapiere
zur Zahlung des Ricknahmepreises und zur Sicherstel-
lung einer ordnungsgemanen laufenden Bewirtschaftung
nicht ausreichen oder nicht sogleich zur Verfligung ste-
hen. Reichen nach Ablauf dieser Frist die nach § 35 an-
gelegten Mittel nicht aus, so sind Gegenstande des Son-
dervermdgens zu verduBern. Bis zur VerauRBerung dieser
Gegenstande zu angemessenen Bedingungen, langstens
jedoch ein Jahr nach Vorlage des Anteilscheins zur Rick-
nahme, kann die Kapitalanlagegesellschaft die Rick-
nahme verweigern. Die Jahresfrist kann durch die Ver-
tragsbedingungen auf zwei Jahre verlangert werden.
Nach Ablauf dieser Frist darf die Kapitalanlagegesell-
schaft Gegenstdnde des Sondervermégens beleihen,
wenn das erforderlich ist, um Mittel zur Riicknahme der
Anteilscheine zu beschaffen. Sie ist verpflichtet, diese
Belastungen durch VerduRerung von Gegenstéanden des
Sondervermdgens oder in sonstiger Weise abzuldsen,
sobald dies zu angemessenen Bedingungen mdglich ist.
Belastungen und ihre Ablésung sind der Bankaufsichts-
behorde unverziglich anzuzeigen.

§37

(1) Die VerauRBerung von Gegenstanden nach § 27
Abs. 1 und 2 und Beteiligungen an Grundstiicks-Gesell-
schaften nach § 27a Abs. 1, die zu einem Sonderver-
mogen gehdren, ist vorbehaltlich des § 36 nur zuléssig,
wenn dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist
und die Gegenleistung den vom Sachverstandigenaus-
schul ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unter-
schreitet.

(2) Von der Bewertung durch den Sachverstandigen-
ausschuB kann abgesehen werden, wenn Teile des
Grundstiicksvermégens auf behérdliches Verlangen zu
offentlichen Zwecken verduRert, im Umlegungsverfahren
oder um es abzuwenden gegen andere Grundstiicke
getauscht oder wenn zum Zwecke der Abrundung eige-
nen Grundbesitzes Grundstlicke hinzuerworben werden
und die hierfur zu entrichtende Gegenleistung die fir eine
gleich grofRe Flache des eigenen Grundstiicks erbrachte
Gegenleistung nicht oder nur unwesentlich tiberschreitet.

(3) Die Belastung von Gegenstanden nach § 27 Abs. 1
und 2, die zu einem Sondervermdgen gehdren, ist vorbe-
haltlich des § 27 Abs. 3 Satz 2 und des § 36 zulassig, wenn
dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen und mit
einer ordnungsmafigen Wirtschaftsfihrung vereinbar ist
und wenn die Depotbank der Belastung zustimmt, weil sie
die Bedingungen, unter denen die Belastung erfolgen soll,
fur marktiblich erachtet. Diese Belastung darf insgesamt
50 vom Hundert des Verkehrswertes der im Sonderver-
mogen befindlichen Grundstiicke nicht Giberschreiten.
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(3a) Verfugungen uber zum Vermogen der Grund-
stiicks-Gesellschaften gehdrende Vermégensgegenstan-
de gelten fir die Prifung ihrer Zulassigkeit als solche im
Sinne der Abséatze 1 und 3.

(4) Die Wirksamkeit einer Verfugung wird durch einen
Verstol gegen die Vorschriften der Abséatze 1 und 3 nicht
berihrt.

Siebter Abschnitt

Besondere Vorschriften
fur Gemischte Wertpapier-
und Grundsticks-Sondervermdgen

§37a

Fir Kapitalanlagegesellschaften, die das bei ihnen ein-
gelegte Geld in Wertpapieren und Grundstiicken (Ge-
mischte Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermdgen)
anlegen, gelten die Vorschriften des Dritten Abschnitts
sinngeman, soweit sich aus den nachfolgenden Vorschrif-
ten nichts anderes ergibt.

§37b

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur ein Gemisch-
tes Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermégen er-
werben

1. Wertpapiere und Schuldscheindarlehen,

2. Mietwohngrundstiicke, Geschéftsgrundstiicke, ge-
mischt genutzte Grundsticke, Grundstiicke im Zu-
stand der Bebauung, unbebaute Grundstiicke, Erb-
baurechte sowie Rechte in der Form des Wohnungs-
eigentums, Teileigentums, Wohnungserbbaurechts
und Teilerbbaurechts (Grundstiicke) sowie Beteiligun-
gen an Grundstlicks-Gesellschaften, sofern beim Er-
werb von Grundstuicken die Voraussetzungen des § 27
Abs. 1 bis 3 und beim Erwerb von Beteiligungen an
Grundstilicks-Gesellschaften die Voraussetzungen des
§ 27a erflllt sind.

(2) Die Vertragsbedingungen miissen Angaben dartiber
enthalten, welche der in Absatz 1 genannten Vermégens-
gegenstéande fir das Gemischte Wertpapier- und Grund-
stlicks-Sondervermégen erworben werden diirfen.

(3) Fur ein Gemischtes Wertpapier- und Grundstiicks-
Sondervermégen darf die Kapitalanlagegesellschaft
Grundstiicke und Beteiligungen an Grundsticks-Gesell-
schaften nur insoweit erwerben, als zur Zeit des Erwerbs
ihr Wert zusammen mit dem Wert der bereits in dem
Gemischten Wertpapier- und Grundstiicks-Sonderver-
mdgen befindlichen Grundstiicke und Beteiligungen an
Grundstlicks-Gesellschaften 30 vom Hundert des Wertes
des Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Ein Grundstlick
darf zur Zeit seines Erwerbs den Wert von 15 vom Hundert
des Wertes des Gemischten Wertpapier- und Grund-
stiicks-Sondervermdgens nicht Uibersteigen.

(4) Abweichend von 8§ 8b Abs. 1 Satz 1 darf die Kapital-
anlagegesellschaft bis zu 30 vom Hundert des Wertes des
Gemischten Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermo-
gens nach MaRgabe der Vertragsbedingungen in Anteilen
an Grundstucks-Sondervermdgen anlegen, wenn der Er-
werb von Grundstiicken fir Rechnung des Gemischten
Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermégens nach
den Vertragsbedingungen nicht zuléssig ist. In den Ver-
tragsbedingungen sind die Grundsétze anzugeben, nach
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denen die fir Rechnung des Gemischten Wertpapier- und
Grundstlicks-Sondervermégens zu erwerbenden Anteile
an Grundstlicks-Sondervermégen ausgewahlt werden,
und die wesentlichen Merkmale der Grundsticks-
Sondervermégen zu beschreiben, deren Anteile fur das
Gemischte Wertpapier- und Grundstiicks-Sonder-
vermogen erworben werden dirfen. § 8b Abs. 1 Satz 4 ist
nicht anzuwenden, wenn dieses Sondervermégen ein
Spezialfonds ist.

(5) Die Vertragsbedingungen miissen vorsehen, daR
mindestens 10 vom Hundert des Wertes des Gemischten
Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermdgens in

1. Grundsticken oder Beteiligungen an Grundstiicks-
Gesellschaften angelegt werden, wenn nach den Ver-
tragsbedingungen der Erwerb solcher Vermdgens-
gegenstédnde fur Rechnung des Gemischten Wert-
papier- und Grundstiicks-Sondervermégens zulassig
ist, oder

2. Anteilen an Grundstiicks-Sondervermégen angelegt
werden, wenn nach den Vertragsbedingungen der Er-
werb von Grundstiicken oder Beteiligungen an Grund-
stlicks-Gesellschaften fiir Rechnung des Gemischten
Wertpapier- und Grundstucks-Sondervermdgens nicht
zulassig ist.

Diese Mindestanlagegrenze ist fir ein Gemischtes Wert-
papier- und Grundstiicks-Sondervermégen erst dann
anzuwenden, wenn seit dem Zeitpunkt der Bildung des
Sondervermégens im Falle des Satzes 1 Nr. 1 vier Jahre
und im Falle des Satzes 1 Nr. 2 ein Jahr verstrichen sind.

(6) Eine aus mehreren Grundstiicken bestehende wirt-
schaftliche Einheit ist als ein Grundstiick anzusehen.

8§37c

Abweichend von § 6 Abs. 1 Satz 2 kénnen zum Ge-
mischten Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermégen
gehdrende Gegenstande nur im Eigentum der Kapitalan-
lagegesellschaft stehen.

§37d

Darf die Kapitalanlagegesellschaft nach den Vertrags-
bedingungen fir Rechnung des Gemischten Wertpapier-
und Grundstiicks-Sondervermdgens Grundstiicke oder
Beteiligungen an Grundstiicks-Gesellschaften erwerben,
sind insoweit § 27 Abs. 3, 4 und 6, 8§ 27b bis 27d, 31
Abs. 5 und 8, 88 31a bis 33, 34 Abs. 1 und 2 sowie § 37
Abs. 3a anzuwenden.

§37e

Darf die Kapitalanlagegesellschaft nach den Vertrags-
bedingungen fur Rechnung des Gemischten Wertpapier-
und Grundstiicks-Sondervermdgens Grundstiicke oder
Beteiligungen an Grundstiicks-Gesellschaften erwerben,
bestimmen sich die Befugnisse und Verpflichtungen der
Depotbank im Hinblick auf diese Vermégensgegenstéande
nach MaRgabe des § 27d Satz 2, § 31 Abs. 1 bis 8 sowie
der 88 31a und 37 Abs. 3. Soweit die in Satz 1 genannten
Vorschriften auch die Kapitalanlagegesellschaft verpflich-
ten, gelten diese Verpflichtungen ebenfalls.

§ 37f

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf Grundsttcke, die
zu einem Gemischten Wertpapier- und Grundstticks-Son-
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dervermdgen gehdren, nur verduRern, wenn die Gegen-
leistung den vom Sachverstédndigenausschuf} ermittelten
Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet. § 37
Abs. 2 gilt entsprechend.

(2) Die Belastung von Grundstiicken, die zu einem Ge-
mischten Wertpapier- und Grundstiicks-Sondervermdgen
gehoren, ist zuléssig, wenn dies in den Vertragsbedingun-
gen vorgesehen und mit einer ordnungsgemafen Wirt-
schaftsfuhrung vereinbar ist und wenn die Depotbank der
Belastung zustimmt, weil sie die Bedingungen, unter
denen die Belastung erfolgen soll, fur marktiiblich erach-
tet. Die Belastung darf insgesamt 50 vom Hundert des
Verkehrswertes der im Sondervermdgen befindlichen
Grundstuicke nicht Uberschreiten. Kredite, die nach Satz 1
fir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber auf-
genommen werden, sind auf die in § 9 Abs. 4 Satz 1
bestimmte Grenze fur die kurzfristige Kreditaufnahme
nicht anzurechnen.

§37¢g
(1) 8 15 Abs. 3 Buchstabe k ist nicht anzuwenden.
(2) Die 88 25h und 25l Abs. 5 gelten entsprechend.

(3) Die Nichtbeachtung von Vorschriften dieses Ab-
schnitts beriihrt die Wirksamkeit eines Rechtsgeschéfts
oder einer Verfigung nicht, soweit in diesem Abschnitt
ausdriicklich nichts anderes bestimmt ist.

Achter Abschnitt

Besondere Vorschriften
far Altersvorsorge-Sondervermégen

§37h

(1) Fur Kapitalanlagegesellschaften, die das bei ihnen
eingelegte Geld in Wertpapieren, Grundsticken und
stillen Beteiligungen mit dem Ziel des langfristigen Vor-
sorgesparens (Altersvorsorge-Sondervermdgen) anlegen,
gelten die Vorschriften des Dritten Abschnitts sinngemaR,
soweit sich aus den nachfolgenden Vorschriften nichts
anderes ergibt.

(2) Ertrage des Altersvorsorge-Sondervermégens dir-
fen nicht ausgeschiittet werden.

§37i

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur ein Altersvor-
sorge-Sondervermdgen erwerben

1. Wertpapiere und Schuldscheindarlehen,

2. Grundsticke im Sinne des 8 37b Abs. 1 Nr. 2 sowie
Beteiligungen an Grundstiicks-Gesellschaften, sofern
beim Erwerb von Grundstiicken die Voraussetzungen
des 8§ 27 Abs. 1 bis 3 und beim Erwerb von Beteiligun-
gen an Grundstiicks-Gesellschaften die Voraussetzun-
gen des § 27a erfiillt sind,

3. stille Beteiligungen, sofern die Voraussetzungen des
§ 25b Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 erfillt sind; § 25b Abs. 1
Satz 2 ist anzuwenden.

(2) Die Vertragsbedingungen missen Angaben ent-
halten, ob und in welcher Hohe fir das Altersvorsorge-
Sondervermégen Grundstucke, Beteiligungen an Grund-
stucks-Gesellschaften und stille Beteiligungen erworben
werden durfen.

(3) 8 37b Abs. 3 gilt entsprechend.
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(4) Abweichend von § 8b Abs. 1 Satz 1 durfen bis zu
30 vom Hundert des Wertes des Altersvorsorge-Sonder-
vermogens nach MaRgabe der Vertragsbedingungen in
Anteilen an Grundstlicks-Sondervermdgen angelegt wer-
den; § 251 Abs. 5 sowie § 37b Abs. 4 Satz 2 und 3 gelten
entsprechend. Die in Satz 1 bestimmte Grenze fir die
Anlage des Altersvorsorge-Sondervermdgens in Anteilen
an Grundstucks-Sondervermdgen vermindert sich um
den Wert der fir Rechnung des Altersvorsorge-Sonder-
vermogens gehaltenen Grundstuicke und Beteiligungen an
Grundstucks-Gesellschaften.

(5) Stille Beteiligungen durfen fiir ein Altersvorsorge-
Sondervermégen nur insoweit erworben werden, als ihr
Wert zur Zeit des Erwerbs zusammen mit dem Wert der
bereits im Sondervermdgen befindlichen stillen Betei-
ligungen 10 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
maogens nicht Ubersteigt.

(6) Der Anteil der fur Rechnung des Altersvorsorge-Son-
dervermdgens gehaltenen Aktien und stillen Beteiligungen
darf 75 vom Hundert des Wertes des Sondervermdgens
nicht Uibersteigen.

(7) Der Anteil der fir Rechnung des Altersvorsorge-Son-
dervermdgens gehaltenen Aktien, Grundstiicke, Betei-
ligungen an Grundstlicks-Gesellschaften und Anteilen an
Grundstiicks-Sondervermégen mufl mindestens 51 vom
Hundert des Wertes des Altersvorsorge-Sonderver-
mdgens betragen.

(8) Der Anteil der fur Rechnung des Altersvorsorge-Son-
dervermdgens gehaltenen Bankguthaben, Geldmarkt-
papiere, Anteile an Geldmarkt-Sondervermégen und aus-
landischen Investmentanteile darf hdchstens 49 vom Hun-
dert des Wertes des Altersvorsorge-Sondervermégens
betragen; die Anteile an Geldmarkt-Sondervermdgen und
die auslandischen Investmentanteile missen den Anfor-
derungen des § 8 Abs. 3a genligen.

(9) Geschéfte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, diirfen nur zur Absicherung von im Altersvorsorge-
Sondervermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstéanden
gegen einen Wertverlust getéatigt werden. Der Abschluly
von Gegengeschéften ist zulassig.

(10) Die fur Rechnung eines Altersvorsorge-Sonderver-
mogens gehaltenen Vermdgensgegenstande dirfen nur
insoweit einem Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert
der einem solchen Risiko unterliegenden Vermdgensge-
genstande 30 vom Hundert des Wertes des Sonderver-
mdogens nicht Ubersteigt.

§ 37

Abweichend von § 6 Abs. 1 Satz 2 kbnnen zum Alters-
vorsorge-Sondervermdgen gehdrende Gegenstéande nur
im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft stehen.

§37k

(1) Ist der Kapitalanlagegesellschaft nach den Vertrags-
bedingungen gestattet, fiir Rechnung des Altersvorsorge-
Sondervermégens Grundstiicke oder Beteiligungen an
Grundstiicks-Gesellschaften zu erwerben, ist insoweit
§ 37d anzuwenden. Ist ihr der Erwerb stiller Beteiligungen
gestattet, sind insoweit 8§ 25b Abs. 2 und 5 und 88 25c,
25d, 25i und 25j anzuwenden.

(2) 8 25h ist anzuwenden.
(3) 8 15 Abs. 3 Buchstabe k ist nicht anzuwenden.



2754

§37I

Ist der Kapitalanlagegesellschaft nach den Vertrags-
bedingungen gestattet, fiir Rechnung des Altersvorsorge-
Sondervermdgens Grundstiicke oder Beteiligungen an
Grundstiicks-Gesellschaften zu erwerben, gilt fiir die Be-
fugnisse und Verpflichtungen der Depotbank § 37e ent-
sprechend. Ist ihr der Erwerb stiller Beteiligungen ge-
stattet, bestimmen sich die Befugnisse und Verpflichtun-
gen der Depotbank im Hinblick auf diese Vermdgens-
gegensténde nach 8§ 25g. Soweit die in Satz 1 und 2 ge-
nannten Vorschriften auch die Kapitalanlagegesellschaft
verpflichten, gelten diese Verpflichtungen ebenfalls.

§37m

(1) In den Vertragsbedingungen hat die Kapitalanlage-
gesellschaft dem Erwerber eines Anteilscheins (Anteil-
schein-Sparer) den Abschluf} eines Vertrags mit einer
Laufzeit von mindestens 18 Jahren oder mit einer Laufzeit
bis mindestens zur Vollendung des 60. Lebensjahres des
Anteilschein-Sparers anzubieten, durch den sich der Er-
werber eines Anteilscheins verpflichtet, wahrend der
Vertragslaufzeit in regelméRigem Abstand Geld bei der
Kapitalanlagegesellschaft zum Bezug weiterer Anteil-
scheine einzulegen (Altersvorsorge-Sparplan). Im Vor-
druck des Antrags auf VertragsabschluB und im Ver-
kaufsprospekt ist ausdriicklich darauf hinzuweisen, daf}
sich die Kapitalanlagegesellschaft im Altersvorsorge-
Sparplan nicht zur Auszahlung eines bestimmten Geld-
betrags verpflichten kann und daR dies auch fir den Fall
der Arbeitslosigkeit, der vélligen Erwerbsunfahigkeit oder
des Todes des Anteilschein-Sparers gilt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat dem Anteilschein-
Sparer in dem Altersvorsorge-Sparplan das Recht ein-
zurdumen, den Umtausch der erworbenen Anteilscheine
an dem Altersvorsorge-Sondervermdgen gegen Anteil-
scheine eines anderen von der Kapitalanlagegesellschaft
verwalteten Sondervermégens nach Wahl des Anteil-
schein-Sparers ohne Berechnung eines Ausgabeauf-
schlags oder sonstiger Umtauschkosten zu verlangen. Die
Kapitalanlagegesellschaft kann den kostenlosen Um-
tausch verweigern, wenn im Zeitpunkt des Umtausch-
verlangens noch nicht drei Viertel der vereinbarten Ver-
tragslaufzeit abgelaufen sind.

(3) Der Anteilschein-Sparer kann den Altersvorsorge-
Sparplan unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von drei
Monaten zum Ende eines Kalendervierteljahres kiindigen.
Die Kiindigungsfrist betragt vier Wochen zum Ende eines
Kalendermonats, wenn der Anteilschein-Sparer nach Ver-
tragsabschluR arbeitslos oder vollig erwerbsunféhig
geworden ist.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft kann den Altersvor-
sorge-Sparplan nur aus wichtigem Grund kiindigen. Als
wichtiger Grund fur eine Kundigung gilt nicht, wenn der
Anteilschein-Sparer auf Grund einer nach Vertragsab-
schluB eingetretenen Arbeitslosigkeit oder Erwerbsun-
fahigkeit seine Verpflichtungen nach Absatz 1 nicht oder
nur unvollstandig erfillt.

(5) In den Vertragsbedingungen hat die Kapitalanlage-
gesellschaft dem Anteilschein-Sparer den Abschluf} eines
Vertrags anzubieten, in dem sich die Kapitalanlagegesell-
schaft fur Rechnung des Altersvorsorge-Sonderver-
mogens verpflichtet, nach Beendigung des Altersvor-
sorge-Sparplans dem Anteilschein-Sparer gegen Ruick-
gabe von Anteilscheinen nach § 11 Abs. 2 Satz 1 regel-
maRig einen bestimmten Geldbetrag auszuzahlen.
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Neunter Abschnitt
Steuerrechtliche Vorschriften

1. Titel
Geldmarkt-Sondervermogen

§37n

Fur Geldmarkt-Sondervermdgen gelten die 88 38 bis 42
entsprechend.

§370
§ 37n ist wie folgt anzuwenden:

1. §38ist erstmals auf Einnahmen anzuwenden, die dem
Geldmarkt-Sondervermdgen nach dem 31. Juli 1994
zuflieBen.

2. Die 88 38b bis 42 sind erstmals

a) auf Ausschittungen auf Anteilscheine an einem
Geldmarkt-Sondervermégen und Zwischengewin-
ne anzuwenden, die nach dem 31. Juli 1994 zu-
flieBen,

b) auf die nicht zur Kostendeckung oder Ausschiit-
tung verwendeten Einnahmen des Geldmarkt-Son-
dervermdgens anzuwenden, die in dem Geschéfts-
jahr als zugeflossen gelten, das nach dem 31. Juli
1994 endet.

3. Fur die Anwendung der 88 37n und 38 bis 42 gilt § 43
Abs. 11 entsprechend.

2. Titel
Wertpapier-Sondervermogen

§38

(1) Das Wertpapier-Sondervermogen (§ 8) gilt als
Zweckvermogen im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 5 des Korper-
schaftsteuergesetzes. Das Wertpapier-Sondervermégen
ist vorbehaltlich des 8§ 38a von der Kdrperschaftsteuer und
der Gewerbesteuer befreit.

(2) Gehéren zu einem Wertpapier-Sondervermégen
Anteile an einer unbeschréankt steuerpflichtigen Kapital-
gesellschaft, so wird die anrechenbare Korperschaft-
steuer an die Depotbank auf Antrag vergitet. Die Vor-
schriften des Einkommensteuergesetzes Uber die Ver-
gltung von Korperschaftsteuer an unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtige Anteilseigner sind sinngeman
anzuwenden. An die Stelle der in § 36b Abs. 2 des Ein-
kommensteuergesetzes bezeichneten Bescheinigung tritt
eine Bescheinigung des fir das Wertpapier-Sonder-
vermogen zustandigen Finanzamts, in der bestéatigt wird,
daR ein Zweckvermdgen im Sinne des Absatzes 1 vorliegt.
Die anrechenbare Kdrperschaftsteuer wird auch vergitet,
wenn die Ausschittung an das Wertpapier-Sonderver-
mdogen nicht von der Vorlage eines Dividendenscheins
abhéngig ist.

(3) Die von Kapitalertrdgen des Wertpapier-Sonderver-
mogens einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer
wird auf Antrag an die Depotbank erstattet, soweit nicht
nach § 44a des Einkommensteuergesetzes vom Steuer-
abzug Abstand zu nehmen ist; dies gilt auch fiir den als
Zuschlag zur Kapitalertragsteuer einbehaltenen und ab-
gefuhrten Solidaritatszuschlag. Fur die Erstattung ist bei
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Kapitalertragen im Sinne des § 43 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des
Einkommensteuergesetzes das Bundesamt fur Finanzen
und bei den Ubrigen Kapitalertragen das Finanzamt zu-
standig, an das die Kapitalertragsteuer abgefiihrt worden
ist. Im Ubrigen sind die Vorschriften des Einkommen-
steuergesetzes Uber die Abstandnahme vom Steuerabzug
und Uber die Erstattung von Kapitalertragsteuer bei unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtigen Anteilseignern sinn-
gemal anzuwenden. Absatz 2 Satz 3 gilt abweichend von
§ 44b Abs. 1 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes ent-
sprechend.

§38a

(1) Fur den Teil der Ausschittungen auf Anteilscheine
an einem Wertpapier-Sondervermdgen, der nach § 39a
Abs. 1 zur Anrechnung oder Vergiitung von Kdrperschaft-
steuer berechtigt, ist die Ausschittungsbelastung mit
Korperschaftsteuer nach § 27 des Korperschaftsteuer-
gesetzes herzustellen. Die Kérperschaftsteuer entsteht in
dem Zeitpunkt, in dem die Ausschittungen den Anteil-
scheininhabern zuflieBen. § 44 Abs. 2 des Einkommen-
steuergesetzes ist entsprechend anzuwenden. Die Kor-
perschaftsteuer ist innerhalb eines Monats nach der
Entstehung zu entrichten. Die Kapitalanlagegesellschaft
hat bis zu diesem Zeitpunkt eine Steuererkldrung nach
amtlich vorgeschriebenem Vordruck abzugeben und darin
die Steuer selbst zu berechnen.

(2) Fur den Teil der nicht zur Ausschittung oder Kosten-
deckung verwendeten Einnahmen des Wertpapier-Son-
dervermdgens im Sinne des § 39 Abs. 1 Satz 2, der nach
§ 39a Abs. 2 zur Anrechnung oder Vergitung von Korper-
schaftsteuer berechtigt, gilt Absatz 1 entsprechend.

§38b

(1) Von dem Teil der Einnahmen eines Wertpapier-Son-
dervermdogens, der zur Ausschittung auf Anteilscheine an
dem Sondervermégen verwendet wird, wird eine Kapital-
ertragsteuer von dem ausgeschitteten Betrag erhoben,
soweit darin enthalten sind

1. Ertrage des Sondervermogens, bei denen nach § 38
Abs. 3in Verbindung mit § 44a des Einkommensteuer-
gesetzes vom Steuerabzug Abstand zu nehmen ist,
sowie der hierauf entfallende Teil des Ausgabepreises
fur ausgegebene Anteilscheine,

2. Ertrage des Sondervermdgens im Sinne des 8§ 43
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 des Einkommensteuergesetzes,
bei denen die Kapitalertragsteuer nach § 38 Abs. 3
erstattet wird, sowie der hierauf entfallende Teil des
Ausgabepreises fir ausgegebene Anteilscheine,

3. auslandische Ertrage des Sondervermégens im Sinne
des 8§43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 und 8 sowie Satz 2 des Ein-
kommensteuergesetzes,

4. aber nicht Gewinne aus der Verauf3erung von Wert-
papieren und die hierauf entfallenden Teile des Aus-
gabepreises fur ausgegebene Anteilscheine.

Die fiir den Steuerabzug von Kapitalertragen im Sinne des
§ 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 und 8 sowie Satz 2 des Einkom-
mensteuergesetzes geltenden Vorschriften des Einkom-
mensteuergesetzes sind entsprechend anzuwenden. In
der nach § 45a des Einkommensteuergesetzes zu er-
teilenden Bescheinigung ist der zur Anrechnung oder
Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigende Teil der
Ausschittung gesondert anzugeben.
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(2) Fir den Teil der nicht zur Ausschiittung oder Kosten-
deckung verwendeten Einnahmen des Sondervermégens
im Sinne des § 39 Abs. 1 Satz 2 gilt Absatz 1 entspre-
chend. Die darauf zu erhebende Kapitalertragsteuer ist
von dem ausgeschitteten Betrag einzubehalten.

(3) Werden die Einnahmen des Sondervermdgens im
Sinne des § 39 Abs. 1 Satz 2 nicht zur Ausschiittung oder
Kostendeckung verwendet, hat die Kapitalanlagege-
sellschaft den Steuerabzug vorzunehmen. Die 88 44a
und 45a Abs. 2 des Einkommensteuergesetzes sind nicht
anzuwenden. Im dbrigen gilt Absatz 1 entsprechend. Die
Kapitalertragsteuer ist innerhalb eines Monats nach der
Entstehung zu entrichten. Die Kapitalanlagegesellschaft
hat bis zu diesem Zeitpunkt eine Steuererklarung nach
amtlich vorgeschriebenem Vordruck abzugeben und darin
die Steuer zu berechnen.

(4) Die Kapitalertragsteuer wird auch von Zwischenge-
winnen (8 39 Abs. 1a) erhoben. Absatz 1 Satz 2 und 3 gilt
entsprechend.

§39

(1) Die Ausschittungen auf Anteilscheine an einem
Wertpapier-Sondervermégen sowie die von einem Wert-
papier-Sondervermdgen nicht zur Kostendeckung oder
Ausschittung verwendeten Einnahmen im Sinne des 8 20
des Einkommensteuergesetzes gehodren zu den Einkinf-
ten aus Kapitalvermégen im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 1
des Einkommensteuergesetzes, wenn sie nicht Betriebs-
einnahmen des Steuerpflichtigen sind. Die nicht zur
Kostendeckung oder Ausschittung verwendeten Einnah-
men im Sinne des § 20 des Einkommensteuergesetzes
gelten mit dem Ablauf des Geschéftsjahres, in dem sie
vereinnahmt worden sind, als zugeflossen.

(1a) Zu den Einklnften im Sinne des Absatzes 1 Satz 1
gehort auch der Zwischengewinn. Zwischengewinn ist
das Entgelt fur die dem Anteilscheininhaber noch nicht
zugeflossenen oder als zugeflossen geltenden

1. Einnahmen des Wertpapier-Sondervermdgens im Sin-
ne des § 20 Abs. 1 Nr. 7 und Abs. 2 mit Ausnahme der
Nummer 2 Buchstabe a des Einkommensteuerge-
setzes sowie fiir die angewachsenen Anspriiche des
Wertpapier-Sondervermdgens auf derartige Einnah-
men; die Anspriche sind auf der Grundlage des § 20
Abs. 2 des Einkommensteuergesetzes und des § 21
Abs. 2 und 3 zu bewerten;

2. Zwischengewinne des Wertpapier-Sondervermégens;

3. Einnahmen des Wertpapier-Sondervermégens aus An-
teilscheinen an inlandischen Sondervermdgen, soweit
darin Ertrage im Sinne des § 38b Abs. 1 Nr. 1 bis 3 ent-
halten sind;

4. Einnahmen des Wertpapier-Sondervermdgens aus
auslandischen Investmentanteilen auBer VerdulRe-
rungsgewinne im Sinne des § 17 Abs. 2 Nr. 1 des Aus-
landinvestment-Gesetzes;

5. zum Zeitpunkt der Riickgabe oder Verauflerung des
Anteilscheins oder der Abtretung der Anspriiche aus
dem Anteilschein veréffentlichten Zwischengewinne
von inlandischen und auslandischen Investmentver-
mdogen, an denen das Wertpapier-Sondervermdgen
Anteile halt.

Der Zwischengewinn gilt als in den Einnahmen aus der
Rickgabe oder Verauflierung von Anteilscheinen an einem
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Wertpapier-Sondervermégen oder aus der Abtretung der
in den Anteilscheinen verbrieften Anspriiche enthalten.

(2) Von Kapitalertrégen im Sinne des § 38a wird kein
Steuerabzug vorgenommen.

§39a

(1) Fur Ausschittungen auf Anteilscheine an einem
Wertpapier-Sondervermégen wird die Korperschaftsteuer
nur angerechnet oder vergitet, soweit darin enthalten sind

1. Ertrége des Sondervermdogens, die nach § 38 Abs. 2
zur Vergitung von Korperschaftsteuer an die Depot-
bank berechtigen,

2. der auf Ertrage im Sinne der Nummer 1 entfallende Teil
des Ausgabepreises fiir ausgegebene Anteilscheine.

Fir die Ermittlung des Teils der Ausschiittung, der zur
Anrechnung oder Vergitung von Korperschaftsteuer
berechtigt, ist die nach § 38a zu entrichtende Koérper-
schaftsteuer von den in den Nummern 1 und 2 bezeich-
neten Betréagen abzuziehen. 8 45 des Korperschaftsteuer-
gesetzes gilt entsprechend. In der hiernach zu erteilenden
Bescheinigung ist der zur Anrechnung oder Vergutung
berechtigende Teil der Ausschiittung gesondert anzu-
geben.

(2) Gelten die nicht zur Ausschittung oder Kosten-
deckung verwendeten Einnahmen des Wertpapier-Son-
dervermdgens nach § 39 Abs. 1 Satz 2 als zugeflossen, so
ist Absatz 1 Satz 1 und 2 entsprechend anzuwenden. An
die Stelle der in § 45 des Korperschaftsteuergesetzes
bezeichneten Bescheinigung tritt eine Bescheinigung im
Sinne der Sétze 3 bis 5. Die Bescheinigung darf nur durch
das Kreditinstitut erteilt werden, das im Zeitpunkt des Zu-
flieBens der Einnahmen ein auf den Namen des Empfan-
gers der Bescheinigung lautendes Wertpapierdepot fihrt,
in dem der Anteilschein verzeichnet ist. In der Bescheini-
gung sind die Zahl und die Bezeichnung der Anteile sowie
der Name und die Anschrift des Anteilscheininhabers
anzugeben. Fir die Bescheinigung gelten im Ubrigen die
Vorschriften des § 45 des Korperschaftsteuergesetzes
sinngemaR. Der Steuererklarung oder dem Antrag auf
Vergitung von Korperschaftsteuer ist ein Abdruck der
Bekanntmachung im Sinne des § 42 beizufiigen. Wird der
Anteilschein aus dem Wertpapierdepot entnommen und
ausgehandigt, so hat ihn das Kreditinstitut unter Hinweis
auf die zuletzt ausgestellte Bescheinigung zu kennzeich-
nen.

(3) Sind die in Absatz 2 bezeichneten Voraussetzungen
fur die Erteilung der Bescheinigung durch ein Kreditinstitut
nicht erfullt, so wird die Koérperschaftsteuer nur ange-
rechnet, wenn der Steuerpflichtige Tatsachen glaubhaft
macht, aus denen sich ergibt, dal? ihm die Einnahmen
zuzurechnen sind. Absatz 2 Satz 6 gilt sinngemaR.

§39b

(1) Bei Kapitalertragen im Sinne des § 38b Abs. 3, die
einem unbeschrankt einkommensteuerpflichtigen oder
einem von der Korperschaftsteuer befreiten Glaubiger als
zugeflossen gelten, wird auf Antrag die einbehaltene
Kapitalertragsteuer unter den Voraussetzungen des § 44b
Abs. 1 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes und in dem
dort bestimmten Umfang von der Kapitalanlagegesell-
schaft erstattet. Im Ubrigen sind die fiir die Anrechnung
und die Erstattung der Kapitalertragsteuer geltenden Vor-
schriften des Einkommensteuergesetzes entsprechend
anzuwenden.
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(2) Die Kapitalanlagegesellschaft erstattet die einbe-
haltene Kapitalertragsteuer auf Antrag auch in Féallen, in
denen die Kapitalertrage im Sinne des § 38b Abs. 3 einem
Glaubiger ohne Wohnsitz oder gewodhnlichen Aufenthalt
im Inland als zugeflossen gelten. Sie hat sich zuvor
GewilRheit Uber die Person des Glaubigers der Kapital-
ertrdge zu verschaffen; § 154 der Abgabenordnung ist
entsprechend anzuwenden. Wird der Antrag in Vertretung
des Glaubigers der Kapitalertrage durch ein Kreditinstitut
gestellt, das die Anteilscheine im Zeitpunkt des ZuflieRens
der Einnahmen in einem auf den Namen des Glaubigers
der Kapitalertrdge lautenden Wertpapierdepot verwahrt,
hat die Kapitalanlagegesellschaft sich von dem Kredit-
institut versichern zu lassen, dal der Glaubiger der
Kapitalertrage nach den Depotunterlagen weder Wohnsitz
noch gewohnlichen Aufenthalt im Inland hat.

(3) Fur die Anrechnung der einbehaltenen und abgefiihr-
ten Kapitalertragsteuer nach § 36 Abs. 2 des Einkommen-
steuergesetzes oder deren Erstattung nach § 50d des Ein-
kommensteuergesetzes gilt 8§ 39a Abs. 3 entsprechend.
§ 36b Abs. 4 und 5, § 36¢ Abs. 1 und 5 des Einkommen-
steuergesetzes gelten sinngemaR.

§40

(1) Die Ausschittungen auf Anteilscheine an einem
Wertpapier-Sondervermégen sind insoweit steuerfrei, als
sie Gewinne aus der VerdulRerung von Wertpapieren und
Bezugsrechten auf Anteile an Kapitalgesellschaften ent-
halten, es sei denn, dal die Ausschittungen Betriebs-
einnahmen des Steuerpflichtigen sind. Enthalten die
Ausschittungen Ertrédge aus der VerduBerung von Be-
zugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften, so
kommt die Steuerfreiheit insoweit nicht in Betracht, als die
Ertrage Kapitalertrage im Sinne des § 20 des Einkommen-
steuergesetzes sind.

(2) Die Ausschittungen auf Anteilscheine an einem
Wertpapier-Sondervermégen sind insoweit, als sie Zinsen
im Sinne des § 43 Abs. 1 Nr. 5 des Einkommensteuerge-
setzes enthalten, bei der Einkommensteuer oder Kérper-
schaftsteuer mit 30 vom Hundert dieses Teils der Aus-
schittungen zu besteuern. Auf den so besteuerten Teil der
Ausschuittungen ist 8 9 Ziff. 6 des Gewerbesteuergesetzes
entsprechend anzuwenden.

(3) Die Ausschittungen auf Anteilscheine an einem
Wertpapier-Sondervermégen sind bei der Veranlagung
der Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer insoweit
auBer Betracht zu lassen, als sie aus einem auslandischen
Staat stammende Einkiunfte enthalten, fir die die Bundes-
republik Deutschland auf Grund eines Abkommens zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung auf die Auslibung
des Besteuerungsrechts verzichtet hat. Die Einkommen-
steuer oder Koérperschaftsteuer wird jedoch nach dem
Satz erhoben, der fir die Bemessungsgrundlage vor An-
wendung des Satzes 1 (Gesamteinkommen) in Betracht
kommt, wenn in dem Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung ein entsprechender Progressions-
vorbehalt vorgesehen ist.

(4) Sind in den Ausschittungen auf Anteilscheine an
einem Wertpapier-Sondervermdgen aus einem auslan-
dischen Staat stammende Einkiinfte enthalten, die in
diesem Staat zu einer nach § 34c Abs. 1 des Einkommen-
steuergesetzes oder § 26 Abs. 1 des Korperschaft-
steuergesetzes oder nach einem Abkommen zur Vermei-
dung der Doppelbesteuerung auf die Einkommensteuer
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oder Kdrperschaftsteuer anrechenbaren Steuer heran-
gezogen werden, so ist bei unbeschrankt steuerpflich-
tigen Anteilscheininhabern die festgesetzte und gezahlte
und keinem ErméafRigungsanspruch unterliegende auslan-
dische Steuer auf den Teil der Einkommensteuer oder
Kdrperschaftsteuer anzurechnen, der auf diese auslan-
dischen, um die anteilige auslandische Steuer erhdhten
Einklinfte entfallt. Dieser Teil ist in der Weise zu ermitteln,
dall die sich bei der Veranlagung des zu versteuern-
den Einkommens — einschliefilich der auslédndischen Ein-
kiinfte — nach den 88 32a, 32b, 32c, 34 und 34b des
Einkommensteuergesetzes ergebende Einkommensteuer
oder nach § 23 des Kdrperschaftsteuergesetzes erge-
bende Korperschaftsteuer im Verhaltnis dieser auslan-
dischen Einkinfte zur Summe der Einklnfte aufgeteilt
wird. Der Hochstbetrag der anrechenbaren auslandischen
Steuern ist fUr die Ausschittungen aus jedem einzelnen
Wertpapier-Sondervermégen zusammengefalit zu be-
rechnen. Bei der Anwendung der Satze 1 und 2 ist der
Berechnung der auf die ausléandischen Einkinfte ent-
fallenden inlandischen Korperschaftsteuer die Korper-
schaftsteuer zugrunde zu legen, die sich vor Anwendung
der Vorschriften des Vierten Teils des Kdrperschaftsteuer-
gesetzes fur das zu versteuernde Einkommen ergibt.
§ 34c Abs. 2 und 3 des Einkommensteuergesetzes ist
sinngeman anzuwenden.

(5) Den in den Ausschuttungen enthaltenen Betrdgen im
Sinne der Abséatze 1 bis 4 stehen die hierauf entfallenden
Teile des Ausgabepreises flr ausgegebene Anteilscheine
gleich.

§41

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat den Anteilschein-
inhabern bei jeder Ausschiittung bezogen auf einen An-
teilschein an dem Wertpapier-Sondervermégen bekannt-
zumachen

1. den Betrag der Ausschittung;
2. die in der Ausschittung enthaltenen Betrage an

a) Zinsen im Sinne des § 43 Abs. 1 Nr. 5 des Einkom-
mensteuergesetzes (§ 40 Abs. 2),

b) VerauRerungsgewinnen im Sinne des § 40 Abs. 1
Satz 1,

c) Ertrdgenim Sinne des 8§ 40 Abs. 1 Satz 2, soweit die
Ertrage nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 des
Einkommensteuergesetzes sind,

d) Einkunftenim Sinne des § 40 Abs. 3,
e) Einkinftenim Sinne des § 40 Abs. 4;

3. den zur Anrechnung oder Vergltung von Korper-
schaftsteuer berechtigenden Teil der Ausschiittung;

4. den Betrag der anzurechnenden oder zu vergitenden
Kdrperschaftsteuer;

5. den zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertrag-
steuer berechtigenden Teil der Ausschiittung;

6. den Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer;

7. den Betrag der nach § 34c Abs. 1 des Einkommen-
steuergesetzes anrechenbaren und nach § 34c Abs. 3
des Einkommensteuergesetzes abziehbaren auslan-
dischen Steuern, der auf die in den Ausschiittungen
enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 40 Abs. 4 entfallt.
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(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat auf Anforderung
des fir ihre Besteuerung nach dem Einkommen zustandi-
gen Finanzamts den Nachweis Uber die Hohe der auslan-
dischen Einkunfte und Uber die Festsetzung und Zahlung
der auslandischen Steuern durch Vorlage entsprechender
Urkunden, z.B. Steuerbescheid, Quittung tber die Zah-
lung, zu fiihren. Sind diese Urkunden in einer fremden
Sprache abgefalt, so kann eine beglaubigte Ubersetzung
in die deutsche Sprache verlangt werden.

(3) Wird der Betrag einer anrechenbaren Steuer nach
der Bekanntmachung im Sinne des Absatzes 1 erstmalig
festgesetzt, nachtraglich erhéht oder ermafigt oder hat
die Kapitalanlagegesellschaft einen solchen Betrag in
unzutreffender Ho6he bekanntgemacht, so hat die Kapital-
anlagegesellschaft die Unterschiedsbetrage bei der im
Zusammenhang mit der nachsten Ausschiittung vorzu-
nehmenden Ermittlung der anrechenbaren Steuerbetrage
auszugleichen.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat bdrsentéglich den
Zwischengewinn (8 39 Abs. 1a) zu ermitteln; sie hat ihn mit
dem Rucknahmepreis zu verdffentlichen.

§42

Die Vorschriften des § 40 Abs. 2 bis 5 und des 8§ 41 mit
Ausnahme des Absatzes 1 Nr. 2 Buchstaben b und c gel-
ten sinngeman fir die in 8 38b Abs. 2 und 3, 8§ 39 Abs. 1
Satz 2, § 39a Abs. 2 und § 39b bezeichneten Einnahmen
des Wertpapier-Sondervermdgens, die nicht zur Kosten-
deckung oder Ausschittung verwendet werden. Die An-
gaben im Sinne des § 41 Abs. 1 sind spatestens 3 Monate
nach Ablauf des Geschéftsjahres bekanntzumachen.

§43

(1) Die Vorschriften des § 38 und des § 38a sind erst-
mals fur den Veranlagungszeitraum 1977 anzuwenden.
Bei der Vergiitung von Kérperschaftsteuer und bei der
Erstattung von Kapitalertragsteuer an die Depotbank ist
die Vorschrift des § 38 erstmals auf Einnahmen anzu-
wenden, die dem Wertpapier-Sondervermégen nach dem
31. Dezember 1976 zuflieRen. Beruhen die Einnahmen auf
einem den gesellschaftsrechtlichen Vorschriften entspre-
chenden GewinnverteilungsbeschluR, gilt Satz 2 mit der
MaRgabe, daB die Vorschrift erstmals anzuwenden ist,
soweit sich der Beschluf3 auf die Gewinnverteilung fur ein
Wirtschaftsjahr bezieht, das nach dem 31. Dezember
1976 abgelaufen ist.

(2) Die Vorschrift des § 39 ist erstmals fir Ausschittun-
gen auf Anteilscheine an einem Wertpapier-Sonderver-
mogen anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 1969
zuflieBen.

(3) Die Vorschriften der §8 39a bis 41 sind erstmals fur
Ausschittungen auf Anteilscheine an einem Wertpapier-
Sondervermégen anzuwenden, die nach dem 31. Dezem-
ber 1976 zufliel3en.

(4) Die Vorschriften der 88 39a und 42 sind fir die nicht
zur Kostendeckung oder Ausschittung verwendeten
Einnahmen des Wertpapier-Sondervermégens erstmals
fir das Geschéftsjahr anzuwenden, das nach dem
31. Dezember 1976 endet.

(5) Die Vorschriften des § 40 Abs. 4 sind erstmals anzu-
wenden fir Ausschittungen auf Anteilscheine an einem
Wertpapier-Sondervermdgen, die nach dem 31. Dezem-
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ber 1979 zuflieRen, und fur die nicht zur Kostendeckung
oder Ausschittung verwendeten Einnahmen des Wert-
papier-Sondervermdgens erstmals fiir das Geschéftsjahr,
das nach dem 31. Dezember 1979 endet.

(6) Von den Vorschriften in der Fassung des Artikels 9
Nr. 1 bis 9 des Steuerreformgesetzes 1990 vom 25. Juli
1988 (BGBI. | S. 1093) sind

1. 838 Abs. 3fiir Einnahmen anzuwenden, die dem Wert-
papier-Sondervermdgen nach dem 31. Dezember
1988 und vor dem 1. Juli 1989 zuflieRen,

2. die 88 38b, 39, 39b, 40 Abs. 2 und § 41 Abs. 1 fir
Ausschittungen auf Anteilscheine an einem Wert-
papier-Sondervermdgen anzuwenden, die nach dem
31. Dezember 1988 und vor dem 1. Juli 1989 zuflieRen,

3. §38aAbs. 2,88 38b, 39, 39a Abs. 2, 8§ 39b, 40 Abs. 2,
8§ 41 Abs. 1 und § 42 fur die nicht zur Kostendeckung
oder Ausschittung verwendeten Einnahmen des Wert-
papier-Sondervermogens fir das Geschéftsjahr an-
zuwenden, das nach dem 31. Dezember 1988 und vor
dem 1. Juli 1989 endet,

4. § 38b auch anzuwenden, soweit in Ausschittungen,
die nach dem 31. Dezember 1988 und vor dem 1. Juli
1989 zuflieBen, Einnahmen des Wertpapier-Son-
dervermdgens enthalten sind, bei denen vor dem
1. Januar 1989 Kapitalertragsteuer nicht zu erheben
war. Dies gilt auch fir die nicht zur Kostendeckung
oder Ausschittung verwendeten Einnahmen des Wert-
papier-Sondervermdégens, die in dem Geschaftsjahr
als zugeflossen gelten, das nach dem 31. Dezember
1988 und vor dem 1. Juli 1989 endet.

(7) Bei der Erstattung des Solidaritatszuschlags an die
Depotbank ist die Vorschrift des § 38 erstmals auf Einnah-
men anzuwenden, die dem Wertpapier-Sondervermégen
nach dem 30. Juni 1991 zuflieRen.

(8) Von den Vorschriften in der Fassung des Artikels 2
des Zinsabschlaggesetzes vom 9. November 1992 (BGBI. |
S. 1853) sind

1. 838b Abs. 3 erstmals flir Einnahmen anzuwenden, die
dem Wertpapier-Sondervermdgen nach dem 31. De-
zember 1992 zuflieRen,

2. die 88 38b, 39 Abs. 2, 8§ 40 Abs. 1 und § 41 Abs. 1 erst-
mals fur Ausschittungen auf Anteilscheine an einem
Wertpapier-Sondervermégen anzuwenden, die nach
dem 31. Dezember 1992 zufliel3en,

3. 838b Abs.2und 3,839 Abs. 2,88 39b, 40 Abs. 1, 841
Abs. 1 und § 42 fur die nicht zur Kostendeckung oder
Ausschittung verwendeten Einnahmen des Wert-
papier-Sondervermdgens erstmals fir das Geschéfts-
jahr anzuwenden, das nach dem 31. Dezember 1992
endet,

4. § 38b auch anzuwenden, soweit in Ausschiittungen,
die nach dem 31. Dezember 1992 zuflieRen, Ein-
nahmen des Wertpapier-Sondervermdgens enthalten
sind, bei denen vor dem 1. Januar 1993 Kapitalertrag-
steuer nicht zu erheben war. Dies gilt auch fur die nicht
zur Kostendeckung oder Ausschittung verwendeten
Einnahmen des Wertpapier-Sondervermdgens, die in
dem Geschaftsjahr als zugeflossen gelten, das nach
dem 31. Dezember 1992 endet.

(9) 840 Abs. 4 in der Fassung des Artikels 16 des Geset-
zes vom 13. September 1993 (BGBI. | S. 1569) sowie
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§38b Abs. 1 und § 41 Abs. 1 in der Fassung des Gesetzes
vom 21. Dezember 1993 (BGBI. | S. 2310) sind erstmals fur
Ausschuttungen auf Anteilscheine an einem Wertpapier-
Sondervermégen anzuwenden, die nach dem 31. Dezem-
ber 1993 zuflieRen. § 38b Abs. 4, § 39 Abs. 1a, § 41 Abs. 4
und § 43a in der Fassung des Gesetzes vom 21. Dezem-
ber 1993 (BGBI. | S. 2310) sind erstmals auf Zwischen-
gewinne anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 1993
zuflieBen. Ist in der Zeit vom 1. Januar bis 31. Mérz 1994
der Zwischengewinn nicht ermittelt und verdffentlicht
worden (§ 41 Abs. 4), bemif3t sich der Steuerabzug vom
Kapitalertrag nach 20 vom Hundert des Ricknahme-
preises. Dieser Betrag ist auch bei der Veranlagung zur
Einkommensteuer anzusetzen; weist der Steuerpflichtige
den Zwischengewinn nach, ist dieser anzusetzen.

(10) § 38 Abs. 1 in der Fassung des Artikels 23 des
Gesetzes vom 20. Dezember 1996 (BGBI. | S. 2049) ist
erstmals fir den Veranlagungszeitraum 1997 anzuwen-
den.

(11) 8 39 Abs. la in der Fassung des Artikels 4 des
Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529) ist erstmals
auf Zwischengewinne anzuwenden, die ab dem 1. April
1998 zuflieRBen.

3. Titel
Beteiligungs-Sondervermdgen

8§ 43a

Fir das Beteiligungs-Sondervermégen, fir die Aus-
schittungen auf Anteilscheine an einem Beteiligungs-
Sondervermégen, fir die von einem Beteiligungs-Sonder-
vermdgen nicht zur Kostendeckung oder Ausschiittung
verwendeten Einnahmen im Sinne des § 20 des Ein-
kommensteuergesetzes einschlieBlich der Einnahmen
aus einer stillen Beteiligung und fur Ertrége im Sinne des
§ 39 Abs. 1a gelten vorbehaltlich des Satzes 3 die 88 37n
bis 50d sinngemaR. Die Steuerbefreiung des Beteiligungs-
Sondervermdgens wird nicht dadurch ausgeschlossen,
dal} eine stille Beteiligung steuerrechtlich als Mitunter-
nehmerschaft (§ 15 Abs. 1 Nr. 2 des Einkommensteuer-
gesetzes) zu beurteilen ist. Auf Ausschuttungen auf Anteil-
scheine, die auf eine stille Beteiligung im Sinne des Sat-
zes 2 entfallen, sowie auf die nicht zur Kostendeckung
oder Ausschittung verwendeten Einnahmen aus einer
solchen Beteiligung ist § 39a nicht anzuwenden.

§43b
§ 43a ist wie folgt anzuwenden:

1. Die Vorschriften der 88 38 und 38a sind erstmals fur
den Veranlagungszeitraum 1987 anzuwenden.

2. Die Vorschriften der 88 39 bis 41 sind erstmals fur
Ausschittungen auf Anteilscheine an einem Beteili-
gungs-Sondervermdgen anzuwenden, die nach dem
31. Dezember 1986 zufliel3en.

3. Die Vorschriften der 88 39, 39a und 42 sind fiir die nicht
zur Kostendeckung oder Ausschiittung verwendeten
Einnahmen des Sondervermdgens fir das Geschéfts-
jahr anzuwenden, das nach dem 31. Dezember 1986
endet.

4. Fir die Anwendung der 88 38 bis 42 gilt § 43 Abs. 6
bis 11 sinngemaR.
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4. Titel
Investmentfondsanteil-Sondervermdgen

§43c

Fir Investmentfondsanteil-Sondervermdgen gelten die
88§ 37n bis 50d entsprechend.

§43d
8§ 43c ist wie folgt anzuwenden:

1. §38ist erstmals auf Einnahmen anzuwenden, die dem
Investmentfondsanteil-Sondervermégen nach dem
31. Dezember 1997 zuflieRen.

2. Die 88 37n, 370, 38a bis 50d sind erstmals anzuwen-
den auf

a) Ausschittungen auf Anteilscheine an einem Invest-
mentfondsanteil-Sondervermégen und Zwischen-
gewinne, die nach dem 31. Dezember 1997 zuflie-
Ren,

b) die nicht zur Kostendeckung oder Ausschittung
verwendeten Einnahmen des Investmentfonds-
anteil-Sondervermégens, die in dem Geschéftsjahr
als zugeflossen gelten, das nach dem 31. Dezem-
ber 1997 endet.

5. Titel
Grundstucks-Sondervermégen

§44

Fir das Grundsticks-Sondervermogen (§ 27) gilt § 38
sinngemaR. Von Kapitalertragen im Sinne des § 45 wird
eine Kapitalertragsteuer erhoben. Im Ubrigen gelten die
88 38b und 39b sinngemé&R. Sind in den Ausschittungen
Gewinne aus der VerduRerung von Gegenstanden im
Sinne des 8 27 enthalten, wird der Steuerabzug nur vorge-
nommen, wenn der Zeitraum zwischen Anschaffung und
VerauRerung der Gegenstande nicht mehr als zwei Jahre
betragen hat.

§45

(1) Die Ausschittungen auf Anteilscheine an einem
Grundstiicks-Sondervermbégen sowie die von einem
Grundstiicks-Sondervermdgen vereinnahmten nicht zur
Kostendeckung oder Ausschiittung verwendeten Ertrage
aus der Vermietung und Verpachtung der in 8 27 bezeich-
neten Gegenstande und Einnahmen aus der Beteiligung
an einer Grundstiicks-Gesellschaft gehéren zu den Ein-
kiinften aus Kapitalvermégen im Sinne des § 20 Abs. 1
Nr. 1 des Einkommensteuergesetzes, wenn sie nicht
Betriebseinnahmen des Steuerpflichtigen sind. Zu den
Kosten gehdren auch Absetzungen fiir Abnutzung oder
Substanzverringerung, soweit diese die nach 8 7 des Ein-
kommensteuergesetzes zulassigen Betrdge nicht Uber-
steigen. Die vereinnahmten nicht zur Kostendeckung oder
Ausschuttung verwendeten Ertrédge gelten mit dem Ablauf
des Geschéftsjahres, in dem sie vereinnahmt worden sind,
als zugeflossen.

(2) 8 39 Abs. 2 gilt sinngemaR.

§45a
(weggefallen)
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§46

(1) Die Ausschuttungen auf Anteilscheine an einem
Grundstiicks-Sondervermégen sind insoweit steuerfrei,
als sie Gewinne aus der VerduRerung von Gegenstanden
im Sinne des § 27 enthalten, es sei denn, daR es sich um
VerauBerungsgeschafte handelt, bei denen der Zeitraum
zwischen Anschaffung und VerauRRerung nicht mehr als
zwei Jahre betragen hat (8 23 des Einkommensteuerge-
setzes) oder dal? die Ausschiittungen Betriebseinnahmen
des Steuerpflichtigen sind.

(2) Sind in den Ausschittungen auf Anteilscheine an
einem Grundsticks-Sondervermégen aus einem auslan-
dischen Staat stammende Einkinfte enthalten, gilt § 40
Abs. 3 und 4 sinngeman.

(3) Den in den Ausschiittungen enthaltenen Betrdgen im
Sinne der Absétze 1 und 2 stehen die hierauf entfallenden
Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene Anteilscheine
gleich.

§47

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat den Anteilschein-
inhabern bei jeder Ausschittung bezogen auf einen
Anteilschein an dem Grundstiicks-Sondervermdgen be-
kanntzumachen

1. den Betrag der Ausschuttung;

2. diein der Ausschittung enthaltenen Betrage an
a) VerauRerungsgewinnen im Sinne des § 46 Abs. 1,
b) Einkiinften im Sinne des § 46 Abs. 2;

3. den Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer;

4. den Betrag an anrechenbaren auslandischen Steuern,
der auf die in den Ausschiittungen enthaltenen Ein-
kiinfte im Sinne des § 46 Abs. 2 entfallt, auf die § 40
Abs. 4 anzuwenden ist.

(2) 8 41 Abs. 2 und 3 gilt sinngemaR.

§48

Die Vorschriften des § 40 Abs. 3 und 4, 88 44, 45 und 47
mit Ausnahme des Absatzes 1 Nr. 2 Buchstabe a gelten
sinngemaR fir die von dem Grundstiicks-Sonderver-
mogen vereinnahmten nicht zur Kostendeckung oder
Ausschittung verwendeten Ertrdge aus der Vermietung
und Verpachtung der in 8 27 bezeichneten Gegenstande
(8 45 Abs. 1). Die Angaben im Sinne des § 47 Abs. 1 sind
spéatestens 3 Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres
bekanntzumachen.

§49

Werden Guthaben oder Wertpapiere im Sinne des § 35
unterhalten, gelten die §8§ 38 bis 42 sinngemaR.

§50

(1) Die Vorschriften der 88§ 45 bis 47 und des 8 49 sind
erstmals auf Ausschittungen auf Anteilscheine an einem
Grundstiicks-Sondervermégen anzuwenden, die nach
dem 31. Oktober 1969 zuflieRen.

(2) Die Vorschriften der 88 45, 48 und 49 gelten fir nicht
zur Kostendeckung oder Ausschittung verwendete Er-
trdge erstmals fur das Geschéftsjahr, das nach dem
31. Oktober 1969 endet.
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(3) Fur die Anwendung der 88 45, 45a, 47 Abs. 1, 8 48 in
der Fassung des Artikels 9 Nr. 13 bis 16 des Steuerreform-
gesetzes 1990 vom 25. Juli 1988 (BGBI. | S. 1093) gilt § 43
Abs. 6 sinngemai.

(4) Werden Wertpapiere im Sinne des § 35 Satz 3 gehal-
ten, ist 8 43 Abs. 7 entsprechend anzuwenden.

(5) Fur die Anwendung der 8§ 44, 47 Abs. 1 und § 48 gilt
§ 43 Abs. 8 bis 11 sinngemaR.

6. Titel

Gemischte Wertpapier-
und Grundstiicks-Sondervermdgen

§50a

Flr Gemischte Wertpapier- und Grundstiicks-Sonder-
vermogen gelten die §8 37n bis 50d entsprechend.

§50b
Fur die Anwendung des 8 50a gilt 8 43d entsprechend.

7. Titel
Altersvorsorge-Sondervermdgen

§50c

Fir Altersvorsorge-Sondervermdgen gelten die 88 37n
bis 50d entsprechend.

§50d
Fur die Anwendung des 8 50c gilt 8 43d entsprechend.

Zweites Kapitel
Investmentaktiengesellschaften

Erster Abschnitt
Allgemeine Vorschriften

§51

(1) Ein Unternehmen, das unter der Bezeichnung
»Investmentaktiengesellschaft* Geschafte der in Absatz 3
beschriebenen Art betreiben will, bedarf der Erlaubnis
zum Geschaftsbetrieb durch die Bankaufsichtsbehorde.

(2) Investmentaktiengesellschaften durfen nur in der
Rechtsform der Aktiengesellschaft betrieben werden. lhre
Aktien mussen auf den Inhaber lauten. Die Ausgabe von
Aktien ohne Stimmrecht ist unzuldssig. Samtliche Aktien
der Investmentaktiengesellschaft missen denselben An-
teil am Grundkapital verkdrpern.

(3) SatzungsmalRig festgelegter Unternehmensgegen-
stand der Investmentaktiengesellschaft muf3 die Anlage
und Verwaltung ihrer Mittel nach dem Grundsatz der
Risikomischung in Wertpapieren oder in Wertpapieren
und Beteiligungen als stiller Gesellschafter im Sinne des
§ 230 des Handelsgesetzbuchs (stille Beteiligungen) sein
mit dem einzigen Ziel, ihre Anteilseigner an dem Gewinn
aus der Verwaltung des Vermogens der Gesellschaft zu
beteiligen. § 179 Abs. 2 Satz 2 des Aktiengesetzes gilt mit
der MaRRgabe, daR in der Satzung fir eine Satzungséan-
derung stets nur eine groRBere Kapitalmehrheit bestimmt
werden kann.

Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

(4) Auf Investmentaktiengesellschaften sind die fir
Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Vorschriften des
Gesetzes Uber das Kreditwesen mit Ausnahme der 8§ 10
bis 11, 12a bis 13b, 15 bis 17, 24 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, 7, 10,
Satz 2 bis 4, Abs. 3 Satz 1 Nr. 2, Satz 2, 88 25, 26 bis 29,
45, 45a und 53 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ent-
sprechend anzuwenden.

(5) Die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb darf der Invest-
mentaktiengesellschaft nur erteilt werden, wenn

1. das eingezahlte Grundkapital mindestens zwei Millio-
nen Deutsche Mark betragt,

2. die Investmentaktiengesellschaft ihren Sitz und ihre
Geschaftsleitung im Inland hat,

3. die Geschéftsleiter der Investmentaktiengesellschaft
zuverlassig sind und die zur Leitung der Investment-
aktiengesellschaft erforderliche fachliche Eignung
haben,

4. die Satzung vorsieht, daR nur die in Absatz 3 genann-
ten Geschéfte und die damit unmittelbar verbundenen
Nebentatigkeiten betrieben werden, und die Satzung
den Anforderungen des § 15 an die Vertragsbedingun-
gen entspricht und

5. die Investmentaktiengesellschaft eine Depotbank nach
§ 12 Abs. 1 beauftragt hat.

Die Investmentaktiengesellschaft hat der Bankaufsichts-
behdrde und der Deutschen Bundesbank das Absinken
des Anfangskapitals unter die Mindestanforderungen
nach Satz 1 Nr. 1 unverziglich anzuzeigen.

(6) Die Erlaubnis kann auf3er nach den Vorschriften des
Gesetzes lber das Kreditwesen und des Verwaltungs-
verfahrensgesetzes aufgehoben werden, wenn innerhalb
von zwolf Monaten nach der Erteilung der Erlaubnis zum
Geschaftsbetrieb der Investmentaktiengesellschaft nicht
mindestens 75 vom Hundert der ausgegebenen Aktien der
Investmentaktiengesellschaft im Publikum gestreut sind.

(7) Die Investmentaktiengesellschaft kann auf die Er-
laubnis zum Geschéftsbetrieb nur verzichten, indem sie
den nach Absatz 3 Satz 1 satzungsmaRig festgelegten
Unternehmensgegenstand andert.

§52

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen ihrer Personlich-
keit und ihrer Sachkunde nach die Wahrung der Interes-
sen der Aktionére gewahrleisten.

§53

Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats der
Investmentaktiengesellschaft dirfen Vermdgensgegen-
stdnde weder an die Gesellschaft verduRern noch von
dieser erwerben.

§54

Die Bezeichnung ,Investmentaktiengesellschaft* darf
in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des
Geschéaftszwecks oder zu Werbezwecken nur von Invest-
mentaktiengesellschaften, denen die Erlaubnis zum Ge-
schéftsbetrieb erteilt ist, sowie von Kapitalanlagegesell-
schaften und ausléndischen Investmentgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften und Vertriebsgesellschaften
(8 2 Nr. 1, 8 3 Abs. 2 Nr. 1 und § 15 des Auslandinvest-
ment-Gesetzes) gefihrt werden. Satz 1 gilt nicht fur Unter-
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nehmen, die die Worte ,,Investment”, ,,Investor* oder ,,In-
vest” in einem Zusammenhang fuhren, der den Anschein
ausschlief3t, daB der Inhalt des Geschéftsbetriebs auf die
Anlage von Geldvermoégen gerichtet ist. Die 88 42 und 43
des Gesetzes Uber das Kreditwesen sind entsprechend
anzuwenden.

Zweiter Abschnitt

Vorschriften Uber die Tatigkeit
der Investmentaktiengesellschaften

Erster Unterabschnitt
Geschaftskreis

§55

(1) Auf die Tatigkeit der Investmentaktiengesellschaft
sind § 8 Abs. 1 und 2 Nr. 1a und 2, Abs. 2a bis 4, § 8a
Abs. 1,2 und 4, § 8b Abs. 1 Satz 1, 88 8c bis 8m, 9a bis 9e,
12 bis 12c, 21 Abs. 3 und 4 und die 88 25b bis 25d, 25g
und 25i mit den folgenden MaRgaben entsprechend anzu-
wenden, soweit sich die Vorschriften nicht ausschlief3lich
auf Spezialfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 beziehen oder
sich aus den nachfolgenden Vorschriften dieses Unter-
abschnitts nichts anderes ergibt:

1. die Worte ,fir Rechnung des Sondervermégens* und
»fur Rechnung eines Wertpapier-Sondervermdgens*
bleiben auRer Betracht;

2. an die Stelle des Wortes ,,Vertragsbedingungen® tritt
das Wort ,,Satzung*, an die Stelle des Wortes ,,Sonder-
vermogen*“ tritt das Wort ,,Gesellschaftsvermdgen®;

3. an die Stelle der Worte ,Wert des Sondervermogens*
treten die Worte ,,Bilanzsumme der Investmentaktien-
gesellschaft, die sich aus der letzten gepriiften Bilanz
ergibt, abzuglich der aufgenommenen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten®.

(2) Erstellt eine Investmentaktiengesellschaft einen
ZwischenabschluB, der den fir den Jahresabschlufl
geltenden Anforderungen entspricht, kann sie anstelle der
Bilanzsumme, die sich aus der letzten gepruften Bilanz
ergibt, die Bilanzsumme, die sich aus dem letzten Zwi-
schenabschluB ergibt, ansetzen. Bei einem Absinken des
Eigenkapitals der Investmentaktiengesellschaft um mehr
als 10 vom Hundert ist diese verpflichtet, unverziglich
einen ZwischenabschluB zu erstellen und ihn der Bankauf-
sichtsbehorde und der Deutschen Bundesbank einzurei-
chen.

§56

Die Investmentaktiengesellschaft darf Aktien desselben
Ausstellers nur insoweit erwerben, als die Stimmrechte,
die der Investmentaktiengesellschaft aus Aktien dessel-
ben Ausstellers zustehen, 10 vom Hundert der gesamten
Stimmrechte aus Aktien desselben Ausstellers nicht tiber-
steigen.

§57

(1) Die Investmentaktiengesellschaft darf weder Geld-
darlehen gewahren noch Verpflichtungen aus einem Biirg-
schafts- oder einem Garantievertrag eingehen.

(2) Gegenstande des Gesellschaftsvermogens dirfen
nur insoweit verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung
Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, als
nach Absatz 3 Kredite aufgenommen, einem Dritten Opti-
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onsrechte eingerdumt oder Finanzterminkontrakte ab-
geschlossen werden.

(3) Die Investmentaktiengesellschaft darf Kredite bis zur
Hoéhe von 10 vom Hundert des Eigenkapitals, das sich aus
der letzten gepruften Bilanz oder dem letzten Zwischen-
abschluf? ergibt, aufnehmen, wenn dies in der Satzung
vorgesehen ist und die Depotbank der Kreditaufnahme
zustimmt. Die Depotbank darf nur zustimmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktublich sind.

(4) Die Investmentaktiengesellschaft darf einem Dritten
keine Genufrechte oder Beteiligungen als stiller Gesell-
schafter gewahren.

(5) Die Investmentaktiengesellschaft darf keine Wert-
papiere verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsab-
schlusses nicht zum Gesellschaftsvermégen gehoéren.

§58

(1) Bis zu 20 vom Hundert des Eigenkapitals der Invest-
mentaktiengesellschaft dirfen in Aktien angelegt werden,
die nicht zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind.

(2) stille Beteiligungen dirfen insgesamt nur insoweit
erworben werden, als diese Anlageform nach der Satzung
zulassig ist und zur Zeit des Erwerbs ihre Anschaffungs-
kosten zusammen mit dem Buchwert der bereits im
Gesellschaftsvermdgen befindlichen stillen Beteiligungen
50 vom Hundert des Eigenkapitals der Investmentaktien-
gesellschaft nicht lbersteigen. Die in Satz 1 bestimmte
Grenze fur den Erwerb stiller Beteiligungen vermindert
sich um den Wert der bereits im Gesellschaftsvermdgen
befindlichen Vermégensgegenstéande nach Absatz 1.

(3) Die Einhaltung der Absétze 1 und 2 ist von der Depot-
bank zu tberwachen.

§59

Der Erwerb von Grundstiicken, Geb&duden oder Be-
triebs- und Geschéftsausstattung ist der Investmentak-
tiengesellschaft nur insoweit gestattet, als er flr die Aus-
Ubung ihrer Tatigkeit notwendig ist.

§60

VerstdRe gegen die §8§ 56 bis 59 beriihren die Wirksam-
keit der Rechtsgeschéfte nicht.

Zweiter Unterabschnitt
Offentliches Angebot der Aktien

§61

(1) Innerhalb von sechs Monaten nach der Erteilung der
Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb der Investmentaktien-
gesellschaft miissen mindestens neun Zehntel ihrer Aktien
offentlich zum Erwerb angeboten werden.

(2) Ein offentliches Angebot liegt auch dann vor, wenn

1. ein anderer auf Grund einer Vereinbarung mit Akti-
onédren der Investmentaktiengesellschaft die Aktien
Ubernommen hat und 6ffentlich zum Erwerb anbietet
oder

2. die Grinder der Investmentaktiengesellschaft eine
entsprechende Erhdéhung des Grundkapitals unter
Ausschluf} des Bezugsrechts durchfihren.
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(3) Aktien der Investmentaktiengesellschaft duirfen
offentlich zum Erwerb nur angeboten werden, wenn sie
zur amtlichen Notierung oder zum Handel im geregelten
Markt an einer inlandischen Borse zugelassen sind und
die Investmentaktiengesellschaft einen Borsenzulas-
sungsprospekt oder einen Unternehmensbericht verof-
fentlicht hat.

(4) Der Unternehmensbericht ist durch Abdruck in min-
destens einer Zeitung mit weiter Verbreitung im Inland
oder als Druckschrift zu veroffentlichen. Die Druckschrift
muB am Sitz der Borse, an der die Aktien der Investment-
aktiengesellschaft zum geregelten Markt zugelassen sind,
sowie am Sitz der Investmentaktiengesellschaft und bei
ihren Zahlstellen dem Publikum kostenlos zur Verfiigung
gestellt werden. AuBerdem ist im Bundesanzeiger ein Hin-
weis bekanntzumachen, wo der Unternehmensbericht
veroffentlicht und fir das Publikum zu erhalten ist.

(5) Zwischen der Veroffentlichung des Bdrsenzulas-
sungsprospekts oder des Unternehmensberichts und
dem Beginn der Frist zur Abgabe eines verbindlichen
Kaufangebots missen mindestens zwolf Werktage liegen.

§62

(1) Werden Aktien der Investmentaktiengesellschaft zur
amtlichen Notierung an einer inlandischen Bérse zuge-
lassen, hat der Borsenzulassungsprospekt zuséatzlich zu
den nach § 36 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 des Bérsengesetzes
oder auf Grund einer nach § 38 Abs. 1 des Borsenge-
setzes erlassenen Rechtsverordnung erforderlichen An-
gaben folgende Angaben zu enthalten:

1. die Angaben nach § 19 Abs. 2 Satz 2 und 3 Nr. 1, 2, 4,
6 bis 8 und 10 mit der MaRgabe, daB an die Stelle des
Wortes ,,Sondervermégen“ jeweils das Wort ,,Gesell-
schaftsvermogen* tritt; 8 19 Abs. 3 und 4 gilt entspre-
chend;

2. die Satzung;

3. den Inhalt des Erlaubnisbescheids der Bankaufsichts-
behorde;

4. die Borsen, an denen die Aktien der Investmentaktien-
gesellschaft bereits zum Handel zugelassen sind;

5. die Angabe, in welcher Zeitung und in welchem Zeitab-
stand (8 63 Abs. 3) der Inventarwert verdffentlicht wird.

(2) Im Borsenzulassungsprospekt ist an herausgeho-
bener Stelle ein ausdrtcklicher und gesonderter Hinweis
auf die speziellen Risiken des Erwerbs von Aktien einer
Investmentaktiengesellschaft zu geben. Es ist insbeson-
dere darauf hinzuweisen, daR ein Anspruch auf Riickgabe
der Aktien an die Investmentaktiengesellschaft nicht
besteht und der Inventarwert der Aktien in der Regel von
ihrem Borsenpreis abweicht.

(3) Werden Aktien der Investmentaktiengesellschaft
zum geregelten Markt an einer inlandischen Boérse zu-
gelassen, hat der Unternehmensbericht zusatzlich zu den
nach 8 73 Abs. 1 Nr. 2 des Borsengesetzes erforderlichen
Angaben die Angaben nach Absatz 1 Nr. 1 bis 5 sowie die
Hinweise nach Absatz 2 zu enthalten.

§63

(1) Aktien durrfen nur gegen volle Leistung des Ausgabe-
preises ausgegeben werden. Sacheinlagen sind unzu-
lassig.
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(2) Der Ausgabepreis, zu dem die Aktien der Investment-
aktiengesellschaft offentlich angeboten werden dirfen,
muB dem anteiligen Inventarwert an dem Tag, an dem die
Investmentaktiengesellschaft die Angebote des Publi-
kums annimmt, zuziglich eines in der Satzung festzu-
setzenden Aufschlags fur die Transaktionskosten ent-
sprechen. Der anteilige Inventarwert ergibt sich aus der
Teilung des Wertes des Gesellschaftsvermdgens durch
die Zahl der in den Verkehr gelangten Aktien. § 21 Abs. 2
Satz 3 Teilsatz 1, Satz 4 und 5 ist sinngeméaf anzuwenden.

(3) Der Inventarwert ist regelmé&Rig, mindestens
wochentlich zu ermitteln und unverziglich in einer hin-
reichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung zu
veroffentlichen.

Dritter Unterabschnitt

Erwerb eigener Aktien, Kapitalerh6hungen

§64

(1) Unterschreitet der Bérsenpreis der Aktien der Invest-
mentaktiengesellschaft an einem Bérsengeschaftstag
90 vom Hundert des anteiligen Inventarwerts der Aktien
der Investmentaktiengesellschaft, kann diese eigene
Aktien erwerben, um einer Vergréferung der Differenz
zwischen Bdrsenpreis und Inventarwert entgegenzu-
wirken. Der Ruckkaufpreis darf den anteiligen Inventar-
wert abzlglich der Transaktionskosten nicht Gibersteigen.

(2) Die erworbenen eigenen Aktien sind einzuziehen.
§ 237 Abs. 2 bis 6 und §8 238 bis 240 des Aktiengesetzes
finden Anwendung.

(3) Im ubrigen bleiben die 88 71 bis 71e des Aktien-
gesetzes unberthrt.

(4) Die Investmentaktiengesellschaft hat der Bankauf-
sichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank jeweils
nach Ablauf von drei Kalendermonaten unverzuglich mit-
zuteilen, in welchem Umfang, zu welchem Zeitpunkt und
zu welchen Rickkaufpreisen sie innerhalb dieses Zeit-
raums eigene Aktien erworben hat.

§65

Aktien kénnen im Wege der Kapitalerh6hung nach den
8§ 182, 184 bis 191 des Aktiengesetzes mit folgenden
Malgaben ausgegeben werden:

1. § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes findet keine
Anwendung;

2. der Ausgabebetrag der neuen Aktien darf den antei-
ligen Inventarwert nach § 63 Abs. 2 Satz 2 nicht unter-
schreiten.

Vierter Unterabschnitt

Rechnungslegung

§66

Die Investmentaktiengesellschaft hat den Jahresab-
schluf} spatestens sechs Monate nach Ablauf des Ge-
schéftsjahres im Bundesanzeiger bekanntzumachen. In
den nach den 88 284 bis 287 des Handelsgesetzbuchs zu
erstellenden Anhang hat die Investmentaktiengesellschaft
zusétzlich die in § 24a Abs. 1 Satz 3 und § 25j Abs. 3
vorgeschriebenen Angaben aufzunehmen. In den Lage-
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bericht nach § 289 des Handelsgesetzbuchs hat die
Investmentaktiengesellschaft zuséatzlich die Hinweise
nach § 62 Abs. 2 aufzunehmen. Die Prifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts durch den Ab-
schluf3prifer hat sich auch auf die Einhaltung der Vor-
schriften dieses Gesetzes zu erstrecken. Das Ergebnis der
Prifung hat der AbschlufRpriifer in den Bestatigungsver-
merk zum JahresabschluR aufzunehmen.

§67

(1) Die Investmentaktiengesellschaft ist verpflichtet,
innerhalb des Geschéftsjahres regelméaRig mindestens
einen Zwischenbericht zu veréffentlichen, der alle wesent-
lichen Angaben enthalten muB, auf Grund derer es mog-
lich ist, sich ein Urteil Uber die Téatigkeit der Investment-
aktiengesellschaft und ihrer Finanzlage zu bilden. Der Zwi-
schenbericht muB insbesondere die Angaben nach § 24a
Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 und 2 sowie die Hinweise nach § 62
Abs. 2 enthalten. Er ist innerhalb von zwei Monaten nach
dem Ende des Berichtszeitraums entweder durch Ab-
druck in mindestens einem uberregionalen Bérsenpflicht-
blatt oder im Bundesanzeiger oder als Druckschrift zu
verdffentlichen. Die Druckschrift wird dem Publikum bei
den Zahlstellen auf Verlangen kostenlos zur Verfigung
gestellt. Wird der Zwischenbericht nicht im Bundesan-
zeiger veroffentlicht, so istim Bundesanzeiger ein Hinweis
darauf bekanntzumachen, wo der Zwischenbericht verof-
fentlicht und fur das Publikum zu erhalten ist.

(2) Die Investmentaktiengesellschaft hat der Bankauf-
sichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank den Jah-
resabschlul} unverzuglich nach der Feststellung und den
Zwischenbericht unverzuglich nach der Erstellung einzu-
reichen.

Drittes Kapitel
BuBgeld-, Ubergangs- und SchluRvorschriften

§68
(1) Ordnungswidrig handelt, wer
1. einer Vorschrift

a) des § 8 Abs. 1, 2, 2a, 3, 3a Satz 3, 4 oder 5 oder
Abs. 4, des § 8a Abs. 1, 2 Satz 1 oder 4, Abs. 3
oder 4 Satz 2, des § 8b Abs. 1 oder 2 Satz 1, auch in
Verbindung mit Abs. 3, des 8§ 8d Abs. 1 oder 2, des
§8e Abs. 1 oder2 Satz 1, 2 oder 3, des § 8f Abs. 1, 2
oder Abs. 3 Satz 2, der 88 8g, 8h, 8i Abs. 1, des § 8j
Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 oder 3, des § 8k Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 2, der 88 9a, 9b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 3
oder des § 9e Abs. 1 Satz 1 uber die Anlage eines
Wertpapier-Sondervermdégens,

b) des § 25b Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1, Abs. 3 oder 4
Uber die Anlage eines Beteiligungs-Sondervermé-
gens,

c) des § 27 Abs. 1, 2 Satz 2 bis 4 oder Abs. 5 Satz 1
bis 3, des § 27a Abs. 1 Satz 1, des § 27b Abs. 1, des

§ 35 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 3 Uiber die Anlage eines
Grundstlicks-Sondervermogens oder

2. einer Vorschrift des § 9 Abs. 2, 4 Satz 1 oder Abs. 5
Satz 1 uUber das Verbot oder die Beschrankung von
Rechtsgeschéften

zuwiderhandelt.
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(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leicht-
fertig

1. entgegen 8 15 Abs. 2 Satz 4 Vertragsbedingungen dem
Verkaufsprospekt beifligt,

2. entgegen § 15 Abs. 5 eine Anzeige nicht, nicht richtig,
nicht vollsténdig oder nicht rechtzeitig erstattet,

3. entgegen § 19 Abs. 2 Satz 1 oder 3 einen Verkaufs-
prospekt nicht oder ohne die vorgeschriebenen Min-
destangaben der Offentlichkeit zugéanglich macht,

4. entgegen § 24a Abs. 1 Satz 1 oder 3 oder Abs. 2 Satz 3
in Verbindung mit Satz 1 oder 2 einen Rechenschafts-
bericht oder einen Halbjahresbericht nicht, nicht mit
den vorgeschriebenen Mindestangaben oder nicht
rechtzeitig bekanntmacht oder

5. entgegen § 24a Abs. 3 Satz 4 eine Vermdgensauf-
stellung nicht, nicht vollstédndig oder nicht rechtzeitig
einreicht.

(3) Die Vorschriften des Absatzes 1 Nr. 1 Buchstabe a,
Nr. 2 und des Absatzes 2 Nr. 1 bis 3 sowie Nr. 4 und 5,
diese auch in Verbindung mit 8§ 25j Abs. 2 und 3, gelten
auch fir ein Beteiligungs-Sondervermdgen (8 25a). Die
Vorschriften des Absatzes 1 Nr. 2 und des Absatzes 2
Nr. 1 bis 3 sowie Nr. 4 und 5, diese auch in Verbindung mit
§ 34 Abs. 1 Satz 1 und 3 und Abs. 2 Satz 1 und 2, gelten
auch fir ein Grundstiicks-Sondervermégen (§ 26).

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbuf3e bis
zu funfzigtausend Deutsche Mark geahndet werden.

(5) Verwaltungsbehérde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1
des Gesetzes uiber Ordnungswidrigkeiten ist das Bundes-
aufsichtsamt fir das Kreditwesen.

8§69

(1) Aktiengesellschaften oder Gesellschaften mit be-
schrankter Haftung, die beim Inkrafttreten dieses Geset-
zes die in 8 1 Abs. 1 aufgefuhrten Geschéfte betreiben,
sind Kapitalanlagegesellschaften im Sinne dieses Geset-
zes. Fur sie gelten die Vorschriften dieses Gesetzes,
soweit nachstehend nichts anderes bestimmt ist.

(2) Diese Kapitalanlagegesellschaften bedirfen keiner
erneuten Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb; ihre Vertrags-
bedingungen fiir bereits bestehende Sondervermégen
bedirfen keiner Genehmigung. Bereits erteilte Erlaubnis-
se und Genehmigungen gelten als nach diesem Gesetz
erteilt.

(3) Spatestens bis zum 31. Dezember 1958 haben diese
Kapitalanlagegesellschaften

a) einen Aufsichtsrat zu bilden, der 8§88 3, 4 entspricht;
einen bereits bestehenden Aufsichtsrat haben sie ent-
sprechend umzubilden;

b) ihr Nennkapital und ihre Satzung § 2 Abs. 2 anzupas-
sen;

c) beim Inkrafttreten dieses Gesetzes bestehende Son-
dervermégen auf einen bestimmten Stichtag in Uber-
einstimmung mit den Vorschriften des § 8 Uber die
Anlegung und den Erwerb von Wertpapieren und
Bezugsrechten zu bringen;

d) soweit beabsichtigt ist, auch kiinftig Sondervermégen
in ausléandischen Wertpapieren (§ 8 Abs. 1 Buchsta-
be c) anzulegen, die Genehmigung der Bankaufsichts-
behorde dafiir einzuholen;
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e) mit der Verwahrung der Sondervermégen sowie mit
der Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen eine
Depotbank unter Beachtung von § 12 zu beauftragen;

f) die Vertragsbedingungen entsprechend § 15 Abs. 3
unter Beachtung von 8 15 Abs. 2 zu erganzen.

(4) Die nach Absatz 3 erforderlichen Anderungen und
Ergédnzungen der Vertragsbedingungen werden auch
ohne Zustimmung der Anteilinhaber mit Ablauf von drei
Monaten seit dem Zeitpunkt wirksam, in welchem die
Anderungen im Bundesanzeiger bekanntgemacht worden
sind. Jeder Anteilinhaber kann ohne Ricksicht auf die
bisherigen Vertragsbedingungen die Riicknahme seines
Anteils binnen drei Monaten seit der Bekanntmachung der
Anderungen im Bundesanzeiger verlangen; die Anspriiche
aus der Riicknahme bestimmen sich nach den bisherigen
Vertragsbedingungen.

(5) Haften bei einer dieser Kapitalanlagegesellschaften
die Anteilinhaber personlich oder die Sondervermdégen fir
die Verbindlichkeiten der Gesellschaft oder aus von ihr fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber getéatigten
Geschaften, so bleiben die beim Inkrafttreten dieses Ge-
setzes bereits entstandenen Anspriiche ohne Ricksicht
auf 8 10 Abs. 2 und 3 bestehen.

(6) Fur Anteilscheine, die vor dem Inkrafttreten dieses
Gesetzes ausgegeben worden sind oder bis zum 31. De-
zember 1958 ausgegeben werden und die tber Sonder-
vermogen ausgestellt sind, die vor dem Inkrafttreten die-
ses Gesetzes gebildet worden sind, gilt § 18 Abs. 1 Satz 4
nicht. Diese Anteilscheine gelten als Urkunden, in denen
die Anspriiche des Anteilinhabers gegentiber der Kapital-
anlagegesellschaft verbrieft sind. Lauten sie nicht auf
Namen und sind sie mit der Bestimmung ausgegeben,
daB die in der Urkunde versprochenen Leistungen an
jeden Inhaber bewirkt werden kénnen, so gelten sie als
Schuldverschreibungen auf den Inhaber.

(7) 8 18 Abs. 3 gilt auch fir die in Absatz 6 bezeichneten
Anteilscheine.
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§70

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf auf die am 1. April
1998 bestehenden Sondervermdgen noch bis zum
31. Méarz 2001 die Vorschriften dieses Gesetzes in der vor
dem 1. April 1998 geltenden Fassung anwenden.

(2) Die Vorschriften der 88 8d bis 8m gelten nicht fiir die-
jenigen am 1. April 1998 bestehenden Sondervermégen,
die nach den Vertragsbedingungen tUberwiegend in Op-
tionsscheinen, Optionsanleihen oder Wandelanleihen an-
gelegt werden. Sie werden insoweit nach MaRgabe der
bisherigen Vertragsbedingungen verwaltet.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Vertrags-
bedingungen fir die am 1. April 1998 bestehenden
Sondervermégen andern, um fur Rechnung des Son-
dervermogens die nach § 8 Abs. 3a, §8 8d bis 8h, 8j, 8k,
9e, 27 Abs. 5, 88 27a bis 27e und 35 Abs. 1 und 2 zu-
gelassenen Rechtsgeschéfte abschlieRen zu kdnnen. Die
Bankaufsichtsbehorde erteilt die nach § 15 Abs. 2 Satz 1
erforderliche Genehmigung, wenn die Anderung der Ver-
tragsbedingungen mit den bisherigen Anlagegrundsatzen
des Sondervermdgens vereinbar ist.

(4) Enthélt beim Inkrafttreten des Dritten Finanzmarkt-
forderungsgesetzes die Firma eines Kaufmanns die Worte
»Kapitalanlage®“, ,Investment“, ,Investor® oder ,Invest”
allein oder in Zusammensetzung mit anderen Worten,
ohne daR der Geschéftsbetrieb des Unternehmens auf die
in 8 1 Abs. 1 aufgefiihrten Geschafte gerichtet ist, so ist
die Fuhrung dieser Bezeichnung nur noch bis zum 31. De-
zember 1999 gestattet, soweit nicht § 7 Abs. 3 an-
zuwenden ist.

§71
(Inkrafttreten)
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Bekanntmachung
der Neufassung des Gesetzes
uber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

Vom 9. September 1998

Auf Grund des Artikels 6b des Gesetzes zur Umsetzung der EG-Einlagensiche-
rungsrichtlinie und der EG-Anlegerentschadigungsrichtlinie vom 16. Juli 1998
(BGBI. I S. 1842) wird nachstehend der Wortlaut des Gesetzes uUber Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaften in der seit 1. August 1998 geltenden Fassung
bekanntgemacht. Die Neufassung berlicksichtigt:

1. das am 1. Januar 1987 in Kraft getretene Gesetz vom 17. Dezember 1986
(BGBI. | S. 2488),

2. denam 1. August 1994 in Kraft getretenen Artikel 9 des Gesetzes vom 26. Juli
1994 (BGBI. | S. 1749) und

3. die am 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 7 und 24 Nr. 1 des Gesetzes
vom 24. Méarz 1998 (BGBI. | S. 529).
Bonn, den 9. September 1998

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Gesetz
Uber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
(UBGG)

Erster Abschnitt
Allgemeine Vorschriften

§1
Grundregel

Ein Unternehmen, das unter der Bezeichnung ,,Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft* Geschafte der in § 2
Abs. 2 beschriebenen Art betreibt, bedarf der Anerken-
nung durch die zustindige Behorde. Es unterliegt den
Anforderungen und der Aufsicht nach diesem Gesetz.

§1a
Begriffsbestimmungen

(1) Offene Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
sind Unternehmensbeteiligungsgesellschaften, die ihre
Geschéfte unter Beachtung des § 7 Abs. 1 bis 5 betreiben.
Integrierte Unternehmensbeteiligungsgesellschaften sind
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften, die von der
Madglichkeit des § 7 Abs. 6 Gebrauch machen, von den
Vorschriften des 8 7 Abs. 1 bis 5 abzuweichen.

(2) Wagniskapitalbeteiligungen sind Aktien, Geschéfts-
anteile an einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
Kommanditanteile, Beteiligungen als Komplementér,
Beteiligungen als stiller Gesellschafter im Sinne des § 230
des Handelsgesetzbuchs und Genufrechte.

(8) Mutterunternehmen sind Unternehmen, die als
Mutterunternehmen im Sinne des 8§ 290 des Handels-
gesetzbuchs gelten oder die einen beherrschenden Ein-
fluR austiben kénnen, ohne daR es auf die Rechtsform und
den Sitz ankommt. Tochterunternehmen sind Unter-
nehmen, die als Tochterunternehmen im Sinne des § 290
des Handelsgesetzbuchs gelten oder auf die ein beherr-
schender EinfluR ausgetibt werden kann, ohne daR es auf
die Rechtsform und den Sitz ankommt. Schwesterunter-
nehmen sind Unternehmen, die ein gemeinsames Mutter-
unternehmen haben.

(4) Bilanzsumme ist die Bilanzsumme, die sich aus der
letzten gepruften Bilanz ergibt.

§2

Anforderungen an Rechtsform,
Unternehmensgegenstand, Sitz und Kapital

(1) Eine Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf in
der Rechtsform der Aktiengesellschaft, der Gesellschaft
mit beschrénkter Haftung, der Kommanditgesellschaft
und der Kommanditgesellschaft auf Aktien betrieben
werden.

(2) SatzungsmaRig oder gesellschaftsvertraglich fest-
gelegter Unternehmensgegenstand der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft mu vorbehaltlich abweichen-
der Vorschriften des Zweiten Abschnitts ausschlieBlich
der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die Ver-
auRerung von Wagniskapitalbeteiligungen sein. Im Gesell-

schaftsvertrag oder in der Satzung der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft ist festzulegen, ob sie eine offene
oder eine integrierte Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft sein soll.

(3) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft muf
ihren Sitz und ihre Geschéftsleitung im Inland haben.

(4) Das Grund- oder Stammkapital der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft mu mindestens zwei Millionen
Deutsche Mark betragen. Die Einlagen mussen voll gelei-
stet sein.

Zweiter Abschnitt

Vorschriften Gber die Tatigkeit
der Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

Erster Unterabschnitt

83
Zulassige Geschafte

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf au-
Ber den in § 2 Abs. 2 bezeichneten Geschaften nur die in
den folgenden Abséatzen bezeichneten Geschafte betrei-
ben.

(2) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf Un-
ternehmen, an denen sie eine Wagniskapitalbeteiligung
halt, Darlehen gewahren.

(3) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf ver-
figbares Geld zur Anlage bei Kreditinstituten und zum
Ankauf von Schuldverschreibungen verwenden.

(4) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf Kre-
dite aufnehmen sowie GenuRrechte und Schuldverschrei-
bungen begeben. Werden Schuldverschreibungen be-
geben, darf die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
Darlehen nach Absatz 2 nur mit der Ma3gabe gewéhren,
daR diese im Fall der Insolvenz des Unternehmens erst
nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zu-
rickgezahlt werden.

(5) Der Erwerb von Grundsticken ist der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft nur zur Beschaffung von
Geschaftsraumen gestattet.

(6) Sonstige Geschéfte darf die Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft nur tatigen, wenn sie mit ihrem
Unternehmensgegenstand zusammenhéngen.

84
Anlagegrenzen

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
Wagniskapitalbeteiligungen an einem Unternehmen nur
erwerben, soweit zum Zeitpunkt des Erwerbs ihre An-
schaffungskosten zusammen mit dem Buchwert der von
der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft an diesem Un-
ternehmen bereits gehaltenen Wagniskapitalbeteiligun-
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gen 30 vom Hundert der Bilanzsumme der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft nicht Ubersteigen. Wagnis-
kapitalbeteiligungen an Konzernunternehmen im Sinne
des 8§ 18 des Aktiengesetzes gelten als Wagniskapital-
beteiligungen an demselben Unternehmen.

(2) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
Wagniskapitalbeteiligungen an Unternehmen, deren Akti-
en oder GenuRrechte zum Handel an einem organisierten
Markt im Sinne des 8 2 Abs. 5 des Wertpapierhandels-
gesetzes zugelassen oder die in den Freiverkehr einbe-
zogen oder die Mutterunternehmen solcher Unternehmen
sind (borsennotierte Unternehmen), nur erwerben, soweit
zum Zeitpunkt des Erwerbs dieser Wagniskapitalbetei-
ligungen die Anschaffungskosten zusammen mit dem
Buchwert der von der Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaft an solchen Unternehmen insgesamt bereits
gehaltenen Wagniskapitalbeteiligungen 30 vom Hundert
der Bilanzsumme der Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft nicht Ubersteigen. Anteile an einem bdrsennotierten
Unternehmen, dessen Bilanzsumme 500 Millionen Deut-
sche Mark Ubersteigt, durfen nicht erworben werden.

(3) Eine offene Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
darf Wagniskapitalbeteiligungen an einem Unternehmen
nur erwerben, soweit sie dadurch bei dem Unternehmen
nicht mehr als 49 vom Hundert der Stimmrechte erlangt.
Diese Grenze darf bei Wagniskapitalbeteiligungen an
einem Unternehmen, das nicht bérsennotiert im Sinne des
Absatzes 2 Satz 1 ist, einmalig Uberschritten werden. In
diesem Fall mu3 die Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft innerhalb von acht Jahren nach Uberschreiten der
in Satz 1 genannten Grenze ihre Wagniskapitalbeteiligun-
gen soweit zurtickfuhren, dal? sie die Grenze wieder ein-
halt.

(4) Eine integrierte Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft darf nur Wagniskapitalbeteiligungen an Unter-
nehmen erwerben, bei denen mindestens einer der zur
Geschaftsfiihrung Berechtigten eine nattrliche Person ist,
die mit mindestens 10 vom Hundert an den Stimmrechten
des Unternehmens beteiligt ist. Mehrheitsbeteiligungen
der integrierten Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
missen vor Ablauf eines Jahres so zuriickgefiihrt werden,
dal? die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft nicht mehr
als 49 vom Hundert der Stimmrechte hélt.

(5) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf Wag-
niskapitalbeteiligungen an Unternehmen, deren Sitz oder
Geschéftsleitung nicht in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum
liegt, nur erwerben, soweit zum Zeitpunkt des Erwerbs der
Wagniskapitalbeteiligungen ihre Anschaffungskosten zu-
sammen mit dem Buchwert der von der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft an solchen Unternehmen
insgesamt bereits gehaltenen Wagniskapitalbeteiligungen
30 vom Hundert der Bilanzsumme der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft nicht tibersteigen.

(6) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf eine
Wagniskapitalbeteiligung langer als zwdlf Jahre nur hal-
ten, soweit der Buchwert aller langer als zwo6lf Jahre
gehaltenen Wagniskapitalbeteiligungen 30 vom Hundert
der Bilanzsumme nicht Ubersteigt. Typische stille Beteili-
gungen werden bei der Berechnung nach Satz 1 nicht be-
riicksichtigt.

(7) Darlehen durfen einem Unternehmen nur bis zur
Hohe der dreifachen Anschaffungskosten der an dem
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Unternehmen gehaltenen Wagniskapitalbeteiligungen
gewdhrt werden und zusammen mit dem Buchwert
der Wagniskapitalbeteiligungen an diesem Unternehmen
30 vom Hundert der Bilanzsumme der Unternehmensbe-
teiligungsgesellschaft nicht Gbersteigen; Absatz 1 Satz 2
ist anzuwenden. Der Gesamtbetrag der den Unternehmen
gewahrten Darlehen darf zum Zeitpunkt der Darlehens-
gewahrung 30 vom Hundert der Bilanzsumme der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft nicht Gibersteigen.

§5
Unzulassige Geschafte

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf
keine Wagniskapitalbeteiligungen an Unternehmen hal-
ten, die Mutterunternehmen oder Schwesterunternehmen
der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft sind.

(2) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft darf kei-
ne Beteiligungen als stiller Gesellschafter an der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft gewahren.

§6

Verletzung der
Vorschriften Gber den Geschéftskreis

Ein VerstoR3 gegen die §8 3 bis 5 berihrt die Wirksamkeit
des Rechtsgeschéfts nicht.

§7
Anteilstruktur, Mitteilungspflichten

(1) Eine offene Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
darf spatestens funf Jahre nach ihrer Anerkennung kein
Tochterunternehmen mehr sein. Ein Anteilinhaber darf
nach Ablauf dieser Frist nicht mehr malRgeblich beteiligt
sein. MaRgeblich beteiligt ist, wer bei einer Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft unmittelbar oder tber ein
kontrolliertes Unternehmen mehr als 40 vom Hundert des
Kapitals halt oder wem unmittelbar oder tber ein kontrol-
liertes Unternehmen mehr als 40 vom Hundert der Stimm-
rechte der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft zuste-
hen. § 22 Abs. 1 und 3 des Wertpapierhandelsgesetzes
gilt fur die Berechnung des Stimmrechtsanteils entspre-
chend, fiir die Berechnung des Kapitalanteils mit der MaR-
gabe entsprechend, daf an die Stelle der Stimmrechte die
Kapitalanteile treten.

(2) Wird ein Unternehmen Mutterunternehmen einer
offenen Unternehmensbeteiligungsgesellschaft, hat es
dies der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft und der
Behorde unverziglich unter Angabe der Hohe seines
Kapital- und Stimmrechtsanteils, des Zeitpunkts, in dem
es Mutterunternehmen wurde, und seiner Anschrift
schriftlich mitzuteilen. Eine entsprechende Verpflichtung
besteht, wenn das Unternehmen nicht mehr Mutterunter-
nehmen der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ist.
Wer an einer offenen Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft maRgeblich beteiligt ist, hat der Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft und der Behérde unverziglich
die Hohe seines Kapital- und Stimmrechtsanteils unter
Angabe des Zeitpunkts, ab dem er mafRgeblich beteiligt
ist, und seiner Anschrift schriftlich mitzuteilen. Eine ent-
sprechende Verpflichtung besteht, wenn er nicht mehr
malfigeblich beteiligt ist.

(3) Wer eine Mitteilung nach Absatz 2 abgegeben hat,
muB auf Verlangen der Behorde oder der offenen Unter-
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nehmensbeteiligungsgesellschaft das Bestehen des mit-
geteilten Kapital- und Stimmrechtsanteils nachweisen.

(4) Rechte aus Anteilen des Mutterunternehmens oder
aus einer maBgeblichen Beteiligung an einer offenen
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft, die einem nach
Absatz 2 Satz 1 oder 3 Mitteilungspflichtigen oder einem
kontrollierten Unternehmen gehdren, bestehen nicht fir
die Zeit, fir welche die Mitteilungspflichten nach Absatz 2
Satz 1 oder 3 nicht erfillt werden.

(5) Rechte aus Anteilen an einer offenen Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft von Mutterunternehmen, ande-
ren Unternehmen oder Personen, die an der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft maRgeblich beteiligt sind,
und von diesen Unternehmen oder Personen unmittelbar
oder mittelbar kontrollierten Unternehmen bestehen nach
Ablauf der in Absatz 1 genannten Frist nicht fur die Anteile,
die zusammen mehr als 40 vom Hundert der Kapital- oder
Stimmrechtsanteile an der Unternehmensbeteiligungsge-
sellschaft gewahren.

(6) Eine integrierte Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft darf ihnre Geschafte abweichend von den Vorschrif-
ten der Absétze 1 bis 5 nur betreiben, wenn sie die Anlage-
grenzen des § 4 Abs. 4 beachtet.

§8

Jahresabschluf3,
Lagebericht und AbschluRprifung

(1) Auf Unternehmensbeteiligungsgesellschaften, die
kleine Kapitalgesellschaften im Sinne des § 267 Abs. 1 des
Handelsgesetzbuchs sind und die nicht die Voraus-
setzungen des 8§ 267 Abs. 3 Satz 2 des Handelsgesetz-
buchs erfillen, sind die fur mittelgroBe Kapitalgesell-
schaften (§ 267 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs) gelten-
den Vorschriften des Zweiten Abschnitts des Dritten
Buches des Handelsgesetzbuchs anzuwenden.

(2) Unternehmensbeteiligungsgesellschaften, die Kom-
manditgesellschaften sind, haben einen Jahresabschluf
und einen Lagebericht entsprechend den fir mittelgroRe
Kapitalgesellschaften (§ 267 Abs. 2 des Handelsgesetz-
buchs) geltenden Vorschriften des Zweiten Abschnitts des
Dritten Buches des Handelsgesetzbuchs mit Ausnahme
der die Offenlegung betreffenden Vorschriften der §§ 325
bis 329 aufzustellen. Als Feststellung des Jahresab-
schlusses ist die Billigung des Jahresabschlusses durch
den oder die vertretungsberechtigten Gesellschafter
anzusehen. Soweit eine Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft, die Kommanditgesellschaft ist, zur Rech-
nungslegung nach den Bestimmungen des Gesetzes tber
die Rechnungslegung von bestimmten Unternehmen
und Konzernen vom 15. August 1969 (BGBI. | S. 1189,
1970 | S. 1113)), zuletzt gedndert durch Artikel 9 des
Gesetzes vom 28. Oktober 1994 (BGBI. | S. 3210), ver-
pflichtet ist, verbleibt es bei dieser Verpflichtung mit der
MaRgabe, daR sie einen Lagebericht aufzustellen hat.

(3) Die Prifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts durch den AbschluBprifer hat sich auch auf
die Einhaltung der Vorschriften dieses Gesetzes zu er-
strecken. Das Ergebnis dieser Prufung hat der AbschluB3-
prifer in den Bestatigungsvermerk zum Jahresabschluf
aufzunehmen.

Zweiter Unterabschnitt

8§ 9 bis 11
(weggefallen)
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Dritter Unterabschnitt

§§12und 13
(weggefallen)

Dritter Abschnitt
Verfahren und Aufsicht; Bezeichnungsschutz

§14
Zustandigkeit

(1) Die Aufgaben der Behorde nach den Vorschriften
dieses Gesetzes werden von den zusténdigen obersten
Landesbehérden wahrgenommen.

(2) Die Behorde entscheidet tber die Anerkennung
als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft und Uber die
Ricknahme und den Widerruf der Anerkennung. Sie Gber-
wacht die Einhaltung der Pflichten der Unternehmensbe-
teiligungsgesellschaft, der Mitglieder ihrer Organe und
ihrer Aktionére oder Gesellschafter aus der Anerkennung
und kann die zur Durchsetzung dieses Gesetzes geeig-
neten und erforderlichen Anordnungen treffen.

(3) Es kann ein Zwangsgeld bis zu funfhunderttausend
Deutsche Mark festgesetzt werden.

§15
Antrag

Die Anerkennung als Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft ist schriftlich zu beantragen. Dem Antrag sind in
Urschrift oder 6ffentlich beglaubigter Abschrift beizufu-
gen:

1. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag in der neue-
sten Fassung;

2. die Urkunden Uber die Bestellung des Vorstands, der
Geschaftsfihrer oder Komplementdre und die Ur-
kunden Uber die Bestellung des Aufsichtsrats; bei
einer Unternehmensbeteiligungsgesellschaft, die in
der Rechtsform der Kommanditgesellschaft oder
Kommanditgesellschaft auf Aktien betrieben werden
soll und bei der ein Komplementéar eine juristische Per-
son ist, zusétzlich die Urkunde tber die Bestellung der
geschaftsfiihrenden Organe der juristischen Person;

3. ein Handelsregisterauszug nach neuestem Stand oder
eine Bestéatigung des Registergerichts, daB die Eintra-
gung der Gesellschaft in das Handelsregister nur noch
von der Anerkennung als Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft abhangt.

§16

Voraussetzungen
der Anerkennung, Erléschen

(1) Eine Gesellschaft ist als Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft anzuerkennen, wenn

1. sie die Voraussetzungen des § 2 erfilllt,

2. ihre Geschéafte den Regeln des § 3 und den Anlage-
grenzen des § 4 entsprechen,

3. sie keine Wagniskapitalbeteiligungen an inrem Mutter-
unternehmen oder einem Schwesterunternehmen halt,

4. keine Beteiligungen als stiller Gesellschafter an der
Gesellschaft bestehen und
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5. der Antrag nach § 15 ordnungsgemaf und vollstéandig
gestellt ist.

(2) Fur die Berechnung der in 8 4 Abs. 3 Satz 3, Abs. 4
Satz 2 und Abs. 6 Satz 1 festgelegten Fristen ist fiir Wag-
niskapitalbeteiligungen, die im Zeitpunkt der Anerkennung
als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft von dieser ge-
halten werden, der Zeitpunkt dieser Anerkennung mafi-
geblich.

(3) Die Anerkennung verliert ihre Wirkung nur durch
Rucknahme, Widerruf oder Verzicht.

8§17
Widerruf

Die Behorde kann die Anerkennung aul3er nach den
Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes wider-
rufen, wenn

1. die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft gegen § 2
verstolt oder in schwerwiegender Weise Verpflich-
tungen verletzt, die ihr nach § 3 Abs. 1 bis 3, 5 und 6
und § 4 obliegen,

2. die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft entgegen
§ 5 Abs. 2 Beteiligungen als stiller Gesellschafter ge-
wahrt hat oder

3. entgegen § 5 Abs. 1 Wagniskapitalbeteiligungen halt.

8§18
Verzicht

Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft kann auf die
Anerkennung nur verzichten, indem sie den Unterneh-
mensgegenstand (8 2 Abs. 2 Satz 1) &ndert oder in der
Satzung oder in dem Gesellschaftsvertrag bestimmt, daR
sie ihre Geschéfte nicht nach MalRgabe dieses Gesetzes
betreibt. Die Anerkennung verliert ihre Wirksamkeit von
dem Tag an, an dem die Anderung der Satzung oder des
Gesellschaftsvertrags in das Handelsregister eingetragen
wird.

§19
Erneuter Antrag auf Anerkennung

(1) Wird die Anerkennung als Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft zurickgenommen oder widerrufen
oder verzichtet die Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft auf die Anerkennung, so kann die Gesellschaft
einen erneuten Antrag frihestens drei Jahre nach dem
Wirksamwerden des Verzichts, der Ricknahme oder des
Widerrufs stellen.

(2) Die Gesellschaft ist auf einen solchen Antrag erneut
als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft anzuerkennen,
wenn sie die Voraussetzungen des § 16 Abs. 1 in Verbin-
dung mit Abs. 2 erflllt und, sofern sie nach ihrer Satzung
oder ihrem Gesellschaftsvertrag eine offene Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft ist, sie kein Tochterunter-
nehmen ist und an ihr keine mafRgebliche Beteiligung
besteht.

§20

Schutz der Bezeichnung
»,unternehmensbeteiligungsgesellschaft*

(1) Die Bezeichnung ,,Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft“ darf in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur

4
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Bezeichnung des Geschéftszwecks oder zu Werbe-
zwecken nur von anerkannten Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaften gefuhrt werden.

(2) Die Bezeichnung ,,Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft* darf als Firma oder als Zusatz zur Firma in das
Handelsregister nur eingetragen werden, wenn dem Re-
gistergericht die Anerkennung als Unternehmensbetei-
ligungsgesellschaft nachgewiesen ist. Fuhrt ein Unter-
nehmen eine Firma oder einen Zusatz zur Firma, deren
Gebrauch nach Absatz 1 unzuléssig ist, so hat das Regi-
stergericht die Firma oder den Zusatz zur Firma von Amts
wegen zu ldschen; § 142 Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 und 3 sowie
§ 143 des Gesetzes Uber die Angelegenheiten der freiwilli-
gen Gerichtsbarkeit gelten entsprechend.

§21
Anzeige-, Vorlage- und Duldungspflichten

(1) Die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft hat der
Behorde unverziglich

1. Anderungen der Satzung oder des Gesellschaftsver-
trags anzuzeigen sowie

2. den gepriften und festgestellten Jahresabschluf3, den
Lagebericht sowie den Bericht Uber die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts einzurei-
chen.

(2) Wéahrend der Ublichen Arbeitszeit ist den Bedien-
steten der Behorde, soweit dies zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben nach diesem Gesetz erforderlich ist, das Be-
treten der Grundstiicke und Geschaftsraume der Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft zu gestatten. Die Betrof-
fenen haben MalRnahmen nach Satz 1 zu dulden.

§2la

Befugnisse der
Aufsichtsbehdrde, Verschwiegenheitspflicht

(1) Die Behorde kann von der Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft und deren Aktiondren oder Gesell-
schaftern Auskunfte und die Vorlage von Urkunden ver-
langen, soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der
in § 7 geregelten Pflichten erforderlich ist. Die Befugnisse
nach Satz 1 bestehen auch gegenuber Personen und
Unternehmen, deren Kapitalanteile nach § 7 Abs. 1 Satz 4
zuzurechnen sind.

(2) Die bei der Behorde beschaftigten Personen durfen
die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekanntgewordenen Tatsa-
chen, deren Geheimhaltung im Interesse eines nach die-
sem Gesetz Verpflichteten oder eines Dritten liegt, ins-
besondere Geschéfts- oder Betriebsgeheimnisse sowie
personenbezogene Daten, nicht unbefugt offenbaren oder
verwerten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder
ihre Tatigkeit beendet ist. Dies gilt auch fur andere Perso-
nen, die durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von
den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbe-
fugtes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1
liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weiterge-
geben werden an

1. Strafverfolgungsbehdrden oder fur Straf- und Buf3-
geldsachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaften, Borsen oder anderen Wertpapiermarkten,
des Wertpapierhandels, von Kreditinstituten, Finanz-
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instituten oder Versicherungsunternehmen betraute
Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

3. mit der Liquidation oder der Insolvenz einer Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft befalte Stellen,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erflllung ihrer
Aufgaben benétigen. Fir die bei diesen Stellen be-
schéftigten Personen gilt die Verschwiegenheitspflicht
nach Satz 1 entsprechend. Befindet sich die Stelle in
einem anderen Staat, so dirfen die Tatsachen nur dann
weitergegeben werden, wenn diese Stelle und die von ihr
beauftragten Personen einer dem Satz 1 entsprechenden
Verschwiegenheitspflicht unterliegen. Die in Satz 3 Nr. 3
genannten Stellen, die direkt oder indirekt Informationen
von zustandigen Stellen anderer Staaten erhalten, dirfen
diese nur mit ausdricklicher Zustimmung der Uber-
mittelnden Stellen weiter Ubermitteln. Im Gbrigen sind die
Vorschriften des § 9 Abs. 2 des Gesetzes Uber das Kredit-
wesen entsprechend anzuwenden.

§22
Mitteilungen und Bekanntmachungen

(1) Die Behorde teilt dem Registergericht die Anerken-
nung als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft und den
nicht mehr anfechtbaren Verlust der Anerkennung mit.

(2) Die Behérde macht die Anerkennung, die unanfecht-
bar gewordene Ricknahme oder den unanfechtbar ge-
wordenen Widerruf der Anerkennung und den Verzicht auf
die Anerkennung auf Kosten der Unternehmensbeteili-
gungsgesellschaft im Bundesanzeiger bekannt.

Vierter Abschnitt

) Ubergangs-, BuRgeld-,
Anderungs- und SchluBvorschriften

Erster Unterabschnitt
Ubergangs- und BuRgeldvorschriften

§23

Mitteilungspflichten der Aktionare
und Gesellschafter bei Anerkennung
als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft

(1) Wer im Zeitpunkt der Anerkennung einer offenen
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ein Mutterunter-
nehmen dieser Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ist
oder eine malRgebliche Beteiligung an ihr halt, hat spate-
stens zwei Monate nach der Bekanntmachung der An-
erkennung im Bundesanzeiger der Unternehmensbeteili-
gungsgeselischaft und der Behdrde die Mitteilung nach
§ 7 Abs. 2 Satz 1 oder 3 zu machen. § 7 Abs. 3und § 21a
Abs. 1 gelten entsprechend.

(2) Die Verpflichtung nach Absatz 1 gilt fir Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaften im Sinne des § 25 Abs. 2
Satz 1 und 2 mit der MaRRgabe, daf fir die Berechnung der
Frist an die Stelle der Anerkennung als Unternehmens-
beteiligungsgesellschaft die Eintragung der Satzungs-
anderung tritt.

8§24
Gesellschafterdarlehen

Hat ein an der Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
beteiligter Gesellschafter einer Gesellschaft, an der die
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Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ihrerseits beteiligt
ist, ein Darlehen gewéhrt, oder eine andere der Darlehens-
gewahrung wirtschaftlich entsprechende Rechtshandlung
vorgenommen, so findet eine Zurechnung nach den
Regeln Uber den Eigenkapitalersatz insoweit nicht statt.

§25

Ubergangsvorschriften
fir am 1. April 1998 anerkannte
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften

(1) Dieses Gesetz ist in der vor dem Inkrafttreten des
Artikels 7 des Dritten Finanzmarktférderungsgesetzes gel-
tenden Fassung bis zum 31. Dezember 2002 auf Gesell-
schaften anzuwenden, die bei Inkrafttreten des Artikels 7
des Dritten Finanzmarktférderungsgesetzes bereits als
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften anerkannt sind.

(2) Eine Unternehmensbeteiligungsgesellschaft im Sin-
ne des Absatzes 1, die keine Wagniskapitalbeteiligungen
an ihrem Mutterunternehmen oder einem Schwester-
unternehmen hélt, das kein Tochterunternehmen der
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft ist, kann bis spa-
testens 31. Dezember 2002 in der Satzung bestimmen,
dal? sie ihre Geschafte nach MalRgabe dieses Gesetzes in
der Fassung des Artikels 7 des Dritten Finanzmarkt-
forderungsgesetzes betreibt. Ab dem Zeitpunkt der Ein-
tragung der Anderung der Satzung in das Handelsregister
unterliegt die Unternehmensbeteiligungsgesellschaft den
Vorschriften dieses Gesetzes in der in Satz 1 genannten
Fassung fur Gesellschaften, die als Unternehmensbetei-
ligungsgesellschaften anerkannt sind. Fir die Berechnung
derin 8 4 Abs. 3 Satz 3, Abs. 4 Satz 2 und Abs. 6 Satz 1,
§ 7 Abs. 1 Satz 1 sowie § 23 Abs. 1 Satz 1 bestimmten
Fristen tritt an die Stelle der Anerkennung als Unter-
nehmensbeteiligungsgesellschaft der Zeitpunkt der Ein-
tragung nach Satz 2.

(3) Ist am 1. Januar 2003 die Anderung der Satzung
nach Absatz 2 Satz 1 nicht im Handelsregister einge-
tragen, verliert eine Unternehmensbeteiligungsgesell-
schaft im Sinne des Absatzes 1 ihre Anerkennung als Un-
ternehmensbeteiligungsgesellschaft. Die Behdrde macht
den Verlust der Anerkennung auf Kosten der Gesellschaft
im Bundesanzeiger bekannt.

§26
Ubergangsvorschriften

(1) Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des Artikels 9 des
Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes anerkannte Un-
ternehmensbeteiligungsgesellschaften sind abweichend
von § 9 Abs. 1 Satz 1 verpflichtet, innerhalb von zwdlf Jah-
ren mindestens sieben Zehntel der Aktien der Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaft 6ffentlich zum Erwerb an-
zubieten. In diesen Féllenist § 17 Abs. 1 Nr. 1, Abs. 2 Nr. 1
mit der MaRgabe anzuwenden, dal? an die Stelle einer Frist
von zehn Jahren eine Frist von zwo6lf Jahren tritt.

(2) Auf Anteile, welche die Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des Arti-
kels 9 des Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes an
Unternehmen halt, die weniger als finf Jahre bestehen, ist
§ 4 Abs. 3 Satz 3 Halbsatz 2 mit der MalRgabe anzuwen-
den, daf an die Stelle einer Frist von fuinf Jahren fur die
VerauRerung von Anteilen eine Frist von zehn Jahren tritt.

(3) Bei Anteilen, welche die Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des Arti-
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kels 9 des Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes an
Unternehmen halt, ist § 25 mit der MaRgabe anzuwenden,
dal} eine Zurechnung bis zum Ablauf von zwdélIf Jahren
nach der Anerkennung der Unternehmensbeteiligungs-
gesellschaft nicht erfolgt; dies gilt nicht bei Anteilen, bei
denen die Frist nach 8 25 in der vor dem Inkrafttreten des
Artikels 9 des Zweiten Finanzmarktférderungsgesetzes
geltenden Fassung bereits abgelaufen war.

§27
BufRgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahr-
lassig
1. entgegen 8§ 7 Abs. 2 oder § 23 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 2
eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht recht-
zeitig macht,

2. einer vollziehbaren Anordnung nach § 14 Abs. 2 Satz 2
oder § 21a Abs. 1 zuwiderhandelt,

3. entgegen § 21 Abs. 1 Nr. 1 eine Anzeige nicht, nicht
richtig, nicht vollstéandig oder nicht rechtzeitig erstattet
oder

4. entgegen 8 21 Abs. 1 Nr. 2 eine dort genannte Unter-
lage nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig einreicht oder
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5. entgegen § 21 Abs. 2 Satz 2 eine MalRnahme nicht dul-
det.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 1 Nr. 1 und 2 mit einer Geldbuf3e bis zu dreihun-
derttausend Deutsche Mark, in den Fallen des Absatzes 1
Nr. 3 bis 5 mit einer GeldbuRe bis zu hunderttausend
Deutsche Mark geahndet werden.

Zweiter Unterabschnitt
Anderung anderer Gesetze

§8 28 bis 31

(Anderungsvorschriften)

Dritter Unterabschnitt
Berlin-Klausel und Inkrafttreten

§32
(gegenstandslos)

§33
(Inkrafttreten)
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Bekanntmachung
der Neufassung des Gesetzes
Uber die Pfandbriefe und verwandten
Schuldverschreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten

Vom 9. September 1998

Auf Grund des Artikels 6b des Gesetzes zur Umsetzung der EG-Einlagen-
sicherungsrichtlinie und der EG-Anlegerentschadigungsrichtlinie vom 16. Juli
1998 (BGBI. | S. 1842) wird nachstehend der Wortlaut des Gesetzes Uber die
Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kre-
ditanstalten in der seit dem 1. August 1998 geltenden Fassung bekanntgemacht.
Die Neufassung bertcksichtigt:

1. die im Bundesgesetzblatt Teil lll, Gliederungsnummer 4135-1, verdffentlich-
te bereinigte Fassung des Gesetzes nach MalRgabe des § 3 Abs. 1 Satz 2 des
Gesetzes lber die Sammlung des Bundesrechts vom 10. Juli 1958 (BGBI. |
S. 437) und des § 3 des Gesetzes Uber den AbschluB der Sammlung des
Bundesrechts vom 28. Dezember 1968 (BGBI. | S. 1451),

2. denam 1. April 1974 in Kraft getretenen Artikel 1 des Gesetzes vom 11. Méarz
1974 (BGBI. | S. 669),

3. den am 21. Marz 1980 in Kraft getretenen Artikel 18 des Gesetzes vom
14. Mé&rz 1980 (BGBI. | S. 294),

4. den am 30. Mai 1980 in Kraft getretenen Artikel 2 des Gesetzes vom 22. Mai
1980 (BGBI. 1 S. 584),

5. denam 1. Mai 1986 in Kraft getretenen Artikel 23 des Gesetzes vom 24. April
1986 (BGBI. | S. 560),

6. denam 30. Juni 1990 in Kraft getretenen Artikel 6 des Gesetzes vom 25. Juni
1990 (BGBI. 1990111 S. 518),

7. den am 1. Januar 1991 in Kraft getretenen Artikel 2 des Gesetzes vom
13. Dezember 1990 (BGBI. | S. 2749),

8. den am 1. Januar 1994 in Kraft getretenen Artikel 45 des Gesetzes vom
27. April 1993 (BGBI. 1 S. 512, 2436),

9. den am 19. Oktober 1994 in Kraft getretenen Artikel 54 des Gesetzes vom
5. Oktober 1994 (BGBI. | S. 2911, 2938),

10. den am 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 19 des Gesetzes vom
24. Méarz 1998 (BGBI. | S. 529, 571).

Bonn, den 9. September 1998

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Gesetz
Uber die Pfandbriefe und verwandten
Schuldverschreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten

§1

Schuldverschreibungen, die von einer dffentlich-recht-
lichen Kreditanstalt unter der Bezeichnung ,,Pfandbrief*
ausgegeben werden, missen nach den Vorschriften die-
ses Gesetzes gedeckt sein.

§2

(1) Der Gesamtbetrag der in Umlauf befindlichen Pfand-
briefe muRl in H6he des Nennwertes jederzeit durch Hypo-
theken von mindestens gleicher H6he und mindestens
gleichem Zinsertrag gedeckt sein (ordentliche Deckung).
Als ordentliche Deckung kdnnen auch in Inhaberschuld-
verschreibungen umgewandelte Ausgleichsforderun-
gen nach 8 8 Abs. 2 der Verordnung Uber die Bestati-
gung der Umstellungsrechnung und das Verfahren der
Zuteilung und des Erwerbs von Ausgleichsforderungen
in der Fassung der Bekanntmachung vom 7. Dezember
1994 (BGBI. | S. 3738) verwendet werden.

(2) Steht der Kreditanstalt eine Hypothek an einem
Grundstiick zu, das sie zur Verhitung eines Verlustes an
der Hypothek erworben hat, so darf diese als Deckung
von Pfandbriefen hdochstens mit der Halfte des Betrags in
Ansatz gebracht werden, mit dem sie vor dem Erwerb des
Grundstlicks durch die Kreditanstalt als Deckung in An-
satz gebracht war.

(3) Die in Absatz 1 vorgeschriebene ordentliche Dek-
kung kann durch folgende Werte ersetzt werden (Ersatz-
deckung):

1. a) Schuldverschreibungen, Schuldbuchforderungen,
Schatzwechsel und Schatzanweisungen, deren
Schuldner der Bund, ein Sondervermdgen des Bun-
des, ein Land, die Europdischen Gemeinschaften,
ein anderer Mitgliedstaat der Européischen Union
oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens
Uiber den Européischen Wirtschaftsraum oder die
Européische Investitionsbank sind,

b) Schuldverschreibungen, fir deren Verzinsung und
Rickzahlung eine der unter a bezeichneten Stellen
die Gewahrleistung tibernommen hat,

2. Guthaben bei der Deutschen Bundesbank und bei ge-
eigneten Kreditinstituten.

Die Schuldverschreibungen diirfen héchstens mit einem
Betrage in Ansatz gebracht werden, der um finf vom Hun-
dert des Nennwertes unter ihrem jeweiligen Bérsenpreis
bleibt, den Nennwert aber nicht Uibersteigt.

(4) Die Ersatzdeckung darf 10 vom Hundert des Ge-
samtbetrags der im Umlauf befindlichen Pfandbriefe und
Kommunalschuldverschreibungen nicht tbersteigen; da-
bei darf der Anteil der in Absatz 3 Satz 1 Nr. 2 genannten
Werte nicht héher als 10 vom Hundert des Pfandbriefum-
laufs sein. Das Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen
darf zulassen, daB die Ersatzdeckung bis zu zwanzig vom

Hundert des gesamten Pfandbriefumlaufs betragt, soweit
dies erforderlich ist, um der Kreditanstalt die Erfiillung von
Aufgaben zu ermdglichen, die im offentlichen Interesse
liegen.

§3

Die zur ordentlichen Deckung der Pfandbriefe bestimm-
ten Hypotheken und sonstigen Werte sind von der Kredit-
anstalt einzeln in ein Register (Hypothekenregister) einzu-
tragen. Im Falle des § 2 Abs. 3 sind die als Ersatzdeckung
verwendeten Werte gleichfalls in das Hypothekenregister
einzutragen; die Eintragung von Wertpapieren hat, soweit
es sich nicht um Anteile an Sammelbestanden handelt, die
einzelnen Stilicke zu bezeichnen.

§4

Die Kreditanstalt darf die in das Hypothekenregister
eingetragenen Werte nicht verduRern, belasten oder auf
sie verzichten. Verfligungen, die entgegen Satz 1 vorge-
nommen werden, sind wirksam.

§5

Arreste und Zwangsvollstreckungen in die in das Hypo-
thekenregister eingetragenen Werte finden nur wegen der
Anspriche aus den Pfandbriefen statt. § 394 des Birger-
lichen Gesetzbuchs ist entsprechend anzuwenden.

86

(1) Ist Uber das Vermdégen der Kreditanstalt das Insol-
venzverfahren eréffnet, so fallen die im Hypothekenre-
gister eingetragenen Werte nicht in die Insolvenzmasse.
Soweit diese Werte nicht zur Befriedigung der Pfandbrief-
glaubiger notwendig sind, kdnnen sie vom Insolvenzver-
walter zur Insolvenzmasse gezogen werden. Die Pfand-
briefglaubiger nehmen auBer im Falle des Absatzes 2
Satz 2 nicht am Insolvenzverfahren der Kreditanstalt teil.

(2) Ist die Deckungsmasse zahlungsunfahig oder tber-
schuldet, so findet auf Antrag des Bundesaufsichtsamtes
fur das Kreditwesen uber sie ein gesondertes Insolvenz-
verfahren statt. Entsteht einem Pfandbriefglaubiger in
diesem Verfahren ein Ausfall, so ist er berechtigt, diesen in
dem Insolvenzverfahren tiber das sonstige Vermogen der
Kreditanstalt geltend zu machen; bei der Berechnung des
Ausfalls werden die seit Eroffnung des Verfahrens lau-
fenden Zinsforderungen der Pfandbriefglaubiger wie ihre
sonstigen Forderungen bertucksichtigt. Ein im gesonder-
ten Insolvenzverfahren verbleibender UberschuR ist an
den Insolvenzverwalter des Verfahrens tber das sonstige
Vermdgen der Kreditanstalt herauszugeben.

(3) Gehoren im Falle des Absatzes 2 Satz 1 zur Insol-
venzmasse eigene Pfandbriefe der Kreditanstalt, die von
dieser dem Bestand an Wertpapieren zugeschrieben sind,
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so werden sie bei der Verteilung den tbrigen im Umlauf
befindlichen Pfandbriefen gleichgestellt.

(4) Insolvenzvorrechte zugunsten der Schuldverschrei-
bungsglaubiger einer 6ffentlich-rechtlichen Kreditanstalt,
die ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europdi-
schen Union, in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder in der
Schweiz hat, sind in einem inlandischen Insolvenzver-
fahren anzuerkennen, wenn sie im wesentlichen der Rege-
lung des Absatzes 1 entsprechen und die Gegenseitigkeit
verbirgt ist.

§7

Die Wahrung des Nennwerts der von der o6ffentlich-
rechtlichen Kreditanstalt ausgegebenen Pfandbriefe darf
von der Wéhrung der zu ihrer Deckung benutzten Werte
nur abweichen, soweit durch geeignete MalRnahmen ein
Wahrungsrisiko ausgeschlossen ist.

§7a
Pfandbriefe sollen nur ausgegeben werden, wenn

a) die Laufzeit der Pfandbriefe den Zeitraum nicht we-
sentlich tberschreitet, der mit Riicksicht auf die Lauf-
zeiten der Hypotheken der Kreditanstalten erforderlich
ist, und

b) bei einem angemessenen Teil der neu ausgegebenen
Pfandbriefe vorgesehen ist, da mit der Tilgung der
Pfandbriefe spéatestens nach Ablauf von einem Drittel
der Laufzeit begonnen werden muR.

Als Laufzeit der Pfandbriefe gilt der in den Bedingungen
vorgesehene Zeitraum vom Beginn der Verzinsung bis
zur urspringlich vereinbarten Falligkeit. Angemessen
im Sinne von Satz 1 Buchstabe b ist der Anteil der dort
bezeichneten Pfandbriefe, wenn ihr Anteil an den neu
ausgegebenen Pfandbriefen zusammen mit den neu
ausgegebenen Pfandbriefen mit einer Laufzeit bis zu
15 Jahren mindestens 40 vom Hundert betragt.

§8

(1) Auf Schuldverschreibungen, die von einer dffentlich-
rechtlichen Kreditanstalt auf Grund von Kommunaldar-
lehen unter der Bezeichnung ,,Kommunalschuldverschrei-
bung“ oder ,,Kommunalobligation*“ ausgegeben werden,
sind die Vorschriften der 8 2 Abs. 1 und 4 Satz 2, 88 3
bis 7a Satz 1 und 2 mit der MalRgabe anzuwenden, dal}
an die Stelle der Pfandbriefe die Kommunalschuldver-
schreibungen oder Kommunalobligationen, an die Stelle
der Pfandbriefglaubiger die Glaubiger der Kommunal-
schuldverschreibungen oder Kommunalobligationen, an
die Stelle der Hypotheken die Kommunaldarlehen und an
die Stelle des Hypothekenregisters das Deckungsregister
fur die zur Deckung der Kommunalschuldverschreibun-
gen oder Kommunalobligationen bestimmten Kommunal-
darlehen und Ersatzwerte treten. Kommunaldarlehen sind
Darlehen, die an inlandische Kérperschaften und An-
stalten des 6ffentlichen Rechts oder gegen Ubernahme
der Gewahrleistung durch eine solche Kdrperschaft oder
Anstalt gewahrt sind.

(2) Absatz 1 gilt auch fur Schuldverschreibungen, die
von einer o6ffentlich-rechtlichen Kreditanstalt auf Grund
von Kommunaldarlehen ausgegeben werden und an Stel-
le der in Absatz 1 genannten Bezeichnungen eine andere
Bezeichnung tragen, sofern dieser Bezeichnung der Zu-
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satz ,,Ausgegeben nach § 8 Abs. 2 des Gesetzes lber
die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen
offentlich-rechtlicher Kreditanstalten“ angefugt ist.

(3) Fur die Anwendung der Abséatze 1 und 2 stehen die
Europdischen Gemeinschaften und die Europdische In-
vestitionsbank den inlandischen Kdrperschaften und An-
stalten des 6ffentlichen Rechts gleich.

(4) Eine offentlich-rechtliche Kreditanstalt kann Darle-
hen an einen anderen Mitgliedstaat der Europdaischen
Union sowie an seine Regionalregierungen und o&rtlichen
Gebietskdrperschaften, fir welche die zustéandigen
Behdrden nach Artikel 6 Abs. 1 Buchstabe b Nr. 5 der
Richtlinie des Rates vom 18. Dezember 1989 (iber einen
Solvabilitétskoeffizienten fir Kreditinstitute eine Gewich-
tung von zwanzig vom Hundert festgelegt haben, oder
gegen Ubernahme der Gewihrleistung durch eine dieser
Stellen gewahren und die erworbenen Forderungen zur
Deckung von Kommunalschuldverschreibungen oder
Kommunalobligationen verwenden; der Gesamtbetrag
der Darlehen, bei denen nicht sichergestellt ist, dal sich
das Vorrecht der Glaubiger der Kommunalschuldver-
schreibungen oder Kommunalobligationen nach § 6 in
Verbindung mit Absatz 1 auf die Forderungen der Kredit-
anstalt aus diesen Darlehen erstreckt, darf zehn vom Hun-
dert des Gesamtbetrages der nach den Abséatzen 1 bis 3
gewahrten Darlehen nicht Ubersteigen.
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(1) Den Hypotheken stehen im Sinne dieses Gesetzes
die Grundschulden gleich. Der Gesamtbetrag der Belei-
hungen von in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union belegenen Grundstiicken, bei denen nicht sicher-
gestellt ist, daRB sich das Vorrecht der Pfandbriefglaubiger
nach § 6 auf die Forderungen der Kreditanstalt aus diesen
Beleihungen erstreckt, darf zehn vom Hundert des Ge-
samtbetrages der Beleihungen inlandischer Grundstiicke
nach § 2 Abs. 1 nicht Ubersteigen. Fir Geschafte nach
Satz 2 stehen die Mitgliedstaaten der Europaischen Frei-
handelsassoziation den Mitgliedstaaten der Europaischen
Union gleich, es sei denn, das Bundesaufsichtsamt fiir
das Kreditwesen stellt fest, daR die zu bestellenden
Grundpfandrechte einer Hypothek oder Grundschuld
nicht gleichwertig sind.

(2) Hat die Kreditanstalt ein Grundstuick zur Verhiitung
von Verlusten an einer ihr an dem Grundstiick zustehen-
den Hypothek oder Grundschuld bei der Zwangsverstei-
gerung erworben und an Stelle der geléschten Hypothek
oder Grundschuld fur sich eine Grundschuld eintragen
lassen, so findet auf diese die Vorschrift des § 2 Abs. 2
entsprechende Anwendung.

(3) Hat eine Kreditanstalt vor dem Inkrafttreten dieses
Gesetzes wertbestandige Schuldverschreibungen aus-
gegeben, fur deren Deckung Reallasten verwendet wer-
den, so stehen diese Reallasten den Hypotheken im Sinne
dieses Gesetzes gleich.

§10

Schuldverschreibungen, die den Vorschriften dieses
Gesetzes Uber Pfandbriefe, Kommunalschuldverschrei-
bungen oder Kommunalobligationen nicht entsprechen,
durfen unter der Bezeichnung als ,,Pfandbrief”, ,, Kommu-
nalschuldverschreibung” oder ,,Kommunalobligation“ oder
unter einer anderen Bezeichnung, die das Wort ,,Pfand-
brief”, ,Kommunalschuldverschreibung“ oder ,Kommunal-
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obligation* enthélt, von einer 6ffentlich-rechtlichen Kredit-
anstalt nicht in den Verkehr gebracht werden. Die Kom-
munalschuldverschreibungen und Kommunalobligationen
diirfen auch unter der Bezeichnung ,,Offentlicher Pfand-
brief“ von den 6ffentlich-rechtlichen Kreditanstalten aus-
gegeben werden.

§11

Die Vorschriften der 88 2 bis 7a Satz 1 und 2 und § 9
dieses Gesetzes finden auf Rentenbriefe offentlich-recht-
licher Kreditanstalten und die ihnen zugrunde liegenden
Reallasten und sonstigen Werte entsprechende Anwen-
dung.

§12

(1) Bund im Sinne dieses Gesetzes und der aufgrund
dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen ist auch
der Republikhaushalt der Deutschen Demokratischen Re-
publik.
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(2) Offentlich-rechtliche Kreditanstalten diirfen in der
Deutschen Demokratischen Republik einschlielich Berlin
(Ost) die in diesem Gesetz geregelten Geschafte betrei-
ben, soweit sie aus diesen Geschéften Rechte erwer-
ben, die entsprechenden Rechten in der Bundesrepublik
Deutschland einschlieflich Berlin (West) gleichwertig sind.

(3) Das Vorzugsrecht im Konkurs nach § 6 besteht auch
im Verfahren nach der Verordnung der Deutschen Demo-
kratischen Republik Giber die Gesamtvollstreckung.

§13

Bis zum Inkrafttreten der Insolvenzordnung am 1. Janu-
ar 1999 ist § 6 mit der MalRgabe anzuwenden, daf? jeweils
das Wort ,,Insolvenzverfahren* durch das Wort ,,Konkurs-
verfahren“, das Wort ,,Insolvenzmasse* durch das Wort
~Konkursmasse*“, das Wort ,Insolvenzverwalter“ durch
das Wort ,,Konkursverwalter* und das Wort ,,Insolvenzvor-
rechte” durch das Wort ,,Konkursvorrechte* ersetzt wird.
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Bekanntmachung
der Neufassung des Gesetzes Uber das Kreditwesen

Vom 9. September 1998

Auf Grund des Artikels 6b des Gesetzes zur Umsetzung der EG-Einlagensiche-
rungsrichtlinie und der EG-Anlegerentschadigungsrichtlinie vom 16. Juli 1998
(BGBI. I S. 1842) wird nachstehend der Wortlaut des Gesetzes iber das Kredit-
wesen in der seit dem 1. August 1998 geltenden Fassung bekanntgemacht. Die
Neufassung bertcksichtigt:

1. die Fassung der Bekanntmachung vom 22. Januar 1996 (BGBI. | S. 64),

2. denam 1. Juni 1998 in Kraft getretenen Artikel 25 des Gesetzes vom 18. Juni
1997 (BGBI. I S. 1430), aufgehoben durch den am 1. Juni 1998 in Kraft ge-
tretenen Artikel 17 des Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529),

3. den Artikel 1 des Gesetzes vom 22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2518), der nach
Artikel 4 dieses Gesetzes teils am 29. Oktober 1997, teils am 1. Januar 1998 in
Kraft getreten ist,

4. den am 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 3 § 8 des Gesetzes vom
25. Mérz 1998 (BGBI. | S. 590),

5. den Artikel 16 des Gesetzes vom 24. Marz 1998 (BGBI. | S. 529), der nach Arti-
kel 30 dieses Gesetzes teils am 1. April 1998, teils am 1. Juni 1998 in Kraft
getreten ist,

6. den am 1. August 1998 in Kraft getretenen Artikel 4 des eingangs genannten
Gesetzes.
Bonn, den 9. September 1998

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel



Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

Gesetz
Uber das Kreditwesen

2777

Inhaltsibersicht

Erster Abschnitt
Allgemeine Vorschriften

1. Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute,

Finanzholding-Gesellschaften und Finanzunternehmen

2a
2b

w W W W W W

w w W W W
0 N o O

§10
§10a

§11
§12
§12a

§13
§13a
§13b

§14
§15
§16
§17
§18
§19

§20

§21
§22

Begriffsbestimmungen
Ausnahmen

Rechtsform

Inhaber bedeutender Beteiligungen
Verbotene Geschéafte

Entscheidung des Bundesaufsichtsamtes fur das Kredit-
wesen

2. Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen
Organisation
Aufgaben
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank
Zusammenarbeit mit anderen Stellen

Zustandigkeit fur die Beaufsichtigung auf zusammenge-
fallter Basis

Verschwiegenheitspflicht

Zweiter Abschnitt
Vorschriften fur die Institute

1. Eigenmittel und Liquiditat
Eigenmittelausstattung

Eigenmittelausstattung von Institutsgruppen und Finanz-
holding-Gruppen

Liquiditat
Begrenzung von bedeutenden Beteiligungen
Begriindung von Unternehmensbeziehungen

2. Kreditgeschaft
Grolkredite von Nichthandelsbuchinstituten
GroRkredite von Handelsbuchinstituten

GroRkredite von Institutsgruppen und Finanzholding-
Gruppen

Millionenkredite
Organkredite
(aufgehoben)
Haftungsbestimmung
Kreditunterlagen

Begriff des Kredits fur die 88 13 bis 14 und des Kreditneh-
mers

Ausnahmen von den Verpflichtungen nach den 88 13
bis 14

Begriff des Kredits fur die 88 15 bis 18
Rechtsverordnungsermachtigung iber Kredite

3. (weggefallen)

§23
§23a

§24
§ 24a

§25
§25a

§26

§27
§28
§29
§30

§31

4. Werbung und Hinweispflichten der Institute
Werbung

Einlagensicherungseinrichtung, Anlegerentschadigungs-
einrichtung

5. Besondere Pflichten
der Institute, ihrer Geschéaftsleiter,
der Finanzholding-Gesellschaften
und der gemischten Unternehmen

Anzeigen

Errichtung einer Zweigniederlassung und Erbringung
grenziiberschreitender Dienstleistungen in anderen Staa-
ten des Europaischen Wirtschaftsraums

Monatsausweise und weitere Angaben
Besondere organisatorische Pflichten von Instituten

5a. Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen

Vorlage von Jahresabschlu3, Lagebericht und Prifungs-
berichten

6. Prufung und Priferbestellung
(aufgehoben)
Bestellung des Prufers in besonderen Fallen
Besondere Pflichten des Priifers
(aufgehoben)

7. Befreiungen
Befreiungen

Dritter Abschnitt

Vorschriften Uber die Beaufsichtigung der Institute

§32
§33
§33a

§33b

§34
§35
§36
§37
§38

§39
§40
§41
§42
§43

1. Zulassung zum Geschéftsbetrieb
Erlaubnis
Versagung der Erlaubnis

Aussetzung oder Beschrankung der Erlaubnis bei Unter-
nehmen mit Sitz auBerhalb der Européaischen Gemein-
schaften

Anhorung der zustandigen Stellen eines anderen Staates
des Européischen Wirtschaftsraums

Stellvertretung und Fortfuihrung bei Todesfall
Erldschen und Aufhebung der Erlaubnis
Abberufung von Geschaftsleitern
Einschreiten gegen ungesetzliche Geschafte

Folgen der Aufhebung und des Erldschens der Erlaubnis,
MafRnahmen bei der Abwicklung

2. Bezeichnungsschutz
Bezeichnungen ,,Bank“ und ,,Bankier*
Bezeichnung ,,Sparkasse*

Ausnahmen
Entscheidung des Bundesaufsichtsamtes
Registervorschriften



2778

3. Auskinfte und Prifungen

8§44  Auskinfte und Prufungen von Instituten, Unternehmen mit
bankbezogenen Hilfsdiensten, Finanzholding-Gesellschaf-
ten und in die Aufsicht auf zusammengefaliter Basis ein-
bezogenen Unternehmen

8§ 44a Grenziuberschreitende Auskinfte und Prifungen

§44b Prifung der Inhaber bedeutender Beteiligungen

§ 44c Verfolgung unerlaubter Bankgeschéfte und Finanzdienst-
leistungen

4. MaRnahmen in besonderen Fallen

8§45 Malnahmen bei unzureichenden Eigenmitteln oder unzu-
reichender Liquiditat

§45a Malnahmen gegenuber Finanzholding-Gesellschaften

8§46 MaBnahmen bei Gefahr

§46a Malnahmen bei Konkursgefahr, Bestellung vertretungs-
befugter Personen

8 46b Konkursantrag

§46¢c Berechnung von Fristen

8§47 Moratorium, Einstellung des Bank- und Borsenverkehrs

8§48 Wiederaufnahme des Bank- und Borsenverkehrs

5. Vollziehbarkeit, Zwangsmittel, Umlage und Kosten

849 Sofortige Vollziehbarkeit

§50 Zwangsmittel

§51 Umlage und Kosten

Vierter Abschnitt
Sondervorschriften

§52 Sonderaufsicht

§53 Zweigstellen von Unternehmen mit Sitz im Ausland

§53a Reprasentanzen von Instituten mit Sitz im Ausland

§53b Unternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des

Europaischen Wirtschaftsraums

Erster Abschnitt
Allgemeine Vorschriften

1. Kreditinstitute,

Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzholding-

Gesellschaften und Finanzunternehmen

§1
Begriffsbestimmungen

(1) Kreditinstitute sind Unternehmen, die Bankgeschéfte
gewerbsmaRig oder in einem Umfang betreiben, der einen
in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb
erfordert. Bankgeschéfte sind

1.

die Annahme fremder Gelder als Einlagen oder ande-
rer riickzahlbarer Gelder des Publikums, sofern der
Rickzahlungsanspruch nicht in Inhaber- oder Order-
schuldverschreibungen verbrieft wird, ohne Rick-
sicht darauf, ob Zinsen vergiitet werden (Einlagen-
geschaft),

. die Gewahrung von Gelddarlehen und Akzeptkrediten

(Kreditgeschaft),
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§ 55b (Ljanefugte Offenbarung von Angaben tber Millionenkre-
ite
8§56 BuRgeldvorschriften
8§57 (weggefallen)
8§58 (weggefallen)
§59 GeldbuBen gegen Unternehmen
§60 Zustandige Verwaltungsbehorde
§60a Mitteilungen in Strafsachen
Sechster Abschnitt
Ubergangs- und SchluRvorschriften
§61 Erlaubnis fur bestehende Kreditinstitute
§62 Uberleitungsbestimmungen
§63 (Aufhebung und Anderung von Rechtsvorschriften)
§63a Sondervorschriften fur das in Artikel 3 des Einigungsver-
trages genannte Gebiet
8§64 Nachfolgeunternehmen der Deutschen Bundespost
§64a Grenzen fiir Anlagen von bestehenden Kreditinstituten
8§ 64b Kapital von bestehenden Kreditinstituten
§64c Ubergangsregelung fur aktivische Unterschiedsbetrage
§64d Ubergangsregelung fiir GroRkredite
§ 64e Ubergangsvorschriften zum Sechsten Gesetz zur Ande-
rung des Gesetzes Uiber das Kreditwesen

3. der Ankauf von Wechseln und Schecks (Diskont-
geschéft),

4. die Anschaffung und die Ver&aufierung von Finanz-
instrumenten im eigenen Namen fir fremde Rech-
nung (Finanzkommissionsgeschaft),

5. die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpapieren
fur andere (Depotgeschéft),

6. die in § 1 des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesell-
schaften bezeichneten Geschéfte (Investmentge-
schaft),

7. die Eingehung der Verpflichtung, Darlehensforde-
rungen vor Falligkeit zu erwerben,

8. die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und
sonstigen Gewahrleistungen fur andere (Garantiege-
schéft),

9. die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs
und des Abrechnungsverkehrs (Girogeschéft),

10. die Ubernahme von Finanzinstrumenten fiir eigenes

Risiko zur Plazierung oder die Ubernahme gleichwer-
tiger Garantien (Emissionsgeschaft),
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11. die Ausgabe vorausbezahlter Karten zu Zahlungs-
zwecken, es sei denn, der Kartenemittent ist auch der
Leistungserbringer, der die Zahlung aus der Karte
erhalt (Geldkartengeschaft), und

12. die Schaffung und die Verwaltung von Zahlungsein-
heiten in Rechnernetzen (Netzgeldgeschéft).

(1a) Finanzdienstleistungsinstitute sind Unternehmen,
die Finanzdienstleistungen fiir andere gewerbsmagig oder
in einem Umfang erbringen, der einen in kaufmé&nnischer
Weise eingerichteten Geschéftsbetrieb erfordert, und die
keine Kreditinstitute sind.

Finanzdienstleistungen sind

1. die Vermittlung von Geschaften iber die Anschaffung
und die Verauflerung von Finanzinstrumenten oder
deren Nachweis (Anlagevermittlung),

2. die Anschaffung und die VerduRerung von Finanz-
instrumenten im fremden Namen fur fremde Rechnung
(AbschluBvermittlung),

3. die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten ange-
legter Vermogen fur andere mit Entscheidungs-
spielraum (Finanzportfolioverwaltung),

4. die Anschaffung und die VerduRerung von Finanz-
instrumenten im Wege des Eigenhandels fiir andere
(Eigenhandel),

5. die Vermittlung von Einlagengeschaften mit Unterneh-
men mit Sitz auBerhalb des Européischen Wirtschafts-
raums (Drittstaateneinlagenvermittlung),

6. die Besorgung von Zahlungsauftragen (Finanztransfer-
geschéft) und

7. der Handel mit Sorten (Sortengeschaft).

(1b) Institute im Sinne dieses Gesetzes sind Kreditinsti-
tute und Finanzdienstleistungsinstitute.

(2) Geschéftsleiter im Sinne dieses Gesetzes sind die-
jenigen natirlichen Personen, die nach Gesetz, Satzung
oder Gesellschaftsvertrag zur Fiilhrung der Geschéfte und
zur Vertretung eines Instituts in der Rechtsform einer juri-
stischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft
berufen sind. In Ausnahmeféllen kann das Bundesauf-
sichtsamt fir das Kreditwesen (Bundesaufsichtsamt)
auch eine andere mit der Fihrung der Geschéfte betraute
und zur Vertretung erméachtigte Person widerruflich als
Geschéftsleiter bezeichnen, wenn sie zuverlassig ist und
die erforderliche fachliche Eignung hat; § 33 Abs. 2 ist
anzuwenden. Wird das Institut von einem Einzelkaufmann
betrieben, so kann in Ausnahmeféllen unter den Voraus-
setzungen des Satzes 2 eine von dem Inhaber mit der
Fuhrung der Geschéfte betraute und zur Vertretung
ermachtigte Person widerruflich als Geschaftsleiter
bezeichnet werden. Beruht die Bezeichnung einer Person
als Geschéftsleiter auf einem Antrag des Instituts, so ist
sie auf Antrag des Instituts oder des Geschéftsleiters zu
widerrufen.

(3) Finanzunternehmen sind Unternehmen, die keine
Institute sind und deren Haupttatigkeit darin besteht,

1. Beteiligungen zu erwerben,

2. Geldforderungen entgeltlich zu erwerben,
3. Leasingvertrage abzuschlieRen,
4

. Kreditkarten oder Reiseschecks auszugeben oder zu
verwalten,

5. mit Finanzinstrumenten flr eigene Rechnung zu han-
deln,
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6. andere bei der Anlage in Finanzinstrumenten zu be-
raten (Anlageberatung),

7. Unternehmen Uber die Kapitalstruktur, die industrielle
Strategie und die damit verbundenen Fragen zu be-
raten sowie bei Zusammenschliissen und Uber-
nahmen von Unternehmen diese zu beraten und ihnen
Dienstleistungen anzubieten oder

8. Darlehen zwischen Kreditinstituten zu vermitteln (Geld-
maklergeschéfte).

Das Bundesministerium der Finanzen kann nach An-
hérung der Deutschen Bundesbank durch Rechtsver-
ordnung weitere Unternehmen als Finanzunternehmen
bezeichnen, um welche die Liste im Anhang der Richtlinie
89/646/EWG vom 15. Dezember 1989 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften tber die Auf-
nahme und Auslbung der Tatigkeit der Kreditinstitute
und zur Anderung der Richtlinie 77/780/EWG — ABI. EG
Nr. L 386 S. 1 — (Zweite Bankrechtskoordinierungs-
richtlinie) erweitert wird.

(3a) Finanzholding-Gesellschaften sind Finanzunter-
nehmen, deren Tochterunternehmen ausschlie3lich oder
hauptsachlich Institute oder Finanzunternehmen sind
und die mindestens ein Einlagenkreditinstitut oder ein
Wertpapierhandelsunternehmen zum Tochterunterneh-
men haben.

(3b) Gemischte Unternehmen sind Unternehmen, die
keine Finanzholding-Gesellschaften oder Institute sind
und die mindestens ein Einlagenkreditinstitut oder ein
Wertpapierhandelsunternehmen zum Tochterunterneh-
men haben.

(3c) Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten
sind Unternehmen, die keine Institute oder Finanzunter-
nehmen sind und deren Haupttatigkeit darin besteht,
Immobilien zu verwalten, Rechenzentren zu betreiben
oder andere Tatigkeiten auszufihren, die Hilfstatigkeiten
im Verhaltnis zur Haupttatigkeit eines oder mehrerer Insti-
tute sind.

(3d) Einlagenkreditinstitute sind Kreditinstitute, die Ein-
lagen oder andere rickzahlbare Gelder des Publikums
entgegennehmen und das Kreditgeschaft betreiben.
Wertpapierhandelsunternehmen sind Institute, die keine
Einlagenkreditinstitute sind und die Bankgeschéfte im
Sinne des Absatzes 1 Satz 2 Nr. 4 oder 10 betreiben oder
Finanzdienstleistungen im Sinne des Absatzes la Satz 2
Nr. 1 bis 4 erbringen, es sei denn, die Bankgeschéfte oder
Finanzdienstleistungen beschrénken sich auf Devisen,
Rechnungseinheiten oder Derivate im Sinne des Ab-
satzes 11 Satz 4 Nr. 5. Wertpapierhandelsbanken sind
Kreditinstitute, die keine Einlagenkreditinstitute sind und
die Bankgeschéfte im Sinne des Absatzes 1 Satz 2 Nr. 4
oder 10 betreiben oder Finanzdienstleistungen im Sinne
des Absatzes 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 erbringen.

(3e) Wertpapier- oder Terminbdrsen im Sinne dieses
Gesetzes sind Wertpapier- oder Terminmérkte, die von
staatlich anerkannten Stellen geregelt und Uberwacht
werden, regelmaBig stattfinden und fir das Publikum
unmittelbar oder mittelbar zugénglich sind, einschliefilich
ihrer Systeme zur Sicherung der Erfllllung der Geschéfte
an diesen Markten (Clearingstellen), die von staatlich
anerkannten Stellen geregelt und Uberwacht werden.

(4) Herkunftsstaat ist der Staat, in dem die Hauptnieder-
lassung eines Instituts zugelassen ist.
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(5) Aufnahmestaat ist der Staat, in dem ein Institut
auBerhalb seines Herkunftsstaats eine Zweigniederlas-
sung unterhalt oder im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs tatig wird.

(5a) Der Europaische Wirtschaftsraum im Sinne dieses
Gesetzes umfalit die Staaten der Européischen Gemein-
schaften sowie die Staaten des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum. Drittstaaten im Sinne die-
ses Gesetzes sind alle anderen Staaten.

(5b) Zone A umfalit die Staaten des Europaischen Wirt-
schaftsraums, die Vollmitgliedstaaten der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, sofern
sie nicht innerhalb der letzten finf Jahre ihre Auslands-
schulden umgeschuldet oder vor vergleichbaren Zah-
lungsschwierigkeiten gestanden haben, sowie die Staa-
ten, die mit dem Internationalen Wahrungsfonds beson-
dere Kreditabkommen im Zusammenhang mit dessen All-
gemeinen Kreditvereinbarungen getroffen haben. Zone B
umfaRt alle anderen Staaten.

(6) Mutterunternehmen sind Unternehmen, die als
Mutterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsge-
setzbuchs gelten oder die einen beherrschenden Einflu
ausuben kdnnen, ohne dal es auf die Rechtsform und den
Sitz ankommt.

(7) Tochterunternehmen sind Unternehmen, die als
Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsge-
setzbuchs gelten oder auf die ein beherrschender Einflu
ausgeubt werden kann, ohne daB es auf die Rechtsform
und den Sitz ankommt. Schwesterunternehmen sind
Unternehmen, die ein gemeinsames Mutterunternehmen
haben.

(8) Eine Kontrolle besteht, wenn ein Unternehmen im
Verhaltnis zu einem anderen Unternehmen als Mutter-
unternehmen gilt oder wenn zwischen einer naturlichen
oder einer juristischen Person und einem Unternehmen
ein gleichartiges Verhéltnis besteht.

(9) Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn un-
mittelbar oder mittelbar Gber ein oder mehrere Tochter-
unternehmen oder ein gleichartiges Verhéltnis oder durch
Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unterneh-
men mindestens 10 vom Hundert des Kapitals oder der
Stimmrechte eines Unternehmens gehalten werden oder
wenn auf die Geschéftsfihrung des Unternehmens, an
dem eine Beteiligung besteht, ein maligeblicher Einflul
ausgelbt werden kann. Fir die Berechnung des Anteils
der Stimmrechte gilt § 22 Abs. 1 und 3 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes. Die mittelbar gehaltenen Beteiligun-
gen sind den mittelbar beteiligten Personen und Unter-
nehmen in vollem Umfang zuzurechnen.

(10) Eine enge Verbindung besteht, wenn ein Institut
und eine andere natlirliche Person oder ein anderes Un-
ternehmen verbunden sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Halten von
mindestens 20 vom Hundert des Kapitals oder der
Stimmrechte oder

2. als Mutter- und Tochterunternehmen, mittels eines
gleichartigen Verhaltnisses oder als Schwesterunter-
nehmen.

(11) Finanzinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Devisen oder Rech-
nungseinheiten sowie Derivate. Wertpapiere sind, auch
wenn keine Urkunden Uber sie ausgestellt sind,
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1. Aktien, Zertifikate, die Aktien vertreten, Schuldver-
schreibungen, Genufischeine, Optionsscheine und

2. andere Wertpapiere, die mit Aktien oder Schuld-
verschreibungen vergleichbar sind, wenn sie an einem
Markt gehandelt werden kénnen; Wertpapiere sind
auch Anteilscheine, die von einer Kapitalanlagegesell-
schaft oder einer auslédndischen Investmentgesell-
schaft ausgegeben werden.

Geldmarktinstrumente sind Forderungen, die nicht unter
Satz 2 fallen und ublicherweise auf dem Geldmarkt ge-
handelt werden. Derivate sind als Festgeschéafte oder
Optionsgeschéafte ausgestaltete Termingeschafte, deren
Preis unmittelbar oder mittelbar abhéangt von

1. dem Bdrsen- oder Marktpreis von Wertpapieren,

2. dem Borsen- oder Marktpreis von Geldmarktinstru-
menten,

3. dem Kurs von Devisen oder Rechnungseinheiten,
4. Zinssatzen oder anderen Ertragen oder

5. dem Bdrsen- oder Marktpreis von Waren oder Edelme-
tallen.

(12) Dem Handelsbuch im Sinne dieses Gesetzes sind
zum Zweck der Ermittlung und der Anrechnung von Han-
delsbuch-Risikopositionen zuzurechnen

1. Finanzinstrumente, handelbare Forderungen und An-
teile, die das Institut zum Zweck des Wiederverkaufs
im Eigenbestand hélt oder von dem Institut ibernom-
men werden, um bestehende oder erwartete Unter-
schiede zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen oder
Preis- und Zinsschwankungen kurzfristig zu nutzen,
damit ein Eigenhandelserfolg erzielt wird,

2. Bestande und Geschéfte zur Absicherung von Markt-
risiken des Handelsbuchs und damit im Zusammen-
hang stehende Refinanzierungsgeschéfte,

3. Aufgabegeschafte sowie

4. Forderungen in Form von Gebihren, Provisionen, Zin-
sen, Dividenden und Einschussen, die mit den Positio-
nen des Handelsbuchs unmittelbar verkniupft sind.

Dem Handelsbuch sind auch Pensions-, Darlehens- sowie
vergleichbare Geschéfte auf Positionen des Handels-
buchs zuzurechnen. lhm sind nicht Devisen, Rechnungs-
einheiten und Derivate im Sinne des Absatzes 11 Satz 4
Nr. 5 zuzurechnen. Das Anlagebuch bilden alle Geschafte
eines Instituts, die nicht dem Handelsbuch zuzurechnen
sind. Die Einbeziehung in das Handelsbuch hat nach insti-
tutsintern festgelegten nachprifbaren Kriterien zu erfol-
gen, die dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank mitzuteilen sind; Anderungen der Kriterien
sind dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen Bun-
desbank unverziglich unter Darlegung der Griinde anzu-
zeigen. Die Umwidmung von Positionen in das Handels-
buch oder Anlagebuch ist in den Unterlagen des Instituts
nachvollziehbar zu dokumentieren und zu begriinden. Die
Einhaltung der institutsintern festgelegten Kriterien hat der
AbschluBprifer im Rahmen der JahresabschluBprifung
zu Uberprufen und zu bestétigen.

§2
Ausnahmen

(1) Als Kreditinstitut gelten vorbehaltlich der Abséatze 2
und 3 nicht
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1. die Deutsche Bundesbank;
2. die Kreditanstalt fir Wiederaufbau;

3. die Sozialversicherungstrager und die Bundesanstalt
fur Arbeit;

4. private und offentlich-rechtliche Versicherungsunter-
nehmen;

5. Unternehmen des Pfandleihgewerbes, soweit sie die-
ses durch Gewahrung von Darlehen gegen Faustpfand
betreiben;

6. Unternehmen, die auf Grund des Gesetzes Uber Un-
ternehmensbeteiligungsgesellschaften als Unterneh-
mensbeteiligungsgesellschaften anerkannt sind;

7. Unternehmen, die Bankgeschéafte ausschlief3lich mit
ihrem Mutterunternehmen oder ihren Tochter- oder
Schwesterunternehmen betreiben;

8. Unternehmen, die das Finanzkommissionsgeschéft
ausschlieflich an einer Borse, an der ausschliefilich
Derivate gehandelt werden, fiir andere Mitglieder die-
ser Borse betreiben und deren Verbindlichkeiten durch
ein System zur Sicherung der Erflillung der Geschéfte
an dieser Borse abgedeckt sind.

(2) Fur die Kreditanstalt fur Wiederaufbau gelten § 14
und die auf Grund von § 47 Abs. 1 Nr. 2 und § 48 getrof-
fenen Regelungen; fur die Sozialversicherungstrager, fur
die Bundesanstalt fur Arbeit, fir Versicherungsunterneh-
men sowie fir Unternehmensbeteiligungsgesellschaften
gilt § 14.

(3) Fur Unternehmen der in Absatz 1 Nr. 4 bis 6 bezeich-
neten Art gelten die Vorschriften dieses Gesetzes inso-
weit, als sie Bankgeschéfte betreiben, die nicht zu den
ihnen eigentimlichen Geschéften gehéren.

(4) Das Bundesaufsichtsamt kann im Einzelfall bestim-
men, daB auf ein Institut die 88 10 bis 18, 24 bis 38, 45, 46
bis 46c und 51 Abs. 1 dieses Gesetzes sowie § 112 Abs. 2
der Vergleichsordnung insgesamt nicht anzuwenden sind,
solange das Unternehmen wegen der Art der von ihm
betriebenen Geschéfte insoweit nicht der Aufsicht bedarf.
Die Entscheidung ist im Bundesanzeiger bekanntzu-
machen.

(5) Das Bundesaufsichtsamt kann im Einzelfall im
Benehmen mit der Deutschen Bundesbank bestimmen,
dall auf ein Unternehmen, das nur das Geldkartenge-
schéft betreibt, die 88 10 bis 18, 24, 32 bis 38, 45, 46
bis 46¢c und 51 Abs. 1 dieses Gesetzes sowie § 112 Abs. 2
der Vergleichsordnung insgesamt nicht anzuwenden sind,
sofern im Hinblick auf die begrenzte Nutzung und Verbrei-
tung der vorausbezahlten Karten eine Geféhrdung des
Zahlungsverkehrs nicht zu erwarten ist. Die Entscheidung
istim Bundesanzeiger bekanntzumachen. Das Bundesmi-
nisterium der Finanzen kann durch eine im Benehmen mit
der Deutschen Bundesbank zu erlassende Rechtsver-
ordnung néhere Bestimmungen fur die Freistellung nach
Satz 1 erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen
kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf
das Bundesaufsichtsamt mit der MalRigabe Ubertragen,
daR die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deut-
schen Bundesbank ergeht.

(6) Als Finanzdienstleistungsinstitute gelten nicht
1. die Deutsche Bundesbank;

2. die Kreditanstalt fir Wiederaufbau;
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3. die offentliche Schuldenverwaltung des Bundes,
eines seiner Sondervermdégen, eines Landes oder
eines anderen Staates des Européaischen Wirtschafts-
raums und deren Zentralbanken;

4. private und 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunter-
nehmen;

5. Unternehmen, die Finanzdienstleistungen ausschlie3-
lich fir ihr Mutterunternehmen oder ihre Tochter- oder
Schwesterunternehmen erbringen;

6. Unternehmen, deren Finanzdienstleistung ausschliel3-
lich in der Verwaltung eines Systems von Arbeitneh-
merbeteiligungen an den eigenen oder an mit ihnen
verbundenen Unternehmen besteht;

7. Unternehmen, die ausschlieBlich Finanzdienstleistun-
gen im Sinne sowohl der Nummer 5 als auch der
Nummer 6 erbringen;

8. Unternehmen, die als Finanzdienstleistungen im
Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 ausschliefilich
die Anlage- und AbschluBvermittlung zwischen Kun-
denund

a) einem Institut,

b) einem nach 8 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 tatigen
Unternehmen,

c) einem Unternehmen, das auf Grund einer Rechts-
verordnung nach 8 53c gleichgestellt oder freige-
stellt ist, oder

d) einer ausléandischen Investmentgesellschaft

betreiben, sofern sich diese Finanzdienstleistungen
auf Anteilscheine von Kapitalanlagegesellschaften
oder auf auslandische Investmentanteile, die nach
dem Auslandinvestment-Gesetz vertrieben werden
dirfen, beschranken und die Unternehmen nicht
befugt sind, sich bei der Erbringung dieser Finanz-
dienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern,
Anteilscheinen oder Anteilen von Kunden zu verschaf-
fen;

9. Unternehmen, die Finanzdienstleistungen ausschlie3-
lich an einer Borse, an der ausschlieBlich Derivate
gehandelt werden, fur andere Mitglieder dieser Borse
erbringen und deren Verbindlichkeiten durch ein
System zur Sicherung der Erfullung der Geschéfte an
dieser Bérse abgedeckt sind;

10. Angehorige freier Berufe, die Finanzdienstleistungen
nur gelegentlich im Rahmen ihrer Berufstatigkeit
erbringen und einer Berufskammer in der Form der
Korperschaft des offentlichen Rechts angehéren,
deren Berufsrecht die Erbringung von Finanzdienstlei-
stungen nicht ausschlief3t;

11. Unternehmen, deren Haupttatigkeit darin besteht,
Geschéafte Uber Rohwaren mit gleichartigen Unter-
nehmen, mit den Erzeugern oder den gewerblichen
Verwendern der Rohwaren zu tétigen, und die Finanz-
dienstleistungen nur fir diese Personen und nur in-
soweit erbringen, als es fur ihre Haupttétigkeit erfor-
derlich ist;

12. Unternehmen, deren einzige Finanzdienstleistung der
Handel mit Sorten ist, sofern ihre Haupttatigkeit nicht
im Sortengeschéft besteht.

Fir Einrichtungen und Unternehmen im Sinne des Sat-
zes 1 Nr. 3 und 4 gelten die Vorschriften dieses Gesetzes
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insoweit, als sie Finanzdienstleistungen erbringen, die
nicht zu den ihnen eigentiimlichen Geschaften gehoren.

(7) Die Vorschriften des § 2a Abs. 2, der 8§ 10 bis 18
und 24 Abs. 1 Nr. 10, der 88 24a und 33 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1, des § 35 Abs. 2 Nr. 5 und der 88§ 45 und 46 bis 46¢
sind nicht anzuwenden auf Finanzdienstleistungsinsti-
tute, die auller der Drittstaateneinlagenvermittiung, dem
Finanztransfergeschaft und dem Sortengeschéft keine
weitere Finanzdienstleistung erbringen.

(8) Die Vorschriften des § 2a Abs. 2, der §§ 10, 11 und 12
Abs. 1, der 88 13, 13a, 14 bis 18 und 24 Abs. 1 Nr. 10 und
der 88 45 und 46 bis 46¢ sind nicht anzuwenden auf An-
lagevermittler und AbschluBvermittler, die nicht befugt
sind, sich bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen
Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen, und die nicht auf eigene Rech-
nung mit Finanzinstrumenten handeln.

(9) Auf Anlagevermittler und AbschluRvermittler, die
anstelle des Anfangskapitals den Abschluf} einer geeig-
neten Versicherung gemaf § 33 Abs. 1 Satz 2 nachweisen,
finden die Vorschriften des § 24a liber die Errichtung einer
Zweigniederlassung und den grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehr keine Anwendung.

(10) Ein Unternehmen gilt nicht als Finanzdienst-
leistungsinstitut, wenn es die Anlage- oder Abschluf3-
vermittlung ausschlieBllich fir Rechnung und unter der
Haftung eines Einlagenkreditinstituts oder Wertpapier-
handelsunternehmens mit Sitz im Inland oder eines nach
§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 tatigen Unternehmens
oder unter der gesamtschuldnerischen Haftung solcher
Institute oder Unternehmen auslibt, ohne andere
Finanzdienstleistungen zu erbringen, und wenn dies dem
Bundesaufsichtsamt von einem dieser haftenden Institute
oder Unternehmen angezeigt wird. Seine Tatigkeit wird
den Instituten oder Unternehmen zugerechnet, fiir deren
Rechnung und unter deren Haftung es tatig wird. Andern
sich die von den haftenden Instituten oder Unternehmen
angezeigten Verhdltnisse, sind die neuen Verhéltnisse
unverziglich dem Bundesaufsichtsamt anzuzeigen. Das
Bundesaufsichtsamt Ubermittelt die Anzeigen nach den
Séatzen 1 und 3 der Deutschen Bundesbank und dem Bun-
desaufsichtsamt fur den Wertpapierhandel.

(11) Ein Institut braucht die Vorschriften dieses Geset-
zes Uiber das Handelsbuch nicht anzuwenden, sofern

1. der Anteil des Handelsbuchs des Instituts in der Re-
gel 5 vom Hundert der Gesamtsumme der bilanz- und
auBerbilanzméaRigen Geschéfte nicht tiberschreitet,

2. die Gesamtsumme der einzelnen Positionen des Han-
delsbuchs in der Regel den Gegenwert von 15 Millio-
nen ECU nicht Giberschreitet und

3. der Anteil des Handelsbuchs zu keiner Zeit 6 vom Hun-
dert der Gesamtsumme der bilanz- und aulerbilanz-
maRigen Geschéfte und die Gesamtsumme der Posi-
tionen des Handelsbuchs zu keiner Zeit den Gegen-
wert von 20 Millionen ECU Uberschreiten.

Zur Bestimmung des Anteils des Handelsbuchs werden
Derivate entsprechend dem Nominalwert oder dem
Marktpreis der ihnen zugrundeliegenden Instrumente, die
anderen Finanzinstrumente mit ihrem Nennwert oder
Marktpreis angesetzt; Kauf- und Verkaufspositionen wer-
den ungeachtet ihres Vorzeichens addiert. Naheres wird
durch Rechtsverordnung nach 8§ 22 geregelt. Das Institut
hat dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen Bun-
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desbank unverziglich anzuzeigen, wenn es von der Még-
lichkeit nach Satz 1 Gebrauch macht, eine Grenze nach
Satz 1 Nr. 3 Uberschritten hat oder die Vorschriften iber
das Handelsbuch anwendet, obwohl die Voraussetzun-
gen des Satzes 1 vorliegen.

§2a
Rechtsform

(1) Kreditinstitute, die eine Erlaubnis nach § 32 Abs. 1
bendtigen, diirfen nicht in der Rechtsform des Einzelkauf-
manns betrieben werden.

(2) Bei Wertpapierhandelsunternehmen in der Rechts-
form des Einzelkaufmanns oder der Personenhandels-
gesellschaft sind die Risikoaktiva des Inhabers oder der
personlich haftenden Gesellschafter in die Beurteilung der
Solvenz des Instituts gemaR § 10 Abs. 1 einzubeziehen;
das freie Vermodgen des Inhabers oder der Gesellschafter
bleibt jedoch bei der Berechnung der Eigenmittel des
Instituts unberiicksichtigt. Wird ein solches Institut in der
Rechtsform eines Einzelkaufmanns betrieben, hat der
Inhaber angemessene Vorkehrungen fur den Schutz sei-
ner Kunden fiir den Fall zu treffen, daR auf Grund seines
Todes, seiner Geschaftsunfahigkeit oder aus anderen
Griinden das Institut seine Geschéftstatigkeit einstellt.

§2b
Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an
einem Institut zu erwerben, hat dem Bundesaufsichtsamt
und der Deutschen Bundesbank die Hohe der beabsich-
tigten Beteiligung nach MaRgabe der Satze 2 und 4 un-
verzlglich anzuzeigen. In der Anzeige nach Satz 1 hat er
die fur die Beurteilung seiner Zuverlassigkeit wesentlichen
Tatsachen, die durch Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4
Satz 1 naher zu bestimmen sind, sowie die Personen und
Unternehmen anzugeben, von denen er die entsprechen-
den Anteile erwerben will. Auf Verlangen des Bundes-
aufsichtsamtes hat er die in § 32 Abs. 1 Satz 3 Nr. 6 Buch-
stabe d und e genannten Unterlagen einzureichen. Ist der
Erwerber eine juristische Person oder Personenhandels-
gesellschaft, hat er in der Anzeige nach Satz 1 die fiir die
Beurteilung der Zuverlassigkeit der gesetzlichen Vertreter
oder personlich haftenden Gesellschafter wesentlichen
Tatsachen anzugeben. Solange die bedeutende Beteili-
gung besteht, hat er jeden neu bestellten gesetzlichen
Vertreter oder neuen personlich haftenden Gesellschafter
mit den fir die Beurteilung von dessen Zuverlassigkeit
wesentlichen Tatsachen dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank unverzuglich anzuzeigen. Der
Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat dem Bundes-
aufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank ferner un-
verziglich anzuzeigen, wenn er beabsichtigt, den Betrag
der bedeutenden Beteiligung so zu erhdhen, dal} die
Schwellen von 20 vom Hundert, 33 vom Hundert oder
50 vom Hundert der Stimmrechte oder des Kapitals
erreicht oder Uberschritten werden oder dal? das Institut
unter seine Kontrolle kommt. Das Bundesaufsichtsamt
Ubermittelt jeweils eine Ausfertigung der Anzeigen nach
den Satzen 1 und 6 an das Bundesaufsichtsamt fir den
Wertpapierhandel.

(1a) Das Bundesaufsichtsamt kann innerhalb von drei
Monaten nach Eingang der vollstidndigen Anzeige nach
Absatz 1 Satz 1 oder 6 den beabsichtigten Erwerb der
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bedeutenden Beteiligung oder ihre Erh6hung untersagen,
wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, daf}

1. der Anzeigende oder, wenn er eine juristische Person
ist, ein gesetzlicher Vertreter, wenn er eine Personen-
handelsgesellschaft ist, ein Gesellschafter, nicht zu-
verlassig ist oder aus anderen Griinden nicht den im
Interesse einer soliden und umsichtigen Fihrung des
Instituts zu stellenden Anspriichen geniigt,

2. das Institut durch die Begrindung oder Erhéhung der
bedeutenden Beteiligung mit dem Inhaber der be-
deutenden Beteiligung in einen Unternehmensverbund
eingebunden wiirde, der eine wirksame Aufsicht tber
das Institut beeintrachtigt, oder

3. das Institut durch die Begriindung oder Erhéhung der
bedeutenden Beteiligung Tochterunternehmen eines
Instituts mit Sitz im Ausland wiirde, das im Staat seines
Sitzes oder seiner Hauptverwaltung nicht wirksam
beaufsichtigt wird oder dessen zusténdige Aufsichts-
stelle zu einer befriedigenden Zusammenarbeit mit
dem Bundesaufsichtsamt nicht bereit ist.

Wird der Erwerb nicht untersagt, kann das Bundes-
aufsichtsamt eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf die
Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche die
Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 oder 6 erstattet hat, den
Vollzug oder den Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs
dem Bundesaufsichtsamt anzuzeigen hat. Nach Ablauf
der Frist hat diese Person oder Personenhandelsgesell-
schaft die Anzeige unverziglich beim Bundesaufsichts-
amt einzureichen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann dem Inhaber einer
bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrollierten
Unternehmen die Austibung seiner Stimmrechte unter-
sagen und anordnen, daR iber die Anteile nur mit seiner
Zustimmung verfiligt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fir eine Untersagungsverfigung
nach Absatz 1a Satz 1 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht
nach Absatz 1 zur vorherigen Unterrichtung des Bun-
desaufsichtsamtes und der Deutschen Bundesbank
nicht nachgekommen ist und diese Unterrichtung
innerhalb einer vom Bundesaufsichtsamt gesetzten
Frist nicht nachgeholt hat oder

3. die Beteiligung entgegen einer vollziehbaren Unter-
sagung nach Absatz 1la Satz 1 erworben oder erhéht
worden ist.

In den Fallen des Satzes 1 kann die Austibung der Stimm-
rechte auf einen Treuh&nder tbertragen werden; er hat bei
der Austibung der Stimmrechte den Interessen einer soli-
den und umsichtigen Fiihrung des Instituts Rechnung zu
tragen. In den Fallen des Satzes 1 Nr. 1 und 3 kann das
Bundesaufsichtsamt Uber die Manahmen nach Satz 1
hinaus einen Treuhander mit der VerdufRerung der Anteile,
soweit sie eine bedeutende Beteiligung begriinden,
beauftragen, wenn der Inhaber der bedeutenden Beteili-
gung dem Bundesaufsichtsamt nicht innerhalb einer von
diesem bestimmten angemessenen Frist einen zuverlassi-
gen Erwerber nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei
der VerauRRerung in dem erforderlichen Umfang mitzu-
wirken. Der Treuhander wird auf Antrag des Instituts, eines
an ihm Beteiligten oder des Bundesaufsichtsamtes vom
Gericht des Sitzes des Instituts bestellt. Sind die Voraus-
setzungen des Satzes 1 entfallen, hat das Bundesauf-
sichtsamt den Widerruf der Bestellung des Treuhénders
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zu beantragen. Der Treuhander hat Anspruch auf Ersatz
angemessener Auslagen und auf Vergutung fir seine
Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhanders
die Auslagen und die Vergutung fest; die weitere Be-
schwerde ist ausgeschlossen. Der Bund schiel3t die Aus-
lagen und die Vergutung vor; fur seine Aufwendungen
haften dem Bund der betroffene Inhaber der bedeutenden
Beteiligung und das Institut gesamtschuldnerisch.

(3) Vor MaBnahmen nach Absatz 1a Satz 1 hat das Bun-
desaufsichtsamt die zustédndigen Stellen des anderen
Staates des Europdischen Wirtschaftsraums anzuhoren,
wenn es sich bei dem Erwerber der bedeutenden Betei-
ligung um ein in dem anderen Staat zugelassenes Ein-
lagenkreditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen,
um ein Mutterunternehmen eines in dem anderen Staat
zugelassenen Einlagenkreditinstituts oder Wertpapier-
handelsunternehmens oder um eine Person handelt, die
ein in dem anderen Staat zugelassenes Einlagenkreditin-
stitut oder Wertpapierhandelsunternehmen kontrolliert,
und wenn das Institut, an dem der Erwerber eine Betei-
ligung zu halten beabsichtigt, durch den Erwerb unter
dessen Kontrolle kdme. Von Malnahmen nach Absatz 2
Satz 1 gegeniiber Erwerbern im Sinne des Satzes 1 hat
das Bundesaufsichtsamt die zustdndigen Stellen des
anderen Staates zu unterrichten; es soll sie vorher
anhoren, wenn nicht zu beflirchten ist, dal® durch die Ver-
zbgerung die Wirksamkeit der MalRhahme vereitelt oder
wesentlich beeintréachtigt wird.

(4) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an
einem Institut aufzugeben oder den Betrag seiner bedeu-
tenden Beteiligung unter die Schwellen von 20 vom Hun-
dert, 33 vom Hundert oder 50 vom Hundert der Stimm-
rechte oder des Kapitals abzusenken oder die Beteiligung
so zu verandern, dal3 das Institut nicht mehr kontrolliertes
Unternehmen ist, hat dies dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank unverzuglich anzuzeigen.
Dabei hat es die beabsichtigte verbleibende Hohe der
Beteiligung anzugeben. Das Bundesaufsichtsamt kann
eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf die Person oder
Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach
Satz 1 erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug der
beabsichtigten Absenkung oder Verdnderung an das
Bundesaufsichtsamt anzuzeigen hat. Nach Ablauf der
Frist hat die Person oder Personenhandelsgesellschaft,
welche die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, die Anzeige
unverziglich beim Bundesaufsichtsamt einzureichen.

(5) Das Bundesaufsichtsamt hat den Erwerb einer
unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an einem Insti-
tut, durch den das Institut zu einem Tochterunternehmen
eines Unternehmens mit Sitz auRerhalb der Europaischen
Gemeinschaften wirde, vorlaufig zu untersagen oder zu
beschréanken, wenn ein entsprechender Beschluf} der
Kommission oder des Rates der Europadischen Gemein-
schaften vorliegt, der nach Artikel 22 Abs. 2 der Zweiten
Bankrechtskoordinierungsrichtlinie oder Artikel 7 Abs. 5
der Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993
Uber Wertpapierdienstleistungen — ABI. EG Nr. L 141
S. 27 — (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) zustande ge-
kommen ist. Die vorlaufige Untersagung oder Beschrén-
kung darf drei Monate vom Zeitpunkt des Beschlusses an
nicht Gberschreiten. Beschlie3t der Rat die Verlangerung
der Frist nach Satz 2, hat das Bundesaufsichtsamt die
Fristverlangerung zu beachten und die vorlaufige Unter-
sagung oder Beschréankung entsprechend zu verlangern.
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§3
Verbotene Geschafte
Verboten sind

1. der Betrieb des Einlagengeschéftes, wenn der Kreis
der Einleger Uberwiegend aus Betriebsangehdrigen
des Unternehmens besteht (Werksparkassen) und
nicht sonstige Bankgeschéfte betrieben werden, die
den Umfang dieses Einlagengeschéftes tUibersteigen;

2. die Annahme von Geldbetragen, wenn der Uberwie-
gende Teil der Geldgeber einen Rechtsanspruch dar-
auf hat, dal? ihnen aus diesen Geldbetrdgen Darlehen
gewdahrt oder Gegenstande auf Kredit verschafft
werden (Zwecksparunternehmen); dies gilt nicht far
Bausparkassen;

3. der Betrieb des Kreditgeschéftes oder des Einlagenge-
schéftes, wenn es durch Vereinbarung oder geschaft-
liche Gepflogenheit ausgeschlossen oder erheblich
erschwert ist, Uber den Kreditbetrag oder die Einlagen
durch Barabhebung zu verfiigen.

§4

Entscheidung des
Bundesaufsichtsamtes fiir das Kreditwesen

Das Bundesaufsichtsamt entscheidet in Zweifelsfallen,
ob ein Unternehmen den Vorschriften dieses Gesetzes
unterliegt. Seine Entscheidungen binden die Verwaltungs-
behorden.

2. Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen

§5
Organisation

(1) Das Bundesaufsichtsamt ist eine selbstandige Bun-
desoberbehdrde. Es hat seinen Sitz in Bonn.

(2) Der Prasident des Bundesaufsichtsamtes wird auf
Vorschlag der Bundesregierung durch den Bundesprasi-
denten ernannt; die Bundesregierung hat bei ihrem Vor-
schlag die Deutsche Bundesbank anzuhdren.

§6
Aufgaben

(1) Das Bundesaufsichtsamt (bt die Aufsicht tber die
Institute nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus.

(2) Das Bundesaufsichtsamt hat MiRstanden im Kredit-
und Finanzdienstleistungswesen entgegenzuwirken, wel-
che die Sicherheit der den Instituten anvertrauten Ver-
mdgenswerte gefdhrden, die ordnungsmafige Durch-
fuhrung der Bankgeschéfte oder Finanzdienstleistungen
beeintrachtigen oder erhebliche Nachteile fiir die Gesamt-
wirtschaft herbeifiihren kdnnen, soweit nicht das Bun-
desaufsichtsamt fiur den Wertpapierhandel nach dem
Wertpapierhandelsgesetz zustandig ist.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann im Rahmen der ihm
zugewiesenen Aufgaben gegeniber dem Institut und
seinen Geschaéftsleitern Anordnungen treffen, die geeig-
net und erforderlich sind, Mifstande in dem Institut zu
verhindern oder zu beseitigen, welche die Sicherheit der
dem Institut anvertrauten Vermogenswerte gefahrden
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kénnen oder die ordnungsmaRige Durchfiihrung der Bank-
geschéfte oder Finanzdienstleistungen beeintréachtigen.

(4) Das Bundesaufsichtsamt nimmt die ihm nach die-
sem Gesetz und nach anderen Gesetzen zugewiesenen
Aufgaben nur im 6ffentlichen Interesse wahr.

87

Zusammenarbeit
mit der Deutschen Bundesbank

(1) Das Bundesaufsichtsamt und die Deutsche Bundes-
bank arbeiten nach Mallgabe dieses Gesetzes zusam-
men. Die Deutsche Bundesbank und das Bundesauf-
sichtsamt haben einander Beobachtungen und Feststel-
lungen mitzuteilen, die fur die Erfullung ihrer Aufgaben
erforderlich sind. Die Deutsche Bundesbank hat insoweit
dem Bundesaufsichtsamt auch die Angaben zur Ver-
fiigung zu stellen, die sie auf Grund statistischer Erhebun-
gen nach § 18 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundes-
bank erlangt. Sie hat vor Anordnung einer solchen Er-
hebung das Bundesaufsichtsamt zu hdren; § 18 Satz 5
des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank gilt entspre-
chend.

(2) Die Zusammenarbeit und die Mitteilungen nach Ab-
satz 1 schlieRen die Ubermittlung personenbezogener
Daten ein. Das Bundesaufsichtsamt und die Deutsche
Bundesbank dirfen gegenseitig die bei der anderen Stelle
zur Erfullung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz jeweils
gespeicherten Daten im automatisierten Verfahren abru-
fen. Werden bei der Deutschen Bundesbank vom Bundes-
aufsichtsamt Daten abgerufen, hat sie bei jedem zehnten
Abruf fir Zwecke der Datenschutzkontrolle den Zeitpunkt,
die Angaben, welche die Feststellung der aufgerufenen
Datenséatze ermdglichen, sowie die fir den Abruf verant-
wortliche Person zu protokollieren. Die protokollierten
Daten durfen nur fur Zwecke der Datenschutzkontrolle,
der Datensicherung oder zur Sicherstellung eines ord-
nungsmafigen Betriebs der Datenverarbeitungsanlage
verwendet werden. Die Protokolldaten sind am Ende des
auf die Speicherung folgenden Kalenderjahres zu I6schen.
Die Séatze 3 bis 5 gelten entsprechend fur den Datenabruf
der Deutschen Bundesbank beim Bundesaufsichtsamt.

(3) Der Prasident des Bundesaufsichtsamtes, im Falle
der Verhinderung sein Stellvertreter, hat das Recht, an den
Beratungen des Zentralbankrates der Deutschen Bundes-
bank teilzunehmen, soweit bei diesen Gegenstéande sei-
nes Aufgabenbereichs behandelt werden. Er hat kein
Stimmrecht, kann aber Antrage stellen.

8§88
Zusammenarbeit mit anderen Stellen

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann sich bei der Durch-
fihrung seiner Aufgaben anderer Personen und Einrich-
tungen bedienen.

(2) Werden gegen Inhaber oder Geschéftsleiter von
Instituten Steuerstrafverfahren eingeleitet, so steht § 30
der Abgabenordnung Mitteilungen an das Bundesauf-
sichtsamt tiber das Verfahren und tber den zugrunde lie-
genden Sachverhalt nicht entgegen; das gleiche gilt, wenn
sich das Verfahren gegen Personen richtet, die das Ver-
gehen als Bedienstete eines Instituts begangen haben.

(3) Bei der Aufsicht tber Institute, die in einem anderen
Staat des Européischen Wirtschaftsraums Bankgeschéfte
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betreiben oder Finanzdienstleistungen erbringen, sowie
bei der Aufsicht nach MaRRgabe der Richtlinie 92/30/EWG
des Rates vom 6. April 1992 Uber die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten auf konsolidierter Basis — ABI. EG
Nr. L 110 S. 52 — (Konsolidierungsrichtlinie) arbeiten das
Bundesaufsichtsamt und, soweit sie im Rahmen dieses
Gesetzes tatig wird, die Deutsche Bundesbank mit den
zustandigen Stellen des betreffenden Staates zusammen.
Mitteilungen der zustandigen Stellen des anderen Staates
dirfen nur fir folgende Zwecke verwendet werden:

1. zur Prufung der Zulassung zum Geschéftsbetrieb eines
Instituts,

2. zur Uberwachung der Tatigkeit der Institute auf Einzel-
basis oder auf zusammengefaliter Basis,

3. fur Anordnungen des Bundesaufsichtsamtes sowie zur
Verfolgung und Ahndung von Ordnungswidrigkeiten
durch das Bundesaufsichtsamt,

4. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tiber Rechts-
behelfe gegen eine Entscheidung des Bundesauf-
sichtsamtes oder

5. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten,
Insolvenzgerichten, Staatsanwaltschaften oder fir
Straf- und BuBgeldsachen zustandigen Gerichten.

Wird die Erlaubnis eines Instituts zum Betreiben von
Bankgeschéften oder Erbringen von Finanzdienstleistun-
gen aufgehoben, unterrichtet das Bundesaufsichtsamt die
zustandigen Stellen der anderen Staaten des Européi-
schen Wirtschaftsraums, in denen das Institut Zweig-
niederlassungen errichtet hat oder im Wege des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig gewesen
ist.

(4) Das Bundesaufsichtsamt teilt den zustandigen Stel-
len des Aufnahmestaats MalRnahmen mit, die es ergreifen
wird, um VerstdRBe eines Instituts gegen Rechtsvor-
schriften des Aufnahmestaats zu beenden, Uber die das
Bundesaufsichtsamt durch die zustéandigen Stellen des
Aufnahmestaats unterrichtet worden ist.

§8a

Zustandigkeit fur die
Beaufsichtigung auf zusammengefaliter Basis

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann von der Beaufsich-
tigung einer Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe
im Sinne des § 10a Abs. 2 bis 5 absehen und das lber-
geordnete Unternehmen von den Vorschriften dieses
Gesetzes Uber die Beaufsichtigung auf zusammenge-
fal3ter Basis widerruflich freistellen, wenn

1. bei Institutsgruppen das ubergeordnete Unterneh-
men Tochterunternehmen eines Einlagenkreditinstituts
oder eines Wertpapierhandelsunternehmens mit Sitz in
einem anderen Staat des Europaischen Wirtschafts-
raums ist und dort in die Beaufsichtigung auf zusam-
mengefallter Basis gemaR der Konsolidierungsricht-
linie einbezogen ist oder

2. beiFinanzholding-Gruppen diese von den zusténdigen
Stellen eines anderen Staates des Europaischen Wirt-
schaftsraums auf zusammengefaliter Basis gemal der
Konsolidierungsrichtlinie beaufsichtigt werden.

Die Freistellung setzt eine Ubereinkunft des Bundesauf-
sichtsamtes mit den zusténdigen Stellen des anderen
Staates voraus. Die Kommission der Europdaischen Ge-
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meinschaften ist Uber das Bestehen und den Inhalt der-
artiger Ubereinkunfte zu unterrichten.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann (ber die Falle des
§ 10a Abs. 3 hinaus nach MaflRgabe des Artikels 4 Abs. 2
bis 4 der Konsolidierungsrichtlinie eine Gruppe von Unter-
nehmen als Finanzholding-Gruppe und ein Institut der
Gruppe als Ubergeordnetes Unternehmen bestimmen,; die
Vorschriften dieses Gesetzes Uber die Beaufsichtigung
auf zusammengefaliter Basis sind in diesem Fall entspre-
chend anzuwenden.

§9
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die beim Bundesaufsichtsamt beschaftigten und die
nach § 8 Abs. 1 beauftragten Personen, die nach § 46
Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 bestellten Aufsichtspersonen, die nach
§ 37 Satz 2 und § 38 Abs. 2 Satz 2 und 4 bestellten
Abwickler sowie die im Dienst der Deutschen Bundesbank
stehenden Personen, soweit sie zur Durchfilhrung dieses
Gesetzes tétig werden, durfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit
bekanntgewordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung
im Interesse des Instituts oder eines Dritten liegt, insbe-
sondere Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse, nicht un-
befugt offenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht
mehr im Dienst sind oder ihre Tatigkeit beendet ist. Dies
gilt auch fir andere Personen, die durch dienstliche Be-
richterstattung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten
Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes Offenbaren oder Ver-
werten im Sinne des Satzes 1 liegt insbesondere nicht vor,
wenn Tatsachen weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehérden oder fir Straf- und Bul3geld-
sachen zusténdige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Instituten, Investmentgesellschaf-
ten, Finanzunternehmen, Versicherungsunternehmen,
der Finanzmarkte oder des Zahlungsverkehrs betraute
Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

3. mit der Liquidation, dem Vergleich oder dem Konkurs
eines Instituts befalte Stellen,

4. mit der gesetzlichen Prifung der Rechnungslegung
von Instituten oder Finanzunternehmen betraute Per-
sonen sowie Stellen, welche die vorgenannten Per-
sonen beaufsichtigen,

5. eine Einlagensicherungseinrichtung oder Anlegerent-
schadigungseinrichtung oder

6. Wertpapier- oder Terminborsen,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erflllung ihrer
Aufgaben bendtigen. Fir die bei diesen Stellen beschéf-
tigten Personen gilt die Verschwiegenheitspflicht nach
Satz 1 entsprechend. Befindet sich die Stelle in einem
anderen Staat, so dirfen die Tatsachen nur weiterge-
geben werden, wenn diese Stelle und die von ihr beauf-
tragten Personen einer dem Satz 1 entsprechenden Ver-
schwiegenheitspflicht unterliegen. Die auslandische Stelle
ist darauf hinzuweisen, daR sie Informationen nur zu dem
Zweck verwenden darf, zu deren Erfullung sie ihr tUber-
mittelt werden. Die in Satz 3 Nr. 3 bis 6 genannten Stellen,
die direkt oder indirekt Informationen von zusténdigen
Stellen anderer Staaten erhalten, dirfen diese nur mit
ausdriicklicher Zustimmung der Ubermittelnden Stellen
weitertbermitteln.
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(2) Die 88 93, 97 und 105 Abs. 1, § 111 Abs. 5 in Ver-
bindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1 der Abgaben-
ordnung gelten nicht fur die in Absatz 1 bezeichneten
Personen, soweit sie zur Durchflihrung dieses Gesetzes
téatig werden. Dies gilt nicht, soweit die Finanzbehérden
die Kenntnisse fur die Durchfuhrung eines Verfahrens
wegen einer Steuerstraftat sowie eines damit zusammen-
héangenden Besteuerungsverfahrens bendtigen, an deren
Verfolgung ein zwingendes 6ffentliches Interesse besteht,
oder soweit es sich um vorsatzlich falsche Angaben des
Auskunftspflichtigen oder der fiir ihn tatigen Personen
handelt. Satz 2 ist nicht anzuwenden, soweit Tatsachen
betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 2 bezeich-
neten Personen durch die zustandige Aufsichtsstelle
eines anderen Staates oder durch von dieser Stelle be-
auftragte Personen mitgeteilt worden sind.

Zweiter Abschnitt
Vorschriften fir die Institute

1. Eigenmittel und Liquiditat

§10
Eigenmittelausstattung

(1) Die Institute mussen im Interesse der Erfullung ihrer
Verpflichtungen gegenuber ihren Glaubigern, insbeson-
dere zur Sicherheit der ihnen anvertrauten Vermdgens-
werte, angemessene Eigenmittel haben. Das Bundes-
aufsichtsamt stellt im Einvernehmen mit der Deutschen
Bundesbank Grundsatze auf, nach denen es fir den
Regelfall beurteilt, ob die Anforderungen des Satzes 1
erfullt sind; die Spitzenverbande der Institute sind vorher
anzuhéren. Die Grundsatze sind im Bundesanzeiger zu
verdffentlichen. Die Institute haben dem Bundesauf-
sichtsamt und der Deutschen Bundesbank monatlich die
nach den Grundsétzen fiir die Uberpriifung der angemes-
senen Eigenmittelausstattung erforderlichen Angaben ein-
zureichen. Sie haben zur Sicherstellung der ordnungs-
gemaRen Aufbereitung und Weiterleitung der gemafR
Satz 4 erforderlichen Angaben eine ordnungsgemafe
Organisation und angemessene interne Kontrollverfahren
einzurichten. Ist nach den Vorschriften dieses Gesetzes
eine Position mit haftendem Eigenkapital oder Drittrang-
mitteln zu unterlegen, stehen die Eigenmittel in diesem
Umfang fur die Unterlegung anderer Positionen nicht zur
Verfligung; insbesondere dirfen die Eigenmittel insoweit
nicht bei den Grundsétzen nach § 10 Abs. 1 Satz 2 und
§ 10a Abs. 1 Satz 2 uber die Angemessenheit der Eigen-
mittel beriicksichtigt werden. Die von Dritten zur Ver-
fugung gestellten Eigenmittel kdnnen nur beriicksichtigt
werden, wenn sie dem Institut tatsachlich zugeflossen
sind. Der Erwerb von Eigenmitteln des Instituts durch
einen fir Rechnung des Instituts handelnden Dritten,
durch ein Tochterunternehmen des Instituts oder durch
einen Dritten, der fir Rechnung eines Tochterunterneh-
mens des Instituts handelt, steht fur ihre Beriicksichtigung
einem Erwerb durch das Institut gleich, es sei denn, das
Institut weist nach, dall ihm die Eigenmittel tatsachlich
zugeflossen sind; diese Regelung gilt fur die Inpfand-
nahme entsprechend.

(1a) Bei der Beurteilung der Angemessenheit der Eigen-
mittel nach § 10 Abs. 1 und § 10a Abs. 1 kann Krediten,
deren Erfillung von
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1. einer Zentralregierung, Zentralnotenbank, Regionalre-
gierung oder ortlichen Gebietskdrperschaft in einem
anderen Staat des Europdéischen Wirtschaftsraums
oder

2. einer Zentralregierung oder Zentralnotenbank in einem
Drittstaat, soweit Unternehmen mit Sitz in diesem Dritt-
staat auf Grund einer Rechtsverordnung nach § 53c
vollstandig oder teilweise von den Vorschriften des
§ 53 freigestellt sind,

geschuldet oder ausdriicklich gewahrleistet wird, ein
adressenbezogenes Bonitatsgewicht von Null vom Hun-
dert beigemessen werden, sofern das Bundesaufsichts-
amt keinen anderen Gewichtungssatz bekanntgegeben
hat und die Kredite von der zustandigen Behorde des
anderen Staates oder Drittstaates mit Null vom Hundert
gewichtet werden. Vor der Bekanntgabe eines anderen
Gewichtungssatzes gewahrte Kredite kénnen bis zum
Ende der Kreditlaufzeit weiterhin mit Null vom Hundert
gewichtet werden.

(2) Die Eigenmittel bestehen aus dem haftenden Eigen-
kapital und den Drittrangmitteln. Das haftende Eigenkapi-
tal ist die Summe aus Kernkapital und Erganzungskapital
abzuglich der Positionen des Absatzes 6 Satz 1.

(2a) Als Kernkapital gelten abziiglich der Positionen des
Satzes 2

1. bei Einzelkaufleuten, offenen Handelsgesellschaften
und Kommanditgesellschaften das eingezahlte Ge-
schéftskapital und die Riicklagen nach Abzug der Ent-
nahmen des Inhabers oder der personlich haftenden
Gesellschafter und der diesen gewéahrten Kredite so-
wie eines Schuldenuberhanges beim freien Vermégen
des Inhabers;

2. bei Aktiengesellschaften, Kommanditgesellschaften
auf Aktien und Gesellschaften mit beschréankter Haf-
tung das eingezahlte Grund- oder Stammkapital ohne
die Aktien, die mit einem nachzuzahlenden Vorzug bei
der Verteilung des Gewinns ausgestattet sind (Vor-
zugsaktien), und die Ricklagen; bei Kommanditgesell-
schaften auf Aktien ferner Vermdgenseinlagen der
personlich haftenden Gesellschafter, die nicht auf das
Grundkapital geleistet worden sind, unter Abzug der
Entnahmen der persénlich haftenden Gesellschafter
und der diesen gewahrten Kredite;

3. bei eingetragenen Genossenschaften die Geschafts-
guthaben und die Riucklagen; Geschéaftsguthaben von
Genossen, die zum SchluR des Geschéftsjahres aus-
scheiden, und ihre Anspriche auf Auszahlung eines
Anteils an der in der Bilanz nach § 73 Abs. 3 des Ge-
setzes betreffend die Erwerbs- und Wirtschaftsgenos-
senschaften von eingetragenen Genossenschaften ge-
sondert ausgewiesenen Ergebnisriicklage der Genos-
senschaft sind abzusetzen;

4. bei offentlich-rechtlichen Sparkassen sowie bei Spar-
kassen des privaten Rechts, die als 6ffentliche Spar-
kassen anerkannt sind, die Rucklagen;

5. bei Kreditinstituten des 6ffentlichen Rechts, die nicht
unter Nummer 4 fallen, das eingezahlte Dotationska-
pital und die Riicklagen;

6. bei Kreditinstituten in einer anderen Rechtsform das
eingezahlte Kapital und die Ricklagen;

7. die Sonderposten fir allgemeine Bankrisiken nach
§ 3409 des Handelsgesetzbuchs;
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8. die Vermdgenseinlagen stiller Gesellschafter im Sinne
des Absatzes 4.

Abzugspositionen im Sinne des Satzes 1 sind
1. der Bilanzverlust,

n

die immateriellen Vermdgensgegenstande,

w

der Korrekturposten gemaf Absatz 3b,

B

Kredite an den Kommanditisten, den Gesellschafter
einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung, den Akti-
onér, den Kommanditaktionar oder den Anteilseigner
an einem Institut des 6ffentlichen Rechts, dem mehr
als 25 vom Hundert des Kapitals (Nennkapital, Summe
der Kapitalanteile) des Instituts gehdren oder dem
mehr als 25 vom Hundert der Stimmrechte zustehen,
wenn sie zu nicht marktmaRigen Bedingungen gewéhrt
werden oder soweit sie nicht bankublich gesichert
sind, und

5. Kredite an stille Gesellschafter im Sinne des Absat-
zes 4, deren Vermogenseinlage mehr als 25 vom Hun-
dert des Kernkapitals ohne Berlicksichtigung der Ver-
maogenseinlagen stiller Gesellschafter betrégt, wenn sie
zu nicht marktmafigen Bedingungen gewahrt werden
oder soweit sie nicht bankiblich gesichert sind.

Fur die Berechnung der Vomhundertsitze nach Satz 2
Nr. 4 und 5 gilt § 16 Abs. 2 bis 4 des Aktiengesetzes ent-
sprechend.

(2b) Das Ergéanzungskapital besteht abzuglich der Kor-
rekturposten geman Absatz 3b aus

1. Vorsorgereserven nach § 340f des Handelsgesetz-
buchs,

2. Vorzugsaktien,

3. Ricklagen nach § 6b des Einkommensteuergesetzes
in Hohe von 45 vom Hundert, soweit diese Riicklagen
durch die Einstellung von Gewinnen aus der Veréaulie-
rung von Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten
und Gebauden entstanden sind,

4. GenuBrechtsverbindlichkeiten im Sinne des Absat-
zes 5,

5. langerfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten im Sin-
ne des Absatzes 5a,

6. den im Anhang des letzten festgestellten Jahresab-
schlusses ausgewiesenen nicht realisierten Reserven
nach Malligabe der Absatze 4a und 4b bei Grund-
stlicken, grundstticksgleichen Rechten und Gebauden
in Hohe von 45 vom Hundert des Unterschiedsbetrags
zwischen dem Buchwert und dem Beleihungswert,

7. den im Anhang des letzten festgestellten Jahresab-
schlusses ausgewiesenen nicht realisierten Reserven
nach MalRgabe der Absétze 4a und 4c bei Anlagebuch-
positionen in Hohe von 35 vom Hundert des Unter-
schiedsbetrags zwischen dem Buchwert zuziglich
Vorsorgereserven und

a) dem Kurswert bei Wertpapieren, die an einer Wert-
papierbérse zum Handel zugelassen sind,

dem nach § 11 Abs. 2 Satz 2 bis 5 des Bewertungs-
gesetzes festzustellenden Wert bei nicht notierten
Wertpapieren, die Anteile an zum Verbund der
Kreditgenossenschaften oder der Sparkassen ge-
hérenden Kapitalgesellschaften mit einer Bilanz-
summe von mindestens 20 Millionen Deutsche
Mark verbriefen, oder

b

=
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c) dem veroffentlichten Riicknahmepreis von Anteilen
an einem Sondervermdégen im Sinne des Gesetzes
Uber Kapitalanlagegesellschaften oder von Antei-
len an einem Wertpapier-Sondervermdégen, die von
einer Investmentgesellschaft mit Sitz in einem
anderen Staat des Europaischen Wirtschafts-
raums nach den Bestimmungen der Richtlinie
85/611/EWG vom 20. Dezember 1985 zur Koordi-
nierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren — ABI. EG Nr. L 375 S. 3 -
(Investmentrichtlinie) ausgegeben werden, und

8. dem bei eingetragenen Genossenschaften vom Bun-
desministerium der Finanzen nach Anhérung der Deut-
schen Bundesbank durch Rechtsverordnung festzu-
setzenden Zuschlag, welcher der Haftsummenver-
pflichtung der Genossen Rechnung tragt (Haftsum-
menzuschlag).

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals kann
Ergédnzungskapital nur bis zur Hohe des Kernkapitals
bertcksichtigt werden. Dabei darf das beriicksichtigte
Erganzungskapital nur bis zu 50 vom Hundert des Kern-
kapitals aus langerfristigen nachrangigen Verbindlich-
keiten und dem Haftsummenzuschlag bestehen. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die Ermachtigung nach
Satz 1 Nr. 8 durch Rechtsverordnung auf das Bundes-
aufsichtsamt Ubertragen.

(2c) Drittrangmittel sind

1. der anteilige Gewinn, der bei einer Glattstellung aller
Handelsbuchpositionen entstiinde, abziglich aller vor-
hersehbaren Aufwendungen und Ausschiittungen so-
wie der bei einer Liquidation des Unternehmens vor-
aussichtlich entstehenden Verluste aus dem Anlage-
buch, soweit diese nicht bereits in den Korrektur-
posten gemall Absatz 3b beriicksichtigt sind (Netto-
gewinn), und

2. die kurzfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten im
Sinne des Absatzes 7.

Der Nettogewinn und die Kkurzfristigen nachrangigen
Verbindlichkeiten kdénnen nur bis zu einem Betrag als
Drittrangmittel beriicksichtigt werden, der zusammen mit
dem Erganzungskapital, das nicht zur Unterlegung der
Risiken aus dem Anlagebuch nach den Vorgaben die-
ses Gesetzes benoétigt wird (freies Ergénzungskapital),
250 vom Hundert des Kernkapitals, das nicht zur Unter-
legung der Risiken aus dem Anlagebuch nach den Vor-
gaben dieses Gesetzes bendétigt wird (freies Kernkapital),
nicht Ubersteigt. Soweit das Institut die Grenze von
250 vom Hundert nicht durch kurzfristige nachrangige
Verbindlichkeiten ausschdpft, kann es diese durch Posi-
tionen, die allein wegen einer Kappung nach Absatz 2b
Satz 2 und 3 nicht als Erganzungskapital bertcksichtigt
werden koénnen, ersetzen. Bei Wertpapierhandelsun-
ternehmen betragt die in Satz 2 bezeichnete Grenze
200 vom Hundert des freien Kernkapitals, es sei denn, von
den Drittrangmitteln werden die schwer realisierbaren
Aktiva im Sinne des Satzes 5, soweit diese nicht nach
Absatz 6 Satz 1 Nr. 1 vom haftenden Eigenkapital abgezo-
gen werden, sowie die Verluste ihrer Tochterunternehmen
abgezogen.

Schwer realisierbare Aktiva sind

1. Sachanlagen,
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2. Anteile sowie Forderungen aus Vermdgenseinlagen als
stiller Gesellschafter, Genufrechten oder nachran-
gigen Verbindlichkeiten, soweit sie nicht in Wertpa-
pieren, die zum Handel an einer Wertpapierborse
zugelassen sind, verbrieft und nicht Teil des Handels-
buchs sind,

3. Darlehen und nicht marktgangige Schuldtitel mit einer
Restlaufzeit von mehr als 90 Tagen und

4. Bestande in Rohwaren, soweit diese nicht gemaf den
Grundsatzen nach Absatz 1 Satz 2 und § 10a Abs. 1
Satz 2 mit Eigenmitteln zu unterlegen sind;

Einschiisse auf Termingeschéfte, die an einer Wertpapier-
oder Terminbdrse abgeschlossen werden, gelten nicht als
schwer realisierbare Aktiva.

(3) Erstellt ein Institut Zwischenabschliisse, die den fur
den JahresabschluB geltenden Anforderungen entspre-
chen, gilt fir die Bemessung der Eigenmittel der Zwi-
schenabschlufl als JahresabschluR, wobei Zwischen-
gewinne dem Kernkapital zugerechnet werden, soweit sie
nicht fir voraussichtliche Gewinnausschittungen oder
Steueraufwendungen gebunden sind. Verluste, die sich
aus Zwischenabschliissen ergeben, sind vom Kernkapital
abzuziehen. Ein Institut, das Zwischengewinne dem Kern-
kapital zurechnet, muf} Zwischenabschliisse mindestens
funf Jahre hintereinander erstellen. Gibt ein Institut das
Verfahren auf, Zwischenabschlisse zu erstellen, durfen
Zwischengewinne dem Kernkapital frihestens wieder
nach funf Jahren zugerechnet werden. Das Institut hat den
ZwischenabschluR dem Bundesaufsichtsamt und der
Deutschen Bundesbank jeweils unverzuglich einzurei-
chen. Der AbschluBpriifer hat den Bericht tber die Pri-
fung des Zwischenabschlusses (Zwischenprifungsbe-
richt) unverziiglich nach Beendigung der Prifung dem
Bundesaufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank ein-
zureichen. Ein im Zuge einer Verschmelzung erstellter
unterjahriger Jahresabschlu gilt nicht als Zwischenab-
schluB im Sinne dieses Absatzes.

(3a) Als Riicklagen im Sinne des Absatzes 2a Satz 1 gel-
ten nur die in der letzten fur den Schluf eines Geschafts-
jahres festgestellten Bilanz als Riicklagen ausgewiesenen
Betrage mit Ausnahme solcher Passivposten, die erst bei
ihrer Auflésung zu versteuern sind. Als Riicklagen ausge-
wiesene Betrage, die aus Ertragen gebildet worden sind,
auf die erst bei Eintritt eines zukuinftigen Ereignisses Steu-
ern zu entrichten sind, kénnen nur in Héhe von 45 vom
Hundert bertcksichtigt werden. Riicklagen, die auf Grund
eines bei der Emission von Anteilen erzielten Aufgeldes
oder anderweitig durch den ZufluB externer Mittel gebildet
werden, kdnnen vom Zeitpunkt des Zuflusses an beriick-
sichtigt werden.

(3b) Das Bundesaufsichtsamt kann auf das haftende
Eigenkapital einen Korrekturposten festsetzen, insbeson-
dere um noch nicht bilanzwirksam gewordene Verluste zu
beriicksichtigen. Die Festsetzung wird mit der Feststel-
lung der nachsten fiir den Schiul eines Geschaftsjahres
aufgestellten Bilanz gegenstandslos. Das Bundesauf-
sichtsamt hat die Festsetzung auf Antrag des Instituts
aufzuheben, soweit die Voraussetzung fir die Festset-
zung wegfallt.

(4) Vermogenseinlagen stiller Gesellschafter sind dem
haftenden Eigenkapital zuzurechnen, wenn

1. sie bis zur vollen H6he am Verlust teilnehmen und das
Institut berechtigt ist, im Falle eines Verlustes Zinszah-
lungen aufzuschieben,
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2. vereinbart ist, daf sie im Falle des Konkurses oder der
Liquidation des Instituts erst nach Befriedigung aller
Glaubiger zuriickzuzahlen sind,

3. sie dem Institut fir mindestens funf Jahre zur Verfi-
gung gestellt worden sind,

4. der Ruckzahlungsanspruch nicht in weniger als zwei
Jahren fallig wird oder auf Grund des Gesellschafts-
vertrags fallig werden kann,

5. der Gesellschaftsvertrag keine Besserungsabreden
enthalt, nach denen der durch Verluste wéahrend der
Laufzeit der Einlage erméfigte Riickzahlungsanspruch
durch Gewinne, die nach mehr als vier Jahren nach der
Falligkeit des Ruckzahlungsanspruchs entstehen, wie-
der aufgefillt wird, und

6. das Institut bei der Begriindung der stillen Gesellschaft
auf die in den Satzen 2 und 3 genannten Rechtsfolgen
ausdrucklich und schriftlich hingewiesen hat.

Nachtraglich kénnen die Teilnahme am Verlust nicht zum
Nachteil des Instituts geéndert, der Nachrang nicht be-
schrankt sowie die Laufzeit und die Kiindigungsfrist nicht
verkurzt werden. Eine vorzeitige Rickzahlung ist dem
Institut ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinba-
rungen zurtickzugewahren, sofern nicht das Kapital durch
die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haften-
den Eigenkapitals ersetzt worden ist oder das Bundes-
aufsichtsamt der vorzeitigen Riickzahlung zustimmt.

(4a) Nicht realisierte Reserven kénnen dem haftenden
Eigenkapital nur zugerechnet werden, wenn das Kern-
kapital mindestens 4,4 vom Hundert der entsprechend
den Grundséatzen nach Absatz 1 Satz 2 des Bundesauf-
sichtsamtes nach ihrem Risiko gewichteten Aktiva des
Instituts betragt; die nicht realisierten Reserven kdnnen
dem haftenden Eigenkapital nur bis zu 1,4 vom Hundert
dieser nach ihrem Risiko gewichteten Aktiva zugerechnet
werden. Fur diese Berechnungen durfen Positionen des
Handelsbuchs als Positionen des Anlagebuchs beriick-
sichtigt werden. Nicht realisierte Reserven kdnnen nur
berucksichtigt werden, wenn in die Berechnung des
Unterschiedsbetrags jeweils samtliche Aktiva nach
Absatz 2b Satz 1 Nr. 6 oder 7 einbezogen werden. Die
Berechnung der nicht realisierten Reserven ist dem Bun-
desaufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank un-
verzuglich nach ihrem Abschluf? unter Angabe der maR-
geblichen Wertansatze offenzulegen.

(4b) Fir die Ermittlung des Beleihungswertes von
Grundstlicken, grundstiicksgleichen Rechten und Gebéau-
den gilt § 12 Abs. 1 und 2 des Hypothekenbankgesetzes
entsprechend. Diese Werte sind mindestens alle drei
Jahre durch Bewertungsgutachten zu ermitteln. Fur die
Ermittlung des Beleihungswertes hat das Institut einen
aus mindestens drei Mitgliedern bestehenden Sach-
verstandigenausschuB zu bestellen. § 32 Abs. 2 und 3 des
Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften gilt ent-
sprechend. Liegt der Beleihungswert unter dem Buch-
wert, sind die nicht realisierten Reserven um diesen nega-
tiven Unterschiedsbetrag zu ermagigen.

(4c) Der Kurswert der Wertpapiere nach Absatz 2b Satz 1
Nr. 7 Buchstabe a bestimmt sich nach dem Kurs am
Bilanzstichtag. Liegt der Durchschnitt aus diesem Kurs
und den Kursen, die an den vorher vergangenen drei
Bilanzstichtagen festgestellt wurden, unterhalb dieses
Kurses, so gilt der Durchschnittskurs. Liegt an einem
Bilanzstichtag kein Kurs vor, so ist der letzte innerhalb von
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30 Tagen vor dem Bilanzstichtag festgestellte Kurs maf3-
gebend. Wird von der Behandlung von Wertpapieren nach
den Grundsétzen fur das Anlagevermdgen Gebrauch ge-
macht, sind die nicht realisierten Reserven um den Unter-
schiedsbetrag zwischen dem maligeblichen Kurswert und
dem héheren Buchwert zu ermafigen. Auf die Ermittlung
des Wertes der Wertpapiere nach Absatz 2b Satz 1 Nr. 7
Buchstabe b nach § 11 Abs. 2 des Bewertungsgesetzes
und des Rucknahmepreises von Anteilen an einem Son-
dervermdgen ist das Verfahren der Satze 1, 2 und 4 ent-
sprechend anzuwenden.

(5) Kapital, das gegen Gewahrung von Genufrechten
eingezahlt ist (GenuRrechtsverbindlichkeiten), ist dem haf-
tenden Eigenkapital zuzurechnen, wenn

1. es bis zur vollen H6he am Verlust teilnimmt und das
Institut berechtigt ist, im Falle eines Verlustes Zinszah-
lungen aufzuschieben,

2. vereinbart ist, dal es im Falle des Konkurses oder der
Liquidation des Instituts erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Glaubiger zuriickgezahlt wird,

3. es dem Institut fiir mindestens finf Jahre zur Verfi-
gung gestellt worden ist,

4. der Rickzahlungsanspruch nicht in weniger als zwei
Jahren féllig wird oder auf Grund des Vertrags fallig
werden kann,

5. der Vertrag Uber die Einlage keine Besserungsabreden
enthalt, nach denen der durch Verluste wéhrend der
Laufzeit der Einlage erméRigte Ruckzahlungsanspruch
durch Gewinne, die nach mehr als vier Jahren nach der
Falligkeit des Ruckzahlungsanspruchs entstehen, wie-
der aufgefillt wird, und

6. das Institut bei Abschluf? des Vertrags auf die in den
Sétzen 3 und 4 genannten Rechtsfolgen ausdriicklich
und schriftlich hingewiesen hat.

Das Institut darf sich die fristlose Kiindigung der Verbind-
lichkeit fur den Fall vorbehalten, daR eine Anderung der
Besteuerung zu Zusatzzahlungen an den Erwerber der
GenuBRrechte fuhrt. Nachtréglich kénnen die Teilnahme
am Verlust nicht zum Nachteil des Instituts geandert, der
Nachrang nicht beschréankt sowie die Laufzeit und die
Kundigungsfrist nicht verklrzt werden. Ein vorzeitiger
Rickerwerb oder eine anderweitige Riickzahlung ist aul3er
in den Fallen des Satzes 6 dem Institut ohne Ricksicht auf
entgegenstehende Vereinbarungen zurlickzugewdahren,
sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderen,
zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt
worden ist oder das Bundesaufsichtsamt der vorzeitigen
Rickzahlung zustimmt; das Institut kann sich ein
entsprechendes Recht vertraglich vorbehalten. Werden
Wertpapiere Uber die Genulirechte begeben, ist nur in den
Zeichnungs- und Ausgabebedingungen auf die in den
Sétzen 3 und 4 genannten Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein
Institut darf in Wertpapieren verbriefte eigene GenuBrech-
te im Rahmen der Marktpflege bis zu 3 vom Hundert ihres
Gesamtnennbetrags oder im Rahmen einer Einkaufskom-
mission erwerben. Ein Institut hat die Absicht, von der
Madglichkeit der Marktpflege nach Satz 6 Gebrauch zu
machen, dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank unverziglich anzuzeigen.

(5a) Kapital, das auf Grund der Eingehung nachrangiger
Verbindlichkeiten eingezahlt ist, ist dem haftenden Eigen-
kapital als langerfristige nachrangige Verbindlichkeiten
zuzurechnen, wenn

2789

1. vereinbart ist, daR es im Falle des Konkurses oder der
Liguidation des Instituts erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Glaubiger zuriickgezahlt wird,

2. es dem Institut fir mindestens finf Jahre zur Verfi-
gung gestellt worden ist und

3. die Aufrechnung des Ruckzahlungsanspruchs gegen
Forderungen des Instituts ausgeschlossen ist und fiir
die Verbindlichkeiten in den Vertragsbedingungen
keine Sicherheiten durch das Institut oder durch Dritte
gestellt werden.

Wenn der Ruckzahlungsanspruch in weniger als zwei Jah-
ren féllig wird oder auf Grund des Vertrags fallig werden
kann, werden die Verbindlichkeiten nur noch zu zwei Finf-
teln dem haftenden Eigenkapital angerechnet. Das Institut
darf sich die fristlose Kundigung der Verbindlichkeit fur
den Fall vorbehalten, daB eine Anderung der Besteuerung
zu Zusatzzahlungen an den Erwerber der nachrangigen
Forderungen fuhrt. Nachtraglich kénnen der Nachrang
nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kiindigungs-
frist nicht verklrzt werden. Ein vorzeitiger Ruckerwerb
oder eine anderweitige Riickzahlung ist auRer in den Fal-
len des Satzes 6 dem Institut ohne Rucksicht auf entge-
genstehende Vereinbarungen zurtickzugewéhren, sofern
nicht das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumin-
dest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt wor-
den ist oder das Bundesaufsichtsamt der vorzeitigen
Rickzahlung zustimmt; das Institut kann sich ein ent-
sprechendes Recht vertraglich vorbehalten. Ein Institut
darf in Wertpapieren verbriefte eigene nachrangige Ver-
bindlichkeiten im Rahmen der Marktpflege bis zu 3 vom
Hundert ihres Gesamtnennbetrags oder im Rahmen einer
Einkaufskommission erwerben. Ein Institut hat die Ab-
sicht, von der Mdglichkeit der Marktpflege nach Satz 6
Gebrauch zu machen, dem Bundesaufsichtsamt und der
Deutschen Bundesbank unverziiglich anzuzeigen. Das
Institut hat bei AbschluRR des Vertrags auf die in den Sét-
zen 4 und 5 genannten Rechtsfolgen ausdriicklich und
schriftlich hinzuweisen; werden Wertpapiere (ber die
nachrangigen Verbindlichkeiten begeben, ist nur in den
Zeichnungs- und Ausgabebedingungen auf die genann-
ten Rechtsfolgen hinzuweisen. § 11 Nr. 3 des Gesetzes
zur Regelung des Rechts der Allgemeinen Geschéfts-
bedingungen uber das Aufrechnungsverbot findet keine
Anwendung auf Forderungen aus nachrangigen Verbind-
lichkeiten des Instituts. Fir nachrangige Verbindlichkeiten
darf keine Bezeichnung verwendet und mit keiner Be-
zeichnung geworben werden, die den Wortanteil ,Spar*
enthalt oder sonst geeignet ist, Uber den Nachrang im
Falle des Konkurses oder der Liquidation zu téuschen;
dies gilt jedoch nicht, soweit ein Kreditinstitut seinen in
§ 40 geschiitzten Firmennamen benutzt. Abweichend von
Satz 1 Nr. 3 darf ein Institut nachrangige Sicherheiten fiir
nachrangige Verbindlichkeiten stellen, die ein ausschlief3-
lich fur den Zweck der Kapitalaufnahme gegriindetes
Tochterunternehmen des Instituts eingegangen ist.

(6) Von der Summe des Kern- und Erganzungskapitals
sind abzuziehen:

1. Beteiligungen an Instituten, ausgenommen Kapitalan-
lagegesellschaften, und Finanzunternehmen in Hohe
von mehr als 10 vom Hundert des Kapitals dieser
Unternehmen; das Bundesaufsichtsamt kann auf An-
trag des Instituts Ausnahmen zulassen, wenn das Insti-
tut Beteiligungen eines anderen Instituts oder eines
Finanzunternehmens vorubergehend besitzt, um die-
ses Unternehmen finanziell zu stiitzen;
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2. Forderungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten im
Sinne des Absatzes 5a an Institute, ausgenommen
Kapitalanlagegesellschaften, und Finanzunternehmen,
an denen das Institut zu mehr als 10 vom Hundert
beteiligt ist;

3. Forderungen aus GenuRrechten an Unternehmen nach
Nummer 2;

4. Vermdgenseinlagen als stiller Gesellschafter bei Unter-
nehmen nach Nummer 2;

5. der Gesamtbetrag der folgenden Beteiligungen und
Forderungen, soweit er 10 vom Hundert des haftenden
Eigenkapitals des Instituts vor Abzug der Betréage nach
den Nummern 1 bis 4 und nach dieser Nummer tber-
steigt:

a) Beteiligungen an Instituten, ausgenommen Kapital-
anlagegesellschaften, und Finanzunternehmen bis
zu hdchstens 10 vom Hundert des Kapitals dieser
Unternehmen;

b) Forderungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten
an Instituten, ausgenommen Kapitalanlagegesell-
schaften, und Finanzunternehmen, an denen das
Institut nicht oder bis zu hdchstens 10 vom Hundert
des Kapitals dieser Unternehmen beteiligt ist;

c) Forderungen aus GenuBrechten an Unternehmen
nach Buchstabe b;

d) Vermodgenseinlagen als stiller Gesellschafter bei
Unternehmen nach Buchstabe b.

Ein Institut braucht Beteiligungen, die es oder das ihm
tibergeordnete Unternehmen pflichtweise in die Zusam-
menfassung nach § 10a, nach § 13b Abs. 3 Satz 1 und, fur
den Beteiligungsaltbestand am 1. Januar 1993 vorbehalt-
lich des § 64a, nach § 12 Abs. 2 Satz 1 und 2 einbezieht,
nicht von seinem haftenden Eigenkapital abzuziehen. Die
Regelung gilt entsprechend fiir Beteiligungen, die es oder
das ihm Ubergeordnete Unternehmen freiwillig in die
Zusammenfassung nach § 10a, nach § 13b Abs. 3 Satz 1
und, fur den Beteiligungsaltbestand am 1. Januar 1993
vorbehaltlich des § 64a, nach 8§ 12 Abs. 2 Satz 1 und 2 ein-
bezieht oder die es freiwillig nach diesen Bestimmungen
konsolidiert.

(7) Kapital, das auf Grund der Eingehung nachrangiger
Verbindlichkeiten eingezahlt ist, ist den Drittrangmitteln
als kurzfristige nachrangige Verbindlichkeiten zuzurech-
nen, wenn

1. vereinbart ist, daR es im Falle des Konkurses oder der
Liquidation des Instituts erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet wird,

2. es dem Institut fir mindestens zwei Jahre zur Verfi-
gung gestellt worden ist,

3. die Aufrechnung des Ruckzahlungsanspruchs gegen
Forderungen des Instituts ausdricklich ausgeschlos-
sen ist und fur die Verbindlichkeiten in den Vertrags-
bedingungen ausdriicklich keine Sicherheiten durch
das Institut oder durch Dritte gestellt werden und

4. in den Vertragsbedingungen ausdriicklich festgelegt
ist, dafd

a) auf die Verbindlichkeit weder Tilgungs- noch Zins-
zahlungen geleistet werden missen, wenn dies zur
Folge hatte, daR die Eigenmittel des Instituts die
gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfiillen,
und
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b) vorzeitige Tilgungs- oder Zinszahlungen dem Insti-
tut unbeschadet entgegenstehender Vereinbarun-
gen zurtickzuerstatten sind.

Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt
sowie die Laufzeit und die Kiindigungsfrist nicht verkirzt
werden. Ein vorzeitiger Rickerwerb oder eine anderwei-
tige Riickzahlung ist auRer in den Fallen des Satzes 5 dem
Institut ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinba-
rungen zuriickzugewahren, sofern nicht das Kapital durch
die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigen-
mittel ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt der
vorzeitigen Rickzahlung zugestimmt hat; das Institut
kann sich ein entsprechendes Recht vertraglich vorbehal-
ten. Das Institut hat bei AbschluR des Vertrags auf die in
den Satzen 2 und 3 genannten Rechtsfolgen ausdricklich
und schriftlich hinzuweisen; werden Wertpapiere tiber die
nachrangigen Verbindlichkeiten begeben, ist nur in den
Zeichnungs- und Ausgabebedingungen auf die genann-
ten Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein Institut darf in Wert-
papieren verbriefte eigene nachrangige Verbindlichkeiten
im Rahmen der Marktpflege bis zu 3 vom Hundert ihres
Gesamtnennbetrags oder im Rahmen einer Einkaufs-
kommission erwerben. Ein Institut hat die Absicht, von
der Mdoglichkeit der Marktpflege nach Satz 5 Gebrauch
zu machen, dem Bundesaufsichtsamt und der Deut-
schen Bundesbank unverziglich anzuzeigen. Ein Institut
hat das Bundesaufsichtsamt und die Deutsche Bundes-
bank unverziiglich zu unterrichten, wenn seine Eigenmittel
durch Tilgungs- oder Zinszahlungen auf die kurzfristigen
nachrangigen Verbindlichkeiten unter 120 vom Hundert
des Gesamtbetrags der nach Absatz 1 Satz 1 angemesse-
nen Eigenmittel absinken.

(8) Ein Institut hat dem Bundesaufsichtsamt und der
Deutschen Bundesbank unverziiglich nach MaRgabe des
Satzes 2 einen Kredit anzuzeigen, der nach Absatz 2a
Satz 2 Nr. 4 oder 5 abzuziehen ist. Dabei hat es die ge-
stellten Sicherheiten und die Kreditbedingungen anzu-
geben. Es hat einen Kredit, den es nach Satz 1 angezeigt
hat, unverzuglich erneut dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank anzuzeigen, wenn die gestell-
ten Sicherheiten oder die Kreditbedingungen rechts-
geschéftlich gedndert werden, und die entsprechenden
Anderungen anzugeben. Das Bundesaufsichtsamt kann
von den Instituten fordern, ihm und der Deutschen Bun-
desbank alle finf Jahre einmal eine Sammelanzeige der
nach Satz 1 anzuzeigenden Kredite einzureichen.

(9) Ein Wertpapierhandelsunternehmen muf? Eigenmittel
aufweisen, die mindestens einem Viertel seiner Kosten
entsprechen, die in der Gewinn- und Verlustrechnung des
letzten Jahresabschlusses unter den allgemeinen Verwal-
tungsaufwendungen, den Abschreibungen und Wert-
berichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sach-
anlagen ausgewiesen sind. Bei Fehlen eines Jahres-
abschlusses fur das erste volle Geschéftsjahr sind die
im Geschéftsplan fur das laufende Jahr fir die ent-
sprechenden Posten vorgesehenen Aufwendungen aus-
zuweisen. Das Bundesaufsichtsamt kann die Anforderun-
gen nach den Satzen 1 und 2 heraufsetzen, wenn dies
durch eine Ausweitung der Geschéftstatigkeit des Insti-
tuts angezeigt ist.

§10a

Eigenmittelausstattung von
Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen

(1) Eine Institutsgruppe oder eine Finanzholding-Grup-
pe (Gruppe) insgesamt mull angemessene Eigenmittel
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haben. § 10 Uber die Eigenmittelausstattung einzelner
Institute gilt entsprechend.

(2) Eine Institutsgruppe im Sinne dieser Vorschrift
besteht aus dem lbergeordneten Unternehmen mit Sitz
im Inland und den nachgeordneten Unternehmen (grup-
penangehdrige Unternehmen). Nachgeordnete Unter-
nehmen im Sinne dieser Vorschrift sind die Tochterunter-
nehmen eines Instituts, die selbst Institute, Finanzunter-
nehmen oder Unternehmen mit bankbezogenen Hilfs-
diensten sind. Das Ubergeordnete Unternehmen der
Gruppe ist das Institut, das keinem anderen Institut mit
Sitz im Inland nachgeordnet ist. Erfullt bei wechselseitigen
Beteiligungen kein Institut der Gruppe diese Voraus-
setzung, bestimmt das Bundesaufsichtsamt das Uber-
geordnete Unternehmen der Gruppe. Sind einem Institut
ausschlieBlich Unternehmen mit bankbezogenen Hilfs-
diensten nachgeordnet, besteht keine Institutsgruppe.

(3) Eine Finanzholding-Gruppe im Sinne dieser Vor-
schrift besteht, wenn einer Finanzholding-Gesellschaft mit
Sitz im Inland Unternehmen im Sinne des Absatzes 2
Satz 2 nachgeordnet sind, von denen mindestens ein
Einlagenkreditinstitut oder ein Wertpapierhandelsunter-
nehmen mit Sitz im Inland der Finanzholding-Gesellschaft
als Tochterunternehmen nachgeordnet ist, es sei denn,
die Finanzholding-Gesellschaft ist ihrerseits

1. einem Einlagenkreditinstitut, einem Wertpapierhan-
delsunternehmen oder einer Finanzholding-Gesell-
schaft mit Sitz im Inland als Tochterunternehmen oder

2. einem Einlagenkreditinstitut oder einem Wertpapier-
handelsunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat
des Europdischen Wirtschaftsraums als Tochterunter-
nehmen nachgeordnet.

Hat die Finanzholding-Gesellschaft ihren Sitz in einem
anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums,
besteht vorbehaltlich des Satzes 1 Nr. 1 und 2 eine
Finanzholding-Gruppe, wenn

1. der Finanzholding-Gesellschaft mindestens ein Ein-
lagenkreditinstitut oder ein Wertpapierhandelsunter-
nehmen mit Sitz im Inland und weder ein Einlagen-
kreditinstitut noch ein Wertpapierhandelsunternehmen
mit Sitz in ihrem Sitzstaat als Tochterunternehmen
nachgeordnet ist und

2. das Einlagenkreditinstitut oder das Wertpapierhan-
delsunternehmen mit Sitz im Inland eine héhere Bilanz-
summe hat als jedes andere der Finanzholding-Gesell-
schaft als Tochterunternehmen nachgeordnete Ein-
lagenkreditinstitut und jedes andere als Tochterunter-
nehmen nachgeordnete Wertpapierhandelsunterneh-
men mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums; bei gleich hoher Bilanzsumme ist
der friihere Zulassungszeitpunkt mafigeblich.

Bei einer Finanzholding-Gruppe gilt als Gibergeordnetes
Unternehmen dasjenige gruppenangehdorige Einlagenkre-
ditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz
im Inland, das selbst keinem anderen gruppenangehéri-
gen Institut mit Sitz im Inland nachgeordnet ist. Erfiillen
mehrere Einlagenkreditinstitute oder Wertpapierhandels-
unternehmen mit Sitz im Inland oder bei wechselseitigen
Beteiligungen kein Institut mit Sitz im Inland diese Voraus-
setzungen, bestimmt das Bundesaufsichtsamt das Uber-
geordnete Unternehmen.

(4) Als nachgeordnete Unternehmen gelten auch Institu-
te, Finanzunternehmen oder Unternehmen mit bankbe-
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zogenen Hilfsdiensten mit Sitz im Inland oder Ausland,
wenn ein gruppenangehoériges Unternehmen mindestens
20 vom Hundert der Kapitalanteile unmittelbar oder mittel-
bar hélt, die Institute oder Unternehmen gemeinsam mit
anderen Unternehmen leitet und fiir die Verbindlichkeiten
dieser Institute oder Unternehmen auf ihre Kapitalanteile
beschrankt haftet. Unmittelbar oder mittelbar gehaltene
Kapitalanteile sowie Kapitalanteile, die von einem anderen
fur Rechnung eines gruppenangehorigen Unternehmens
gehalten werden, sind zusammenzurechnen. Mittelbar ge-
haltene Kapitalanteile sind nicht zu beriicksichtigen, wenn
sie durch ein Unternehmen vermittelt werden, das nicht
Tochterunternehmen des Ubergeordneten Instituts oder
der Finanzholding-Gesellschaft ist. Dies gilt entsprechend
fir mittelbar gehaltene Kapitalanteile, die durch mehr als
ein Unternehmen vermittelt werden. Kapitalanteilen ste-
hen Stimmrechte gleich. § 16 Abs. 2 und 3 des Aktien-
gesetzes gilt entsprechend.

(5) Kapitalanlagegesellschaften gelten nicht als nach-
geordnete Unternehmen.

(6) Ob gruppenangehdrige Unternehmen insgesamt
angemessene Eigenmittel haben, ist anhand einer Zusam-
menfassung ihrer Eigenmittel einschliefllich der Anteile
anderer Gesellschafter und der weiteren im Rahmen der
Grundsatze nach Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit § 10
Abs. 1 Satz 2 maRgeblichen Positionen zu beurteilen; bei
gruppenangehorigen Unternehmen gelten als Eigenmittel
die Bestandteile, die den nach § 10 anerkannten Bestand-
teilen entsprechen. Fur die Zusammenfassung hat das
Ubergeordnete Unternehmen seine mafRgeblichen Positio-
nen mit denen der anderen gruppenangehdrigen Unter-
nehmen zusammenzufassen. Von den gemaR Satz 2
zusammenzufassenden Eigenmitteln sind abzuziehen

1. die bei dem uUbergeordneten Unternehmen und den
anderen Unternehmen der Gruppe ausgewiesenen, auf
die gruppenangehérigen Unternehmen entfallenden
Buchwerte

a) der Kapitalanteile,

b) der Vermdgenseinlagen als stiller Gesellschafter
nach § 10 Abs. 4 Satz 1,

c) der GenulRrechte nach § 10 Abs. 5 Satz 1,

d) der langerfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten
nach § 10 Abs. 5a Satz 1 und

e) der kurzfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten
nach § 10 Abs. 7 Satz 1 sowie

2. die bei dem Ubergeordneten Unternehmen oder einem
anderen Unternehmen der Gruppe berilicksichtigten
nicht realisierten Reserven nach § 10 Abs. 2b Satz 1
Nr. 6 und 7, soweit sie auf gruppenangehdrige Unter-
nehmen entfallen.

Abzuziehen sind die Kapitalanteile, jedoch nur vorbe-
haltlich der Regelung fur den aktivischen Unterschieds-
betrag nach den Séatzen 6 und 7, und Vermégenseinlagen
stiller Gesellschafter vom Kernkapital, die langerfristigen
nachrangigen Verbindlichkeiten von den Bestandteilen
des Erganzungskapitals gemaR § 10 Abs. 2b Satz 3, die
Genufirechtsverbindlichkeiten und die nicht realisierten
Reserven vom Ergénzungskapital insgesamt, jeweils vor
derin 8 10 Abs. 2b Satz 2 und 3 vorgesehenen Kappung,
und die kurzfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten von
den Drittrangmitteln geméaR § 10 Abs. 2c Satz 1 vor der in
§ 10 Abs. 2c¢ Satz 2 und 4 vorgesehenen Kappung. Bei
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Beteiligungen, die Uber nicht gruppenangehorige Unter-
nehmen vermittelt werden, sind solche Buchwerte und
nicht realisierte Reserven jeweils quotal in H6he desjeni-
gen Anteils abzuziehen, welcher der durchgerechneten
Kapitalbeteiligung entspricht. Ist der Buchwert einer Be-
teiligung hoher als der nach Satz 2 zusammenzufassende
Teil des Kapitals und der Riicklagen des nachgeordneten
Unternehmens, hat das tbergeordnete Unternehmen den
Unterschiedsbetrag zu gleichen Teilen vom Kern- und
Ergadnzungskapital der Gruppe abzuziehen. Dabei kann
der aktivische Unterschiedsbetrag mit einem jahrlich um
mindestens ein Zehntel abnehmenden Betrag wie eine
Beteiligung an einem gruppenfremden Unternehmen
behandelt werden. Die Positionen, die sich aus Rechtsver-
héltnissen zwischen gruppenangehdrigen Unternehmen
ergeben, sind nicht zu bertcksichtigen. Marktrisikobe-
haftete Positionen verschiedener gruppenangehériger
Unternehmen koénnen nicht miteinander verrechnet wer-
den, es sei denn, die Unternehmen sind in die zentrale
Risikosteuerung des lUibergeordneten Unternehmens ein-
bezogen, die Eigenmittel sind in der Gruppe angemessen
verteilt und es ist bei nachgeordneten Unternehmen mit
Sitz in Drittstaaten gewahrleistet, dafl die ortlichen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften den freien Kapital-
transfer zu anderen gruppenangehérigen Unternehmen
nicht behindern. Das Bundesministerium der Finanzen
kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung erganzende Vorschriften erlassen, ins-
besondere auch um die Anwendung von Vorschriften tiber
das Handelsbuch in der Gruppe, die Anforderungen an
die zentrale Risikosteuerung des lbergeordneten Unter-
nehmens und die Angemessenheit der Verteilung der
Eigenmittel in der Gruppe zu konkretisieren sowie die
Verrechnung marktrisikobehafteter Positionen néher zu
regeln. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermé&chtigung durch Rechtsverordnung auf das Bun-
desaufsichtsamt mit der MaRgabe Ubertragen, dall die
Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen
Bundesbank ergeht. Vor ErlaR der Rechtsverordnung sind
die Spitzenverbande der Institute anzuhéren.

(7) Bei nachgeordneten Unternehmen, die keine Toch-
terunternehmen sind, hat das lbergeordnete Unterneh-
men seine Eigenmittel und die weiteren im Rahmen der
Grundsétze nach Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit 8§ 10
Abs. 1 Satz 2 maRgeblichen Positionen mit den Eigenmit-
teln und den weiteren mafl3geblichen Positionen der nach-
geordneten Unternehmen jeweils quotal in H6he desjeni-
gen Anteils zusammenzufassen, der seiner Kapitalbeteili-
gung an dem nachgeordneten Unternehmen entspricht.
Im tibrigen gilt Absatz 6.

(8) Das ubergeordnete Unternehmen ist flr eine ange-
messene Eigenmittelausstattung der Gruppe verantwort-
lich. Es darf jedoch zur Erflllung seiner Verpflichtungen
nach Satz 1 auf die gruppenangehdrigen Unternehmen
nur einwirken, soweit dem das allgemein geltende Gesell-
schaftsrecht nicht entgegensteht. § 10 Abs. 1 Satz 4 gilt
entsprechend.

(9) Die gruppenangehérigen Unternehmen haben zur
Sicherstellung der ordnungsgemafien Aufbereitung und
Weiterleitung der fur die Zusammenfassung gemaf den
Absatzen 6 und 7 erforderlichen Angaben eine ordnungs-
gemafe Organisation und angemessene interne Kontroll-
verfahren einzurichten. Sie sind verpflichtet, dem Uber-
geordneten Unternehmen die fur die Zusammenfassung
erforderlichen Angaben zu Ubermitteln. Kann ein Uber-
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geordnetes Unternehmen fiir einzelne gruppenangehdrige
Unternehmen die erforderlichen Angaben nicht beschaf-
fen, sind die auf das gruppenangehdrige Unternehmen
entfallenden, in Absatz 6 Satz 3 genannten Buchwerte von
den Eigenmitteln des (ibergeordneten Unternehmens ab-
zuziehen.

(10) Die Abséatze 1 und 6 bis 8 gelten nicht fur ein Uber-
geordnetes Unternehmen, das selbst einem Institut mit
Sitz im Inland nachgeordnet ist, fur das die Abséatze 1
und 6 bis 8 gelten.

§11
Liquiditat

Die Institute miissen ihre Mittel so anlegen, dal jeder-
zeit eine ausreichende Zahlungsbereitschaft gewahrlei-
stet ist. Das Bundesaufsichtsamt stellt im Einvernehmen
mit der Deutschen Bundesbank Grundsatze auf, nach
denen es fir den Regelfall beurteilt, ob die Liquiditat eines
Instituts ausreicht; die Spitzenverbénde der Institute sind
vorher anzuhoren. Die Grundséatze sind im Bundesan-
zeiger zu veroffentlichen. In den Grundséatzen ist an die
Definition der Spareinlagen, insbesondere des Spar-
buchs, in der Verordnung Uber die Rechnungslegung der
Institute, die insoweit der Zustimmung des Deutschen
Bundestages bedarf, anzukniipfen. Die Institute haben
dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen Bundes-
bank monatlich die nach den Grundsitzen fiir die Uber-
prifung der Liquiditatsausstattung erforderlichen Anga-
ben einzureichen.

§12
Begrenzung von bedeutenden Beteiligungen

(1) Ein Einlagenkreditinstitut darf an einem Unterneh-
men, das weder Institut, Finanzunternehmen oder Ver-
sicherungsunternehmen noch Unternehmen mit bank-
bezogenen Hilfsdiensten ist, keine bedeutende Beteili-
gung halten, deren Anteil am Nennkapital dem Betrage
nach 15 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals des
Einlagenkreditinstituts bersteigt. Ein Einlagenkreditin-
stitut darf an Unternehmen im Sinne des Satzes 1 bedeu-
tende Beteiligungen nicht halten, deren Anteil am Nenn-
kapital dem Betrage nach zusammen 60 vom Hundert des
haftenden Eigenkapitals des Einlagenkreditinstituts Uber-
steigt. Anteile, die nicht dazu bestimmt sind, durch die
Herstellung einer dauernden Verbindung dem eigenen
Geschéftsbetrieb zu dienen, sind in die Berechnung der
Hohe der bedeutenden Beteiligung nicht einzubeziehen.
Das Einlagenkreditinstitut darf die in Satz 1 oder 2 fest-
gelegten Grenzen mit Zustimmung des Bundesaufsichts-
amtes Uberschreiten. Das Bundesaufsichtsamt darf die
Zustimmung nur erteilen, wenn das Einlagenkreditinstitut
die Uber die Grenze hinausgehenden Beteiligungen, bei
Uberschreitung beider Grenzen den héheren Betrag, mit
haftendem Eigenkapital unterlegt.

(2) Ein Institut hat als tbergeordnetes Unternehmen
einer Gruppe (8 10a Abs. 2 oder 3), zu der mindestens
ein Einlagenkreditinstitut gehort, sicherzustellen, da die
Gruppe an einem Unternehmen im Sinne des Absatzes 1
Satz 1 bedeutende Beteiligungen nicht halt, deren Anteil
am Nennkapital dem Betrage nach 15 vom Hundert des
haftenden Eigenkapitals der Gruppe Ubersteigt. Es hat
auBerdem sicherzustellen, dal die Gruppe insgesamt an
Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 bedeutende
Beteiligungen nicht halt, deren Anteil am Nennkapital dem
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Betrage nach zusammen 60 vom Hundert des haftenden
Eigenkapitals der Gruppe Ubersteigt. Absatz 1 Satz 3 ist
anzuwenden. Mit Zustimmung des Bundesaufsichtsam-
tes darf das Institut zulassen, daf die Gruppe die in Satz 1
oder 2 festgelegten Grenzen Uberschreitet. Das Bundes-
aufsichtsamt darf die Zustimmung nur erteilen, wenn das
Institut die Uber die Grenze hinausgehenden Beteiligun-
gen, bei Uberschreitung beider Grenzen den héheren Be-
trag, mit haftendem Eigenkapital der Gruppe unterlegt.

8§12a

Begriindung
von Unternehmensbeziehungen

(1) Ein Institut oder eine Finanzholding-Gesellschaft hat
bei dem Erwerb einer Beteiligung an einem Unternehmen
mit Sitz im Ausland oder der Begriindung einer Unter-
nehmensbeziehung mit einem solchen Unternehmen, wo-
durch das Unternehmen zu einem nachgeordneten Unter-
nehmen im Sinne des § 10a Abs. 2 bis 5 oder § 13b Abs. 2
wird, sicherzustellen, daR es, im Falle einer Finanzholding-
Gesellschaft das fur die Zusammenfassung verantwort-
liche Ubergeordnete Unternehmen, die fur die Erfillung
der jeweiligen Pflichten nach den 88 10a, 13b und 25
Abs. 2 erforderlichen Angaben erhdlt. Satz 1 ist hinsicht-
lich der fir die Erfillung der Pflichten nach den 8§ 10a
und 13b erforderlichen Angaben nicht anzuwenden, wenn
durch den gemaR § 10a Abs. 9 Satz 3 vorzunehmenden
Abzug der Buchwerte in einer der Zusammenfassung
nach § 10a Abs. 6 oder 7 und § 13b Abs. 3 vergleichbaren
Weise dem Risiko aus der Begriindung der Beteiligung
oder der Unternehmensbeziehung Rechnung getragen
und es dem Bundesaufsichtsamt ermdglicht wird, die Ein-
haltung dieser Voraussetzung zu Uberprifen. Das Institut
oder die Finanzholding-Gesellschaft hat die Begriindung,
die Verdnderung oder die Aufgabe einer in Satz 1 genann-
ten Beteiligung oder Unternehmensbeziehung unverziig-
lich dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen Bun-
desbank anzuzeigen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann die Fortfihrung der
Beteiligung oder der Unternehmensbeziehung untersa-
gen, wenn das ubergeordnete Unternehmen die fir die
Erflllung der Pflichten nach 88 10a, 13b oder 25 Abs. 2
erforderlichen Angaben nicht erhélt. Die Ausnahme nach
Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend fiir die Untersagungs-
ermachtigung nach Satz 1.

2. Kreditgeschaft

§13

GrofRkredite
von Nichthandelsbuchinstituten

(1) Ein Institut, das nach § 2 Abs. 11 von den Vorschrif-
ten Uber das Handelsbuch freigestellt ist (Nichthandels-
buchinstitut), hat der Deutschen Bundesbank unverzig-
lich anzuzeigen, wenn seine Kredite an einen Kredit-
nehmer insgesamt 10 vom Hundert seines haftenden
Eigenkapitals erreichen oder tibersteigen (GroRRkredit). Die
Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 Satz 1 kann statt der
unverziglichen Anzeige nach Satz 1 regelméfige Sam-
melanzeigen vorsehen. Die Deutsche Bundesbank leitet
die Anzeigen mit ihrer Stellungnahme an das Bundesauf-
sichtsamt weiter; dieses kann auf die Weiterleitung
bestimmter Anzeigen verzichten.
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(2) Ein Nichthandelsbuchinstitut in der Rechtsform einer
juristischen Person oder einer Personenhandelsgesell-
schaft darf unbeschadet der Wirksamkeit der Rechts-
geschéfte einen GrofRRkredit nur auf Grund eines einstim-
migen Beschlusses samtlicher Geschéftsleiter gewéahren.
Der BeschluB soll vor der Kreditgewéahrung gefalit wer-
den. Ist dies im Einzelfall wegen der Eilbedurftigkeit des
Geschéftes nicht moglich, ist der Beschluf3 unverziiglich
nachzuholen. Der Beschluf} ist aktenkundig zu machen. Ist
der GroRkredit ohne vorherigen einstimmigen Beschlufl
samtlicher Geschéftsleiter gewahrt worden und wird die
BeschlufRfassung nicht innerhalb eines Monats nach
Gewdahrung des Kredits nachgeholt, hat das Nicht-
handelsbuchinstitut dies dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank anzuzeigen. Wird ein bereits
gewahrter Kredit durch Verringerung des haftenden
Eigenkapitals zu einem Grofkredit, darf das Nichthandels-
buchinstitut diesen GroRkredit unbeschadet der Wirksam-
keit des Rechtsgeschéftes nur auf Grund eines unverzig-
lich nachzuholenden einstimmigen Beschlusses samt-
licher Geschaftsleiter weitergewéahren. Der BeschluB ist
aktenkundig zu machen. Wird der Beschlu nicht inner-
halb eines Monats, gerechnet von dem Zeitpunkt an, zu
dem der Kredit zu einem GroRkredit geworden ist, nach-
geholt, hat das Nichthandelsbuchinstitut dies dem Bun-
desaufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank anzu-
zeigen.

(3) Unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschéfte
darf ein Nichthandelsbuchinstitut ohne Zustimmung des
Bundesaufsichtsamtes an einen Kreditnehmer nicht Kre-
dite gewahren, die insgesamt 25 vom Hundert des haften-
den Eigenkapitals des Nichthandelsbuchinstituts (GroR3-
krediteinzelobergrenze) Uberschreiten. Unabhéngig da-
von, ob das Bundesaufsichtsamt die Zustimmung erteilt,
hat das Nichthandelsbuchinstitut das Uberschreiten der
GroRkrediteinzelobergrenze unverziiglich dem Bundes-
aufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen
und den Betrag, um den der GroRRkredit die Grol3kreditein-
zelobergrenze Uberschreitet, mit haftendem Eigenkapital
zu unterlegen. Die Kredite an ein verbundenes Unter-
nehmen, das weder einer Gruppe im Sinne des § 13b
Abs. 2 angeh6rt noch durch die zusténdigen Stellen eines
anderen Staates des Europaischen Wirtschaftsraums zu
einer Gruppe nach MalRigabe der Richtlinie 92/121/EWG
des Rates vom 21. Dezember 1992 iiber die Uberwachung
und Kontrolle der GroRkredite von Kreditinstituten — ABI.
EG 1993 Nr. L 29 S. 1 - (GroBkreditrichtlinie) zusam-
mengefalt wird, dirfen ohne Zustimmung des Bundes-
aufsichtsamtes 20 vom Hundert des haftenden Eigenkapi-
tals des Nichthandelsbuchinstituts nicht tberschreiten.
Satz 2 gilt entsprechend. Das Nichthandelsbuchinstitut
hat sicherzustellen, daf alle GroRkredite zusammen ohne
Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes nicht das Acht-
fache seines haftenden Eigenkapitals (GroRkreditgesamt-
obergrenze) Uberschreiten. Unabhéngig davon, ob das
Bundesaufsichtsamt die Zustimmung erteilt, hat das
Nichthandelsbuchinstitut das Uberschreiten der GroR-
kreditgesamtobergrenze unverziglich dem Bundesauf-
sichtsamt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen
und den Betrag, um den die GroRkredite zusammen
die GroRkreditgesamtobergrenze iberschreiten, mit haf-
tendem Eigenkapital zu unterlegen. Ein Nichthandels-
buchinstitut, das sowohl die GroRkrediteinzelobergrenze
gegenuber einem oder mehreren Kreditnehmern als auch
die GrofR’kreditgesamtobergrenze Uberschreitet, hat nur
den jeweils hoheren Uberschreitungsbetrag mit haften-
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dem Eigenkapital zu unterlegen. Die Zustimmung nach
den Satzen 1, 3 und 5 steht im pflichtgemaRen Ermessen
des Bundesaufsichtsamtes. Das Bundesaufsichtsamt
kann ein Nichthandelsbuchinstitut in besonders gela-
gerten Fallen vorubergehend von der Unterlegungspflicht
nach Satz 2, auch in Verbindung mit Satz 4, befreien,
wenn die Uberschreitung der Grenze durch die Ver-
schmelzung von Kreditnehmern oder vergleichbare Ereig-
nisse eingetreten ist und fur das Nichthandelsbuchinstitut
nicht vorhersehbar war.

(4) Die Absatze 1 und 2 gelten auch fiir Zusagen von
Kreditrahmenkontingenten mit der Mallgabe, dal3 die
Anzeigen nach Absatz 1 an Stichtagen zu erstatten sind,
die durch Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 Satz 1
bestimmt werden.

§13a

GrofRkredite
von Handelsbuchinstituten

(1) Ein Institut, das nicht nach § 2 Abs. 11 von den
Vorschriften Uber das Handelsbuch freigestellt ist (Han-
delsbuchinstitut), hat Grofl3kredite geméaR Satz 3 der Deut-
schen Bundesbank anzuzeigen. § 13 Abs. 1 Satz 3 gilt
entsprechend. Fir ein Handelsbuchinstitut besteht ein
Gesamtbuch-Groltkredit, wenn die Gesamtheit der Kre-
dite an einen Kreditnehmer (kreditnehmerbezogene Ge-
samtposition) 10 vom Hundert der Eigenmittel erreicht
oder Uberschreitet; fir das Handelsbuchinstitut besteht
ein Anlagebuch-Grof3kredit, wenn die Gesamtheit der Kre-
dite an einen Kreditnehmer ohne Berucksichtigung
der kreditnehmerbezogenen Handelsbuchgesamtposi-
tion (kreditnehmerbezogene Anlagebuch-Gesamtposi-
tion) 10 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals des
Instituts erreicht oder Uberschreitet. Die kreditnehmer-
bezogene Handelsbuchgesamtposition bildet die Ge-
samtheit der Kredite an einen Kreditnehmer, die dem Han-
delsbuch zugeordnet werden.

(2) 8 13 Abs. 2 Uber die BeschluRfassung Uber Grof3kre-
dite von Nichthandelsbuchinstituten gilt fir Handelsbuch-
institute entsprechend.

(3) Unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschéfte
hat ein Handelsbuchinstitut sicherzustellen, da3 die kre-
ditnehmerbezogene Anlagebuch-Gesamtposition nicht
ohne Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes 25 vom
Hundert seines haftenden Eigenkapitals (Anlagebuch-
Grof3krediteinzelobergrenze) uberschreitet. Unabhéngig
davon, ob das Bundesaufsichtsamt die Zustimmung
erteilt, hat das Handelsbuchinstitut das Uberschreiten der
Anlagebuch-GroRkrediteinzelobergrenze dem Bundes-
aufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen
und den Uberschreitungsbetrag mit haftendem Eigenka-
pital zu unterlegen. Gegeniiber einem verbundenen Unter-
nehmen im Sinne des § 13 Abs. 3 Satz 3 darf die kredit-
nehmerbezogene Anlagebuch-Gesamtposition nicht ohne
Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes 20 vom Hundert
des haftenden Eigenkapitals tiberschreiten. Satz 2 gilt ent-
sprechend. Das Handelsbuchinstitut hat sicherzustellen,
dal alle Anlagebuch-GroRRkredite zusammen nicht ohne
Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes das Achtfache
seines haftenden Eigenkapitals (Anlagebuch-Grofkre-
ditgesamtobergrenze) Uberschreiten. Unabhangig davon,
ob das Bundesaufsichtsamt die Zustimmung erteilt, hat
das Handelsbuchinstitut das Uberschreiten der Anlage-
buch-GroRRkreditgesamtobergrenze dem Bundesauf-
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sichtsamt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen
und den Uberschreitungsbetrag mit haftendem Eigen-
kapital zu unterlegen. § 13 Abs. 3 Satz 7 gilt entsprechend.
Die Zustimmung nach den Satzen 1, 3 und 5 steht im
pflichtgeméRen Ermessen des Bundesaufsichtsamtes.
§ 13 Abs. 3 Satz 9 gilt entsprechend.

(4) Das Handelsbuchinstitut hat sicherzustellen, daR die
kreditnehmerbezogene Gesamtposition nicht ohne Zu-
stimmung des Bundesaufsichtsamtes 25 vom Hundert
seiner Eigenmittel Gberschreitet (Gesamtbuch-Grof3kredit-
einzelobergrenze). Unabhangig davon, ob das Bundes-
aufsichtsamt die Zustimmung erteilt, hat das Handels-
buchinstitut eine Uberschreitung der Gesamtbuch-GroR-
krediteinzelobergrenze dem Bundesaufsichtsamt und der
Deutschen Bundesbank anzuzeigen und den Uberschrei-
tungsbetrag nach Mal’gabe der Rechtsverordnung nach
§ 22 Satz 1 mit Eigenmitteln zu unterlegen. Gegeniber
einem verbundenen Unternehmen im Sinne des § 13
Abs. 3 Satz 3 darf die kredithehmerbezogene Gesamtpo-
sition 20 vom Hundert der Eigenmittel nicht Giberschreiten.
Satz 2 gilt entsprechend. Das Handelsbuchinstitut hat
sicherzustellen, daR die Gesamtbuch-Grof3kredite zusam-
men nicht ohne Zustimmung des Bundesaufsichtsamtes
das Achtfache seiner Eigenmittel (Gesamtbuch-GrofR3-
kreditgesamtobergrenze) liberschreiten. Unabhéngig da-
von, ob das Bundesaufsichtsamt die Zustimmung erteilt,
hat das Handelsbuchinstitut das Uberschreiten der
Gesamtbuch-GroRkreditgesamtobergrenze dem Bundes-
aufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen
und den Uberschreitungsbetrag nach MaRgabe der
Rechtsverordnung nach § 22 Satz 1 mit Eigenmitteln zu
unterlegen. § 13 Abs. 3 Satz 7 gilt entsprechend. Die Zu-
stimmung nach den Sétzen 1, 3 und 5 steht im pflicht-
geméalen Ermessen des Bundesaufsichtsamtes; die Zu-
stimmung nach Satz 1 oder 3 gilt als nicht erteilt, wenn die
kreditnehmerbezogene Anlagebuch-Gesamtposition die
jeweils maRgebliche Obergrenze nach Absatz 3 Satz 1
oder 3 Uberschreitet.

(5) Auch mit der Zustimmung des Bundesauf-
sichtsamtes darf im Falle einer Uberschreitung der Ober-
grenze nach Absatz 4 Satz 1 oder 3 die kredit-
nehmerbezogene Handelsbuch-Gesamtposition eines
Handelsbuchinstituts hdchstens das Funffache der Eigen-
mittel des Handelsbuchinstituts, die nicht zur Unterlegung
von Risiken des Anlagebuchs bendtigt werden, betragen.
Eine Uberschreitung dieser Grenze hat das Handelsbuch-
institut unverziglich dem Bundesaufsichtsamt und der
Deutschen Bundesbank anzuzeigen und den Uber-
schreitungsbetrag nach MaRgabe der Rechtsverordnung
nach 8§ 22 Satz 1 mit Eigenmitteln zu unterlegen. Alle
kreditnehmerbezogenen Gesamtpositionen, welche die
Obergrenze nach Absatz 4 Satz 1 oder 3 langer als zehn
Tage Uberschreiten, dirfen nach Abzug der Betrage, die
diese Obergrenzen nicht iiberschreiten (Gesamt-Uber-
schreitungsposition), zusammen nicht das Sechsfache
der Eigenmittel des Handelsbuchinstituts, die nicht zur
Unterlegung von Risiken des Anlagebuchs benétigt wer-
den, tibersteigen. Eine Uberschreitung dieser Grenze hat
das Handelsbuchinstitut unverziiglich dem Bundesauf-
sichtsamt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen
und den Uberschreitungsbetrag nach MaRgabe der
Rechtsverordnung nach § 22 Satz 1 mit Eigenmitteln zu
unterlegen.

(6) Die Abséatze 1 und 2 gelten auch fur Zusagen von
Kreditrahmenkontingenten mit der Mal3gabe, dal} die An-
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zeigen nach Absatz 1 an Stichtagen zu erstatten sind, die
durch Rechtsverordnung nach 8 24 Abs. 4 Satz 1 be-
stimmt werden.

§13b

GroRRkredite von
Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen

(1) Fur die von den Unternehmen einer Institutsgruppe
oder Finanzholding-Gruppe insgesamt gewahrten Kredite
gelten 8 13 Abs. 1, 3 und 4 sowie § 13a Abs. 1 und 3 bis 6
Uber GroRkredite einzelner Institute entsprechend.

(2) Fur die Bestimmung einer Gruppe im Sinne dieser
Vorschrift gilt § 10a Abs. 2 bis 5 entsprechend.

(3) Ob Unternehmen, die einer Gruppe angehéren, ins-
gesamt einen GroRkredit gewahrt haben und die Ober-
grenzen nach den 88 13 und 13a einhalten, ist anhand
einer Zusammenfassung ihrer Eigenmittel einschlieBlich
der Anteile anderer Gesellschafter und der Kredite an
einen Kreditnehmer festzustellen, wenn fiir eines der grup-
penangehdérigen Unternehmen die kreditnehmerbezogene
Gesamtposition 5 vom Hundert seines haftenden Eigen-
kapitals betragt oder Ubersteigt. § 10a Abs. 6 Satz 2 bis 15
und Abs. 7 gilt entsprechend.

(4) Das uUbergeordnete Unternehmen hat die Anzeige-
pflichten nach Absatz 1 in Verbindung mit den 88 13
und 13a zu erfillen. Es ist dafur verantwortlich, daf? die
gruppenangehérigen Unternehmen insgesamt die Ober-
grenzen nach den §8 13 und 13a einhalten. Es darf jedoch
zur Erfiillung seiner Verpflichtungen nach Satz 2 auf grup-
penangehoérige Unternehmen nur einwirken, soweit dem
das allgemein geltende Gesellschaftsrecht nicht entge-
gensteht.

(5) 8§ 10a Abs. 9 und 10 gilt entsprechend.

8§14
Millionenkredite

(1) Ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut im
Sinne des 8 1 Abs. 1la Satz 2 Nr. 4 und ein Finanzunter-
nehmen im Sinne des § 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 haben der
Deutschen Bundesbank bis zum 15. der Monate Januar,
April, Juli und Oktober diejenigen Kreditnehmer anzu-
zeigen, deren Verschuldung bei ihnen zu einem Zeitpunkt
wahrend der dem Meldetermin vorhergehenden drei
Kalendermonate 3 Millionen Deutsche Mark oder mehr
betragen hat (Millionenkredite). Ubergeordnete Unterneh-
men im Sinne des § 13b Abs. 2 haben zugleich fur die
gruppenangehdrigen Unternehmen im Sinne des § 13b
Abs. 2 deren Kreditnehmer im Sinne des entsprechend
anzuwendenden Satzes 1 anzuzeigen. Dies gilt nicht,
soweit diese Unternehmen selbst nach Satz 1 anzeige-
pflichtig sind. Die nicht selbst nach Satz 1 anzeigepflichti-
gen gruppenangehdrigen Unternehmen haben dem uber-
geordneten Unternehmen die hierfiir erforderlichen Anga-
ben zu Ubermitteln. Satz 1 gilt bei Gemeinschaftskrediten
von 3 Millionen Deutsche Mark und mehr auch dann,
wenn der Anteil des einzelnen Unternehmens 3 Millionen
Deutsche Mark nicht erreicht. Aus der Anzeige muR die
Hohe der Kreditinanspruchnahme des Kredithehmers am
Meldestichtag ersichtlich sein. § 13 Abs. 1 Satz 3 gilt ent-
sprechend.

(2) Ergibt sich, daB einem Kreditnehmer von mehreren
Unternehmen Millionenkredite gewéhrt worden sind, hat
die Deutsche Bundesbank die anzeigenden Unternehmen
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zu benachrichtigen. Die Benachrichtigung darf nur An-
gaben Uber die Gesamtverschuldung des Kredithehmers
und Uber die Anzahl der beteiligten Unternehmen umfas-
sen. Die Verschuldung bei den beteiligten Kreditgebern ist
in der Benachrichtigung aufzugliedernin

1. Kredite im Sinne des § 19 Abs. 1 Satz 2,

2. Derivate, die Kredite im Sinne des 8 19 Abs. 1 Satz 1
sind,

3. Kredite im Sinne des § 19 Abs. 1 Satz 3 Nr. 3 bis 5, 7,9
und 12,

4. Kredite, soweit sie vom Bund, einem Sondervermdgen
des Bundes, einem Land, einer Gemeinde oder einem
Gemeindeverband verbiirgt oder in anderer Weise
gesichert sind (6ffentlich verbirgte Kredite),

5. Kredite, soweit sie den Erfordernissen der 8§ 11 und 12
Abs. 1 und 2 des Hypothekenbankgesetzes entspre-
chen (Realkredite),

6. Kredite im Sinne des 8§ 20 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 und

7. Kredite im Sinne des 8 19 Abs. 1 Satz 2 Nr. 9 und For-
derungen aus dem entgeltlichen Erwerb von Geld-
forderungen.

Die Deutsche Bundesbank teilt einem anzeigepflichtigen
Unternehmen auf Antrag den Schuldenstand eines Kun-
den mit, sofern das Unternehmen beabsichtigt, dem Kun-
den einen Kredit in Hohe von 3 Millionen Deutsche Mark
oder mehr zu gewdahren oder einen bereits gewdahrten
Kredit auf 3 Millionen Deutsche Mark oder mehr zu er-
héhen und der Kunde in die Mitteilung eingewilligt hat. Die
bei einem anzeigepflichtigen Unternehmen beschéftigten
Personen dirfen Angaben, die dem Unternehmen nach
diesem Absatz mitgeteilt werden, Dritten nicht offenbaren
und nicht verwerten.

(3) Gelten nach § 19 Abs. 2 mehrere Schuldner als ein
Kreditnehmer, so ist in den Anzeigen nach Absatz 1 auch
die Verschuldung der einzelnen Schuldner anzugeben. Bei
der Benachrichtigung nach Absatz 2 ist die Gesamtver-
schuldung der als ein Kreditnehmer geltenden Schuldner
mitzuteilen. Die Verschuldung einzelner Schuldner ist nur
den Unternehmen mitzuteilen, die selbst oder deren nach-
geordnete Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 3
und 4 diesen Schuldnern Kredite gewahrt haben.

(4) Nach dem Abschlul von zwischenstaatlichen Ver-
einbarungen oder nach dem Inkrafttreten einer Richtlinie
der Europdaischen Gemeinschaften tber Kreditmeldungen
im Sinne dieser Vorschrift ist die Deutsche Bundesbank
befugt, die Anzeigen nach Absatz 1 in der nach Absatz 2
Satz 2 und 3 vorgesehenen Zusammenfassung an die in
der zwischenstaatlichen Vereinbarung oder in der Richt-
linie der Europdischen Gemeinschaften vorgesehenen
Stellen zur Benachrichtigung der beteiligten Unternehmen
mit Sitz im Ausland weiterzuleiten sowie die beteiligten
Unternehmen gemaR Absatz 2 tUber die Verschuldung von
Kreditnehmern bei Unternehmen mit Sitz im Ausland zu
benachrichtigen.

§15
Organkredite
(1) Kredite an
1. Geschéftsleiter des Instituts,

2. nicht zu den Geschéftsleitern gehérende Gesell-
schafter des Instituts, wenn dieses in der Rechtsform
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einer Personenhandelsgesellschaft oder der Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung betrieben wird, so-
wie an personlich haftende Gesellschafter eines in der
Rechtsform der Kommanditgesellschaft auf Aktien
betriebenen Instituts, die nicht Geschaftsleiter sind,

3. Mitglieder eines zur Uberwachung der Geschéfts-
fuhrung bestellten Organs des Instituts, wenn die
Uberwachungsbefugnisse des Organs durch Gesetz
geregelt sind (Aufsichtsorgan),

4. Prokuristen und zum gesamten Geschaftsbetrieb er-
maéchtigte Handlungsbevollméchtigte des Instituts,

5. Ehegatten und minderjahrige Kinder der unter den
Nummern 1 bis 4 genannten Personen,

6. stille Gesellschafter des Instituts,

7. Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen
Person oder einer Personenhandelsgesellschaft,
wenn ein Geschéftsleiter, ein Prokurist oder ein zum
gesamten Geschéftsbetrieb erméchtigter Handlungs-
bevollméchtigter des Instituts gesetzlicher Vertreter
oder Mitglied des Aufsichtsorgans der juristischen
Person oder Gesellschafter der Personenhandels-
gesellschaftist,

8. Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen
Person oder einer Personenhandelsgesellschaft,
wenn ein gesetzlicher Vertreter der juristischen Per-
son, ein Gesellschafter der Personenhandelsgesell-
schaft, ein Prokurist oder ein zum gesamten Ge-
schéftsbetrieb erméchtigter Handlungsbevollméch-
tigter dieses Unternehmens dem Aufsichtsorgan des
Instituts angehort,

9. Unternehmen, an denen das Institut oder ein Ge-
schéftsleiter mit mehr als 10 vom Hundert des Kapi-
tals des Unternehmens beteiligt ist oder bei denen
das Institut oder ein Geschéftsleiter personlich haf-
tender Gesellschafter ist,

10. Unternehmen, die an dem Institut mit mehr als 10 vom
Hundert des Kapitals des Instituts beteiligt sind, und

11. Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen
Person oder einer Personenhandelsgesellschaft,
wenn ein gesetzlicher Vertreter der juristischen Per-
son oder ein Gesellschafter der Personenhandels-
gesellschaft an dem Institut mit mehr als 10 vom
Hundert des Kapitals beteiligt ist,

durfen nur auf Grund eines einstimmigen Beschlusses
samtlicher Geschéftsleiter des Instituts und nur mit aus-
drucklicher Zustimmung des Aufsichtsorgans gewahrt
werden. Als Beteiligung im Sinne des Satzes 1 Nr. 9 bis 11
gilt jeder Besitz von Aktien oder Geschaftsanteilen des
Unternehmens, wenn er mindestens ein Viertel des Ka-
pitals (Nennkapital, Summe der Kapitalanteile) erreicht,
ohne daR es auf die Dauer des Besitzes ankommt. Der
Gewdéhrung eines Kredits steht die Gestattung von Ent-
nahmen gleich, die tUber die einem Geschéftsleiter oder
einem Mitglied des Aufsichtsorgans zustehenden Vergu-
tungen hinausgehen, insbesondere auch die Gestattung
der Entnahme von Vorschissen auf Vergutungen.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fiir die Gewahrung von
Krediten an personlich haftende Gesellschafter, an Ge-
schaftsfuhrer, an Mitglieder des Vorstandes oder des Auf-
sichtsorgans, an Prokuristen und an zum gesamten Ge-
schéftsbetrieb erméachtigte Handlungsbevollméchtigte
eines von dem Institut abhéangigen oder es beherrschen-
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den Unternehmens sowie an ihre Ehegatten und min-
derjahrigen Kinder. In diesen Féllen muf? die ausdriickliche
Zustimmung des Aufsichtsorgans des herrschenden Un-
ternehmens erteilt sein.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten nicht

1. fur Kredite an Prokuristen und zum gesamten Ge-
schéftsbetrieb erméchtigte Handlungsbevollméchtigte
sowie an ihre Ehegatten und minderjéhrigen Kinder,
wenn der Kredit ein Jahresgehalt des Prokuristen oder
des Handlungsbevollmé&chtigten nicht Ubersteigt,

2. fir Kredite an in Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11 genannte
Personen oder Unternehmen, wenn der Kredit weniger
als 1 vom Hundert des haftenden Eigenkapitals des
Instituts oder weniger als 100 000 Deutsche Mark be-
tragt, und

3. fur Kredite, die um nicht mehr als 10 vom Hundert des
nach Absatz 1 Satz 1 beschlossenen Betrages erhoht
werden.

(4) Der BeschluB der Geschéftsleiter und der Beschluf3
Uber die Zustimmung sind vor der Gewahrung des Kredits
zu fassen. Die Beschlisse mussen Bestimmungen Uber
die Verzinsung und Rickzahlung des Kredits enthalten.
Sie sind aktenkundig zu machen. Ist die Gewahrung eines
Kredits nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11 eilbeddrftig,
geniigt es, dall samtliche Geschéftsleiter sowie das Auf-
sichtsorgan der Kreditgewahrung unverziglich nachtrag-
lich zustimmen. Ist der BeschluR der Geschéftsleiter nicht
innerhalb von zwei Monaten oder der Beschlu des Auf-
sichtsorgans nicht innerhalb von vier Monaten, jeweils
vom Tage der Kreditgewahrung an gerechnet, nachge-
holt, hat das Institut dies dem Bundesaufsichtsamt unver-
zlglich anzuzeigen. Der Beschluf} der Geschéftsleiter und
der Beschluf tber die Zustimmung zu Krediten an die in
Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 und Absatz 2 genannten Perso-
nen kdnnen fur bestimmte Kreditgeschéafte und Arten von
Kreditgeschaften im voraus, jedoch nicht fiir Ianger als ein
Jahr gefal3t werden.

(5) Wird entgegen Absatz 1, 2 oder 4 ein Kredit an eine in
Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 oder an eine in Absatz 2
genannte Person gewahrt, so ist dieser Kredit ohne Riick-
sicht auf entgegenstehende Vereinbarungen sofort zu-
rickzuzahlen, wenn nicht samtliche Geschéaftsleiter sowie
das Aufsichtsorgan der Kreditgewéhrung nachtréaglich zu-
stimmen.

§16
(aufgehoben)

8§17
Haftungsbestimmung

(1) Wird entgegen den Vorschriften des § 15 Kredit ge-
wahrt, so haften die Geschéftsleiter, die hierbei inre Pflich-
ten verletzen, und die Mitglieder des Aufsichtsorgans, die
trotz Kenntnis gegen eine beabsichtigte Kreditgewahrung
pflichtwidrig nicht einschreiten, dem Institut als Gesamt-
schuldner fur den entstehenden Schaden; die Geschéfts-
leiter und die Mitglieder des Aufsichtsorgans haben nach-
zuweisen, daR sie nicht schuldhaft gehandelt haben.

(2) Der Ersatzanspruch des Instituts kann auch von des-
sen Glaubigern geltend gemacht werden, soweit sie von
diesem keine Befriedigung erlangen kénnen. Den Glaubi-
gern gegeniber wird die Ersatzpflicht weder durch einen
Verzicht oder Vergleich des Instituts noch dadurch auf-
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gehoben, dal bei Instituten in der Rechtsform der juristi-
schen Person die Kreditgewahrung auf einem Beschluly
des obersten Organs des Instituts (Hauptversammiung,
Generalversammlung, Gesellschafterversammiung) be-
ruht.

(3) Die Anspriiche nach Absatz 1 verjahren in funf Jah-
ren.

§18
Kreditunterlagen

Ein Kreditinstitut darf einen Kredit von insgesamt mehr
als 500 000 Deutsche Mark nur gewahren, wenn es sich
von dem Kredithehmer die wirtschaftlichen Verhéltnisse,
insbesondere durch Vorlage der Jahresabschlisse, offen-
legen l1ai3t. Das Kreditinstitut kann hiervon absehen, wenn
das Verlangen nach Offenlegung im Hinblick auf die
gestellten Sicherheiten oder auf die Mitverpflichteten
offensichtlich unbegriindet ware. Das Kreditinstitut kann
von der laufenden Offenlegung absehen, wenn

1. der Kredit durch Grundpfandrechte auf Wohneigen-
tum, das vom Kreditnehmer selbst genutzt wird, ge-
sichert ist,

2. der Kredit vier Funftel des Beleihungswertes des
Pfandobjektes im Sinne des § 12 Abs. 1 und 2 des
Hypothekenbankgesetzes nicht tibersteigt und

3. der Kreditnehmer die von ihm geschuldeten Zins- und
Tilgungsleistungen stérungsfrei erbringt.

Eine Offenlegung ist nicht erforderlich bei Krediten an eine
auslandische offentliche Stelle im Sinne des § 20 Abs. 2
Nr. 1 Buchstabe b bis d.

8§19

Begriff des Kredits fiir die
8§ 13 bis 14 und des Kreditnehmers

(1) Kredite im Sinne der §8 13 bis 14 sind Bilanzaktiva,
Derivate mit Ausnahme der Stillhalterpositionen von Opti-
onsgeschéften sowie die dafiir ibernommenen Gewahr-
leistungen und andere aul3erbilanzielle Geschéfte. Bilanz-
aktiva im Sinne des Satzes 1 sind

1. Guthaben bei Zentralnotenbanken und Postgiro-
amtern,

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen
sind,

3. im Einzug befindliche Werte, fur die entsprechende
Zahlungen bereits bevorschul3t wurden,

4. Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (ein-
schliefllich der Warenforderungen von Kreditinstitu-
ten mit Warengeschéft),

5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere, soweit sie kein Recht verbriefen, das
unter die in Satz 1 genannten Derivate fallt,

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere,
soweit sie kein Recht verbriefen, das unter die in
Satz 1 genannten Derivate fallt,

7. Beteiligungen,
8. Anteile an verbundenen Unternehmen,

9. Gegenstande, Uber die als Leasinggeber Leasingver-
trdge abgeschlossen worden sind, unabhé&ngig von
ihrem Bilanzausweis und
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10. sonstige Vermdgensgegenstande, sofern sie einem
Adressenausfallrisiko unterliegen.

Als andere auRerbilanzielle Geschéfte im Sinne des Sat-
zes 1 sind anzusehen

1. den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen
im Umlauf,

2. Indossamentsverbindlichkeiten aus weitergegebenen
Wechseln,

3. Burgschaften und Garantien fir Bilanzaktiva,

4. Erfullungsgarantien und andere als die in Nummer 3
genannten Garantien und Gewdhrleistungen, soweit
sie sich nicht auf die in Satz 1 genannten Derivate
beziehen,

5. Er6ffnung und Bestatigung von Akkreditiven,

6. unbedingte Verpflichtungen der Bausparkassen zur
Ablésung fremder Vorfinanzierungs- und Zwischen-
kredite an Bausparer,

7. Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fur frem-
de Verbindlichkeiten,

8. beim Pensionsgeber vom Bestand abgesetzte Bilanz-
aktiva, die dieser mit der Vereinbarung auf einen
anderen Ubertragen hat, daR er sie auf Verlangen
zuriicknehmen mug,

9. Verkaufe von Bilanzaktiva mit Ruckgriff, bei denen
das Kreditrisiko bei dem verkaufenden Institut ver-
bleibt,

10. Terminkaufe auf Bilanzaktiva, bei denen eine unbe-
dingte Verpflichtung zur Abnahme des Liefergegen-
standes besteht,

11. Plazierung von Termineinlagen auf Termin,
12. Ankaufs- und Refinanzierungszusagen,

13. noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen,
welche eine Ursprungslaufzeit von mehr als einem
Jahr haben und nicht jederzeit fristlos und vorbehalt-
los von dem Institut gekiindigt werden kdnnen und

14. noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen,
welche eine Ursprungslaufzeit von bis zu einem Jahr
haben oder jederzeit fristlos und vorbehaltlos von
dem Institut gekindigt werden kdnnen.

(2) Im Sinne der 88§ 10, 13 bis 18 gelten als ein Kredit-
nehmer zwei oder mehr natirliche oder juristische Per-
sonen oder Personenhandelsgesellschaften, die insofern
eine Einheit bilden, als eine von ihnen unmittelbar oder
mittelbar beherrschenden Einfluf} auf die andere oder die
anderen ausiiben kann, oder die ohne Vorliegen eines
solchen Beherrschungsverhéltnisses als Risikoeinheit
anzusehen sind, da die zwischen ihnen bestehenden
Abhéngigkeiten es wahrscheinlich erscheinen lassen,
daR, wenn einer dieser Kreditnehmer in finanzielle Schwie-
rigkeiten gerét, dies auch bei den anderen zu Zahlungs-
schwierigkeiten fuhrt. Dies ist insbesondere der Fall bei

1. allen Unternehmen, die demselben Konzern ange-
hdren oder durch Vertrage verbunden sind, die vorse-
hen, daB das eine Unternehmen verpflichtet ist, seinen
ganzen Gewinn an ein anderes abzufuhren, sowie in
Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen und den an
ihnen mit Mehrheit beteiligten Unternehmen oder Per-
sonen, ausgenommen

a) der Bund, ein Sondervermégen des Bundes, ein
Land, eine Gemeinde oder ein Gemeindeverband,
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b) die Europaischen Gemeinschaften,
c) auslandische Zentralregierungen,

d) Regionalregierungen und ortliche Gebietskérper-
schaften in anderen Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums, fiir die geman Artikel 7 der Richt-
linie 89/647/EWG des Rates vom 18. Dezember
1989 uber einen Solvabilitatskoeffizienten fur Kre-
ditinstitute — ABI. EG Nr. L 386 S. 14 - (Solva-
bilitatsrichtlinie) die Gewichtung Null bekanntgege-
ben worden ist,

2. Personenhandelsgesellschaften und jedem persoénlich
haftenden Gesellschafter sowie Partnerschaften und
jedem Partner und

3. Personen und Unternehmen, fir deren Rechnung Kre-
dit aufgenommen wird, und denjenigen, die diesen
Kredit im eigenen Namen aufnehmen.

Bei Anwendung der 88§ 13 und 13a gilt Satz 1 nicht fuir Kre-
dite innerhalb einer Gruppe nach 8§ 13b Abs. 2 an Unter-
nehmen, die in die Zusammenfassung nach § 13b Abs. 3
einbezogen sind. Satz 3 gilt entsprechend fir Kredite an
Mutterunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des
Europdischen Wirtschaftsraums sowie an deren andere
Tochterunternehmen, sofern das Institut, sein Mutter-
unternehmen und deren andere Tochterunternehmen von
den zusténdigen Stellen des anderen Staates in die Uber-
wachung der GroRkredite auf zusammengefaliter Basis
nach MalRgabe der GroRkreditrichtlinie einbezogen wer-
den.

(3) Bei Krediten aus offentlichen Fordermitteln, welche
die Forderinstitute des Bundes und der Lander auf Grund
selbstandiger Kreditvertrage, gegebenenfalls auch tber
weitere Durchleitungsinstitute, Uber Hausbanken zu
vorbestimmten Konditionen an Endkreditnehmer leiten
(Hausbankprinzip), gelten fir die beteiligten Institute in
bezug auf die 88 13 bis 13b die einzelnen Endkreditneh-
mer als Kreditnehmer des von ihnen gewéhrten Interbank-
kredits, wenn ihnen die Kreditforderungen zur Sicherheit
abgetreten werden. Dies gilt entsprechend fiir aus eige-
nen oder 6ffentlichen Mitteln zinsverbilligte Kredite der
Forderinstitute nach dem Hausbankprinzip (Eigenmittel-
programme) sowie fir Kredite aus nicht offentlichen Mit-
teln, die ein Kreditinstitut nach gesetzlichen Vorgaben,
gegebenenfalls auch tber weitere Durchleitungsinstitute,
Uber Hausbanken an Endkreditnehmer leitet.

(4) Fur die Anwendung der 8§88 13 bis 13b gelten bei
Krediten, die Zentralkreditinstitute Gber die ihnen ange-
schlossenen Zentralbanken oder Girozentralen oder iber
die diesen angeschlossenen eingetragenen Genossen-
schaften oder Sparkassen an Endkreditnehmer leiten, die
einzelnen Endkreditnehmer als Kredithehmer des Zentral-
kreditinstituts, wenn die Kreditforderungen an das Zen-
tralkreditinstitut zur Sicherheit abgetreten werden.

(5) Bei dem entgeltlichen Erwerb von Geldforderungen
gilt der Veréauf3erer der Forderungen als Kreditnehmer im
Sinne der 88 13 bis 18, wenn er fiir die Erfullung der Uber-
tragenen Forderung einzustehen oder sie auf Verlangen
des Erwerbers zuriickzuerwerben hat; andernfalls gilt der
Schuldner der Verbindlichkeit als Kreditnehmer.

(6) Haftet ein inlandisches Kreditinstitut oder ein Ein-
lagenkreditinstitut mit Sitz in einem anderen Staat des
Européischen Wirtschaftsraums selbstschuldnerisch fir
einen Kredit mit einer Restlaufzeit von nicht tiber einem
Jahr an einen Dritten, der nicht selbst ein solches Institut
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ist, wird fir die Zwecke der 88 13 bis 14 statt des Dritten
das inlandische Kreditinstitut oder Einlagenkreditinstitut
mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums als Kreditnehmer angesehen.

§20

Ausnahmen von den
Verpflichtungen nach den 88 13 bis 14

(1) Als Kredite im Sinne der §§ 13 bis 13b gelten nicht

1. Vorleistungen bei Wechselkursgeschéften, die im Rah-
men des Ublichen Abrechnungsverfahrens innerhalb
von zwei Geschéftstagen ab Vorleistung abgewickelt
werden;

2. Vorleistungen bei Wertpapiergeschéften, die im Rah-
men des ublichen Abrechnungsverfahrens innerhalb
von funf Geschéftstagen ab Vorleistung abgewickelt
werden;

3. Bilanzaktiva, die nach 8 10 Abs. 6 Satz 1 Nr. 1 bis 4,
8 10a Abs. 9 Satz 3 oder § 13b Abs. 5 von dem haften-
den Eigenkapital abgezogen werden;

4. abgeschriebene Kredite.

(2) Bei den Anzeigen nach § 13 Abs. 1, § 13a Abs. 1 und
§ 13b Abs. 1 sind nicht zu beruicksichtigen

1. Kredite an

a) den Bund, die Deutsche Bundesbank, ein rechtlich
unselbstandiges Sondervermégen des Bundes
oder eines Landes, ein Land, eine Gemeinde oder
einen Gemeindeverband,

b) die Zentralregierung oder Zentralnotenbank in
einem anderen Staat der Zone A,

c) die Europaischen Gemeinschaften,

d) eine Regionalregierung oder ortliche Gebietskdr-
perschaft in einem anderen Staat des Européischen
Wirtschaftsraums, fiir die nach Artikel 7 der Solvabi-
litatsrichtlinie die Gewichtung Null bekanntgegeben
worden ist, sowie

e) andere Kreditnehmer, soweit die Kredite durch eine
in den Buchstaben a bis d genannte Stelle aus-
driicklich gewéhrleistet werden, und

2. Kredite, soweit sie gedeckt sind durch Sicherheiten in
Form von

a) Wertpapieren, die von einem der in Nummer 1
genannten Emittenten ausgegeben worden sind,

b) Bareinlagen bei dem kreditgewdhrenden Institut
oder

c) Einlagenzertifikaten oder ahnlichen Papieren, die
von dem kreditgewahrenden Institut ausgegeben
wurden und bei diesem hinterlegt sind.

Sofern ein Kredit ohne die Betréage, die nach Satz 1 nicht
zu bericksichtigen sind, die GroRkreditdefinitionsgrenze
nach § 13 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit § 13b
Abs. 1, nicht mehr erreichen wirde, entfallt die Anzeige-
pflicht.

(3) Bei der Berechnung der Auslastung der Obergrenzen
nach § 13 Abs. 3 und § 13a Abs. 3 bis 5 sind Kredite im
Sinne des Absatzes 2 nicht zu berlcksichtigen. Nicht zu
berlicksichtigen sind auRerdem

1. Kredite an eine Zentralregierung oder Zentralnoten-
bank in einem Staat der Zone B, sofern die Kredite auf
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die Wahrung des jeweiligen Schuldners oder Emitten-
ten lauten und in dieser finanziert sind;

2. Kredite mit Restlaufzeiten bis zu einem Jahr an Kredit-
institute mit Sitz im Inland oder Einlagenkreditinstitute
mit Sitz in einem anderen Staat der Zone A; Forderun-
gen eingetragener Genossenschaften an ihre Zentral-
banken, von Sparkassen an ihre Girozentralen sowie
von Zentralbanken und Girozentralen an ihre Zentral-
kreditinstitute, die dem Liquiditatsausgleich im Ver-
bund dienen, kbnnen eine langere Laufzeit haben;

3. Schuldverschreibungen, welche die Voraussetzungen
des Artikels 22 Abs. 4 Satz 1 und 2 der Investmentricht-
linie erfullen;

4. Kredite, die gesichert sind durch Grundpfandrechte
auf Wohneigentum, das von dem Kreditnehmer gegen-
wartig oder kiinftig selbst genutzt oder vermietet wird
oder Uber das er als Leasinggeber Leasingvertradge mit
einer Kaufoption des Leasingnehmers abgeschlossen
hat und das solange sein Eigentum bleibt, wie der Lea-
singnehmer oder Mieter seine Kaufoption nicht aus-
gelibt hat, soweit die Kredite 50 vom Hundert des
Grundstiickswertes nicht Ubersteigen und wenn der
Wert des Grundstiicks jahrlich nach von dem Bundes-
aufsichtsamt festgelegten Bewertungsvorschriften er-
mittelt wird;

5. vor dem 1. Januar 2002 gewéhrte Kredite, die den
Erfordernissen des § 12 Abs. 1 und 2 des Hypotheken-
bankgesetzes entsprechen, soweit sie 50 vom Hundert
des Wertes des Grundstiicks nicht tibersteigen.

Rechtlich selbstandige Forderinstitute des Bundes und
der Lander im Sinne des § 5 Abs. 1 Nr. 2 des Kdrper-
schaftssteuergesetzes kdnnen abweichend von Satz 2
Nr. 2 Kredite, deren Erfullung von anderen Kreditinstituten
mit Sitz im Inland geschuldet werden, unabhéangig von
deren Laufzeit bei der Berechnung der Auslastung der
Obergrenze fur Grof3kredite nach 8 13 Abs. 3 und § 13a
Abs. 3 bis 5 mit einem Gewicht von 20 vom Hundert
berucksichtigen. Das Forderinstitut hat die Inanspruch-
nahme dieses Anrechnungsverfahrens dem Bundesauf-
sichtsamt anzuzeigen und fiir einen Zeitraum von minde-
stens finf Jahren ab Eingang der Anzeige beim Bundes-
aufsichtsamt beizubehalten.

(4) Bei der Berechnung der Auslastung der GroRRkredit-
gesamtobergrenze nach § 13 Abs. 3 Satz 5 und § 13a
Abs. 3 Satz 5, der erweiterten GroRRkreditgesamtobergren-
ze nach 8 13a Abs. 4 Satz 5, bei der Berechnung der kre-
ditnehmerbezogenen Handelsbuch-Gesamtposition nach
§ 13a Abs. 5 Satz 1 und bei der Berechnung der Gesamt-
Uberschreitungsposition nach § 13a Abs. 5 Satz 3 sind die
Kredite nach den Absétzen 2 und 3 Satz 2 sowie die Kredi-
te nach § 19 Abs. 1 Satz 3 Nr. 14 nicht zu bericksichtigen.

(5) 8 13 Abs. 2 und 4 sowie § 13a Abs. 2 und 6 Uber
GroRkreditbeschliisse gelten nicht fur Kredite nach den
Absatzen 2 und 3 Satz 2 Nr. 2 und 3.

(6) Als Kredite im Sinne des § 14 gelten nicht
1. Kredite nach Absatz 1 Nr. 1, 2 und 4;
2. Kredite an

a) den Bund, die Deutsche Bundesbank, ein rechtlich
unselbstandiges Sondervermdgen des Bundes
oder eines Landes, ein Land, eine Gemeinde oder
einen Gemeindeverband,

b) die Europaischen Gemeinschaften,
c) die Europaische Investitionsbank oder
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d) eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts, die
vom Bund, einem Land oder einer in Buchstabe a
genannten juristischen Person getragen wird und
keine Erwerbszwecke verfolgt, oder einem Unter-
nehmen ohne Erwerbscharakter im Besitz des Bun-
des, eines Landes oder einer der in Buchstabe a
genannten juristischen Personen;

3. Anteile an anderen Unternehmen unabhéngig von
ihrem Bilanzausweis;

4. die Wertpapiere des Handelsbestandes.

§21

Begriff des
Kredits fur die 88 15 bis 18

(1) Kredite im Sinne der §8 15 bis 18 sind

1. Gelddarlehen aller Art, entgeltlich erworbene Geldfor-
derungen, Akzeptkredite sowie Forderungen aus Na-
mensschuldverschreibungen mit Ausnahme der auf
den Namen lautenden Pfandbriefe und Kommunal-
schuldverschreibungen;

2. die Diskontierung von Wechseln und Schecks;

3. Geldforderungen aus sonstigen Handelsgeschaften
eines Kreditinstituts, ausgenommen die Forderungen
aus Warengeschéaften der Kreditgenossenschaften,
sofern diese nicht Uber die handelstbliche Frist hinaus
gestundet werden;

4. Burgschaften, Garantien und sonstige Gewahrleistun-
gen eines Instituts sowie die Haftung eines Instituts aus
der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbind-
lichkeiten;

5. die Verpflichtung, fir die Erfillung entgeltlich Gbertra-
gener Geldforderungen einzustehen oder sie auf Ver-
langen des Erwerbers zuriickzuerwerben;

6. der Besitz eines Instituts an Aktien oder Geschafts-
anteilen eines anderen Unternehmens, der mindestens
ein Viertel des Kapitals (Nennkapital, Summe der Ka-
pitalanteile) des Beteiligungsunternehmens erreicht,
ohne daR es auf die Dauer des Besitzes ankommt;

7. Gegenstande, Uber die ein Institut als Leasinggeber
Leasingvertrage abgeschlossen hat, abziiglich bis zum
Buchwert des ihm zugehdrigen Leasinggegenstandes
solcher Posten, die wegen der Erfullung oder der Ver-
auRerung von Forderungen aus diesen Leasingvertra-
gen gebildet werden.

Zugunsten des Instituts bestehende Sicherheiten sowie
Guthaben des Kreditnehmers bei dem Institut bleiben
auller Betracht.

(2) Als Kredite im Sinne der §8 15 bis 18 gelten nicht

1. Kredite an den Bund, ein rechtlich unselbstandiges
Sondervermégen des Bundes oder eines Landes, ein
Land, eine Gemeinde oder einen Gemeindeverband;

2. ungesicherte Forderungen an andere Institute aus bei
diesen unterhaltenen, nur der Geldanlage dienenden
Guthaben, die spatestens in drei Monaten fallig sind;
Forderungen eingetragener Genossenschaften an ihre
Zentralbanken, von Sparkassen an ihre Girozentralen
sowie von Zentralbanken und Girozentralen an ihre
Zentralkreditinstitute kdnnen spater fallig gestellt sein;

3. von anderen Instituten angekaufte Wechsel, die von
einem Institut angenommen, indossiert oder als eigene
Wechsel ausgestellt sind, eine Laufzeit von héchstens
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drei Monaten haben und am Geldmarkt tblicherweise
gehandelt werden;

4. abgeschriebene Kredite.

(3) 8 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11 und § 18 gelten nicht
far

1. Realkredite;

2. Kredite mit Laufzeiten von héchstens 15 Jahren gegen
Bestellung von Schiffshypotheken, soweit sie den
Erfordernissen des 8 10 Abs. 1, 2 Satz 1 und Abs. 4
Satz 2, des § 11 Abs. 1 und 4 sowie des § 12 Abs. 1
und 2 des Schiffsbankgesetzes entsprechen;

3. Kredite an eine inlandische juristische Person des
offentlichen Rechts, die nicht in Absatz 2 Nr. 1 genannt
ist, die Européischen Gemeinschaften oder die Euro-
paische Investitionsbank;

4. Kredite, soweit sie von einem der in Absatz 2 Nr. 1
genannten Kreditnehmer gewabhrleistet sind.

(4) Kredite auf Grund des entgeltlichen Erwerbs einer
Forderung aus nicht bankmaRigen Handelsgeschéaften
gelten nicht als Kredite im Sinne des § 18, wenn

1. Forderungen gegen den jeweiligen Schuldner laufend
erworben werden,

2. der VerauRerer der Forderung nicht fur ihre Erfiillung
einzustehen hat und

3. die Forderung innerhalb von drei Monaten, vom Tage
des Ankaufs an gerechnet, fallig ist.

§22

Rechtsverordnungs-
ermachtigung Uber Kredite

Das Bundesministerium der Finanzen bestimmt durch
eine im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank zu
erlassende Rechtsverordnung fiir GroRkredite und Millio-
nenkredite innerhalb der Vorgaben der Grof3kreditricht-
linie, der Solvabilitatsrichtlinie und der Richtlinie 93/6/EWG
vom 15. Mérz 1993 uber die angemessene Eigenkapi-
talausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten
—ABI.EG Nr. L 141 S. 1 - (Kapitaladaguanzrichtlinie)

1. die Ermittlung der Kreditbetrage,

2. die Ermittlung der Kreditaquivalenzbetrdge von Deri-
vaten sowie von Wertpapierpensions- und Wertpapier-
darlehensgeschéaften und von anderen mit diesen ver-
gleichbaren Geschéften sowie der fiir diese Geschéfte
Ubernommenen Gewahrleistungen sowie

3. die Ermittlung der Handelsbuch-Gesamtposition.

Die Rechtsverordnung kann innerhalb der Vorgaben die-
ser Richtlinien und tUber § 19 Abs. 3 bis 5 sowie § 20 Abs. 2
bis 5 hinaus Regelungen vorsehen tiber

1. die Zurechnung von Krediten zu Kreditnehmern,

2. die Anrechnung von Krediten auf die Grofl3kredit-
grenzen und im Rahmen der Millionenkreditanzeigen
sowie

3. die BeschlulRfassungspflichten fur GroRRkredite.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermé&ch-
tigung durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichts-
amt mit der MaRgabe Ubertragen, dal’ die Rechtsverord-
nung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank
ergeht. Vor ErlaB der Rechtsverordnung sind die Spitzen-
verbénde der Institute anzuhéren.
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3.
(weggefallen)

4. Werbung und Hinweispflichten der Institute

§23
Werbung

(1) Um MiBstéanden bei der Werbung der Institute zu
begegnen, kann das Bundesaufsichtsamt bestimmte Ar-
ten der Werbung untersagen, soweit nicht die Zustandig-
keit des Bundesaufsichtsamtes fiir den Wertpapierhandel
nach § 36b des Wertpapierhandelsgesetzes gegeben ist.

(2) Vor allgemeinen MafRnahmen nach Absatz 1 sind die
Spitzenverbéande der Institute und des Verbraucher-
schutzes zu horen.

§23a
Sicherungseinrichtung

(1) Ein Institut, das Bankgeschéfte im Sinne des § 1
Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 4 oder 10 betreibt oder Finanzdienst-
leistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4
erbringt, hat Kunden, die nicht Institute sind, im Preis-
aushang Uber die Zugehdrigkeit zu einer Einrichtung zur
Sicherung der Anspriiche von Einlegern und Anlegern
(Sicherungseinrichtung) zu informieren. Das Institut hat
ferner Kunden, die nicht Institute sind, vor Aufnahme der
Geschéftsbeziehung schriftlich in leicht verstandlicher
Form Uber die fiir die Sicherung geltenden Bestimmungen
einschliel3lich Umfang und Hohe der Sicherung zu infor-
mieren. Sofern Einlagen und andere riickzahlbare Gelder
nicht gesichert sind, hat das Institut auf diese Tatsache in
den Allgemeinen Geschéftsbedingungen, im Preisaus-
hang und an hervorgehobener Stelle in den Vertragsunter-
lagen vor Aufnahme der Geschéftsbeziehung hinzuwei-
sen, es sei denn, die riickzahlbaren Gelder sind in Pfand-
briefen, Kommunalschuldverschreibungen oder anderen
Schuldverschreibungen, welche die Voraussetzungen des
Artikels 22 Abs. 4 Satz 1 und 2 der Investmentrichtlinie
erfillen, verbrieft. Die Informationen in den Vertragsunter-
lagen geméaR Satz 3 dirfen keine anderen Erklarungen
enthalten und sind gesondert von den Kunden zu unter-
schreiben. AuBerdem miissen auf Anfrage Informationen
Uiber die Bedingungen der Sicherung einschlieBlich der fiir
die Geltendmachung der Entschadigungsanspriche er-
forderlichen Formalitaten erhéltlich sein.

(2) Scheidet ein Institut aus einer Sicherungseinrichtung
aus, hat es die Kunden, die nicht Institute sind, sowie das
Bundesaufsichtsamt und die Deutsche Bundesbank
hiertiber unverziglich schriftlich zu unterrichten. Das Bun-
desaufsichtsamt leitet eine Ausfertigung dieser Anzeige
an das Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel
weiter.

5. Besondere Pflichten der Institute,
ihrer Geschaéftsleiter, der Finanzholding-
Gesellschaften und der gemischten Unternehmen

§24
Anzeigen

(1) Ein Institut hat dem Bundesaufsichtsamt und der
Deutschen Bundesbank unverziiglich anzuzeigen
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1. die Absicht der Bestellung eines Geschéftsleiters und
der Erméchtigung einer Person zur Einzelvertretung
des Instituts in dessen gesamten Geschaftsbereich
unter Angabe der Tatsachen, die fiir die Beurteilung
der Zuverlassigkeit und der fachlichen Eignung we-
sentlich sind, und den Vollzug einer solchen Absicht;

2. das Ausscheiden eines Geschéftsleiters sowie die
Entziehung der Befugnis zur Einzelvertretung des
Instituts in dessen gesamten Geschaftsbereich;

3. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren
Beteiligung an einem anderen Unternehmen sowie
Veranderungen in der Hohe der Beteiligung; als un-
mittelbare Beteiligung gilt das Halten von mindestens
10 vom Hundert der Anteile am Kapital oder der
Stimmrechte des anderen Unternehmens;

4. die Anderung der Rechtsform, soweit nicht bereits
eine Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 erforderlich ist, und
die Anderung der Firma;

5. einen Verlust in H6he von 25 vom Hundert des haften-
den Eigenkapitals;

6. die Verlegung der Niederlassung oder des Sitzes;

7. die Errichtung, die Verlegung und die Schliefung
einer Zweigstelle in einem Drittstaat;

8. die Einstellung des Geschéftsbetriebs;

9. die Aufnahme und die Einstellung des Betreibens von
Geschéften, die nicht Bankgeschéfte oder Finanz-
dienstleistungen sind, oder von Geschéften, fir wel-
che die Erlaubnis nach § 64e Abs. 1 als erteilt gilt;

10. das Absinken des Anfangskapitals unter die Mindest-
anforderungen nach § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 sowie
den Wegfall einer geeigneten Versicherung nach § 33
Abs. 1 Satz 2;

11. den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden
Beteiligung an dem anzeigenden Institut, das Er-
reichen, das Uber- oder das Unterschreiten der Betei-
ligungsschwellen von 20 vom Hundert, 33 vom Hun-
dert und 50 vom Hundert der Stimmrechte oder des
Kapitals sowie die Tatsache, daf} das Institut Tochter-
unternehmen eines anderen Unternehmens wird oder
nicht mehr ist, wenn das Institut von der Anderung
dieser Beteiligungsverhéltnisse Kenntnis erlangt;

12. jeden Fall, in dem die Gegenpartei eines Pensions-
oder Wertpapierdarlehensgeschéftes ihren Erfullungs-
verpflichtungen nicht nachgekommen ist;

13. das Bestehen, die Anderung oder die Beendigung
einer engen Verbindung zu einer anderen natirlichen
Person oder einem anderen Unternehmen.

(1a) Ein Institut hat dem Bundesaufsichtsamt und der
Deutschen Bundesbank jahrlich anzuzeigen

1. seine mittelbaren Beteiligungen an anderen Unterneh-
men,

2. den Namen und die Anschrift des Inhabers einer be-
deutenden Beteiligung an dem anzeigenden Institut
und an den ihm nach § 10a nachgeordneten Unterneh-
men mit Sitz im Ausland und die Héhe dieser Beteili-
gungen und

3. die Errichtung, Verlegung oder SchlieBung einer inlan-
dischen Zweigstelle.

Das Bestehen einer mittelbaren Beteiligung im Sinne des
Satzes 1 Nr. 1 istim Rahmen der Rechtsverordnung nach
Absatz 4 zu bestimmen.

5
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(2) Hat ein Institut die Absicht, sich mit einem anderen
Institut zu vereinigen, hat es dies dem Bundesaufsichts-
amt und der Deutschen Bundesbank unverziglich anzu-
zeigen.

(3) Ein Geschéftsleiter eines Instituts hat dem Bundes-
aufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank unverzug-
lich anzuzeigen

1. die Aufnahme und die Beendigung einer Tatigkeit als
Geschéftsleiter oder als Aufsichtsrats- oder Verwal-
tungsratsmitglied eines anderen Unternehmens und

2. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren
Beteiligung an einem Unternehmen sowie Veranderun-
gen in der H6he der Beteiligung.

Als unmittelbare Beteiligung im Sinne des Satzes 1 Nr. 2
gilt das Halten von mindestens 25 vom Hundert der An-
teile am Kapital des Unternehmens.

(3a) Eine Finanzholding-Gesellschaft hat dem Bundes-
aufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank einmal jahr-
lich eine Sammelanzeige der Institute, Finanzunterneh-
men und Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten,
die ihr nachgeordnete Unternehmen im Sinne des § 10a
Abs. 3 bis 5 sind, einzureichen. Das Bundesaufsichtsamt
Ubermittelt hierlber eine Aufstellung den zustandigen
Stellen der anderen Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums und der Kommission der Europaischen
Gemeinschaften. Die Begriindung, die Verdnderung oder
die Aufgabe solcher Beteiligungen oder Unternehmens-
beziehungen sind dem Bundesaufsichtsamt und der
Deutschen Bundesbank unverziglich anzuzeigen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Be-
nehmen mit der Deutschen Bundesbank durch Rechtsver-
ordnung néhere Bestimmungen uber Art, Umfang und
Zeitpunkt der nach diesem Gesetz vorgesehenen Anzei-
gen und Vorlagen von Unterlagen erlassen und die be-
stehenden Anzeigepflichten durch die Verpflichtung zur
Erstattung von Sammelanzeigen und die Einreichung von
Sammelaufstellungen ergénzen, soweit dies zur Erfillung
der Aufgaben des Bundesaufsichtsamtes erforderlich ist,
insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung
der von den Instituten durchgefuhrten Bankgeschéfte und
Finanzdienstleistungen zu erhalten. Es kann diese Er-
machtigung durch Rechtsverordnung auf das Bundes-
aufsichtsamt mit der Mal’gabe Ubertragen, dafl Rechts-
verordnungen des Bundesaufsichtsamtes im Einverneh-
men mit der Deutschen Bundesbank ergehen. Vor Erlal
der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Insti-
tute anzuhdren.

§ 24a

Errichtung einer Zweigniederlassung
und Erbringung grenziberschreitender
Dienstleistungen in anderen Staaten
des Européaischen Wirtschaftsraums

(1) Ein Einlagenkreditinstitut und ein Wertpapierhan-
delsunternehmen haben die Absicht, in einem anderen
Staat des Europdischen Wirtschaftsraums eine Zweig-
niederlassung zu errichten, dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank unverziiglich nach MaRgabe
des Satzes 2 anzuzeigen. Die Anzeige muf3 enthalten

1. die Angabe des Mitgliedstaats, in dem die Zweig-
niederlassung errichtet werden soll,

2. einen Geschéaftsplan, aus dem die Art der geplanten
Geschéfte und der organisatorische Aufbau der Zweig-
niederlassung hervorgehen,
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3. die Anschrift, unter der Unterlagen des Instituts im Auf-
nahmemitgliedstaat angefordert und Schriftstiicke
zugestellt werden kénnen, und

4. den Namen des Leiters der Zweigniederlassung.

(2) Besteht kein Grund, die Angemessenheit der Organi-
sationsstruktur und der Finanzlage des Instituts anzu-
zweifeln, Ubermittelt das Bundesaufsichtsamt die Anga-
ben nach Absatz 1 Satz 2 innerhalb von zwei Monaten
nach Eingang der vollstandigen Unterlagen den zustan-
digen Stellen des Aufnahmestaats und teilt dies dem
anzeigenden Institut mit. Das Bundesaufsichtsamt unter-
richtet die zusténdigen Stellen des Aufnahmestaats
auflerdem Uber die Hohe der Eigenmittel und die An-
gemessenheit der Eigenmittelausstattung sowie gegebe-
nenfalls Uber die Einlagensicherungseinrichtung oder
Anlegerentschadigungseinrichtung, der das Institut an-
gehort, oder den gleichwertigen Schutz im Sinne des
§ 23a Abs. 2 Satz 1. Leitet das Bundesaufsichtsamt die
Angaben nach Absatz 1 Satz 2 nicht an die zustandigen
Stellen des Aufnahmestaats weiter, teilt das Bundesauf-
sichtsamt dem Institut innerhalb von zwei Monaten nach
Eingang samtlicher Angaben nach Absatz 1 Satz 2 die
Grinde dafur mit und unterrichtet das Bundesauf-
sichtsamt fur den Wertpapierhandel.

(3) Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend fir die Absicht, im
Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs in einem anderen Staat des Européischen Wirt-
schaftsraums Bankgeschéafte mit Ausnahme des Invest-
mentgeschafts zu betreiben, Finanzdienstleistungen im
Sinne des 8 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 oder Tatigkeiten
nach § 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 bis 8 zu erbringen oder
Handelsauskiinfte oder SchlieRfachvermietungen anzu-
bieten. Die Anzeige hat die Angabe des Staates, in dem
die grenzliberschreitende Dienstleistung erbracht werden
soll, und einen Geschéftsplan mit Angabe der beabsich-
tigten Tatigkeiten zu enthalten. Das Bundesaufsichtsamt
unterrichtet die zustandigen Stellen des Aufnahmestaats
innerhalb eines Monats nach Eingang der Anzeige.

(4) Andern sich die Verhaltnisse, die nach Absatz 1
Satz 2 oder Absatz 3 Satz 2 angezeigt wurden, hat das
Institut dem Bundesaufsichtsamt, der Deutschen Bundes-
bank und den zustandigen Stellen des Aufnahmestaats
diese Anderungen mindestens einen Monat vor dem Wirk-
samwerden der Anderungen schriftlich anzuzeigen. Ande-
rungen der Verhdltnisse der Einlagensicherungseinrich-
tung oder der Anlegerentschadigungseinrichtung oder
des gleichwertigen Schutzes im Sinne des § 23a Abs. 2
Satz 1 hat das Institut, das eine Zweigniederlassung
gemal Absatz 1 errichtet hat, dem Bundesaufsichtsamt,
der Deutschen Bundesbank und den zustandigen Stellen
des Aufnahmestaats mindestens einen Monat vor dem
Wirksamwerden der Anderungen anzuzeigen. Das Bun-
desaufsichtsamt teilt den zusténdigen Stellen des Auf-
nahmestaats die Anderungen nach Satz 2 mit.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermach-
tigt, durch Rechtsverordnung zu bestimmen, dal} die Ab-
séatze 2 und 4 fir die Errichtung einer Zweigniederlassung
in einem Drittstaat entsprechend gelten, soweit dies im
Bereich des Niederlassungsrechts auf Grund von Abkom-
men der Europédischen Gemeinschaften mit Drittstaaten
erforderlich ist.

(6) Das Bundesaufsichtsamt leitet Kopien der Anzeigen
nach Absatz 1 Satz 1, Absatz 3 Satz 1 und Absatz 4 Satz 1
an das Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel
weiter.
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§25
Monatsausweise und weitere Angaben

(1) Ein Institut hat unverziglich nach Ablauf eines jeden
Monats der Deutschen Bundesbank einen Monatsaus-
weis einzureichen. Die Deutsche Bundesbank leitet die
Monatsausweise mit ihrer Stellungnahme an das Bundes-
aufsichtsamt weiter; dieses kann auf die Weiterleitung
bestimmter Monatsausweise verzichten. Werden nach
§ 18 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank monat-
liche Bilanzstatistiken durchgefiihrt, gelten die hierzu ein-
zureichenden Meldungen auch als Monatsausweis nach
Satz 1.

(2) Ein ubergeordnetes Unternehmen im Sinne des
§ 13b Abs. 2 hat aulRerdem unverziiglich nach Ablauf eines
jeden Monats der Deutschen Bundesbank einen zu-
sammengefallten Monatsausweis einzureichen. Absatz 1
Satz 2 und 8§ 10a Abs. 6 und 7 Uber das Verfahren der
Zusammenfassung, Abs. 9 Uber die Informationspflicht
und Abs. 10 Uber die Ausnahmen von der Zusammen-
fassung gelten entsprechend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Be-
nehmen mit der Deutschen Bundesbank durch Rechts-
verordnung néhere Bestimmungen tber Art und Umfang
der Monatsausweise, soweit monatliche Bilanzstatistiken
nach 8§ 18 des Gesetzes uber die Deutsche Bundesbank
nicht durchgefiihrt werden, insbesondere um Einblick in
die Entwicklung der Vermégens- und Ertragslage der
Institute zu erhalten, sowie Uber weitere Angaben erlas-
sen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben des Bundes-
aufsichtsamtes erforderlich ist. Die Angaben kénnen sich
auch auf nachgeordnete Unternehmen im Sinne des § 13b
Abs. 2 sowie auf Tochterunternehmen mit Sitz im Inland
oder Ausland, die nicht in die Beaufsichtigung auf zu-
sammengefalter Basis einbezogen sind, sowie auf ge-
mischte Unternehmen mit nachgeordneten Instituten be-
ziehen; die gemischten Unternehmen haben den Insti-
tuten die erforderlichen Angaben zu tibermitteln. Das Bun-
desministerium der Finanzen kann die Erméachtigung zum
Erla einer Rechtsverordnung durch Rechtsverordnung
auf das Bundesaufsichtsamt mit der MaRRgabe ubertra-
gen, daR die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der
Deutschen Bundesbank ergeht.

§ 25a

Besondere organisatorische
Pflichten von Instituten

(1) Ein Institut muf

1. (ber geeignete Regelungen zur Steuerung, Uberwa-
chung und Kontrolle der Risiken sowie Uber angemes-
sene Regelungen verfiigen, anhand deren sich die
finanzielle Lage des Instituts jederzeit mit hinreichen-
der Genauigkeit bestimmen 1af3t;

2. Uber eine ordnungsgemaéale Geschéftsorganisation,
Uiber ein angemessenes internes Kontrollverfahren
sowie Uber angemessene Sicherheitsvorkehrungen
fur den Einsatz der elektronischen Datenverarbeitung
verflgen;

3. daflrr Sorge tragen, daB die Aufzeichnungen Uber die
ausgefihrten Geschéafte eine liickenlose Uberwachung
durch das Bundesaufsichtsamt fiir seinen Zustandig-
keitsbereich gewahrleisten; die erforderlichen Auf-
zeichnungen sind sechs Jahre aufzubewahren; § 257
Abs. 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs gilt entspre-
chend.
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(2) Die Auslagerung von Bereichen auf ein anderes
Unternehmen, die fir die Durchfuhrung der Bankge-
schéfte oder Finanzdienstleistungen wesentlich sind, darf
weder die OrdnungsmaRBigkeit dieser Geschafte oder
Dienstleistungen noch die Steuerungs- oder Kontrollmdg-
lichkeiten der Geschéftsleitung, noch die Prifungsrechte
und Kontroliméglichkeiten des Bundesaufsichtsamtes
beeintrachtigen. Das Institut hat sich insbesondere die
erforderlichen Weisungsbefugnisse vertraglich zu sichern
und die ausgelagerten Bereiche in seine internen Kontroll-
verfahren einzubeziehen. Das Institut hat die Absicht der
Auslagerung sowie ihren Vollzug dem Bundesaufsichts-
amt und der Deutschen Bundesbank unverziglich anzu-
zeigen. Das Bundesaufsichtsamt leitet eine Kopie der
Anzeige an das Bundesaufsichtsamt fir den Wertpa-
pierhandel weiter.

5a. Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen

§26

Vorlage von Jahresabschlul3,
Lagebericht und Prufungsberichten

(1) Die Institute haben den JahresabschluB in den ersten
drei Monaten des Geschéftsjahres fur das vergangene
Geschaftsjahr aufzustellen und den aufgestellten sowie
spéter den festgestellten Jahresabschlufl und den Lage-
bericht dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank nach MaRgabe des Satzes 2 jeweils unver-
zuglich einzureichen. Der JahresabschluR mufR mit dem
Bestatigungsvermerk oder einem Vermerk tber die Ver-
sagung der Bestatigung versehen sein. Der Abschluf3-
prifer hat den Bericht Uber die Prifung des Jahresab-
schlusses (Prifungsbericht) unverzuglich nach Beendi-
gung der Priifung dem Bundesaufsichtsamt und der Deut-
schen Bundesbank einzureichen. Bei Kreditinstituten, die
einem genossenschaftlichen Prufungsverband angehdéren
oder durch die Prufungsstelle eines Sparkassen- und
Giroverbandes geprift werden, hat der AbschluBprifer
den Priifungsbericht nur auf Anforderung des Bundesauf-
sichtsamtes einzureichen.

(2) Hat im Zusammenhang mit einer Sicherungseinrich-
tung eine zusatzliche Prifung stattgefunden, hat der
Prifer oder der Prufungsverband den Bericht iber diese
Prifung dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank unverziglich einzureichen.

(3) Ein Institut, das einen Konzernabschluf? oder einen
Konzernlagebericht aufstellt, hat diese Unterlagen dem
Bundesaufsichtsamt und der Deutschen Bundesbank un-
verzuglich einzureichen. Wird ein Prifungsbericht von
einem KonzernabschluRpriifer erstellt, hat dieser den
Prafungsbericht unverziglich nach Beendigung der Pri-
fung dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen Bun-
desbank einzureichen. Bei Kreditinstituten, die einem
genossenschaftlichen Prufungsverband angehéren oder
durch die Prifungsstelle eines Sparkassen- und Giro-
verbandes geprift werden, hat der Prifer den Prufungs-
bericht nur auf Anforderung des Bundesaufsichtsamtes
einzureichen.

6. Prifung und Priiferbestellung

8§27
(aufgehoben)
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§28

Bestellung des
Prifers in besonderen Féllen

(1) Die Institute haben dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank den von ihnen bestellten
Prifer unverziglich nach der Bestellung anzuzeigen. Das
Bundesaufsichtsamt kann innerhalb eines Monats nach
Zugang der Anzeige die Bestellung eines anderen Priifers
verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prifungszwecks
geboten ist; Widerspruch und Anfechtungsklage hier-
gegen haben keine aufschiebende Wirkung.

(2) Das Registergericht des Sitzes des Instituts hat auf
Antrag des Bundesaufsichtsamtes einen Prifer zu bestel-
len, wenn

1. die Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 nicht unverzuglich
nach Ablauf des Geschéftsjahres erstattet wird;

2. das Institut dem Verlangen auf Bestellung eines ande-
ren Prufers nach Absatz 1 Satz 2 nicht unverziglich
nachkommt;

3. der gewahlte Prifer die Annahme des Prifungsauf-
trages abgelehnt hat, weggefallen ist oder am recht-
zeitigen Abschluf? der Prifung verhindert ist und das
Institut nicht unverziglich einen anderen Priifer bestellt
hat.

Die Bestellung durch das Gericht ist endglltig. § 318
Abs. 5 des Handelsgesetzbuchs ist entsprechend anzu-
wenden. Das Registergericht kann auf Antrag des Bun-
desaufsichtsamtes einen nach Satz 1 bestellten Prifer
abberufen.

(3) Die Absétze 1 und 2 gelten nicht fir Kreditinstitute,
die einem genossenschaftlichen Prifungsverband an-
geschlossen sind oder durch die Prifungsstelle eines
Sparkassen- und Giroverbandes gepruft werden.

§29
Besondere Pflichten des Priifers

(1) Bei der Prufung des Jahresabschlusses sowie eines
Zwischenabschlusses hat der Prufer auch die wirtschaft-
lichen Verhaltnisse des Instituts zu prifen. Bei der Prifung
des Jahresabschlusses hat er insbesondere festzustellen,
ob das Institut die Anzeigepflichten nach den 88§ 10, 12a,
13 bis 13b und 14 Abs. 1, nach den 8§ 15, 24 und 24a,
jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach 8§ 24 Abs. 4 Satz 1, nach 8§ 24a auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Abs. 5, sowie die Anfor-
derungen nach den 88 10, 10a, 12, 13 bis 13b, 18 und 25a,
nach den 88 13 bis 13b und 14 Abs. 1 jeweils auch in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach § 22, erfiillt hat.
Sofern dem haftenden Eigenkapital des Instituts nicht rea-
lisierte Reserven zugerechnet werden, hat der Priufer bei
der Prifung des Jahresabschlusses auch zu prifen, ob
bei der Ermittlung dieser Reserven § 10 Abs. 4a bis 4c
beachtet worden ist. Das Ergebnis ist in den Prufungs-
bericht aufzunehmen.

(2) Der Prufer hat auch zu prifen, ob das Institut seinen
Verpflichtungen nach dem Geldwéschegesetz nachge-
kommen ist. Bei Instituten, die das Depotgeschéft betrei-
ben, hat er dieses Geschaft besonders zu priifen; diese
Prifung hat sich auch auf die Einhaltung des § 128 des
Aktiengesetzes Uber Mitteilungspflichten und des § 135
des Aktiengesetzes uber die Auslibung des Stimmrechts
zu erstrecken. Uber die Priifungen nach den Satzen 1
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und 2 ist jeweils gesondert zu berichten; § 26 Abs. 1 Satz 3
gilt entsprechend.

(3) Der Prufer hat unverziiglich dem Bundesaufsichts-
amt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen, wenn
ihm bei der Priifung Tatsachen bekannt werden, welche
die Einschrankung oder Versagung des Bestatigungsver-
merkes rechtfertigen, den Bestand des Instituts geféahrden
oder seine Entwicklung wesentlich beeintrachtigen kén-
nen oder die schwerwiegende VerstoRe der Geschéfts-
leiter gegen Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag
erkennen lassen. Auf Verlangen des Bundesaufsichtsam-
tes oder der Deutschen Bundesbank hat der Prifer ihnen
den Priufungsbericht zu erlautern und sonstige bei der
Prifung bekannt gewordene Tatsachen mitzuteilen, die
gegen eine ordnungsmagige Durchflihrung der Geschéfte
des Instituts sprechen. Der Prufer haftet nicht fur die Rich-
tigkeit von Tatsachen, die er nach diesem Absatz in gutem
Glauben anzeigt.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Ein-
vernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und
nach Anhoérung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung nahere Bestimmungen Uber den
Gegenstand der Prifung, den Zeitpunkt ihrer Durch-
fuhrung und den Inhalt der Prufungsberichte erlassen,
soweit dies zur Erfullung der Aufgaben des Bundesauf-
sichtsamtes erforderlich ist, insbesondere um MiRsténde,
welche die Sicherheit der dem Institut anvertrauten
Vermogenswerte gefdhrden oder die ordnungsmafige
Durchfuhrung der Bankgeschéafte oder Finanz-
dienstleistungen beeintrdchtigen kdnnen, zu erkennen
sowie einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den
Instituten durchgefiihrten Geschéfte zu erhalten. Es kann
diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf das
Bundesaufsichtsamt Gibertragen.

§30
(aufgehoben)

7. Befreiungen

§31

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann nach An-
hoérung der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverord-
nung

1. alle Institute oder Arten oder Gruppen von Instituten
von der Pflicht zur Anzeige bestimmter Kredite und
Tatbestédnde nach § 10 Abs. 8 Satz 3,8 13 Abs. 1, § 13a
Abs. 1, 814 Abs. 1 sowie 8§ 24 Abs. 1 Nr. 1 bis 5, 7und 9
und Abs. 1a, Arten oder Gruppen von Instituten von der
Pflicht zur Einreichung von Monatsausweisen nach
8§ 25 oder von der Pflicht nach § 26 Abs. 1 Satz 2, den
Jahresabschluf} in einer Anlage zu erlautern, sowie
Geschéftsleiter eines Instituts von der Pflicht zur An-
zeige von Beteiligungen nach § 24 Abs. 3 Nr. 2 frei-
stellen, wenn die Angaben fir die Aufsicht ohne Be-
deutung sind;

2. Arten oder Gruppen von Instituten von der Einhaltung
der Vorschriften der § 13 Abs. 3 sowie des § 26 frei-
stellen, wenn die Eigenart des Geschaftsbetriebes dies
rechtfertigt.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Erméach-
tigung durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichts-
amt mit der MaRgabe lbertragen, dal die Rechtsverord-
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nung im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank
ergeht.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann einzelne Institute von
Verpflichtungen nach § 13 Abs. 1 und 2, § 13a Abs. 1
und 2, 8 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11 und Abs. 2, § 24
Abs. 1 Nr. 1, 2,4 und 5 sowie den 88 25, 26 und 29 Abs. 2
Satz 2 freistellen, wenn dies aus besonderen Griinden,
insbesondere wegen der Art oder des Umfanges der
betriebenen Geschafte, angezeigt ist. Das Bundesauf-
sichtsamt kann einzelne Uibergeordnete Unternehmen im
Sinne des 8 10a Abs. 2 bis 5 und des § 13b Abs. 2 von Ver-
pflichtungen nach § 10a Abs. 6 bis 8, § 12a Abs. 1 Satz 1
und § 13b Abs. 3 und 4 hinsichtlich einzelner nachgeord-
neter Unternehmen im Sinne des § 10a Abs. 2 bis 5 und
des § 13b Abs. 2 freistellen, wenn und solange die Bilanz-
summe des einzelnen nachgeordneten Unternehmens
weniger als zehn Millionen ECU und weniger als 1 vom
Hundert der Bilanzsumme des einer Institutsgruppe tber-
geordneten Unternehmens oder der die Beteiligung hal-
tenden Finanzholding-Gesellschaft betragt, die Einbezie-
hung dieser Unternehmen fir die Aufsicht auf zusammen-
gefallter Basis ohne Bedeutung ist und es dem Bundes-
aufsichtsamt ermdglicht wird, die Einhaltung dieser Vor-
aussetzungen zu uberprifen. Das Bundesaufsichtsamt
hat von einer Freistellung nach Satz 2 abzusehen, wenn
mehrere gruppenangehdrige Unternehmen die Vorausset-
zung fur eine Freistellung zwar erfillen, die Gesamtheit
dieser Unternehmen fiir die Aufsicht auf zusammenge-
fallter Basis aber nicht von untergeordneter Bedeutung
ist. Fur einzelne gruppenangehdrige Unternehmen ist eine
Freistellung auch zulassig, wenn nach Auffassung des
Bundesaufsichtsamtes ihre Einbeziehung in die Aufsicht
auf zusammengefalter Basis ungeeignet oder irrefiihrend
ware.

Dritter Abschnitt

Vorschriften Gber die
Beaufsichtigung der Institute

1. Zulassung zum Geschéftsbetrieb

8§32
Erlaubnis

(1) Wer im Inland gewerbsmaéRig oder in einem Umfang,
der einen in kaufmé&nnischer Weise eingerichteten Ge-
schaftsbetrieb erfordert, Bankgeschafte betreiben oder
Finanzdienstleistungen erbringen will, bedarf der schrift-
lichen Erlaubnis des Bundesaufsichtsamtes. Der Erlaub-
nisantrag muf} enthalten

1. einen geeigneten Nachweis der zum Geschaftsbetrieb
erforderlichen Mittel;

2. die Angabe der Geschéftsleiter;

3. die Angaben, die fur die Beurteilung der Zuverlassig-
keit der Antragsteller und der in § 1 Abs. 2 Satz 1
bezeichneten Personen erforderlich sind;

4. die Angaben, die fiir die Beurteilung der zur Leitung
des Instituts erforderlichen fachlichen Eignung der In-
haber und der in § 1 Abs. 2 Satz 1 bezeichneten Per-
sonen erforderlich sind;

5. einen tragfahigen Geschéftsplan, aus dem die Art der
geplanten Geschéfte, der organisatorische Aufbau und
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die geplanten internen Kontrollverfahren des Instituts
hervorgehen;

6. sofern an dem Institut bedeutende Beteiligungen ge-
halten werden:

a) die Angabe der Inhaber bedeutender Beteiligungen,
b) die Hohe dieser Beteiligungen,

c) die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit dieser
Inhaber oder gesetzlichen Vertreter oder persénlich
haftenden Gesellschafter erforderlichen Angaben,

2

sofern diese Inhaber Jahresabschliisse aufzustellen
haben: die Jahresabschlisse der letzten drei Ge-
schéftsjahre nebst Prifungsberichten von unab-
héngigen AbschluBprifern, sofern solche zu erstel-
len sind, und

e) sofern diese Inhaber einem Konzern angehéren: die
Angabe der Konzernstruktur und, sofern solche
Abschlisse aufzustellen sind, die konsolidierten
Konzernabschlisse der letzten drei Geschéftsjahre
nebst Prifungsberichten von unabhéngigen Ab-
schluf3priifern, sofern solche zu erstellen sind;

7. die Angabe der Tatsachen, die auf eine enge Verbin-
dung zwischen dem Institut und anderen nattrlichen
Personen oder anderen Unternehmen hinweisen.

Die nach Satz 2 einzureichenden Anzeigen und vorzu-
legenden Unterlagen sind durch Rechtsverordnung nach
§ 24 Abs. 4 nadher zu bestimmen. Die Pflichten nach Satz 2
Nr. 6 Buchstabe d und e bestehen nicht fir Finanzdienst-
leistungsinstitute.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann die Erlaubnis unter
Auflagen erteilen, die sich im Rahmen des mit diesem
Gesetz verfolgten Zweckes halten missen. Es kann die
Erlaubnis auf einzelne Bankgeschafte oder Finanzdienst-
leistungen beschranken.

(3) Vor Erteilung der Erlaubnis hat das Bundesaufsichts-
amt die fuir das Institut in Betracht kommende Sicherungs-
einrichtung zu hoéren.

(3a) Mit der Erteilung der Erlaubnis ist dem Institut,
sofern es nach § 8 Abs. 1 des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes beitragspflichtig ist, die
Entschadigungseinrichtung mitzuteilen, der das Institut
zugeordnet ist.

(4) Das Bundesaufsichtsamt hat die Erteilung der Er-
laubnis im Bundesanzeiger bekanntzumachen und das
Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel dariiber zu
unterrichten.

§33
Versagung der Erlaubnis
(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. die zum Geschéftsbetrieb erforderlichen Mittel, insbe-
sondere ein ausreichendes Anfangskapital im Sinne
des § 10 Abs. 2a Satz 1 Nr. 1 bis 7 im Inland nicht zur
Verfugung stehen; als Anfangskapital muR zur Verfu-
gung stehen

a) bei Anlagevermittlern, AbschluBvermittlern und Fi-
nanzportfolioverwaltern, die nicht befugt sind, sich
bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen Ei-
gentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren
von Kunden zu verschaffen, und die nicht auf eige-
ne Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln, ein
Betrag im Gegenwert von mindestens 50 000 ECU,
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b) bei anderen Finanzdienstleistungsinstituten, die
nicht auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten
handeln, ein Betrag im Gegenwert von mindestens
125000 ECU,

c) bei Finanzdienstleistungsinstituten, die auf eigene
Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln, sowie
bei Wertpapierhandelsbanken ein Betrag im Ge-
genwert von mindestens 730 000 ECU und

d) bei Einlagenkreditinstituten ein Betrag im Gegen-
wert von mindestens funf Millionen ECU;

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, daf} ein
Antragsteller oder eine derin § 1 Abs. 2 Satz 1 bezeich-
neten Personen nicht zuverlassig ist;

3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, daf’ der Inhaber
einer bedeutenden Beteiligung an dem Institut oder ein
Gesellschafter oder gesetzlicher Vertreter des beteilig-
ten Unternehmens nicht zuverlassig ist oder aus an-
deren Grunden nicht den im Interesse einer soliden
und umsichtigen Fuhrung des Instituts zu stellenden
Anspriichen genigt;

4. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dal? der
Inhaber oder eine der in § 1 Abs. 2 Satz 1 bezeichneten
Personen nicht die zur Leitung des Instituts erforder-
liche fachliche Eignung hat und auch nicht eine an-
dere Person nach § 1 Abs. 2 Satz 2 oder 3 als Ge-
schaftsleiter bezeichnet wird;

5. ein Kreditinstitut oder ein Finanzdienstleistungsinstitut,
das befugt ist, sich bei der Erbringung von Finanz-
dienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern
oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen, nicht
mindestens zwei Geschéaftsleiter hat, die nicht nur
ehrenamtlich fir das Institut tatig sind;

6. das Institut seine Hauptverwaltung nicht im Inland hat;

7. das Institut nicht bereit oder in der Lage ist, die erfor-
derlichen organisatorischen Vorkehrungen zum ord-
nungsmafigen Betreiben der Geschéfte, fur die es die
Erlaubnis beantragt, zu schaffen.

Einem Anlagevermittler oder AbschluBvermittler, der nicht
befugt ist, sich bei der Erbringung von Finanzdienst-
leistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wert-
papieren von Kunden zu verschaffen, und der nicht auf
eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handelt, ist die
Erlaubnis nach Satz 1 Buchstabe a nicht zu versagen,
wenn er anstelle des Anfangskapitals den Abschlul? einer
geeigneten Versicherung zum Schutz der Kunden nach-
weist.

(2) Die fachliche Eignung der in Absatz 1 Satz 1 Nr. 4
genannten Personen fir die Leitung eines Instituts setzt
voraus, daf} sie in ausreichendem MaRe theoretische und
praktische Kenntnisse in den betreffenden Geschéften
sowie Leitungserfahrung haben. Die fachliche Eignung fir
die Leitung eines Instituts ist regelméaflig anzunehmen,
wenn eine dreijéhrige leitende Tatigkeit bei einem Institut
von vergleichbarer GréRBe und Geschaftsart nachgewie-
sen wird.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann die Erlaubnis versa-
gen, wenn

1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, daR das Institut
mit anderen Personen oder Unternehmen in einen
Unternehmensverbund eingebunden ist, der eine wirk-
same Aufsicht Uber das Institut beeintrachtigt;

2. (aufgehoben)
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3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dal das Institut
Tochterunternehmen eines Instituts mit Sitz im Aus-
land ist, das im Staat seines Sitzes oder seiner Haupt-
verwaltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder des-
sen zustandige Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden
Zusammenarbeit mit dem Bundesaufsichtsamt nicht
bereit ist;

4. entgegen § 32 Abs. 1 Satz 2 der Antrag keine aus-
reichenden Angaben oder Unterlagen enthélt.

(4) Aus anderen als den in den Absétzen 1 und 3 ge-
nannten Griinden darf die Erlaubnis nicht versagt werden.

§33a

Aussetzung oder Beschrankung
der Erlaubnis bei Unternehmen mit Sitz
aulRerhalb der Européischen Gemeinschaften

Das Bundesaufsichtsamt hat die Entscheidung uber
einen Antrag auf Erlaubnis von Unternehmen mit Sitz
auBerhalb der Europaischen Gemeinschaften oder von
Tochterunternehmen dieser Unternehmen auszusetzen
oder die Erlaubnis zu beschréanken, wenn ein entspre-
chender BeschluBR der Kommission oder des Rates der
Européischen Gemeinschaften vorliegt, der nach Arti-
kel 22 Abs. 2 der Zweiten Bankrechtskoordinierungsricht-
linie zustande gekommen ist. Die Aussetzung oder Be-
schrdnkung darf drei Monate vom Zeitpunkt des Be-
schlusses an nicht tiberschreiten. Die Satze 1 und 2 gelten
auch fur nach dem Zeitpunkt des Beschlusses eingereich-
te Antrage auf Erlaubnis. Beschlief3t der Rat der Européi-
schen Gemeinschaften die Verlangerung der Frist nach
Satz 2, so hat das Bundesaufsichtsamt diese Fristver-
langerung zu beachten und die Aussetzung oder Be-
schrankung entsprechend zu verlangern.

§33b

Anhoérung der zustandigen
Stellen eines anderen Staates
des Européischen Wirtschaftsraums

Soll eine Erlaubnis fiir das Betreiben von Bankgeschéf-
ten nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 2, 4 oder 10 oder fiir das
Erbringen von Finanzdienstleistungen nach § 1 Abs. la
Satz 2 Nr. 1 bis 4 einem Unternehmen erteilt werden, das

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen eines Einlagen-
kreditinstituts oder Wertpapierhandelsunternehmens
ist und dessen Mutterunternehmen in einem anderen
Staat des Europaischen Wirtschaftsraums zugelassen
ist oder

2. durch dieselben natirlichen Personen oder Unter-
nehmen kontrolliert wird, die ein Einlagenkreditinstitut
oder Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in einem
anderen Staat des Européaischen Wirtschaftsraums
kontrollieren,

hat das Bundesaufsichtsamt vor Erteilung der Erlaubnis
die zustandigen Stellen des Herkunftsstaats anzuhéren.

§34

Stellvertretung
und Fortfihrung bei Todesfall

(1) 8 45 der Gewerbeordnung findet auf Institute keine
Anwendung.

(2) Nach dem Tode des Inhabers der Erlaubnis darf ein
Institut durch zwei Stellvertreter ohne Erlaubnis fur die
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Erben bis zur Dauer eines Jahres fortgefiihrt werden. Die
Stellvertreter sind unverziglich nach dem Todesfall zu
bestimmen; sie gelten als Geschéftsleiter. Ist ein Stell-
vertreter nicht zuverlassig oder hat er nicht die erforder-
liche fachliche Eignhung, kann das Bundesaufsichtsamt die
Fortfihrung der Geschéfte untersagen. Das Bundesauf-
sichtsamt kann die Frist nach Satz 1 aus besonderen
Grunden verlédngern. Fur Finanzdienstleistungsinstitute,
die nicht befugt sind, sich bei der Erbringung von Finanz-
dienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen, geniigt ein
Stellvertreter.

§35

Erldschen und
Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn von ihr nicht innerhalb
eines Jahres seit ihrer Erteilung Gebrauch gemacht wird.
Die Erlaubnis erlischt auch, wenn das Institut nach § 11
des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsge-
setzes von der Entschadigungseinrichtung ausgeschlos-
sen worden ist.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann die Erlaubnis auRer
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgeset-
zes aufheben, wenn

1. der Geschéftsbetrieb, auf den sich die Erlaubnis be-
zieht, seit mehr als sechs Monaten nicht mehr aus-
gelibt worden ist;

2. ein Kreditinstitut in der Rechtsform des Einzelkauf-
manns betrieben wird;

3. ihm Tatsachen bekannt werden, welche die Versagung
der Erlaubnis nach § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 7 oder
Abs. 3 Nr. 1 bis 3 rechtfertigen wirden;

4. Gefahr fur die Erfullung der Verpflichtungen des Insti-
tuts gegeniber seinen Glaubigern, insbesondere fir
die Sicherheit der dem Institut anvertrauten Vermo-
genswerte, besteht und die Gefahr nicht durch andere
MaRnahmen nach diesem Gesetz abgewendet werden
kann; eine Gefahr fur die Sicherheit der dem Institut
anvertrauten Vermdgenswerte besteht auch

a) bei einem Verlust in Hohe der Halfte des nach § 10
maRgebenden haftenden Eigenkapitals oder

b) bei einem Verlust in Hohe von jeweils mehr als
10 vom Hundert des nach § 10 mafRgebenden haf-
tenden Eigenkapitals in mindestens drei aufein-
anderfolgenden Geschéftsjahren;

5. die Eigenmittel eines Wertpapierhandelsunternehmens
nicht mindestens einem Viertel seiner Kosten im Sinne
des § 10 Abs. 9 entsprechen;

6. das Institut nachhaltig gegen Bestimmungen dieses
Gesetzes, des Wertpapierhandelsgesetzes oder die
zur Durchfiihrung dieser Gesetze erlassenen Verord-
nungen oder Anordnungen verstof3en hat.

(3) 848 Abs. 4 Satz 1 und § 49 Abs. 2 Satz 2 des Verwal-
tungsverfahrensgesetzes Uber die Jahresfrist sind nicht
anzuwenden.

§36
Abberufung von Geschéftsleitern

(1) In den Féllen des § 35 Abs. 2 Nr. 3, 4 und 6 kann das
Bundesaufsichtsamt, statt die Erlaubnis aufzuheben, die
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Abberufung der verantwortlichen Geschéftsleiter verlan-
gen und diesen Geschéftsleitern auch die Ausiibung ihrer
Tatigkeit bei Instituten in der Rechtsform einer juristischen
Person untersagen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann die Abberufung eines
Geschéftsleiters auch verlangen und diesem Geschéfts-
leiter auch die Auslbung seiner Tatigkeit bei Instituten
in der Rechtsform einer juristischen Person untersagen,
wenn dieser vorséatzlich oder leichtfertig gegen die Be-
stimmungen dieses Gesetzes oder des Wertpapier-
handelsgesetzes, gegen die zur Durchfihrung dieser
Gesetze erlassenen Verordnungen oder gegen Anord-
nungen des Bundesaufsichtsamtes oder des Bundesauf-
sichtsamtes fiir den Wertpapierhandel verstofRen hat und
trotz Verwarnung durch das Bundesaufsichtsamt oder
das Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel dieses
Verhalten fortsetzt. Das Bundesaufsichtsamt unterrichtet
das Bundesaufsichtsamt fur den Wertpapierhandel tber
die Abberufung.

§37

Einschreiten
gegen ungesetzliche Geschafte

Werden ohne die nach § 32 erforderliche Erlaubnis
Bankgeschéfte betrieben oder Finanzdienstleistungen
erbracht oder werden nach 8§ 3 verbotene Geschéfte be-
trieben, kann das Bundesaufsichtsamt die sofortige Ein-
stellung des Geschéftsbetriebs und die unverziigliche
Abwicklung dieser Geschéfte anordnen. Es kann fir die
Abwicklung Weisungen erlassen und eine geeignete Per-
son als Abwickler bestellen. Es kann seine MaRnahmen
nach den Séatzen 1 und 2 bekanntmachen.

§38

Folgen der Aufhebung
und des Erléschens der Erlaubnis,
MaRnahmen bei der Abwicklung

(1) Hebt das Bundesaufsichtsamt die Erlaubnis auf oder
erlischt die Erlaubnis, so kann es bei juristischen Personen
und Personenhandelsgesellschaften bestimmen, da das
Institut abzuwickeln ist. Seine Entscheidung wirkt wie ein
Auflésungsbeschluf. Sie ist dem Registergericht mitzu-
teilen und von diesem in das Handels- oder Genossen-
schaftsregister einzutragen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann fir die Abwicklung
eines Instituts allgemeine Weisungen erlassen. Das Re-
gistergericht hat auf Antrag des Bundesaufsichtsamtes
Abwickler zu bestellen, wenn die sonst zur Abwicklung
berufenen Personen keine Gewahr fur die ordnungsma-
Rige Abwicklung bieten. Gegen die Verfigung des Regi-
stergerichts findet die sofortige Beschwerde statt. Besteht
eine Zustandigkeit des Registergerichts nicht, bestellt das
Bundesaufsichtsamt den Abwickler.

(3) Das Bundesaufsichtsamt hat die Aufhebung oder
das Erléschen der Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt-
zumachen und das Bundesaufsichtsamt fur den Wert-
papierhandel dariiber zu unterrichten. Es hat die zustan-
digen Stellen der anderen Staaten des Europdaischen Wirt-
schaftsraums zu unterrichten, in denen das Institut
Zweigniederlassungen errichtet hat oder im Wege des
grenzuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig ge-
wesen ist.

(4) Die Absatze 1 und 2 gelten nicht fur juristische Perso-
nen des offentlichen Rechts.
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2. Bezeichnungsschutz

8§39
Bezeichnungen ,,.Bank“ und ,,Bankier*

(1) Die Bezeichnung ,Bank®, ,Bankier* oder eine
Bezeichnung, in der das Wort ,,Bank* oder ,,Bankier” ent-
halten ist, dirfen, soweit durch Gesetz nichts anderes
bestimmt ist, in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Be-
zeichnung des Geschéftszwecks oder zu Werbezwecken
nur fihren

1. Kreditinstitute, die eine Erlaubnis nach § 32 besit-
zen, oder Zweigniederlassung von Unternehmen nach
8§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7;

2. andere Unternehmen, die bei Inkrafttreten dieses Ge-
setzes eine solche Bezeichnung nach den bisherigen
Vorschriften befugt gefiihrt haben.

(2) Die Bezeichnung ,Volksbank” oder eine Bezeich-
nung, in der das Wort ,Volksbank* enthalten ist, durfen
nur Kreditinstitute neu aufnehmen, die in der Rechtsform
einer eingetragenen Genossenschaft betrieben werden
und einem Prufungsverband angehoren.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann bei Erteilung der Er-
laubnis bestimmen, daR die in Absatz 1 genannten Be-
zeichnungen nicht gefihrt werden dirfen, wenn Art oder
Umfang der Geschéafte des Kreditinstituts nach der Ver-
kehrsanschauung die Fiihrung einer solchen Bezeichnung
nicht rechtfertigen.

840
Bezeichnung ,,Sparkasse”

(1) Die Bezeichnung ,,Sparkasse* oder eine Bezeich-
nung, in der das Wort ,,Sparkasse” enthalten ist, durfen in
der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Ge-
schaftszwecks oder zu Werbezwecken nur fiihren

1. offentlich-rechtliche Sparkassen, die eine Erlaubnis
nach § 32 besitzen;

2. andere Unternehmen, die bei Inkrafttreten dieses Ge-
setzes eine solche Bezeichnung nach den bisherigen
Vorschriften befugt gefiihrt haben;

3. Unternehmen, die durch Umwandlung der in Num-
mer 2 bezeichneten Unternehmen neu gegriindet wer-
den, solange sie auf Grund ihrer Satzung besondere
Merkmale, insbesondere eine am Gemeinwohl orien-
tierte Aufgabenstellung und eine Beschrankung der
wesentlichen Geschaftstatigkeit auf den Wirtschafts-
raum, in dem das Unternehmen seinen Sitz hat, in dem
Umfang wie vor der Umwandlung aufweisen.

(2) Kreditinstitute im Sinne des 8 1 des Gesetzes Uber
Bausparkassen dirfen die Bezeichnung ,,Bausparkasse“,
eingetragene Genossenschaften, die einem Prifungsver-
band angehéren, die Bezeichnung ,,Spar- und Darlehens-
kasse* fuhren.

8§41
Ausnahmen

Die 88 39 und 40 gelten nicht fur Unternehmen, die
die Worte ,,.Bank“, ,Bankier oder ,Sparkasse“ in einem
Zusammenhang fuhren, der den Anschein ausschlief3t,
dal’ sie Bankgeschéfte betreiben. Kreditinstitute mit Sitz
im Ausland durfen bei ihrer Tatigkeit im Inland die in § 39
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Abs. 2 und in § 40 genannten Bezeichnungen in der Firma,
als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschéfts-
zwecks oder zu Werbezwecken fuhren, wenn sie zur Fih-
rung dieser Bezeichnung in ihrem Sitzstaat berechtigt sind
und sie die Bezeichnung um einen auf ihren Sitzstaat hin-
weisenden Zusatz ergénzen.

§42
Entscheidung des Bundesaufsichtsamtes

Das Bundesaufsichtsamt entscheidet in Zweifelsféllen,
ob ein Unternehmen zur Fithrung der in den 88§ 39 und 40
genannten Bezeichnungen befugt ist. Es hat seine Ent-
scheidungen dem Registergericht mitzuteilen.

8§43
Registervorschriften

(1) Soweit nach § 32 das Betreiben von Bankgeschéften
oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen einer Er-
laubnis bedarf, diirfen Eintragungen in 6ffentliche Register
nur vorgenommen werden, wenn dem Registergericht die
Erlaubnis nachgewiesen ist.

(2) FUhrt ein Unternehmen eine Firma oder einen Zusatz
zur Firma, deren Gebrauch nach den 88 39 bis 41 unzu-
lassig ist, so hat das Registergericht die Firma oder den
Zusatz zur Firma von Amts wegen zu loschen; § 142
Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 und 3 sowie § 143 des Gesetzes liber
die Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit gelten
entsprechend. Das Unternehmen ist zur Unterlassung des
Gebrauchs der Firma oder des Zusatzes zur Firma durch
Festsetzung von Ordnungsgeld anzuhalten; 8 140 des Ge-
setzes Uber die Angelegenheiten der freiwilligen Gerichts-
barkeit gilt entsprechend.

(3) Das Bundesaufsichtsamt ist berechtigt, in Verfahren
des Registergerichts, die sich auf die Eintragung oder
Anderung der Rechtsverhaltnisse oder der Firma von Kre-
ditinstituten oder Unternehmen beziehen, die nach 8§ 39
bis 41 unzulassige Bezeichnungen verwenden, Antrége zu
stellen und die nach dem Gesetz Uber die Angelegen-
heiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit zulassigen Rechts-
mittel einzulegen.

3. Auskunfte und Prufungen

§44

Auskiinfte und
Prufungen von Instituten, Unter-
nehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten,
Finanzholding-Gesellschaften und in die Aufsicht auf
zusammengefalRter Basis einbezogenen Unternehmen

(1) Ein Institut und die Mitglieder seiner Organe haben
dem Bundesaufsichtsamt, den Personen und Einrich-
tungen, deren sich das Bundesaufsichtsamt bei der
Durchfihrung seiner Aufgaben bedient, sowie der Deut-
schen Bundesbank auf Verlangen Auskinfte Uber alle
Geschaftsangelegenheiten zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen. Das Bundesaufsichtsamt kann, auch ohne
besonderen AnlaR, bei den Instituten Prifungen vorneh-
men. Die Bediensteten des Bundesaufsichtsamtes sowie
die Personen, deren sich das Bundesaufsichtsamt bei der
Durchfihrung der Prifungen bedient, kbnnen hierzu die
Geschaftsrdume des Instituts innerhalb der ublichen
Betriebs- und Geschaftszeiten betreten und besichtigen.
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Die Betroffenen haben MalRnahmen nach den Séatzen 2
und 3 zu dulden.

(2) Ein nachgeordnetes Unternehmen im Sinne des
§ 10a Abs. 2 bis 5, eine Finanzholding-Gesellschaft an der
Spitze einer Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a
Abs. 3 sowie ein Mitglied eines Organs eines solchen
Unternehmens haben dem Bundesaufsichtsamt, den Per-
sonen und Einrichtungen, deren sich das Bundesauf-
sichtsamt bei der Durchfiihrung seiner Aufgaben bedient,
sowie der Deutschen Bundesbank auf Verlangen Aus-
kunfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen, um die
Richtigkeit der Auskunfte oder der Ubermittelten Daten zu
Uberprifen, die fur die Aufsicht auf zusammengefalter
Basis erforderlich sind oder die in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 25 Abs. 3 Satz 1 zu Ubermitteln
sind. Das Bundesaufsichtsamt kann, auch ohne beson-
deren AnlaB, bei diesen Unternehmen Priifungen vorneh-
men. Die Bediensteten des Bundesaufsichtsamtes sowie
die Personen, deren sich das Bundesaufsichtsamt bei der
Durchfihrung der Priifungen bedient, kénnen hierzu die
Geschéaftsrdume des Instituts innerhalb der ublichen
Betriebs- und Geschéftszeiten betreten und besichtigen.
Die Betroffenen haben MalRhahmen nach den Séatzen 2
und 3 zu dulden. Die Satze 1 bis 4 gelten entsprechend fiir
ein nicht in die Zusammenfassung einbezogenes Tochter-
unternehmen und ein gemischtes Unternehmen und des-
sen Tochterunternehmen.

(3) Die in die Zusammmenfassung einbezogenen Unter-
nehmen mit Sitz im Ausland haben dem Bundesaufsichts-
amt auf Verlangen die nach diesem Gesetz zuldssigen
Priifungen zu gestatten, insbesondere die Uberpriifung
der Richtigkeit der fur die Zusammenfassung nach 8§ 10a
Abs. 6 und 7, § 13b Abs. 3 und § 25 Abs. 2 und 3
Ubermittelten Daten, soweit dies zur Erfillung der Auf-
gaben des Bundesaufsichtsamtes erforderlich und nach
dem Recht des anderen Staates zuldssig ist. Dies gilt auch
fiir nicht in die Zusammenfassung einbezogene Tochter-
unternehmen mit Sitz im Ausland.

(4) Das Bundesaufsichtsamt kann zu den Hauptver-
sammmlungen, Generalversammlungen oder Gesellschaf-
terversammlungen sowie zu den Sitzungen der Aufsichts-
organe bei Instituten in der Rechtsform einer juristischen
Person Vertreter entsenden. Diese konnen in der Ver-
sammlung oder Sitzung das Wort ergreifen. Die Betroffe-
nen haben Manahmen nach den Sétzen 1 und 2 zu dul-
den.

(5) Die Institute in der Rechtsform einer juristischen Per-
son haben auf Verlangen des Bundesaufsichtsamtes die
Einberufung der in Absatz 4 Satz 1 bezeichneten Ver-
sammlungen, die Anberaumung von Sitzungen der Ver-
waltungs- und Aufsichtsorgane sowie die Ankiindigung
von Gegenstanden zur BeschluRfassung vorzunehmen.
Das Bundesaufsichtsamt kann zu einer nach Satz 1 anbe-
raumten Sitzung Vertreter entsenden. Diese kdnnen in der
Sitzung das Wort ergreifen. Die Betroffenen haben Mal3-
nahmen nach den Sétzen 2 und 3 zu dulden. Absatz 4
bleibt unberthrt.

(6) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann
die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Beant-
wortung ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1
bis 3 der ZivilprozeRordnung bezeichneten Angehdrigen
der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Ver-
fahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten
aussetzen wirde.
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§44a

Grenziberschreitende
Auskiinfte und Prifungen

(1) Rechtsvorschriften, die einer Ubermittlung von Da-
ten entgegenstehen, sind nicht anzuwenden auf die Uber-
mittlung von Daten zwischen einem Institut, einem
Finanzunternehmen, einer Finanzholding-Gesellschaft,
einem Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten
oder einem nicht in die Zusammenfassung einbezogenen
Unternehmen und einem Unternehmen mit Sitz im Aus-
land, das mindestens 20 vom Hundert der Kapitalanteile
oder Stimmrechte an dem Unternehmen unmittelbar oder
mittelbar halt, Mutterunternehmen ist oder beherrschen-
den EinfluR austiben kann, oder zwischen einem gemisch-
ten Unternehmen und seinen Tochterunternehmen mit
Sitz im Ausland, wenn die Ubermittlung der Daten erfor-
derlich ist, um Bestimmungen der Aufsicht nach MalRgabe
der Konsolidierungsrichtlinie Gber das Unternehmen mit
Sitz im Ausland zu erfullen. Das Bundesaufsichtsamt kann
einem Institut die Ubermittlung von Daten in einen Dritt-
staat untersagen.

(2) Auf Ersuchen einer fur die Aufsicht Uber ein Unter-
nehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums zustandigen Stelle hat das Bundes-
aufsichtsamt die Richtigkeit der von einem Unternehmen
im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 fur die Aufsichtsstelle
nach MalRgabe der Konsolidierungsrichtlinie Gbermittelten
Daten zu Uberprifen oder zu gestatten, daf? die ersuchen-
de Stelle, ein Wirtschaftsprifer oder ein Sachverstandiger
diese Daten Uberpruft. § 5 Abs. 2 des Verwaltungs-
verfahrensgesetzes Uber die Grenzen der Amtshilfe gilt
entsprechend. Die Unternehmen im Sinne des Absatzes 1
Satz 1 haben die Prufung zu dulden. Unbertihrt bleibt die
Einrhumung von Prufungsrechten der Bankaufsichtsbe-
hdérden durch zwischenstaatliche Vereinbarungen.

(3) Das Bundesaufsichtsamt kann von Einlagenkredit-
instituten, Wertpapierhandelsunternehmen oder Finanz-
holding-Gesellschaften mit Sitz in einem anderen Staat
des Européischen Wirtschaftsraums Auskiinfte verlangen,
welche die Aufsicht Uber Institute erleichtern, die Tochter-
unternehmen dieser Unternehmen sind und von den
zustandigen Stellen des anderen Staates aus § 31 Abs. 2
Satz 2 oder 4 entsprechenden Grinden nicht in die Beauf-
sichtigung auf zusammengefaliter Basis einbezogen wer-
den.

§ 44b

Auskiinfte und Priifungen
bei Inhabern bedeutender Beteiligungen

(1) Die Verpflichtungen nach § 44 Abs. 1 Satz 1gegen-
Uber dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen Bun-
desbank zur Auskunft und Vorlegung von Unterlagen
gelten auch fiir

1. Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungs-
absicht nach § 2b anzeigen oder die im Rahmen eines
Erlaubnisantrags nach § 32 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 oder
einer Erganzungsanzeige nach § 64e Abs. 2 Satz 4 als
Inhaber bedeutender Beteiligungen angegeben wer-
den,

2. die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an einem
Institut und den von ihnen kontrollierten Unternehmen,

2809

3. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dal? es sich um Personen oder
Unternehmen im Sinne der Nummer 2 handelt, und

4. Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder
einem Unternehmen im Sinne der Nummern 1 bis 3
nach 8 15 des Aktiengesetzes verbunden sind.

(2) Das Bundesaufsichtsamt und die Deutsche Bundes-
bank kdnnen MaRnahmen nach § 44 Abs. 1 Satz 2 und 3
gegenuber den in Absatz 1 genannten Personen und
Unternehmen ergreifen, wenn Anhaltspunkte fur einen
Untersagungsgrund nach § 2b Abs. 1a Satz 1 Nr. 1 bis 3
vorliegen. Die Betroffenen haben diese MaBnahmen zu
dulden.

§ 44c

Verfolgung unerlaubter
Bankgeschéfte und Finanzdienstleistungen

(1) Ein Unternehmen, bei dem Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, daR es ein Institut ist oder nach § 3 verbo-
tene Geschéfte betreibt, ein Mitglied eines seiner Organe
sowie ein Beschéftigter dieses Unternehmens haben dem
Bundesaufsichtsamt sowie der Deutschen Bundesbank
auf Verlangen Auskinfte lber die Geschaftsangelegen-
heiten zu erteilen und Unterlagen vorzulegen. Ein Mitglied
eines Organs sowie ein Beschéftigter haben auf Verlangen
auch nach ihrem Ausscheiden aus dem Organ oder dem
Unternehmen Auskunft zu erteilen.

(2) Soweit dies zur Feststellung der Art oder des
Umfangs der Geschéfte oder Tatigkeiten erforderlich ist,
kann das Bundesaufsichtsamt Prifungen in Raumen des
Unternehmens vornehmen. Die Bediensteten des Bun-
desaufsichtsamtes und der Deutschen Bundesbank dir-
fen hierzu diese Raume innerhalb der Ublichen Betriebs-
und Geschaftszeiten betreten und besichtigen. Zur Verhi-
tung dringender Gefahren fir die 6ffentliche Ordnung und
Sicherheit sind sie befugt, diese Rdume auch auflerhalb
der Ublichen Betriebs- und Geschéftszeiten sowie Raume,
die auch als Wohnung dienen, zu betreten und zu besichti-
gen; das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes
wird insoweit eingeschrankt.

(3) Die Bediensteten des Bundesaufsichtsamtes und
der Deutschen Bundesbank durfen diese RAume des Un-
ternehmens durchsuchen. Das Grundrecht des Artikels 13
des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt. Durch-
suchungen von Geschéftsraumen sind, aufRer bei Gefahr
im Verzug, durch den Richter anzuordnen. Durchsuchun-
gen von Raumen, die auch als Wohnung dienen, sind
durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amts-
gericht, in dessen Bezirk sich die R&ume befinden. Gegen
die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig;
die 88 306 bis 310 und 31l1a der Strafprozeffordnung
gelten entsprechend. Uber die Durchsuchung ist eine
Niederschrift zu fertigen. Sie mulRR die verantwortliche
Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung und
ihr Ergebnis und, falls keine richterliche Anordnung ergan-
gen ist, auch die Tatsachen, welche die Annahme einer
Gefahr im Verzuge begriindet haben, enthalten.

(4) Die Bediensteten des Bundesaufsichtsamtes und
der Deutschen Bundesbank kénnen Gegenstande sicher-
stellen, die als Beweismittel fur die Ermittlung des Sach-
verhaltes von Bedeutung sein kdnnen.

(5) Die Betroffenen haben MalRnahmen nach Absatz 2,
Absatz 3 Satz 1 und Absatz 4 zu dulden. § 44 Abs. 6 ist
anzuwenden.
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4. MaRnahmen in besonderen Féllen

§45

MaRnahmen bei unzureichenden
Eigenmitteln oder unzureichender Liquiditat

(1) Entsprechen bei einem Institut

1. die Eigenmittel nicht den Anforderungen des 8 10 Abs. 1
oder

2. die Anlage seiner Mittel nicht den Anforderungen des
§11 Satz 1,

kann das Bundesaufsichtsamt Entnahmen durch die Inha-
ber oder Gesellschafter, die Ausschittung von Gewinnen
und die Gewahrung von Krediten (§ 19 Abs. 1) untersagen
oder beschréanken. Satz 1 ist auf Ubergeordnete Unterneh-
men im Sinne des § 10a Abs. 2 bis 5 entsprechend an-
zuwenden, wenn die konsolidierten Eigenmittel der grup-
penangehérigen Unternehmen den Anforderungen des
§ 10a Abs. 1 nicht entsprechen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt darf die in Absatz 1 be-
zeichneten Anordnungen erst treffen, wenn das Institut
den Mangel nicht innerhalb einer vom Bundesaufsichts-
amt zu bestimmenden Frist behoben hat. Beschllsse Uber
die Gewinnausschittung sind insoweit nichtig, als sie
einer Anordnung nach Absatz 1 widersprechen.

845a

MaRnahmen gegeniber
Finanzholding-Gesellschaften

(1) Ubermittelt eine Finanzholding-Gesellschaft an der
Spitze einer Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a
Abs. 3 Satz 1 oder 2 oder § 13b Abs. 2 dem Ubergeord-
neten Unternehmen nicht die fir die Zusammenfassung
nach § 10a oder § 13b erforderlichen Angaben geméaR
§ 10a Abs. 9 Satz 2 oder § 13b Abs. 5 in Verbindung mit
§ 10a Abs. 9 Satz 2, kann das Bundesaufsichtsamt der
Finanzholding-Gesellschaft die Ausubung ihrer Stimm-
rechte an dem Institut und den anderen nachgeordneten
Unternehmen mit Sitz im Inland untersagen, sofern nicht
den Erfordernissen der bankaufsichtlichen Zusammen-
fassung in anderer Weise Rechnung getragen werden
kann.

(2) Im Falle der Untersagung nach Absatz 1 hat auf
Antrag des Bundesaufsichtsamtes das Gericht des Sitzes
des Ubergeordneten Unternehmens einen Treuhander zu
bestellen, auf den es die Ausiibung der Stimmrechte tber-
tragt. Der Treuhander hat bei der Ausibung der Stimm-
rechte den Interessen einer soliden und bankaufsichts-
konformen Fiihrung der betroffenen Unternehmen Rech-
nung zu tragen. Das Bundesaufsichtsamt kann aus wich-
tigem Grund die Bestellung eines anderen Treuhdnders
beantragen. Sind die Voraussetzungen des Absatzes 1
entfallen, hat das Bundesaufsichtsamt den Widerruf der
Bestellung des Treuhdnders zu beantragen. Der Treu-
hénder hat Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen
und auf Vergitung fur seine Tatigkeit. Das Gericht setzt
auf Antrag des Treuhdnders die Auslagen und die Ver-
gltung fest; die weitere Beschwerde ist ausgeschlossen.
Der Bund schieft die Auslagen und die Vergltung vor; fiir
seine Aufwendungen haften die Finanzholding-Gesell-
schaft und die betroffenen Unternehmen gesamtschuld-
nerisch.
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(3) Solange die Untersagungsverfiigung nach Absatz 1
vollziehbar ist, gelten die betroffenen Unternehmen nicht
als nachgeordnete Unternehmen der Finanzholding-Ge-
sellschaft im Sinne der 88 10a und 13b.

8§46
MaRnahmen bei Gefahr

(1) Besteht Gefahr fur die Erfullung der Verpflichtungen
eines Instituts gegeniber seinen Glaubigern, insbeson-
dere flr die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermdgens-
werte, oder besteht der begriindete Verdacht, dal eine
wirksame Aufsicht Uber das Institut nicht moglich ist (§ 33
Abs. 3 Nr. 1 bis 3), kann das Bundesaufsichtsamt zur
Abwendung dieser Gefahr einstweilige Malnahmen tref-
fen. Es kann insbesondere

1. Anweisungen fiir die Geschéftsfihrung des Instituts er-
lassen,

2. die Annahme von Einlagen oder Geldern oder Wert-
papieren von Kunden und die Gewéhrung von Krediten
(8 19 Abs. 1) verbieten,

3. Inhabern und Geschéftsleitern die Ausiibung ihrer T&-
tigkeit untersagen oder beschranken und

4. Aufsichtspersonen bestellen.

Beschlisse Uber die Gewinnausschittung sind insoweit
nichtig, als sie einer Anordnung nach den Satzen 1 und 2
widersprechen. Bei Instituten, die in anderer Rechtsform
als der eines Einzelkaufmanns betrieben werden, sind
Geschéftsleiter, denen die Ausiibung ihrer Tatigkeit unter-
sagt worden ist, fur die Dauer der Untersagung von der
Geschaftsfihrung und Vertretung des Instituts ausge-
schlossen. Fir die Anspriiche aus dem Anstellungsvertrag
oder anderen Bestimmungen Uber die Tatigkeit des Ge-
schéftsleiters gelten die allgemeinen Vorschriften. Rechte,
die einem Geschéftsleiter als Gesellschafter oder in an-
derer Weise eine Mitwirkung an Entscheidungen uber
Geschaftsfiihrungsmalnahmen bei dem Institut ermég-
lichen, kbnnen fur die Dauer der Untersagung nicht aus-
gelibt werden.

(2) Ist Geschéftsleitern nach Absatz 1 Satz 2 Nr. 3 die
Ausiibung ihrer Tétigkeit untersagt worden, hat das Ge-
richt des Sitzes des Instituts auf Antrag des Bundesauf-
sichtsamtes die erforderlichen geschaftsfiihrungs- und
vertretungsbefugten Personen zu bestellen, wenn zur Ge-
schéaftsfihrung und Vertretung des Instituts befugte Per-
sonen infolge der Untersagung nicht mehr in der erforder-
lichen Anzahl vorhanden sind. § 46a Abs. 2 Satz 2 bis 4,
Abs. 3 Satz 1 und Abs. 4 bis 7 gilt entsprechend.

§ 46a

MafRnahmen bei Konkursgefahr,
Bestellung vertretungsberechtigter Personen

(1) Liegen die Voraussetzungen des § 46 Abs. 1 Satz 1
vor, kann das Bundesaufsichtsamt zur Vermeidung des
Konkurses voriibergehend

1. ein VerduRBerungs- und Zahlungsverbot an das Institut
erlassen,

2. die Schliefung des Instituts fur den Verkehr mit der
Kundschaft anordnen und

3. die Entgegennahme von Zahlungen, die nicht zur Til-
gung von Schulden gegenuber dem Institut bestimmt
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sind, verbieten, es sei denn, die zustéandige Einlagen-
sicherungseinrichtung oder Anlegerentschadigungs-
einrichtung stellt die Befriedigung der Berechtigten in
vollem Umfang sicher.

Die Einlagensicherungseinrichtung oder Anlegerentsché-
digungseinrichtung kann ihre Verpflichtungserklarung
davon abhangig machen, dalR eingehende Zahlungen,
soweit sie nicht zur Tilgung von Schulden gegeniiber dem
Institut bestimmt sind, von dem im Zeitpunkt des Erlasses
des Verauflerungs- und Zahlungsverbots nach Satz 1
Nr. 1 vorhandenen Vermdgen des Instituts zugunsten der
Einrichtung getrennt gehalten und verwaltet werden. Das
Institut darf nach Erlal? des VerauRerungs- und Zahlungs-
verbots nach Satz 1 Nr. 1 die im Zeitpunkt des Erlasses
laufenden Geschéfte abwickeln und neue Geschéfte ein-
gehen, soweit diese zur Abwicklung erforderlich sind,
wenn und soweit die zusténdige Einlagensicherungsein-
richtung oder Anlegerentschadigungseinrichtung die zur
Durchfihrung erforderlichen Mittel zur Verfiigung stellt
oder sich verpflichtet, aus diesen Geschaften insgesamt
entstehende Vermoégensminderungen des Instituts, so-
weit dies zur vollen Befriedigung samtlicher Glaubiger
erforderlich ist, diesem zu erstatten. Das Bundesaufsichts-
amt kann dariiber hinaus Ausnahmen vom Verauferungs-
und Zahlungsverbot nach Satz 1 Nr. 1 zulassen, soweit
dies fur die Durchfuihrung der Verwaltung des Instituts
notwendig ist. Solange MalRnahmen nach Satz 1 an-
dauern, sind Zwangsvollstreckungen, Arreste und einst-
weilige Verfligungen in das Vermégen des Instituts nicht
zulassig.

(2) Sind bei Instituten, die in anderer Rechtsform als der
eines Einzelkaufmanns betrieben werden, MalRnahmen
nach Absatz 1 Satz 1 angeordnet und ist Geschéftsleitern
die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagt worden, so hat das
Gericht des Sitzes des Instituts auf Antrag des Bundesauf-
sichtsamtes die erforderlichen geschéftsfiihrungs- und
vertretungsbefugten Personen zu bestellen, wenn zur
Geschaftsfiihrung und Vertretung des Instituts befugte
Personen infolge der Untersagung nicht mehr in der erfor-
derlichen Anzahl vorhanden sind. Die Bestellung oder
Abberufung von vertretungsbefugten Personen durch das
Gericht, deren Vertretungsbefugnis sowie das Erléschen
ihres Amtes werden bei Instituten, die in ein 6ffentliches
Register eingetragen sind, von Amts wegen eingetragen.
Die vertretungsbefugten Personen haben ihre Namens-
unterschriften zur Aufbewahrung beim Gericht zu zeich-
nen. Solange die Voraussetzungen nach Satz 1 vorliegen,
kénnen die nach anderen Rechtsvorschriften hierzu be-
rufenen Personen oder Organe ihr Recht, geschafts-
fuhrungs- und vertretungsbefugte Personen zu bestellen,
nicht austiben.

(3) Die Vertretungsbefugnis einer durch das Gericht
bestellten Person bestimmt sich nach der Vertre-
tungsbefugnis des Geschéftsleiters, an dessen Stelle die
Person bestellt worden ist. lhre Geschéaftsfihrungsbe-
fugnis ist, wenn sie nicht durch die daflir zustandigen
Organe des Instituts erweitert wird, auf die Durchfiihrung
von Malinahmen beschrankt, die zur Vermeidung des
Konkurses und zum Schutz der Glaubiger erforderlich
sind.

(4) Die geschéftsfiihrungs- und vertretungsbefugte Per-
son, die durch das Gericht bestellt worden ist, hat An-
spruch auf Ersatz angemessener barer Auslagen und auf
Vergutung fur ihre Tatigkeit. Das Gericht des Sitzes des
Instituts setzt auf Antrag der durch das Gericht bestellten
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geschaftsfiihrungs- und vertretungsbefugten Person die
Auslagen und die Vergitung fest. Die weitere Beschwerde
ist ausgeschlossen. Aus der rechtskraftigen Entscheidung
findet die Zwangsvollstreckung nach der ZivilprozeRRord-
nung statt.

(5) Solange MafRnahmen nach Absatz 1 Satz 1 angeord-
net sind, kann eine geschaftsfilhrungs- und vertretungs-
befugte Person, die durch das Gericht bestellt worden ist,
nur durch das Gericht auf Antrag des Bundesaufsichtsam-
tes oder des Organs des Instituts, das fiir den Ausschluf
von Gesellschaftern von der Geschéftsfuhrung und Ver-
tretung oder die Abberufung geschéftsfiihrungs- oder ver-
tretungsbefugter Personen zusténdig ist, und nur dann
abberufen werden, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

(6) Das Amt einer geschaftsfuhrungs- und vertretungs-
befugten Person, die durch das Gericht bestellt worden
ist, erlischt in jedem Fall, wenn die MaBnahmen nach
Absatz 1 Satz 1 und die Verfiigung aufgehoben werden,
mit der dem Geschéftsleiter, an dessen Stelle die Person
bestellt worden ist, die Ausiibung seiner Tatigkeit unter-
sagt worden war. Sind nur die MaBnahmen nach Absatz 1
Satz 1 aufgehoben worden, erlischt das Amt einer
geschéftsfihrungs- und vertretungsbefugten Person, die
durch das Gericht bestellt worden ist, sobald die nach
anderen Rechtsvorschriften hierzu berufenen Personen
oder Organe eine geschéftsfihrungs- und vertretungs-
befugte Person bestellt haben und dieser Person, soweit
erforderlich, eine Erlaubnis nach § 32 erteilt worden ist.

(7) Die Absétze 2 bis 6 gelten nicht fir juristische Per-
sonen des o6ffentlichen Rechts.

§ 46b
Konkursantrag

Wird ein Institut zahlungsunfihig oder tritt Uberschul-
dung ein, so haben die Geschéftsleiter und bei einem in
der Rechtsform des Einzelkaufmanns betriebenen Institut
der Inhaber dies dem Bundesaufsichtsamt unverziig-
lich anzuzeigen. Soweit diese Personen nach anderen
Rechtsvorschriften verpflichtet sind, bei Zahlungsunféhig-
keit oder Uberschuldung die Konkurseréffnung zu bean-
tragen, tritt an die Stelle der Antragspflicht die Anzeige-
pflicht nach Satz 1. Das Konkursverfahren tUber das Ver-
mogen eines Instituts findet im Falle der Zahlungsun-
fahigkeit oder der Uberschuldung statt. Der Antrag auf
Konkurseroffnung tber das Vermégen des Instituts kann
nur von dem Bundesaufsichtsamt gestellt werden. Das
Konkursgericht hat dem Antrag des Bundesaufsichts-
amtes zu entsprechen; die 8§ 46 und 84 der Vergleichs-
ordnung sowie 8 107 Abs. 1 der Konkursordnung bleiben
unberuhrt. Der Er6ffnungsbeschluf? ist unanfechtbar.

§ 46¢
Berechnung von Fristen

Die nach 8 31 Nr. 2, den 88 32 und 32a Satz 2, den 88§ 33
und 55 Nr. 3 sowie nach § 183 Abs. 2 der Konkurs-
ordnung, nach § 237 des Handelsgesetzbuchs und nach
§ 32b Satz 1 des Gesetzes betreffend die Gesellschaften
mit beschrankter Haftung vom Tage der Konkurser-
6ffnung sowie die nach § 75 Abs. 2 und § 107 Abs. 2 der
Vergleichsordnung vom Tage der Er6ffnung des Ver-
gleichsverfahrens an zu berechnenden Fristen sind vom
Tage des Erlasses einer MaRnahme nach § 46a Abs. 1 an
zu berechnen.
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§47

Moratorium, Einstellung
des Bank- und Bérsenverkehrs

(1) Sind wirtschaftliche Schwierigkeiten bei Kreditinsti-
tuten zu befiirchten, die schwerwiegende Gefahren fir die
Gesamtwirtschaft, insbesondere den geordneten Ablauf
des allgemeinen Zahlungsverkehrs erwarten lassen, so
kann die Bundesregierung durch Rechtsverordnung

1. einem Kreditinstitut einen Aufschub fir die Erfullung
seiner Verbindlichkeiten gewahren und anordnen, dal
wahrend der Dauer des Aufschubs Zwangsvollstrek-
kungen, Arreste und einstweilige Verfligungen gegen
das Kreditinstitut sowie das Vergleichsverfahren oder
der Konkurs Uber das Vermodgen des Kreditinstituts
nicht zulassig sind;

2. anordnen, daf die Kreditinstitute fir den Verkehr mit
ihrer Kundschaft voribergehend geschlossen bleiben
und im Kundenverkehr Zahlungen und Uberweisungen
weder leisten noch entgegennehmen diirfen; sie kann
diese Anordnung auf Arten oder Gruppen von Kredit-
instituten sowie auf bestimmte Bankgeschéfte be-
schranken;

3. anordnen, dall die Bdrsen im Sinne des Bérsenge-
setzes vortibergehend geschlossen bleiben.

(2) Vor den MaRnahmen nach Absatz 1 hat die Bundes-
regierung die Deutsche Bundesbank zu horen.

(3) Trifft die Bundesregierung MalRnahmen nach Ab-
satz 1, so hat sie durch Rechtsverordnung die Rechts-
folgen zu bestimmen, die sich hierdurch fur Fristen und
Termine auf dem Gebiet des biirgerlichen Rechts, des
Handels-, Gesellschafts-, Wechsel-, Scheck- und Verfah-
rensrechts ergeben.

§48

Wiederaufnahme des
Bank- und Borsenverkehrs

(1) Die Bundesregierung kann nach Anhérung der Deut-
schen Bundesbank fur die Zeit nach einer voruberge-
henden Schlielung der Kreditinstitute und Borsen geman
8§47 Abs. 1 Nr. 2 und 3 durch Rechtsverordnung Vorschrif-
ten fir die Wiederaufnahme des Zahlungs- und Uber-
weisungsverkehrs sowie des Bdrsenverkehrs erlassen.
Sie kann hierbei insbesondere bestimmen, daR die Aus-
zahlung von Guthaben zeitweiligen Beschrankungen un-
terliegt. Fur Geldbetrége, die nach einer voriibergehenden
SchlieBung der Kreditinstitute angenommen werden, dur-
fen solche Beschrankungen nicht angeordnet werden.

(2) Die nach Absatz 1 sowie die nach § 47 Abs. 1 erlas-
senen Rechtsverordnungen treten, wenn sie nicht vorher
aufgehoben worden sind, drei Monate nach ihrer Verkiin-
dung auBer Kraft.

5. Voliziehbarkeit,
Zwangsmittel, Umlage und Kosten

§49
Sofortige Vollziehbarkeit

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MafRnah-
men des Bundesaufsichtsamtes auf der Grundlage des
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8 2b Abs. 1la Satz 1 und Abs. 2 Satz 1, des 8§ 12a Abs. 2,
des § 13 Abs. 3, des § 13a Abs. 3 bis 5, jeweils auch in
Verbindung mit § 13b Abs. 4 Satz 2, des § 28 Abs. 1, des
8§35 Abs. 2 Nr. 2 bis 4, der 88 36, 37 und § 44 Abs. 1, auch
in Verbindung mit § 44b, und Abs. 2, des § 44a Abs. 2
Satz 1, der 88 44c, 45 und 45a Abs. 1, der 88 46 und 46a
Abs. 1 und des § 46b haben keine aufschiebende Wir-
kung.

§50
Zwangsmittel

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann die Befolgung der
Verfligungen, die es innerhalb seiner gesetzlichen Befug-
nisse trifft, mit Zwangsmitteln nach den Bestimmungen
des Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes durchsetzen. Es
kann Zwangsmittel auch gegen Institute anwenden, die
juristische Personen des 6ffentlichen Rechts sind.

(2) Die Hohe des Zwangsgeldes betragt bei Manahmen
nach § 2b Abs. 1a Satz 1, Abs. 2 Satz 1, 88 37 und 44c bis
zu 500 000 Deutsche Mark, bei MaRnahmen nach den
88 46 und 46a bis zu 250 000 Deutsche Mark und bei
anderen Malinahmen bis zu 100 000 Deutsche Mark.

§51
Umlage und Kosten

(1) Die Kosten des Bundesaufsichtsamtes sind, soweit
sie nicht durch Gebuhren oder durch besondere Er-
stattung nach Absatz 3 gedeckt sind, dem Bund von den
Instituten zu 90 vom Hundert zu erstatten. Die Kosten
werden anteilig auf die einzelnen Institute nach MalRgabe
ihres Geschéaftsumfanges umgelegt und vom Bundesauf-
sichtsamt nach den Vorschriften des Verwaltungsvoll-
streckungsgesetzes beigetrieben. Das Nahere lber die
Erhebung der Umlage und uber die Beitreibung bestimmt
das Bundesministerium der Finanzen durch Rechtsver-
ordnung; es kann in der Rechtsverordnung Mindestbe-
trage festsetzen. Es kann die Erméchtigung durch Rechts-
verordnung auf das Bundesaufsichtsamt tibertragen.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann flr Entscheidungen
auf Grund des § 2 Abs. 4 oder 5, des § 10 Abs. 3b Satz 1,
des § 31 Abs. 2, der §8 32 und 34 Abs. 2 und der 88§ 35
bis 37 Geblhren in H6he von 500 Deutsche Mark bis
100 000 Deutsche Mark festsetzen. Die Hohe der Gebihr
soll sich im Einzelfall nach dem fir die Entscheidung
erforderlichen Arbeitsaufwand und nach dem Geschéfts-
umfang des betroffenen Unternehmens richten.

(3) Die Kosten, die dem Bund durch die Bestellung eines
Abwicklers nach § 37 Satz 2 und § 38 Abs. 2 Satz 2 und 4,
einer Aufsichtsperson nach § 46 Abs. 1 Satz 2, durch eine
Bekanntmachung nach § 32 Abs. 4, § 37 Satz 3 oder § 38
Abs. 3 oder eine auf Grund des § 44 Abs. 1 oder 2, § 44b
Satz 2 oder § 44c Abs. 2 vorgenommene Prifung entste-
hen, sind von dem betroffenen Unternehmen gesondert zu
erstatten und auf Verlangen des Bundesaufsichtsamtes
vorzuschieRen. Die Kosten, die dem Bund durch eine auf
Grund des § 44 Abs. 3 vorgenommene Prifung der Rich-
tigkeit der fir die Zusammenfassung nach § 10a Abs. 6
und 7, 8 13b Abs. 3 und § 25 Abs. 2 Gbermittelten Daten
entstehen, sind von dem zur Zusammenfassung verpflich-
teten Ubergeordneten Institut gesondert zu erstatten und
auf Verlangen des Bundesaufsichtsamtes vorzuschief3en.
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Vierter Abschnitt
Sondervorschriften

§52
Sonderaufsicht

Soweit Institute einer anderen staatlichen Aufsicht un-
terliegen, bleibt diese neben der Aufsicht des Bundesauf-
sichtsamtes bestehen.

§53

Zweigstellen von
Unternehmen mit Sitz im Ausland

(1) Unterhalt ein Unternehmen mit Sitz im Ausland eine
Zweigstelle im Inland, die Bankgeschéfte betreibt oder
Finanzdienstleistungen erbringt, gilt die Zweigstelle als
Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut. Unterhalt
das Unternehmen mehrere Zweigstellen im Sinne des Sat-
zes 1, gelten sie als ein Institut.

(2) Auf die in Absatz 1 bezeichneten Institute ist dieses
Gesetz mit folgender MalRgabe anzuwenden:

1. Das Unternehmen hat mindestens zwei natiirliche Per-
sonen mit Wohnsitz im Inland zu bestellen, die fir den
Geschéftsbereich des Instituts zur Geschéftsfuhrung
und zur Vertretung des Unternehmens befugt sind, so-
fern das Institut Bankgeschéafte betreibt oder Finanz-
dienstleistungen erbringt und befugt ist, sich bei der
Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum oder
Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu
verschaffen. Solche Personen gelten als Geschéfts-
leiter. Sie sind zur Eintragung in das Handelsregister
anzumelden.

2. Das Institut ist verpflichtet, Giber die von ihm betriebe-
nen Geschafte und tber das seinem Geschéftsbetrieb
dienende Vermdgen des Unternehmens gesondert
Buch zu fuhren und gegeniiber dem Bundesaufsichts-
amt und der Deutschen Bundesbank Rechnung zu
legen. Die Vorschriften des Handelsgesetzbuchs Uber
Handelsbucher gelten insoweit entsprechend. Auf der
Passivseite der jahrlichen Vermdgenstibersicht ist der
Betrag des dem Institut von dem Unternehmen zur Ver-
fiigung gestellten Betriebskapitals und der Betrag der
dem Institut zur Verstarkung der eigenen Mittel belas-
senen Betriebslberschiisse gesondert auszuweisen.
Der UberschuR der Passivposten iiber die Aktivposten
oder der Uberschul der Aktivposten iiber die Passiv-
posten ist am SchluB der Vermdgenstibersicht unge-
teilt und gesondert auszuweisen.

3. Die nach Nummer 2 fur den Schlul? eines jeden Ge-
schéftsjahres aufzustellende Vermdgensibersicht mit
einer Aufwands- und Ertragsrechnung und einem
Anhang gilt als Jahresabschluf? (§ 26). Fur die Priifung
des Jahresabschlusses gilt § 340k des Handelsge-
setzbuchs entsprechend mit der MaRRgabe, dal der
Prifer von den Geschaftsleitern gewahlt und bestellt
wird. Mit dem Jahresabschlul? des Instituts ist der Jah-
resabschluR des Unternehmens fiir das gleiche Ge-
schaftsjahr einzureichen.

4. Als Eigenmittel des Instituts gilt die Summe der Be-
trage, die in dem Monatsausweis nach § 25 als dem
Institut von dem Unternehmen zur Verfiigung gestelltes
Betriebskapital und ihm zur Verstérkung der eigenen
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Mittel belassene Betriebsliberschiisse ausgewiesen
wird, abzuglich des Betrags eines etwaigen aktiven
Verrechnungssaldos. AuRerdem sind dem Institut Ka-
pital, das gegen Gewahrung von GenuRrechten oder
auf Grund der Eingehung langerfristiger nachrangiger
Verbindlichkeiten oder kurzfristiger nachrangiger Ver-
bindlichkeiten eingezahlt ist, und Nettogewinne (§ 10
Abs. 2c¢ Satz 1 Nr. 1) als haftendes Eigenkapital oder
Drittrangmittel zuzurechnen, wenn die gemall § 10
Abs. 5, 5a oder 7 geltenden Bedingungen sich jeweils
auf das gesamte Unternehmen beziehen; § 10 Abs. 1,
2b Satz 2 und 3, Abs. 2c Satz 2 bis 5, Abs. 3b, 6 und 9
gilt entsprechend mit der Mal3gabe, dal} die Eigen-
mittel nach Satz 1 als Kernkapital gelten. MaRgebend
fiir die Bemessung der Eigenmittel ist der jeweils letzte
Monatsausweis.

5. Die Aufnahme der Geschéftstatigkeit einer jeden
Zweigstelle des Unternehmens bedarf der Erlaubnis.
Die Erlaubnis kann auch dann versagt werden, wenn
die Gegenseitigkeit nicht auf Grund zwischenstaat-
licher Vereinbarungen gewabhrleistet ist. Die Erlaubnis
ist zu widerrufen, wenn und soweit dem Unternehmen
die Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschéaften oder
Erbringen von Finanzdienstleistungen von der fur die
Aufsicht Uber das Unternehmen im Ausland zustéan-
digen Stelle entzogen worden ist.

6. Fir die Anwendung des § 36 Abs. 1 gilt das Institut als
juristische Person.

(2a) Fur die Bestimmungen dieses Gesetzes, die daran
anknupfen, daR ein Institut das Tochterunternehmen eines
Unternehmens mit Sitz im Ausland ist, gilt die Zweigstelle
als hundertprozentiges Tochterunternehmen der Instituts-
zentrale mit Sitz im Ausland.

(3) Fur Klagen, die auf den Geschéftsbetrieb einer
Zweigstelle im Sinne des Absatzes 1 Bezug haben, darf
der Gerichtsstand der Niederlassung nach § 21 der Zivil-
prozefRordnung nicht durch Vertrag ausgeschlossen wer-
den.

(4) Die Absétze 2 bis 3 sind nicht anzuwenden, soweit
zwischenstaatliche Vereinbarungen entgegenstehen, de-
nen die gesetzgebenden Koérperschaften in der Form
eines Bundesgesetzes zugestimmt haben.

§53a

Reprasentanzen von
Instituten mit Sitz im Ausland

Ein Institut mit Sitz im Ausland darf eine Repréasentanz
im Inland errichten oder fortfihren, wenn es befugt ist,
in seinem Herkunftsstaat Bankgeschafte zu betreiben
oder Finanzdienstleistungen zu erbringen und dort seine
Hauptverwaltung hat. Das Institut hat die Absicht, eine
Reprasentanz zu errichten, und den Vollzug einer solchen
Absicht dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen
Bundesbank unverziglich anzuzeigen. Das Bundesauf-
sichtsamt bestétigt dem Institut den Eingang der Anzeige.
Die Reprasentanz darf ihre Tétigkeit erst aufnehmen,
wenn dem Institut die Bestatigung des Bundesauf-
sichtsamtes vorliegt. Das Institut hat dem Bundesauf-
sichtsamt und der Deutschen Bundesbank die Verlegung
oder SchlieBung der Repréasentanz unverzuglich anzu-
zeigen.
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§53b

Unternehmen mit
Sitz in einem anderen Staat
des Européischen Wirtschaftsraums

(1) Ein Einlagenkreditinstitut oder ein Wertpapierhan-
delsunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des
Europédischen Wirtschaftsraums darf ohne Erlaubnis
durch das Bundesaufsichtsamt iber eine Zweignieder-
lassung oder im Wege des grenziberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs im Inland Bankgeschéafte mit Ausnahme
des Investmentgeschéftes betreiben oder Finanzdienst-
leistungen erbringen, wenn das Unternehmen von den
zusténdigen Stellen des Herkunftsstaats zugelassen wor-
den ist, die Geschéfte durch die Zulassung abgedeckt
sind und das Unternehmen von den zustandigen Stellen
nach den Vorgaben der Richtlinien der Europaischen
Gemeinschaften beaufsichtigt wird. § 53 ist in diesem Fall
nicht anzuwenden. § 14 der Gewerbeordnung bleibt un-
berihrt.

(2) Das Bundesaufsichtsamt hat ein Unternehmen im
Sinne des Absatzes 1 Satz 1, das beabsichtigt, eine
Zweigniederlassung im Inland zu errichten, innerhalb von
zwei Monaten nach Eingang der von den zustandigen
Stellen des Herkunftsstaats iber die beabsichtigte Errich-
tung der Zweigniederlassung ubermittelten Unterlagen
auf die fur seine Tatigkeit vorgeschriebenen Meldungen
an das Bundesaufsichtsamt und die Deutsche Bundes-
bank hinzuweisen und die Bedingungen anzugeben, die
nach Absatz 3 Satz 1 fir die Ausiibung der von der Zweig-
niederlassung geplanten Tatigkeiten aus Grunden des
Allgemeininteresses gelten. Nach Eingang der Mitteilung
des Bundesaufsichtsamtes und der Mitteilung des Bun-
desaufsichtsamtes fur den Wertpapierhandel nach § 36a
Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes, spatestens nach
Ablauf der in Satz 1 genannten Frist, kann die Zweig-
niederlassung errichtet werden und ihre Téatigkeit auf-
nehmen.

(2a) Das Bundesaufsichtsamt hat einem Unternehmen
im Sinne des Absatzes 1 Satz 1, das beabsichtigt, im In-
land im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungs-
verkehrs tatig zu werden, innerhalb von zwei Monaten
nach Eingang der von den zustandigen Stellen des Her-
kunftsstaats Uber die beabsichtigte Aufnahme des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs Ubermittelten
Unterlagen die Bedingungen anzugeben, die nach Ab-
satz 3 Satz 2 fUr die Ausubung der geplanten Tétigkeiten
aus Griinden des Allgemeininteresses gelten.

(3) Auf Zweigniederlassungen im Sinne des Absatzes 1
Satz 1 sind die 8§ 3und 6 Abs. 2, die 8§ 11, 14, 22, 23, 23a
und 24 Abs. 1 Nr. 6 bis 9, die 88 25 und 25a Abs. 1 Nr. 3,
die 88 37,39 bis 42 und 43 Abs. 2 und 3, § 44 Abs. 1 und 6,
§ 44a Abs. 1 und 2 sowie die 88§ 44c und 46 bis 50 mit der
MaRgabe entsprechend anzuwenden, dal? eine oder meh-
rere Zweigniederlassungen desselben Unternehmens als
ein Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut gelten.
Fir die Tatigkeiten im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs nach Absatz 1 Satz 1 gelten die
8§ 3, 23a und 37, § 44 Abs. 1 sowie die 88 44c, 49 und 50
entsprechend.

(4) Stellt das Bundesaufsichtsamt fest, dal ein Unter-
nehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 seinen Verpflich-
tungen nach Absatz 3 nicht nachkommt, insbesondere
dal es eine unzureichende Liquiditat aufweist, fordert es
das Unternehmen auf, den Mangel innerhalb einer be-
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stimmten Frist zu beheben. Kommt das Unternehmen der
Aufforderung nicht nach, unterrichtet das Bundesauf-
sichtsamt die zustandigen Stellen des Herkunftsstaats.
Ergreift der Herkunftsstaat keine Manahmen oder erwei-
sen sich die MaRnahmen als unzureichend oder wurde
das Bundesaufsichtsamt gemafR § 36a Abs. 2 des Wert-
papierhandelsgesetzes unterrichtet, kann das Bundes-
aufsichtsamt nach Unterrichtung der zustéandigen Stellen
des Herkunftsstaats die erforderlichen MalRnahmen er-
greifen; erforderlichenfalls kann das Bundesaufsichtsamt
die Durchfiihrung neuer Geschéfte im Inland untersagen.

(5) In dringenden Fallen kann das Bundesaufsichtsamt
vor Einleitung des in Absatz 4 vorgesehenen Verfahrens
die erforderlichen Malinahmen ergreifen. Es hat die Kom-
mission der Européischen Gemeinschaften und die zu-
standigen Stellen des Herkunftsstaats hiervon unverzig-
lich zu unterrichten. Das Bundesaufsichtsamt hat die MaR-
nahmen zu &ndern oder aufzuheben, wenn die Kommis-
sion dies nach Anhérung der zusténdigen Stellen des Her-
kunftsstaats und des Bundesaufsichtsamtes beschlief3t.

(6) Die zustandigen Stellen des Herkunftsstaats kdnnen
nach vorheriger Unterrichtung des Bundesaufsichtsamtes
selbst oder durch ihre Beauftragten die fur die bank-
aufsichtliche Uberwachung der Zweigniederlassung er-
forderlichen Informationen bei der Zweigniederlassung
prufen.

(7) Ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des
Europdischen Wirtschaftsraums, das Bankgeschéfte im
Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 3, 5, 7 bis 9 betreibt,
Finanzdienstleistungen im Sinne des 8 1 Abs. la Satz 2
Nr. 7 erbringt oder sich als Finanzunternehmen im Sinne
des § 1 Abs. 3 betatigt, kann diese Tatigkeiten Uber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziiberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs im Inland abweichend
von § 32 ohne Erlaubnis des Bundesaufsichtsamtes aus-
tiben, wenn

1. das Unternehmen ein Tochterunternehmen eines Ein-
lagenkreditinstituts oder ein gemeinsames Tochter-
unternehmen mehrerer Einlagenkreditinstitute ist,

2. seine Satzung diese Tatigkeiten gestattet,

3. das oder die Mutterunternehmen in dem Staat, in dem
das Unternehmen seinen Sitz hat, als Einlagenkredit-
institut zugelassen sind,

4. die Tatigkeiten, die das Unternehmen ausiibt, auch im
Herkunftsstaat betrieben werden,

5. das oder die Mutterunternehmen mindestens 90 vom
Hundert der Stimmrechte des Tochterunternehmens
halten,

6. das oder die Mutterunternehmen gegenuber den
zustandigen Stellen des Herkunftsstaats des Unter-
nehmens die umsichtige Geschéftsfiihrung des Unter-
nehmens glaubhaft gemacht und sich mit Zustimmung
dieser zustandigen Stellen des Herkunftsstaats gege-
benenfalls gesamtschuldnerisch fiir die vom Tochter-
unternehmen eingegangenen Verpflichtungen verburgt
haben und

7. das Unternehmen in die Beaufsichtigung des Mutter-
unternehmens auf konsolidierter Basis einbezogen ist.

Satz 1 gilt entsprechend fiir Tochterunternehmen von in
Satz 1 genannten Unternehmen, welche die vorgenannten
Bedingungen erfillen. Die Absétze 2 bis 6 gelten entspre-
chend.
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§53c

Unternehmen
mit Sitz in einem Drittstaat

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt,
durch Rechtsverordnung

1. zu bestimmen, daR die Vorschriften dieses Gesetzes
Uber auslandische Unternehmen mit Sitz in einem
anderen Staat des Europdischen Wirtschaftsraums
auch auf Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat
anzuwenden sind, soweit dies im Bereich des Nie-
derlassungsrechts oder des Dienstleistungsverkehrs
oder fir die Aufsicht auf zusammengefalter Basis auf
Grund von Abkommen der Europaischen Gemein-
schaften mit Drittstaaten erforderlich ist;

2. die vollstandige oder teilweise Anwendung der Vor-
schriften des § 53b unter vollstandiger oder teilweiser
Freistellung von den Vorschriften des § 53 auf Unter-
nehmen mit Sitz in einem Drittstaat anzuordnen, wenn
die Gegenseitigkeit gewahrleistet ist und

a) die Unternehmen in ihrem Sitzstaat in den von der
Freistellung betroffenen Bereichen nach internatio-
nal anerkannten Grundséatzen beaufsichtigt werden,

b) den Zweigniederlassungen der entsprechenden
Unternehmen mit Sitz im Inland in diesem Staat
gleichwertige Erleichterungen eingerdumt werden
und

c) die zustandigen Behdrden des Sitzstaates zu einer
befriedigenden Zusammenarbeit mit dem Bundes-
aufsichtsamt bereit sind und dies auf der Grundlage
einer zwischenstaatlichen Vereinbarung sicherge-
stelltist.

§53d

Meldungen an die Kommission
der Europaischen Gemeinschaften

Das Bundesaufsichtsamt meldet der Kommission der
Européaischen Gemeinschaften

1. die Erteilung einer Erlaubnis an ein Einlagenkredit-
institut oder ein Wertpapierhandelsunternehmen;

2. die Erteilung einer Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 an das
Tochterunternehmen eines Unternehmens mit Sitz in
einem Drittstaat; die Struktur des Konzerns ist in der
Mitteilung anzugeben;

3. den Erwerb einer Beteiligung an einem Einlagenkre-
ditinstitut oder Wertpapierhandelsunternehmen, durch
den das Einlagenkreditinstitut oder Wertpapierhandels-
unternehmen zu einem Tochterunternehmen eines Un-
ternehmens mit Sitz in einem Drittstaat wird;

4. die Anzahl und die Art der Félle, in denen die Errichtung
einer Zweigniederlassung in einem anderen Staat des
Europdischen Wirtschaftsraums nicht zustande ge-
kommen ist, weil das Bundesaufsichtsamt die Anga-
ben nach § 24a Abs. 1 Satz 2 nicht an die zustéandigen
Stellen des Aufnahmestaats weitergeleitet hat;

5. die Anzahl und Art der Falle, in denen Maflinahmen
nach § 53b Abs. 4 Satz 3 und Abs. 5 Satz 1 ergriffen
wurden;

6. allgemeine Schwierigkeiten, die Einlagenkreditinstitute
oder Wertpapierhandelsunternehmen bei der Errich-
tung von Zweigniederlassungen, der Griundung von
Tochterunternehmen, beim Betreiben von Bankge-
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schaften, beim Erbringen von Finanzdienstleistungen
oder bei Tatigkeiten nach § 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 bis 8 in
einem Drittstaat haben;

7. den Erlaubnisantrag des Tochterunternehmens eines
Unternehmens mit Sitz in einem Drittstaat;

8. die nach § 2b gemeldete Absicht des Erwerbs einer
Beteiligung im Sinne der Nummer 3.

Die Meldungen nach Satz 1 Nr. 7 und 8 sind nur auf Ver-

langen der Kommission abzugeben.

Funfter Abschnitt
Strafvorschriften, Bu3geldvorschriften

§54

Verbotene Geschafte,
Handeln ohne Erlaubnis

(1) Wer

1. Geschéfte betreibt, die nach 8§ 3, auch in Verbindung
mit § 53b Abs. 3 Satz 1 oder 2, verboten sind, oder

2. ohne Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 Satz 1 Bankgeschéafte
betreibt oder Finanzdienstleistungen erbringt,

wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geld-
strafe bestraft.

(2) Handelt der Tater fahrlassig, so ist die Strafe Frei-
heitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.

§55

Verletzung der Pflicht
zur Anzeige der Zahlungs-
unfahigkeit oder der Uberschuldung

(1) Wer es als Geschéftsleiter eines Instituts oder als
Inhaber eines in der Rechtsform des Einzelkaufmanns
betriebenen Instituts entgegen § 46b Satz 1, auch in Ver-
bindung mit § 53b Abs. 3 Satz 1, unterlafit, dem Bundes-
aufsichtsamt die Zahlungsunfahigkeit oder Uberschul-
dung anzuzeigen, wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jah-
ren oder mit Geldstrafe bestraft.

(2) Handelt der Tater fahrléassig, so ist die Strafe Frei-
heitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.

§55a

Unbefugte Verwertung von
Angaben Uber Millionenkredite

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu zwei Jahren oder mit Geld-
strafe wird bestraft, wer entgegen § 14 Abs. 2 Satz 5 eine
Angabe verwertet.

(2) Die Tat wird nur auf Antrag verfolgt.

§55b

Unbefugte Offenbarung von
Angaben Uber Millionenkredite

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geld-
strafe wird bestraft, wer entgegen § 14 Abs. 2 Satz 5 eine
Angabe offenbart.

(2) Handelt der Tater gegen Entgelt oder in der Absicht,
sich oder einen anderen zu bereichern oder einen anderen
zu schéadigen, ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu zwei Jah-
ren oder Geldstrafe.

(3) Die Tat wird nur auf Antrag verfolgt.
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§56
BufR3geldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer einer vollziehbaren An-
ordnung nach § 36 Abs. 1 oder 2 Satz 1 zuwiderhandelt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder leicht-
fertig

1. entgegen 8§ 2b Abs. 1 Satz 1, 5 oder 6, jeweils auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 24
Abs. 4 Satz 1, eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

2. entgegen § 2b Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 Satz 1, eine
Unterlage nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig einreicht,

3. einer vollziehbaren Untersagung oder Anordnung nach
a) 82bAbs. laSatz 1 oder Abs. 2 Satz 1
oder
b) §12aAbs.2 Satz1
zuwiderhandelt,

4. entgegen § 2b Abs. 1 Satz 10, Abs. 4 Satz 1 oder 4,
§ 10 Abs. 8 Satz 1 oder 3, § 12a Abs. 1 Satz 3, § 13
Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Abs. 4, Abs. 2
Satz 4 oder 7, jeweils auch in Verbindung mit § 13a
Abs. 2, 8§ 13 Abs. 3 Satz 2 oder 6, § 13a Abs. 1 Satz 1,
auch in Verbindung mit Abs. 6, Abs. 3 Satz 2 oder 6,
§ 14 Abs. 1 Satz 1 oder 2, jeweils auch in Verbindung
mit § 53b Abs. 3 Satz 1, 8§ 15 Abs. 4 Satz 5, § 24 Abs. 1
Nr. 6 bis 9, jeweils auch in Verbindung mit § 53b Abs. 3
Satz 1, § 24 Abs. 1a Satz 1, § 24 Abs. 3 Satz 1 oder
Abs. 3a Satz 1, § 24a Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung
mit Abs. 3 Satz 1, oder Abs. 4 Satz 1, jeweils auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 24a
Abs. 5, § 25a Abs. 2 Satz 3, § 28 Abs. 1 Satz 1 oder
§ 53a Satz 2 oder 5, jeweils auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 Satz 1, eine
Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig erstattet,

5. entgegen § 10 Abs. 3 Satz 5 oder 6, § 25 Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 2 Satz 1, jeweils in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Abs. 3 Satz 1, jeweils auch in
Verbindung mit § 53b Abs. 3 Satz 1, oder entgegen
§ 26 Abs. 1 Satz 1, 3 oder 4 oder Abs. 3 einen Zwi-
schenabschluf3, einen Zwischenprifungsbericht, einen
Monatsausweis, einen Jahresabschlul, einen Lagebe-
richt, einen Prifungsbericht, einen Konzernabschlu
oder einen Konzernlagebericht nicht, nicht richtig,
nicht vollsténdig oder nicht rechtzeitig einreicht,

6. entgegen § 13 Abs. 3 Satz 1 oder § 13a Abs. 3 Satz 1
einen Kredit gewahrt oder nicht sicherstellt, daB Kre-
dite die dort genannte Obergrenze nicht Uberschreiten,

7. entgegen § 13 Abs. 3 Satz 5 oder § 13a Abs. 3 Satz 5
nicht sicherstellt, daR GrofRRkredite die dort genannte
Obergrenze nicht uberschreiten, oder

8. entgegen § 53a Satz 4 die Tatigkeit aufnimmt.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorséatzlich oder fahr-
lassig
1. entgegen 8 10 Abs. 5 Satz 7 oder Abs. 5a Satz 7,
jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverord-
nung nach § 24 Abs. 4 Satz 1, eine Anzeige nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
erstattet,
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2. entgegen § 12 Abs. 1 Satz 1 oder 2 eine bedeutende
Beteiligung halt,

3. entgegen § 12 Abs. 2 Satz 1 oder 2 nicht sicherstellt,
daR die Gruppe keine bedeutende Beteiligung halt,

4. entgegen § 18 Satz 1 einen Kredit gewahrt,

5. einer vollziehbaren Anordnung nach § 23 Abs. 1, auch
in Verbindung mit § 53b Abs. 3 Satz 1, oder § 45
Abs. 1 Satz 1 oder 2 zuwiderhandelt,

6. entgegen § 23a Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung mit
§ 53b Abs. 3, einen Hinweis nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig gibt,

7. entgegen § 23a Abs. 2, auch in Verbindung mit § 53b
Abs. 3, einen Kunden, das Bundesaufsichtsamt oder
die Deutsche Bundesbank nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig unterrichtet,

8. einer vollziehbaren Auflage nach § 32 Abs. 2 Satz 1
zuwiderhandelt,

9. entgegen 8 44 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
8 44b Abs. 1 oder § 53b Abs. 3 Satz 1, § 44 Abs. 2
Satz 1 oder § 44c Abs. 1 auch in Verbindung mit § 53b
Abs. 3 Satz 1 eine Auskunft nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig erteilt oder eine
Unterlage nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig vorlegt,

10. entgegen § 44 Abs. 1 Satz 4, auch in Verbindung mit
8§ 44b Abs. 2 oder § 53b Abs. 3, Abs. 2 Satz 4, Abs. 4
Satz 3, Abs. 5 Satz 4 oder § 44c Abs. 5 Satz 1, auch in
Verbindung mit § 53b Abs. 3, eine Maflnahme nicht
duldet,

11. entgegen § 44 Abs. 5 Satz 1 eine dort genannte Mal-
nahme nicht oder nicht rechtzeitig vornimmt,

12. einer vollziehbaren Anordnung nach § 46 Abs. 1 Satz 1
oder § 46a Abs. 1 Satz 1, jeweils auch in Verbindung
mit § 53b Abs. 3 Satz 1, zuwiderhandelt oder

13. einer Rechtsverordnung nach § 47 Abs. 1 Nr. 2 oder 3
oder § 48 Abs. 1 Satz 1 zuwiderhandelt, soweit sie fiir
einen bestimmten Tatbestand auf diese Buf3geldvor-
schrift verweist.

(4) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des
Absatzes 1, des Absatzes 2 Nr. 3 Buchstabe a, Nr. 6 und 7
sowie des Absatzes 3 Nr. 12 mit einer Geldbufie bis zu
einer Million Deutsche Mark, in den Fallen des Absatzes 2
Nr. 1, 2 und 3 Buchstabe b sowie des Absatzes 3 Nr. 4
bis 10 mit einer GeldbuRe bis zu dreihunderttausend Deut-
sche Mark, in den tibrigen Fallen mit einer Geldbuf3e bis zu
hunderttausend Deutsche Mark geahndet werden.

8§57 und 58
(weggefallen)

§59
Geldbulen gegen Unternehmen

§ 30 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten gilt fur
Institute in der Rechtsform einer juristischen Person oder
Personenhandelsgesellschaft oder fir Unternehmen im
Sinne des § 53b Abs. 1 Satz 1, Abs. 7 Satz 1, die Uber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziiberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs im Inland tétig sind, auch



Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

dann, wenn ein Geschaftsleiter, der nicht nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Vertretung des Un-
ternehmens berufen ist, eine Straftat oder Ordnungswid-
rigkeit begangen hat.

§60
Zustandige Verwaltungsbehdrde

Verwaltungsbehdrde im Sinne des 8 36 Abs. 1 Nr. 1 des
Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist das Bundesauf-
sichtsamt fir das Kreditwesen.

§ 60a
Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvoll-
streckungsbehoérde hat in Strafverfahren gegen Inhaber
oder Geschéftsleiter von Instituten sowie gegen Inhaber
bedeutender Beteiligungen an Instituten oder deren ge-
setzliche Vertreter oder personlich haftende Gesellschaf-
ter wegen Verletzung ihrer Berufspflichten oder anderer
Straftaten bei oder im Zusammenhang mit der Ausiibung
eines Gewerbes oder dem Betrieb einer sonstigen wirt-
schaftlichen Unternehmung, ferner in Strafverfahren, die
Straftaten nach § 54 zum Gegenstand haben, im Falle der
Erhebung der offentlichen Klage dem Bundesaufsichts-
amt

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende
Antragsschrift,

2. den Antrag auf ErlaB eines Strafbefehls und

3. die das Verfahren abschlielende Entscheidung mit Be-
grindung

zu Ubermitteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechts-
mittel eingelegt worden, ist die Entscheidung unter Hin-
weis auf das eingelegte Rechtsmittel zu Gbermitteln. In
Verfahren wegen fahrldssig begangener Straftaten wer-
den die in den Nummern 1 und 2 bestimmten Ubermitt-
lungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der Uber-
mittelnden Stelle unverziiglich Entscheidungen oder an-
dere MalRhahmen des Bundesaufsichtsamtes geboten
sind.

(2) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen be-
kannt, die auf MiRstande in dem Geschaftsbetrieb eines
Instituts hindeuten, und ist deren Kenntnis aus der Sicht
der Ubermittelnden Stelle fir MaBnahmen des Bundesauf-
sichtsamtes nach diesem Gesetz erforderlich, soll das
Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvoll-
streckungsbehdérde diese Tatsachen ebenfalls mitteilen,
soweit nicht fur die Ubermittelnde Stelle erkennbar ist, da
schutzwirdige Interessen des Betroffenen Uberwiegen.
Dabei ist zu berilicksichtigen, wie gesichert die zu Uber-
mittelnden Erkenntnisse sind.

Sechster Abschnitt
Ubergangs- und SchluRvorschriften

§61

Erlaubnis
fur bestehende Kreditinstitute

Soweit ein Kreditinstitut bei Inkrafttreten dieses Ge-
setzes Bankgeschéfte in dem in § 1 Abs. 1 bezeichneten
Umfang betreiben durfte, gilt die Erlaubnis nach § 32 als
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erteilt. Die in 8 35 Abs. 1 genannte Frist beginnt mit dem
Inkrafttreten dieses Gesetzes zu laufen.

§62
Uberleitungsbestimmungen

(1) Die auf dem Gebiet des Kreditwesens bestehenden
Rechtsvorschriften sowie die auf Grund der bisherigen
Rechtsvorschriften erlassenen Anordnungen bleiben auf-
rechterhalten, soweit ihnen nicht Bestimmungen dieses
Gesetzes entgegenstehen. Rechtsvorschriften, die fir die
geschéftliche Betatigung bestimmter Arten von Kredit-
instituten weitergehende Anforderungen stellen als dieses
Gesetz, bleiben unberihrt.

(2) Aufgaben und Befugnisse, die in Rechtsvorschriften
des Bundes der Bankaufsichtsbehdrde zugewiesen sind,
gehen auf das Bundesaufsichtsamt Uiber.

(3) Die Zustandigkeiten der Lander fir die Anerkennung
als verlagertes Geldinstitut nach der FinfunddreiBigsten
Durchfihrungsverordnung zum Umstellungsgesetz, fir
die Bestatigung der Umstellungsrechnung und der Alt-
bankenrechnung sowie fiir die Aufgaben und Befugnisse
nach den Wertpapierbereinigungsgesetzen und dem
Bereinigungsgesetz fir deutsche Auslandsbonds bleiben
unberuhrt.

§63

(Aufhebung und Anderung
von Rechtsvorschriften)

§63a

Sondervorschriften fur das in Artikel 3
des Einigungsvertrages genannte Gebiet

(1) Soweit ein Kreditinstitut mit Sitz in der Deutschen
Demokratischen Republik einschlieBlich Berlin (Ost) am
1. Juli 1990 Bankgeschéfte in dem in § 1 Abs. 1 bezeich-
neten Umfang betreiben durfte, gilt die Erlaubnis nach
§ 32 als erteilt.

(2) Das Bundesaufsichtsamt kann Gruppen von Kredit-
instituten oder einzelne Kreditinstitute mit Sitz in dem in
Artikel 3 des Einigungsvertrages genannten Gebiet von
Verpflichtungen auf Grund dieses Gesetzes freistellen,
wenn dies aus besonderen Griinden, insbesondere wegen
der noch fehlenden Angleichung des Rechts in dem in
Artikel 3 des Einigungsvertrages genannten Gebiet an das
Bundesrecht, angezeigt ist.

(3) 89 Abs. 1 Satz 3Nr. 3, 8§ 46a Abs. 1 Satz 1 und Abs. 3
Satz 2, 8§ 46b Satz 1 bis 5 und die §8 46¢c und 47 Abs. 1
Nr. 1 gelten mit der MaRgabe, daB fir Kreditinstitute mit
Sitz in dem in Artikel 3 des Einigungsvertrages genannten
Gebiet an die Stelle des Konkursverfahrens das Verfahren
nach der Gesamtvollstreckungsordnung tritt und daR die
Gesamtvollstreckung nur auf Antrag des Bundesaufsichts-
amtes er6ffnet werden kann.

§64

Nachfolgeunternehmen
der Deutschen Bundespost

Ab 1. Januar 1995 gilt die Erlaubnis nach § 32 fir das
Nachfolgeunternehmen der Deutschen Bundespost
POSTBANK als erteilt. Bei der Zusammenfassung gemaf
§ 19 Abs. 2 Satz 1 werden bis zum 31. Dezember 2002
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Anteile an den Nachfolgeunternehmen der Deutschen
Bundespost nicht beriicksichtigt, die von der Bundesan-
stalt fur Post und Telekommunikation Deutsche Bundes-
post gehalten werden.

§ 64a

Grenzen fur Anlagen
von bestehenden Kreditinstituten

Halt ein Kreditinstitut oder eine Kreditinstitutsgruppe
am 1. Januar 1993 die nach § 12 Abs. 1 vorgesehenen
Grenzen nicht ein, so hat das Kreditinstitut oder die Kredit-
institutsgruppe innerhalb von zehn Jahren von diesem
Zeitpunkt an die Anforderungen dieser Vorschrift zu er-
fullen.

§ 64b
Kapital von bestehenden Kreditinstituten

(1) Einlagenkreditinstituten, die am 1. Januar 1993 nach
§ 32 zugelassen sind, darf abweichend von § 33 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 Buchstabe d an Anfangskapital ein niedrigerer
Betrag als der Gegenwert von 5 Millionen ECU zur Verfl-
gung stehen. In diesem Falle darf das Anfangskapital nicht
unter den am 31. Dezember 1990 vorhandenen Betrag
absinken. Bei nach dem 31. Dezember 1990 zugelasse-
nen Einlagenkreditinstituten darf das Anfangskapital nicht
unter den Betrag zum Zeitpunkt der Zulassung absinken.

(2) Sind die Voraussetzungen des Absatzes 1 erfllt, ist
§ 35 Abs. 2 Nr. 3in Verbindung mit § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
Buchstabe d tiber die Aufhebung der Erlaubnis nicht anzu-
wenden.

(3) Wechselt die Kontrolle tiber ein Kreditinstitut, das die
Vergunstigung des Absatzes 1 fur sich in Anspruch ge-
nommen hat, so ist § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe d
Uber die Hohe des Kapitals auf das Kreditinstitut anzu-
wenden.

(4) Bei einem Zusammenschlu3 von zwei oder mehreren
Kreditinstituten, welche die Vergunstigung des Absatzes 1
fur sich in Anspruch genommen haben, darf das Anfangs-
kapital des aus dem Zusammenschluf? hervorgehenden
Kreditinstituts mit Einwilligung des Bundesaufsichtsamtes
unter dem Gegenwert von finf Millionen ECU liegen, wenn
eine Gefahr fir die Erfillung der Verpflichtungen des Kre-
ditinstituts gegeniber seinen Glaubigern nicht besteht.
Das Anfangskapital des zusammengeschlossenen Kredit-
instituts muf in diesem Falle jedoch mindestens den zum
Zeitpunkt des Zusammenschlusses vorhandenen Ge-
samtbetrag des Anfangskapitals der sich zusammen-
schlieenden Kreditinstitute erreichen.

(5) Das Bundesaufsichtsamt kann dem Kreditinstitut
eine Frist einrdumen, innerhalb der es die Kapitalanforde-
rungen nach Absatz 1 Satz 2 oder 3 oder Absatz 4 Satz 2
zu erfiillen oder seine Tatigkeit einzustellen hat. Erfullt ein
Kreditinstitut diese Kapitalanforderungen dauerhaft nicht,
so gilt 8 35 Abs. 2 Nr. 3 tiber die Aufhebung der Erlaubnis
entsprechend.

§64c

Ubergangsregelung fur
aktivische Unterschiedsbetrage
Ist der Buchwert einer Beteiligung, die bis zum

31. Dezember 1993 erworben worden ist, hoher als der
nach § 10a Abs. 6 zusammenzufassende Teil des Kapitals

Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

und der Riicklagen des nachgeordneten Unternehmens,
so braucht das Institut abweichend von § 10a den Unter-
schiedsbetrag, wie er sich bei erstmaliger Einbeziehung in
die Zusammenfassung ergibt, fir die Dauer von langstens
zehn Jahren mit einem jahrlich um mindestens ein Zehntel
abnehmenden Betrag nicht in den Abzug nach § 10a
Abs. 6 Satz 3 einzubeziehen, sondern kann ihn wie eine
Beteiligung an einem gruppenfremden Unternehmen
behandeln.

§64d
Ubergangsregelung fiir GroRRkredite

Bis zum 31. Dezember 1998 gelten fur die GroRRkredit-
definitionsgrenze nach § 13 Abs. 1 Satz 1 und fur die
Gesamtbuch-GroRkreditgrenze nach § 13a Abs. 1 Satz 3
ein Vomhundertsatz von 15 statt 10, fir die GroRkredit-
einzelobergrenze nach § 13 Abs. 3 Satz 1 oder 3, die An-
lagebuch-GroRkrediteinzelobergrenze nach § 13a Abs. 3
Satz 1 oder 3 und die Gesamtbuch-GroRkrediteinzelober-
grenze nach § 13a Abs. 4 Satz 1 oder 3 und 4 ein Vom-
hundertsatz von 40 statt 25 oder ein Vomhundertsatz von
30 statt 20. Die Kredite sind bis zum 31. Dezember 2001
auf die GroRkrediteinzelobergrenzen nach § 13 Abs. 3
Satz 1 oder 3 und 8§ 13a Abs. 4 Satz 1 oder 3 zurtick-
zufiihren. Satz 2 gilt nicht fur Kredite, die vor dem 1. Janu-
ar 1996 gewahrt wurden und auf Grund vertraglicher
Bedingungen erst nach dem 31. Dezember 2001 fallig
werden. FUr Institute, deren haftendes Eigenkapital am
5. Februar 1993 sieben Millionen ECU nicht Uberstiegen
hat, verlangern sich die in den Satzen 1 und 2 genannten
Fristen jeweils um fiunf Jahre; Satz 3 gilt entsprechend.
Satz 4 gilt nicht, falls ein solches Institut nach dem 5. Fe-
bruar 1993 mit einem anderen Institut verschmolzen wor-
den ist oder wird und das haftende Eigenkapital der
verschmolzenen Kreditinstitute sieben Millionen ECU
Ubersteigt.

§ 64e

Ubergangsvorschriften
zum Sechsten Gesetz zur Anderung
des Gesetzes uber das Kreditwesen

(1) Fur ein Kreditinstitut, das am 1. Januar 1998 uber
eine Erlaubnis als Einlagenkreditinstitut verfugt, gilt die
Erlaubnis fir das Betreiben des Finanzkommissionsge-
schaftes, des Emissionsgeschaftes, des Geldkartenge-
schéftes, des Netzgeldgeschéftes sowie fir das Erbringen
von Finanzdienstleistungen fur diesen Zeitpunkt als erteilt.

(2) Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierhan-
delsbanken, die am 1. Januar 1998 zuldssigerweise tatig
waren, ohne Uber eine Erlaubnis des Bundesaufsichts-
amtes zu verfugen, haben bis zum 1. April 1998 ihre nach
diesem Gesetz erlaubnispflichtigen Tatigkeiten und die
Absicht, diese fortzufiihren, dem Bundesaufsichtsamt und
der Deutschen Bundesbank anzuzeigen. Ist die Anzeige
fristgerecht erstattet worden, gilt die Erlaubnis nach § 32
in diesem Umfang als erteilt. Das Bundesaufsichtsamt
bestétigt die bezeichneten Erlaubnisgegenstande inner-
halb von drei Monaten nach Eingang der Anzeige. Inner-
halb von drei Monaten nach Zugang der Bestatigung des
Bundesaufsichtsamtes hat das Institut dem Bundesauf-
sichtsamt und der Deutschen Bundesbank eine Ergén-
zungsanzeige einzureichen, die den inhaltlichen Anforde-
rungen des § 32 entspricht. Wird die Erganzungsanzeige
nicht fristgerecht eingereicht, kann das Bundes-
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aufsichtsamt die Erlaubnis nach Satz 2 aufheben; § 35
bleibt unberiihrt. Das Bundesaufsichtsamt tbermittelt
dem Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapierhandel je
eine Kopie der Anzeige gemall Satz 1, der Bestatigung
gemal Satz 3, der Ergdnzungsanzeige gemaR Satz 4 und
des Aufhebungsbescheids geméaR Satz 5.

(3) Auf Institute, fur die eine Erlaubnis nach Absatz 2 als
erteilt gilt, sind § 35 Abs. 2 Nr. 3 in Verbindung mit § 33
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a bis c sowie § 24 Abs. 1
Nr. 10 Uber das Anfangskapital erst ab 1. Januar 2003
anzuwenden. Solange das Anfangskapital der in Satz 1
genannten Institute geringer ist als der bei Anwendung
des § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 erforderliche Betrag, darf es
den Durchschnittswert der jeweils sechs vorangehenden
Monate nicht unterschreiten; der Durchschnittswert ist
alle sechs Monate zu berechnen und dem Bundesauf-
sichtsamt mitzuteilen. Bei einem Unterschreiten des in
Satz 2 genannten Durchschnittswertes kann das Bundes-
aufsichtsamt die Erlaubnis aufheben. Auf die in Satz 1
genannten Institute sind § 10 Abs. 1 bis 8 und die §§ 10a,
11 und 13 bis 13b erst ab 1. Januar 1999 anzuwenden, es
sei denn, sie errichten eine Zweigniederlassung oder er-
bringen grenziiberschreitende Dienstleistungen in ande-
ren Staaten des Européaischen Wirtschaftsraums geman
§ 24 a. Wertpapierhandelsunternehmen, fur die eine Er-
laubnis nach Absatz 2 als erteilt gilt und die § 10 Abs. 1
bis 8 und die 88 10a, 11 und 13 bis 13b nicht anwenden,
haben die Kunden dariiber zu unterrichten, daf sie nicht
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gemal § 24a in anderen Staaten des Européischen Wirt-
schaftsraums eine Zweigniederlassung errichten oder
grenzuberschreitende Dienstleistungen erbringen kénnen.
Institute, fir die eine Erlaubnis nach Absatz 2 als erteilt gilt,
haben dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen Bun-
desbank anzuzeigen, ob sie § 10 Abs. 1 bis 8 und die
§8 10a, 11 und 13 bis 13b anwenden.

(4) Kreditinstitute, die am 1. Januar 1998 (ber eine
Erlaubnis nach § 32 verfuigen, brauchen die 8§88 10, 10a
und 13 bis 13b erst ab 1. Oktober 1998 anzuwenden. Bis
zu diesem Zeitpunkt haben Kreditinstitute, welche die
8§ 10, 10a und 13 bis 13b nicht anwenden, die Vorschrif-
ten der 88 10, 10a, 13 und 13a in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 22. Januar 1996 (BGBI. | S. 64) an-
zuwenden. Soweit die in Satz 1 genannten Kreditinstitute
die 88 10, 10a und 13 bis 13b anwenden, haben sie dies
dem Bundesaufsichtsamt und der Deutschen Bundes-
bank unverziglich anzuzeigen.

(5) Nachgewiesenes freies Vermdgen des Inhabers oder
der personlich haftenden Gesellschafter eines Kreditin-
stituts, das am 1. Januar 1998 Ulber eine Erlaubnis nach
§ 32 verfugt, kann auf Antrag in einem vom Bundesauf-
sichtsamt zu bestimmenden Umfang als haftendes Eigen-
kapital berticksichtigt werden.

§65
(Inkrafttreten)
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Bekanntmachung
der Neufassung des Auslandinvestment-Gesetzes

Vom 9. September 1998

Auf Grund des Artikels 6b des Gesetzes zur Umsetzung der EG-Einlagen-
sicherungsrichtlinie und der EG-Anlegerentschadigungsrichtlinie vom 16. Juli
1998 (BGBI. I S. 1842) wird nachstehend der Wortlaut des Auslandinvestment-
Gesetzes in der seit 1. August 1998 geltenden Fassung bekanntgemacht. Die
Neufassung berucksichtigt:

1. das am 1. November 1969 in Kraft getretene Gesetz vom 28. Juli 1969
(BGBI. I S. 986),

2. den am 1. Januar 1975 in Kraft getretenen Artikel 13 des Gesetzes vom
21. Dezember 1974 (BGBI. | S. 3656),

3. den am 1. Januar 1977 in Kraft getretenen Artikel 3 des Gesetzes vom
6. September 1976 (BGBI. | S. 2641),

4. den am 1. Januar 1977 in Kraft getretenen Artikel 73 des Gesetzes vom
17. Dezember 1976 (BGBI. | S. 3341),

5. den am 29. August 1980 in Kraft getretenen Artikel 11 des Gesetzes vom
28. August 1980 (BGBI. | S. 1545),

6. den am 1. Méarz 1990 in Kraft getretenen Artikel 2 des Gesetzes vom
22. Februar 1990 (BGBI. | S. 266),

7. den am 29. Februar 1992 in Kraft getretenen Artikel 6 des Gesetzes vom
28. Februar 1992 (BGBI. | S. 297),

8. den am 1. Januar 1994 in Kraft getretenen Artikel 65 des Gesetzes vom
27. April 1993 (BGBI. 1 S. 512),

9. den am 27. Juni 1993 in Kraft getretenen Artikel 20 des Gesetzes vom
23.Juni 1993 (BGBI. | S. 944),

10. denam 18. September 1993 in Kraft getretenen Artikel 17 des Gesetzes vom
13. September 1993 (BGBI. | S. 1569),

11. den am 30. Dezember 1993 in Kraft getretenen Artikel 10 des Gesetzes vom
21. Dezember 1993 (BGBI. | S. 2310),

12. den am 1. August 1994 in Kraft getretenen Artikel 4 des Gesetzes vom
26. Juli 1994 (BGBI. | S. 1749),

13. den am 21. Oktober 1995 in Kraft getretenen Artikel 12 des Gesetzes vom
11. Oktober 1995 (BGBI. | S. 1250),

14. den am 29. Oktober 1997 in Kraft getretenen Artikel 8 des Gesetzes vom
22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2567),

15. denam 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 5 des Gesetzes vom 24. Marz
1998 (BGBI. | S. 529).

Bonn, den 9. September 1998

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Auslandinvestment-Gesetz

Erster Abschnitt

Vorschriften Gber den
Vertrieb auslandischer Investmentanteile

§1

(1) Fur den Vertrieb von Anteilen an einem auslan-
dischem Recht unterstehenden Vermdgen aus Wertpa-
pieren, Forderungen aus Gelddarlehen, Uber die eine
Urkunde ausgestellt ist, Einlagen oder Grundstiicken, das
nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt ist,
(auslandische Investmentanteile) im Wege des 6ffent-
lichen Anbietens, der 6ffentlichen Werbung oder in ahn-
licher Weise gelten die Vorschriften dieses Abschnitts. Der
Grundsatz der Risikomischung gilt auch dann als gewahrt,
wenn das Vermdogen in nicht nur unerheblichem Umfang
Anteile an einem oder mehreren anderen Vermdgen ent-
hélt und diese anderen Vermégen unmittelbar oder mittel-
bar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt
sind.

(2) Die Vorschriften dieses Abschnitts gelten nicht fur
auslandische Investmentanteile, die an einer inlandischen
Borse zum amtlichen Handel oder zum geregelten Markt
zugelassen sind, sofern, mit Ausnahme der von der Borse
vorgeschriebenen Bekanntmachungen, kein Vertrieb im
Sinne des Absatzes 1 stattfindet.

(3) Die Vorschriften dieses Abschnitts gelten fur die im
Zweiten Abschnitt geregelten Anteile nur nach MaRgabe
der 88 15¢, 15h, 15i und 15k Abs. 2.

§2

(1) Der Vertrieb von ausléandischen Investmentanteilen
ist zulassig, wenn

1. das auslandische Unternehmen, das die Anteile aus-
gibt, (auslandische Investmentgesellschaft) der zu-
standigen Behorde (8 14) ein inlandisches Kreditinstitut
oder eine zuverlassige, fachlich geeignete Person mit
Sitz oder Wohnsitz im Geltungsbereich dieses Geset-
zes als Reprasentanten benennt,

2. die Gegenstande des Vermdgens von einer Depotbank
verwahrt werden oder, soweit es sich um Grundstiicke
handelt, deren Bestand von einer Depotbank lber-
wacht wird, welche die Anteilinhaber in einer den Vor-
schriften der 88 12 bis 12c und 31 des Gesetzes Uber
Kapitalanlagegesellschaften vergleichbaren Weise si-
chert; soweit das Vermdgen ganz oder teilweise aus
Einlagen besteht, kénnen diese bei der Depotbank
oder anderen Unternehmen, die das Einlagengeschaft
betreiben, angelegt werden, sofern der Bestand an
Einlagen von der Depotbank Gberwacht wird, welche
die Anteilinhaber in einer der Vorschrift des § 7d Abs. 2
des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften ver-
gleichbaren Weise schiitzt; die Behorde kann zulas-
sen, dal mehrere Depotbanken diese Aufgaben wahr-
nehmen, wenn das im Rahmen des Geschéftsbetrie-

bes der auslandischen Investmentgesellschaft erfor-
derlich ist und wenn dadurch die Sicherheit nicht be-
eintrachtigt wird,

. ein oder mehrere inlandische Kreditinstitute oder inlan-

dische Zweigniederlassungen von Kreditinstituten mit
Sitz im Ausland als Zahlstellen benannt werden, uber
welche von den Anteilinhabern geleistete oder fiir sie
bestimmte Zahlungen geleitet werden kénnen; werden
Zahlungen und Uberweisungen (iber eine Zahlstelle
geleitet, so ist sicherzustellen, daR die Betrdge unver-
zlglich an die Depotbank oder an die Anteilinhaber
weitergeleitet werden,

. die Vertragsbedingungen oder die Satzung der Invest-

mentgesellschaft vorsehen, da

a) dem Kaufer unverziglich nach Eingang des Kauf-
preises bei der Depotbank Anteile in entsprechen-
der Hohe Gbertragen werden,

b) die Anteilinhaber die Auszahlung des auf den Anteil
entfallenden Vermégensteils verlangen kénnen,

c) bei der fur einen mehrjahrigen Zeitraum vereinbar-
ten Abnahme von Anteilen hdchstens ein Drittel von
jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen
fiir die Deckung von Kosten verwendet wird und die
restlichen Kosten auf alle spéateren Zahlungen
gleichmagig verteilt werden,

d) auRerhalb der in § 8b Abs. 1 Satz 2 des Gesetzes
Uber Kapitalanlagegesellschaften genannten Gren-
zen keine Anteile an risikogemischten Investment-
vermogen erworben werden; diese Grenzen gelten
nicht fir Vermégen im Sinne des § 1 Abs. 1 (aus-
landische Investmentvermégen), deren ausschliel3-
licher Zweck es ist, das eingelegte Geld in einer den
88 25k bis 25m des Gesetzes Uber Kapitalanlage-
gesellschaften entsprechenden Weise in Anteilen
anderer Investmentvermdgen anzulegen,

e) die zum Vermodgen gehdrenden Wertpapiere und
Forderungen nicht verpfandet oder sonst belastet,
zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abge-
treten werden dirfen, es sei denn, es handelt sich
um Kreditaufnahmen zu Lasten von Wertpapier-
vermogen, Vermdgen aus Forderungen aus Geld-
darlehen oder Vermdgen aus Einlagen gemaR
Buchstabe f oder um Sicherheitsleistungen zur
Erflllung von Einschuf3- oder NachschuRverpflich-
tungen im Rahmen der Abwicklung von Geschéften
mit Finanzinstrumenten im Sinne des § 8d Abs. 1
des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften,

f) Kredite zu Lasten von Wertpapiervermogen, Ver-
mogen aus Forderungen aus Gelddarlehen oder
Vermdgen aus Einlagen nur kurzfristig in Héhe von
10 vom Hundert des Vermdgens, zu Lasten von
Grundstiicksvermégen nur im Rahmen einer ord-
nungsgemalen Wirtschaftsfihrung bis zu insge-
samt 50 vom Hundert des Verkehrswertes der im
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Vermdgen befindlichen Grundstiucke aufgenom-
men werden dirfen und daR die Kreditaufnahmen
der Zustimmung der Depotbank zu den Darlehens-
bedingungen bediirfen,

g) keine Geschéfte zu Lasten des Vermogens vorge-
nommen werden, die den Verkauf nicht zum Vermo-
gen gehorender Wertpapiere zum Gegenstand
haben und das Recht, die Lieferung von Wertpapie-
ren zu verlangen (Wertpapier-Kaufoption), einem
Dritten fur Rechnung des Vermdgens nur einge-
raumt werden darf, wenn die den Gegenstand der
Wertpapier-Kaufoption bildenden Wertpapiere im
Zeitpunkt der EinrAumung der Kaufoption zum Ver-
mogen gehdren,

5. die in den 88 3 bis 5 vorgesehenen Verpflichtungen zur
Unterrichtung der Erwerber von Anteilen ordnungs-
geman erfllt werden.

(2) Absatz 1 Nr. 4 Buchstabe a bis c ist nicht auf auslan-
dische Investmentvermdgen anzuwenden, die in einer den
88 51 bis 67 des Gesetzes uber Kapitalanlagegesellschaf-
ten vergleichbaren Weise gebildet sind und deren Anteile
zu einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes zugelassen sind.

§3

(1) Vor VertragsabschluB ist dem Erwerber eines auslan-
dischen Investmentanteils ein datierter Verkaufsprospekt
der auslandischen Investmentgesellschaft kostenlos zur
Verfigung zu stellen. Dem Verkaufsprospekt sind die
Vertragsbedingungen oder die Satzung der Investment-
gesellschaft beizufiigen. Auf die Beifligung der in Satz 2
genannten Unterlagen kann verzichtet werden, wenn der
Verkaufsprospekt den wesentlichen Inhalt dieser Unter-
lagen sowie einen Hinweis auf die Stelle im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes enthélt, bei der diese Unterlagen
zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten werden. Dem
Erwerber ist auRerdem eine Durchschrift des Antrags auf
VertragsabschluB auszuhandigen oder eine Kaufabrech-
nung zu ubersenden, die Hinweise auf die Hohe des Aus-
gabeaufschlags und auf die jahrlich an die Verwaltungs-
gesellschaft zu zahlende Vergiitung enthalten missen.

(2) Der Verkaufsprospekt muR alle Angaben enthalten,
die im Zeitpunkt der Antragstellung fiir die Beurteilung der
auslandischen Investmentanteile von wesentlicher Be-
deutung sind. Er muB insbesondere Angaben enthalten

1. Uber Name oder Firma, Rechtsform, Sitz und Eigen-
kapital (Grund- oder Stammkapital abziglich der
ausstehenden Einlagen zuziglich der Ricklagen) der
auslandischen Investmentgesellschaft, des Unter-
nehmens, das Uber die Anlage des eingelegten Geldes
bestimmt, (Verwaltungsgesellschaft), des Unterneh-
mens, das den Vertrieb der Investmentanteile tber-
nommen hat, (Vertriebsgesellschaft) und der Depot-
bank;

2. Uber Name oder Firma, Sitz und Anschrift des Repra-
sentanten und der Zahlstellen;

3. dartber, welche Gegenstédnde fir das Vermdgen
erworben werden diirfen, nach welchen Grundsatzen
sie ausgewahlt werden, ob nur zum Borsenhandel
und gegebenenfalls an welchen Bérsen zugelassene
Wertpapiere erworben werden, wie die Ertrdge des
Vermdgens verwendet werden, ob und gegebenenfalls
innerhalb welcher Grenzen ein Teil des Vermdégens
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oder das gesamte Vermdgen in Einlagen gehalten wird
sowie ob und gegebenenfalls innerhalb welcher Gren-
zen und aufgrund welcher sonstigen Voraussetzungen
Geschéfte mit Derivaten im Sinne des 8§ 1 Abs. 11
Satz 4 des Gesetzes Uber das Kreditwesen getatigt
werden;

4. darliber, wie der Wert eines Investmentanteils sowie
der Ausgabe- und der Rucknahmepreis berechnet
werden;

5. Uber Art, Hohe und Berechnung samtlicher Kosten, die
dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt werden, sowie
samtlicher aus dem Vermoégen an Dritte zu zahlender
Vergiltungen und zu ersetzender Aufwendungen;

6. Uber die Voraussetzungen und Bedingungen, zu denen
die Anteilinhaber die Auszahlung des auf den Anteil
entfallenden Vermdgensteils verlangen kénnen sowie
Uber die hierfur zustandigen Stellen.

AuRerdem istin den Verkaufsprospekt ein Rechenschafts-
bericht gemaR § 4 Abs. 1 Nr. 1, dessen Stichtag nicht
langer als 16 Monate zurlckliegen darf, und, wenn der
Stichtag des Rechenschaftsberichts langer als acht
Monate zuriickliegt, auch ein Halbjahresbericht gemaR § 4
Abs. 1 Nr. 2 aufzunehmen oder dem Verkaufsprospekt als
Anlage beizufiigen. Der Verkaufsprospekt muB ferner eine
Belehrung tiber das Recht des Kaufers zum Widerruf nach
8 11 sowie ausdriickliche Hinweise darauf enthalten, dal}
die auslandische Investmentgesellschaft einer staatlichen
Aufsicht durch eine deutsche Behdrde nicht untersteht
und ob und inwieweit die bei der Depotbank und bei ande-
ren Unternehmen unterhaltenen Einlagen durch Siche-
rungseinrichtungen geschitzt sind. Die Behoérde kann
verlangen, daf’ in den Verkaufsprospekt weitere Angaben
aufgenommen werden, wenn sie Grund zu der Annahme
hat, daR die Angaben fiir die Erwerber erforderlich sind.

(3) Fur auslandische Investmentvermdgen im Sinne des
§ 2 Abs. 2 gilt Absatz 2 Satz 2 Nr. 1 bis 3 und 5 entspre-
chend. Der Verkaufsprospekt dieser Investmentvermégen
muR dartber hinaus Angaben enthalten

1. Uber den organisierten Markt, an dem die Anteile des
Investmentvermdgens gehandelt werden;

2. daruber, dal der an dem organisierten Markt ermittelte
Kurs der Anteile des Investmentvermbgens von dem
Nettoinventarwert des Investmentvermdgens abwei-
chen kann sowie ob und welche MalRnahmen von der
Investmentgesellschaft im Falle einer erheblichen
Abweichung des Kurses der Anteile vom Nettoinven-
tarwert des Investmentvermdgens getroffen werden;

3. daruber, daB die Anteilinhaber von der Investmentge-
sellschaft nicht jederzeit die Rucknahme der Anteile
und die Auszahlung des auf die Anteile entfallenden
Vermogensteils verlangen konnen.

§4

(1) Die auslandische Investmentgesellschaft veroffent-
licht

1. fiir den SchiuB eines jeden Geschéftsjahres im Bun-
desanzeiger einen Rechenschaftsbericht, der eine
nach der Art der Aufwendungen und Ertrdge aufge-
gliederte Aufwands- und Ertragsrechnung, eine
Aufstellung der zu dem Vermégen gehdrenden Wert-
papiere, Geschafte mit Finanzinstrumenten im Sinne
des § 8d Abs. 1 des Gesetzes Uber Kapitalanlagege-
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sellschaften, Forderungen aus Gelddarlehen und
Bezugsrechte unter Angabe von Art, Nennbetrag oder
Zahlund Kurswert, eine Aufstellung der zum Vermdgen
gehdrenden Grundstlicke unter Angabe von Grund-
stiicksgroe, Art und Lage, Bau- und Erwerbsjahr,
Gebéaudenutzflache, Verkehrswert und sonstiger
wesentlicher Merkmale, eine Aufstellung der einzelnen
zum Vermégen gehdrenden Einlagen unter Angabe
des jeweiligen Nennbetrages, der Wahrung, des
Schuldners, des Zinssatzes und der Falligkeit, den
Stand der zum Vermdgen gehdrenden Konten sowie
den Unterschied zwischen der Anzahl der im Berichts-
zeitraum ausgegebenen und zuriickgenommenen
Anteile zu enthalten hat; bei der Angabe der zum Ver-
mogen gehérenden Grundsticke, des Nennbetrages
oder der Zahl der zum Vermdgen gehérenden Wertpa-
piere, Geschéfte mit Finanzinstrumenten im Sinne des
§ 8d Abs. 1 des Gesetzes liber Kapitalanlagegesell-
schaften, Forderungen aus Gelddarlehen und der
Nennbetrdge der einzelnen zum Vermdgen ge-
hérenden Einlagen und des Standes der zum Vermo-
gen gehoérenden Konten sind auch jeweils die Verande-
rungen gegentber dem letzten Bericht anzugeben; die
Aufstellung der einzelnen zum Vermodgen gehérenden
Einlagen muB fur jede einzelne Position deutliche Hin-
weise darauf enthalten, ob und inwieweit die einzelnen
Einlagen durch Sicherungseinrichtungen geschiitzt
sind,

2. fur die Mitte eines jeden Geschéftsjahres im Bundes-
anzeiger, sofern sie nicht fur diesen Stichtag einen
weiteren Rechenschaftsbericht gemal Nummer 1
veroffentlicht, eine Aufstellung der zum Vermdgen ge-
hdrenden Wertpapiere, Geschéafte mit Finanzinstru-
menten im Sinne des § 8d Abs. 1 des Gesetzes Uber
Kapitalanlagegesellschaften, Forderungen aus Geld-
darlehen, Bezugsrechte, Grundstiucke und Einlagen
mit den fir die Aufstellungen nach Nummer 1 vorge-
schriebenen Angaben, den Stand der zum Vermdgen
gehdrenden Konten sowie den Unterschied zwischen
der Anzahl der im Berichtszeitraum ausgegebenen und
zuriickgenommenen Anteile; die Halbsatze zwei und
drei von Nummer 1 finden Anwendung,

3. die Ausgabe- und Rucknahmepreise téglich in einer
im Verkaufsprospekt anzugebenden hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Er-
scheinungsort im Geltungsbereich dieses Gesetzes;
dabei ist der fiir den niedrigsten Anlagebetrag berech-
nete Ausgabepreis zu nennen.

(2) Ausgabe- und Rucknahmepreise dirfen in Veroffent-
lichungen und Werbeschriften nur gemeinsam genannt
werden; der letzte Halbsatz des Absatzes 1 Nr. 3 findet
Anwendung.

(3) Fur auslandische Investmentvermdgen im Sinne des
§ 2 Abs. 2 missen die geméaf Absatz 1 Nr. 1 und 2 zu ver-
offentlichenden Unterlagen statt des Unterschiedes zwi-
schen der Anzahl der im Berichtszeitraum ausgegebenen
und zuriickgenommenen Anteile eine Darstellung der Ent-
wicklung des Kurses der Anteile des Investmentvermo-
gens und des Nettoinventarwertes des Investmentvermo-
gens im Berichtszeitraum enthalten.

(4) Absatz 1 Nr. 3 und Absatz 2 gelten nicht flr ausléan-
dische Investmentvermogen im Sinne des § 2 Abs. 2.
Die Investmentgesellschaften veroffentlichen fir diese
Investmentvermdgen statt dessen taglich den an dem
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organisierten Markt ermittelten Kurs der Anteile des
Investmentvermdgens und wdchentlich zusétzlich den
Nettoinventarwert des Investmentvermégens in einer im
Verkaufsprospekt anzugebenden hinreichend verbreite-
ten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort
im Geltungsbereich dieses Gesetzes. In sonstigen Ver-
offentlichungen und Werbeschriften tGiber das Investment-
vermogen im Sinne des 8§ 2 Abs. 2 durfen der Kurs der
Anteile und der Nettoinventarwert des Investmentvermo-
gens nur gemeinsam genannt werden.

§5

Die Verdffentlichungen, Werbeschriften und die in § 3
Abs. 1 genannten Unterlagen sind in deutscher Sprache
abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu
versehen; der deutsche Wortlaut ist maRgeblich.

§6

(1) Der Reprasentant vertritt die ausléandische Invest-
mentgesellschaft gerichtlich und auRergerichtlich. Er gilt
als zum Empfang der fur die Verwaltungsgesellschaft
und die Vertriebsgesellschaft bestimmten Schriftstiicke
ermachtigt. Diese Befugnisse kénnen nicht beschrankt
werden.

(2) Fur Klagen gegen eine auslandische Investment-
gesellschaft, eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Ver-
triebsgesellschaft, die auf den Vertrieb von Investment-
anteilen im Geltungsbereich dieses Gesetzes Bezug
haben, ist das Gericht zusténdig, in dessen Bezirk der
Représentant seinen Wohnsitz oder Sitz hat. Dieser Ge-
richtsstand kann durch Vereinbarung nicht ausgeschlos-
sen werden.

(3) Der Name des Reprasentanten und die Beendigung
seiner Stellung sind von der Behorde im Bundesanzeiger
bekanntzumachen.

§7

(1) Die auslandische Investmentgesellschaft hat die
Absicht, ausléandische Investmentanteile im Geltungs-
bereich dieses Gesetzes zu vertreiben, der Behorde
anzuzeigen.

(2) Der Anzeige sind beizuftigen

1. alle wesentlichen Angaben (ber die ausléandische
Investmentgesellschaft, ihre Organe und ihren Repra-
sentanten sowie Uber die Verwaltungsgesellschaft,
die Vertriebsgesellschaften, die Depotbank und die
Zahlstellen,

la. Bestatigungen des Reprasentanten, der Depotbank
und der Zahlstelle {iber die Ubernahme dieser Funk-
tionen,

2. die Vertragsbedingungen oder die Satzung der
Investmentgesellschaft sowie der im Zeitpunkt der
Anzeige glltige Verkaufsprospekt,

3. die zur Verwendung im Geltungsbereich dieses
Gesetzes vorgesehenen Werbeschriften,

4. Rechenschaftsberichte, die den Anforderungen des
§ 4 Abs. 1 Nr. 1 entsprechen mussen, fir die letzten
drei Geschéftsjahre oder, wenn die Investmentgesell-
schaft noch nicht so lange besteht, fiir ihre bisherigen
Geschéftsjahre, und eine Ubersicht der Gegenstinde
des Vermdgens, an dem die Anteile bestehen, die
nicht alter als zwei Monate sein darf und die in § 4
Abs. 1 Nr. 1 genannten Angaben enthalten muf3; diese
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Unterlagen missen mit dem Bestatigungsvermerk
eines Wirtschaftspriifers versehen sein,

5. die festgestellten Jahresbilanzen der letzten drei
Geschéftsjahre oder, wenn die Verwaltungsgesell-
schaft noch nicht so lange besteht, der bisherigen
Geschéftsjahre, nebst Gewinn- und Verlustrechnung
(JahresabschluB) der Verwaltungsgesellschaft, die
mit dem Bestétigungsvermerk eines Wirtschaftspru-
fers versehen sind,

6. die Erklarung der ausléndischen Investmentgesell-
schaft, daf? sie sich verpflichtet,

a) der Behorde den JahresabschlulR der Verwal-
tungsgesellschaft und den nach § 4 Abs. 1 Nr. 1
zu veroffentlichenden Rechenschaftsbericht spéa-
testens vier Monate nach Ende jeden Geschéfts-
jahres sowie den nach § 4 Abs. 1 Nr. 2 zu ver-
offentlichenden Halbjahresbericht spétestens zwei
Monate nach Ende jeden Geschéftshalbjahres ein-
zureichen; der Jahresabschlufl und der Rechen-
schaftsbericht mussen mit dem Bestatigungs-
vermerk eines Wirtschaftspriifers versehen sein,

die Behorde Uber alle wesentlichen Anderungen
von Umstéanden, die bei der Anzeige der Absicht
des Vertriebs angegeben worden sind, Uber
wesentliche Anderungen der vorgelegten und tiber
neue Werbeschriften zu unterrichten,

=)

c) der Behorde auf Verlangen zu einem von dieser
bestimmten Stichtag eine Aufstellung mit Wertan-
gaben (8 4 Abs. 1 Nr. 1) des in Verwahrung der
Depotbank befindlichen Vermdgens einzureichen,
die mit dem Bestatigungsvermerk eines Prufers
versehen ist, der auf Grund seiner beruflichen
Erfahrung in der Lage ist, den Wert der Gegenstén-
de des Vermégens zu beurteilen, und der in den
letzten drei Jahren nicht die Rechenschafts- und
Halbjahresberichte der auslandischen Investment-
gesellschaft und die Jahresabschlisse der Ver-
waltungsgesellschaft gepruft hat,

d) der Behorde auf Verlangen Uber ihre Geschéfts-
tatigkeit Auskunft zu erteilen und Unterlagen vor-
zulegen,

7. der Nachweis tiber die Zahlung der Gebiihr nach § 9
Abs. 1 Nr. 1,

8. alle wesentlichen Angaben und Unterlagen, aus
denen sich ergibt, dal? die auslandische Investment-
gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft im Staat
ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung einer wirk-
samen Offentlichen Aufsicht zum Schutz der Invest-
mentanteilinhaber unterliegen.

Fremdsprachige Unterlagen sind mit einer deutschen
Ubersetzung vorzulegen. Widerspruch und Anfechtungs-
klage gegen Verlangen der Behdrde gemall Satz 1 Nr. 6
Buchstabe c und d haben keine aufschiebende Wirkung.

(3) Die Behorde hat den Tag des Eingangs der Anzeige
innerhalb vier Wochen zu bestatigen, sofern die nach die-
sem Gesetz erforderlichen Angaben und Unterlagen vor-
liegen. Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die Be-
horde innerhalb der gleichen Frist an.

§8

(1) Der Vertrieb von ausléandischen Investmentanteilen
darf erst aufgenommen werden, wenn seit dem Eingang
der vollstandigen Anzeige drei Monate verstrichen sind,
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ohne daR die Behorde die Aufnahme des Vertriebs unter-
sagt hat.

(2) Die Behorde untersagt die Aufnahme des Vertriebs,
wenn die auslandische Investmentgesellschaft die Vor-
aussetzungen nach § 2 nicht erfullt oder die Anzeige nach
§ 7 nicht ordnungsgemal erstattet. Sie kann die Auf-
nahme des Vertriebs untersagen, wenn Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, daR die auslandische Investment-
gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft im Staat
ihres Sitzes oder ihrer Hauptverwaltung keiner wirksamen
offentlichen Aufsicht zum Schutz der Investmentanteil-
inhaber unterliegt oder daR die zustandigen auslan-
dischen Aufsichtsstellen nicht zu einer befriedigenden
Zusammenarbeit mit der Behorde bereit sind.

(3) Die Behorde untersagt den weiteren Vertrieb auslan-
discher Investmentanteile, wenn

1. die Anzeige nach § 7 nicht erstattet oder der Vertrieb
vor Ablauf der Frist nach Absatz 1 aufgenommen wor-
den ist,

2. eine Voraussetzung nach § 2 Abs. 1 Nr. 1 bis 4 weg-
gefallen ist,

3. die der Behorde gegeniiber nach §8 7 Abs. 2 Nr. 6
Ubernommenen Verpflichtungen trotz Mahnung nicht
eingehalten werden,

4. bei dem Vertrieb der auslandischen Investmentanteile
erheblich gegen gesetzliche Vorschriften verstoflen
worden ist,

5. ein durch rechtskraftiges Urteil oder gerichtlichen
Vergleich gegeniber der auslandischen Investment-
gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der
Vertriebsgesellschaft festgestellter Anspruch eines
Anteilinhabers nicht erftllt worden ist; sie kann von der
Untersagung absehen, wenn ihr dies wegen der
besonderen Umsténde des Einzelfalles aus Grunden
der Billigkeit geboten erscheint.

(4) Die Behorde kann den weiteren Vertrieb auslandi-
scher Investmentanteile untersagen, wenn

1. die in den 88 3 bis 5 vorgesehenen Verpflichtungen
nicht ordnungsgemar erfullt werden,

2. eine nach § 9 Abs. 1 Nr. 2 zu entrichtende Gebihr trotz
Mahnung nicht gezahlt wird oder der Behérde im
Rahmen der Bekanntmachungspflicht nach § 6 Abs. 3
entstandene Kosten entgegen 8§ 9 Abs. 2 trotz
Mahnung nicht erstattet werden,

3. bei dem Vertrieb der auslandischen Investmentanteile
erheblich gegen die Vertragsbedingungen oder die
Satzung verstolRen worden ist,

4. die ausléandische Investmentgesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft im Staat ihres Sitzes oder
ihrer Hauptverwaltung keiner wirksamen 6ffentlichen
Aufsicht zum Schutz der Investmentanteilinhaber
unterliegt oder die zustandigen auslandischen
Aufsichtsstellen nicht zu einer befriedigenden Zusam-
menarbeit mit der Behorde bereit sind.

(4a) Hat die Behodrde den weiteren Vertrieb auslan-
discher Investmentanteile nach Absatz 3 Nr. 1, 3 oder 4
untersagt, darf die ausléandische Investmentgesellschaft
die Absicht, diese auslandischen Investmentanteile im
Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben, erst wie-
der anzeigen, wenn seit dem Tag der Untersagung ein
Jahr verstrichen ist.
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(5) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mal-
nahmen der Behorde haben in den Féllen des Absatzes 2
und 3 keine aufschiebende Wirkung.

(6) Die Behérde macht die Untersagung im Bundesan-
zeiger bekannt, falls ein Vertrieb im Sinne des § 1 Abs. 1
stattgefunden hat.

§9

(1) Die Behorde erhebt fur die Tatigkeit nach diesem
Abschnitt folgende Gebihren:

1. fur die Bearbeitung der Anzeige nach § 7 Abs. 1 zehn-
tausend Deutsche Mark,

2. fur die Prufung der nach § 7 Abs. 2 Satz 1 Nr. 6 vor-
geschriebenen Angaben und Unterlagen zu Beginn
eines jeden Kalenderjahres fiinftausend Deutsche
Mark.

(2) Entstehen der Behorde durch Bekanntmachungs-
pflichten im Rahmen des § 6 Abs. 3 und § 8 Abs. 6 Kosten,
sind diese der Behdrde zu erstatten.

(3) Die Gebuhren und Kosten werden nach den Vor-
schriften des Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes bei-
getrieben.

§10

(1) Jede Werbung der auslandischen Investmentgesell-
schaft, des Reprasentanten oder einer mit dem Vertrieb
befaliten Person fur den Erwerb auslandischer Invest-
mentanteile muR auf den Verkaufsprospekt und die
Stellen im Geltungsbereich dieses Gesetzes, wo dieser
erhaltlich ist, hinweisen.

(2) Um MiRstanden bei der Werbung fir ausléandische
Investmentanteile zu begegnen, kann die Behérde be-
stimmte Arten der Werbung untersagen. Dies gilt insbe-
sondere fur die Werbung mit Angaben, die geeignet sind,
in irrefihrender Weise den Anschein eines besonders
gunstigen Angebots hervorzurufen, sowie fur die Werbung
mit dem Hinweis auf die Befugnisse der Behtrde nach
diesem Gesetz.

(3) VerstoBt die auslandische Investmentgesellschaft,
ihr Reprasentant oder eine mit dem Vertrieb befal3te Per-
son erheblich gegen Absatz 1 oder Anordnungen nach
Absatz 2 und werden die VerstoRe trotz Verwarnung durch
die Behorde nicht eingestellt, so untersagt die Behoérde
den weiteren Vertrieb von Investmentanteilen; § 8 Abs. 6
findet Anwendung.

§11

(1) Ist der Kéaufer von auslandischen Investmentanteilen
durch mindliche Verhandlungen auRRerhalb der standigen
Geschéftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder
den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine
auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so
ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht
der auslandischen Investmentgesellschaft oder deren
Reprasentanten gegenliber binnen einer Frist von zwei
Wochen schriftlich widerruft; dies gilt auch dann, wenn
derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf ver-
mittelt, keine standigen Geschéftsrdume hat.

(2) Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige Absen-
dung des Widerrufs. Der Lauf der Frist beginnt erst, wenn
der Verkaufsprospekt dem Kéaufer ausgehandigt worden
ist. Ist streitig, ob oder zu welchem Zeitpunkt der Ver-
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kaufsprospekt dem Kaufer ausgehandigt wurde, so trifft
die Beweislast den Verkaufer.

(3) Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Ver-
kaufer nachweist, daly

1. der Kaufer die auslandischen Investmentanteile im
Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder

2. er den Kéufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf
der Anteile gefiihrt haben, auf Grund vorhergehender
Bestellung (8 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung) aufge-
sucht hat.

(4) Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits
Zahlungen geleistet, so ist die ausléandische Investment-
gesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug
um Zug gegen Rickibertragung der bereits erworbenen
Investmentanteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag
auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Investment-
anteile (8 21 Abs. 2 bis 4 des Gesetzes Uber Kapitalan-
lagegesellschaften) am Tage nach dem Eingang der
Widerrufserklarung entspricht.

(5) Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet
werden.

§12

(1) Sind in einem Verkaufsprospekt (§ 3) Angaben, die
fir die Beurteilung der ausléandischen Investmentanteile
von wesentlicher Bedeutung sind, unrichtig oder unvoll-
stéandig, so kann derjenige, der auf Grund des Ver-
kaufsprospekts Investmentanteile gekauft hat, von der
auslandischen Investmentgesellschaft, von der Verwal-
tungsgesellschaft und von der Vertriebsgesellschaft als
Gesamtschuldner Ubernahme der Investmentanteile
gegen Erstattung des von ihm gezahlten Betrages ver-
langen. Ist der Kaufer in dem Zeitpunkt, in dem er von der
Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit des Verkaufspro-
spekts Kenntnis erlangt hat, nicht mehr Inhaber des
Anteils, so kann er die Zahlung des Betrages verlangen,
um den der von ihm gezahlte Betrag den Ricknahmepreis
des Anteils im Zeitpunkt der VerduRRerung tbersteigt.

(2) Angaben von wesentlicher Bedeutung im Sinne des
Absatzes 1 sind die in § 3 Abs. 2 Satz 2 und 3 vorgeschrie-
benen Prospektangaben.

(3) Eine Gesellschaft kann nach Absatz 1 nicht in
Anspruch genommen werden, wenn sie nachweist, daf
sie die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit des Ver-
kaufsprospekts nicht gekannt hat und die Unkenntnis
nicht auf grober Fahrlassigkeit beruht. Der Anspruch nach
Absatz 1 besteht nicht, wenn der K&aufer der Investment-
anteile die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit des Ver-
kaufsprospekts beim Kauf gekannt hat.

(4) Zur Ubernahme nach Absatz 1 ist auch derjenige
verpflichtet, der gewerbsmaRig den Verkauf der Anteile
vermittelt oder die Anteile im fremden Namen verkauft hat,
wenn er die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit des
Verkaufsprospekts gekannt hat. Der Anspruch nach Ab-
satz 1 besteht nicht, wenn auch der Kaufer der Anteile
die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit des Verkaufs-
prospekts beim Kauf gekannt hat.

(5) Der Anspruch verjahrt in sechs Monaten seit dem
Zeitpunkt, in dem der K&ufer von der Unrichtigkeit oder
Unvollstéandigkeit des Verkaufsprospekts Kenntnis erlangt
hat, spatestens jedoch in drei Jahren seit dem Abschluf3
des Kaufvertrages.
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§13
(weggefallen)

§14

(1) Die Aufgaben der Behdrde nach den Vorschriften
dieses Gesetzes nimmt das Bundesaufsichtsamt fiir das
Kreditwesen wahr.

(2) Die Behorde kann Auskunfte Uber die Geschéftsan-
gelegenheiten und die Vorlegung der Verkaufsunterlagen
von Personen und Unternehmen verlangen, bei denen
Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dal} sie auslan-
dische Investmentanteile vertreiben, ohne daR die nach
8§ 7 Abs. 1 erforderliche Anzeige erstattet worden ist.

Zweiter Abschnitt

Vorschriften Gber den Vertrieb
von EG-Investmentanteilen
geman der Richtlinie 85/611/EWG

§15

(1) Fur den Vertrieb im Sinne des § 1 Abs. 1 von Anteilen
an einem dem Recht eines anderen Mitgliedstaates der
Europdischen Union oder eines anderen Vertragsstaates
des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum
unterstehenden, nach dem Grundsatz der Risikostreuung
angelegten Vermdgen aus Wertpapieren (EG-Investment-
anteile) gelten die Vorschriften dieses Abschnitts, wenn
die Anteile von einer Investmentgesellschaft mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européaischen Wirt-
schaftsraum ausgegeben werden und die Bestimmungen
der Richtlinie des Rates vom 20. Dezember 1985 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (ABI. EG Nr. L 375 S. 3) — Richtlinie
85/611/EWG - erfullt sind.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird er-
machtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, zu bestimmen, dal} die
Vorschriften dieses Abschnitts und des § 1 Abs. 3 auf den
Vertrieb von Anteilen entsprechende Anwendung finden,
die an einem nach dem Grundsatz der Risikostreuung
angelegten Vermdgen aus Wertpapieren bestehen und
von Investmentgesellschaften mit Sitz in einem Staat
ausgegeben werden, der nicht Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder Vertragsstaat des Abkommens tber
den Europdischen Wirtschaftsraum ist, wenn die Gegen-
seitigkeit gewahrleistet ist und

1. die Investmentgesellschaften und die Verwaltungsge-
sellschaften im Staat ihres Sitzes einer wirksamen
offentlichen Aufsicht zum Schutz der Investmentanteil-
inhaber unterliegen,

2. die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG ent-
sprechend erfiillt sind und

3. die zustandigen Aufsichtsstellen des Sitzstaates zu
einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der Behdrde
bereit sind und dies auf der Grundlage einer zwi-
schenstaatlichen Vereinbarung sichergestellt ist.

§15a

Die Investmentgesellschaft muR fir den Vertrieb minde-
stens ein inlandisches Kreditinstitut oder eine inlandische
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Zweigniederlassung eines Kreditinstituts mit Sitz im Aus-
land benennen, tber welche die firr die Anteilinhaber
bestimmten Zahlungen geleitet werden und die Riicknah-
me von Anteilen durch die Investmentgesellschaft abge-
wickelt wird. AuRerdem hat die Investmentgesellschaft die
erforderlichen MaRnahmen zu treffen, um sicherzustellen,
daR die Anteilinhaber die vorgeschriebenen Informationen
im Geltungsbereich dieses Gesetzes erhalten. Angaben
Uber die nach den Séatzen 1 und 2 getroffenen Malinah-
men sind in den im Geltungsbereich dieses Gesetzes ver-
breiteten Verkaufsprospekt aufzunehmen.

§15b

(1) Die Investmentgesellschaft hat den Rechenschafts-
bericht fur den Schluf? eines jeden Geschéftsjahres, den
Halbjahresbericht, den Verkaufsprospekt, die Ausgabe-
und Rickgabepreise der Anteile sowie sonstige Unter-
lagen und Angaben, die in dem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in dem anderen Vertragsstaat des
Abkommens ber den Europaischen Wirtschaftsraum, in
dem die Investmentgesellschaft ihren Sitz hat, zu verof-
fentlichen sind, im Geltungsbereich dieses Gesetzes in
deutscher Sprache zu veréffentlichen. Fir die Art und
Weise der Veroffentlichungen gelten die Vorschriften
des Mitgliedstaates oder des anderen Vertragsstaates
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum, in dem die Investmentgesellschaft ihren Sitz hat,
entsprechend. Die Investmentgesellschaft hat den
Rechenschaftsbericht, den Halbjahresbericht und den
Verkaufsprospekt jeweils unverziglich nach erster Ver-
wendung der Behoérde zu Ubersenden.

(2) Die Investmentgesellschaft ist hinsichtlich der von ihr
verwalteten auslandischen Investmentvermégen kein
kontrolliertes Unternehmen im Sinne des § 22 Abs. 1 Nr. 2
des Wertpapierhandelsgesetzes. Kann der Anteilinhaber
im Regelfall keine Weisungen fiir die Auslibung der
Stimmrechte erteilen, gelten Stimmrechte aus Aktien, die
zu einem von der Investmentgesellschaft verwalteten
Investmentvermdgen gehdren, dessen Vermdgensgegen-
stande im Miteigentum der Anteilinhaber stehen, fiir die
Anwendung des § 21 Abs. 1 des Wertpapierhandelsgeset-
zes als Stimmrechte der Investmentgesellschaft; stehen
die Vermdgensgegenstande des Investmentvermdgens
im Eigentum der Investmentgesellschaft, ist auf die
Stimmrechte § 22 Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes
nicht anzuwenden. Stimmrechte aus Aktien, die zu einem
von der Investmentgesellschaft verwalteten Investment-
vermogen gehdren, bleiben bei der Berechnung des
Stimmrechtsanteils nach § 21 Abs. 1 des Wertpapierhan-
delsgesetzes unberiicksichtigt, wenn der Stimmrechtsan-
teil unter Einbeziehung der Stimmrechte aus diesen Aktien
unter 10 vom Hundert liegt.

§15c

(1) Die Investmentgesellschaft hat die Absicht, EG-
Investmentanteile im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu
vertreiben, der Behdrde anzuzeigen.

(2) Der Anzeige sind beizufugen:

1. die Bescheinigung der zusténdigen Stellen des Mit-
gliedstaates der Europaischen Union oder des ande-
ren Vertragsstaates des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum, in dem die Invest-
mentgesellschaft ihren Sitz hat, dal? die Bestimmun-
gen der Richtlinie 85/611/EWG erfllt sind,
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2. die Vertragsbedingungen oder die Satzung der In-
vestmentgesellschaft sowie der im Zeitpunkt der
Anzeige glltige Verkaufsprospekt,

3. der zuletzt veroffentlichte Rechenschaftsbericht und
der anschlieende Halbjahresbericht, sofern er ver-
offentlicht ist,

4. die Angaben Uber die Vorkehrungen fir den Vertrieb,

4a. Bestatigungen der geméal § 15a Satz 1 und 2 beauf-
tragten Stellen tiber die Ubernahme der Funktionen,

5. der Nachweis der Zahlung der Gebiihr nach § 15e
Abs. 1 Nr. 1.

Fremdsprachige Unterlagen sind mit einer deutschen
Ubersetzung vorzulegen.

(3) Die Behorde hat den Tag des Eingangs der Anzeige
innerhalb von vier Wochen zu bestéatigen, sofern die erfor-
derlichen Angaben und Unterlagen vorliegen. Fehlende
Angaben und Unterlagen fordert die Behorde innerhalb
der gleichen Frist an.

§ 15d

(1) Der Vertrieb der EG-Investmentanteile darf erst
aufgenommen werden, wenn seit dem Eingang der voll-
standigen Anzeige zwei Monate verstrichen sind, ohne
dal} die Behorde die Aufnahme des Vertriebs untersagt
hat.

(2) Die Behdrde untersagt die Aufnahme des Vertriebs,
wenn

1. die Investmentgesellschaft die Anzeige nach 8§ 15c
nicht ordnungsgeman erstattet,

2. Art und Weise des Vertriebs gegen sonstige Vorschrif-
ten des deutschen Rechts verstof3en oder

3. die Verpflichtungen nach § 15a nicht erfiillt sind.

(3) Die Behorde untersagt den weiteren Vertrieb der EG-
Investmentanteile, wenn

1. die Anzeige nach § 15c nicht erstattet oder der Vertrieb
vor Ablauf der Frist nach Absatz 1 aufgenommen wor-
denist,

2. beidem Vertrieb erheblich gegen sonstige Vorschriften
des deutschen Rechts verstoRen worden ist,

3. die Zulassung durch die zusténdigen Stellen des
Mitgliedstaates der Europadischen Union oder des
anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum, in dem die Invest-
mentgesellschaft ihren Sitz hat, entzogen worden ist
oder

4. die Vertriebsvoraussetzungen nach § 15a nicht mehr
erfillt sind.

(4) Die Behorde kann den weiteren Vertrieb untersagen,
wenn die Verpflichtungen nach 8§ 15b oder § 15f nicht ord-
nungsgemal erfiillt werden oder eine nach § 15e Abs. 1
Nr. 2 zu entrichtende Gebuhr trotz Mahnung nicht gezahlt
wird.

(4a) Hat die Behdrde den weiteren Vertrieb auslan-
discher Investmentanteile nach Absatz 3 Nr. 1 oder 2
untersagt, darf die ausléandische Investmentgesellschaft
die Absicht, diese auslandischen Investmentanteile im
Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben, erst wie-
der anzeigen, wenn seit dem Tag der Untersagung ein
Jahr verstrichen ist.
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(5) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaR-
nahmen der Behorde in den Fallen der Absétze 2 und 3
haben keine aufschiebende Wirkung.

(6) Die Behorde teilt die Untersagung des Vertriebs den
zusténdigen Stellen des Mitgliedstaates der Europaischen
Union oder des anderen Vertragsstaates des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, in dem die
Investmentgesellschaft ihren Sitz hat, mit. Sie macht die
Untersagung im Bundesanzeiger bekannt, falls ein Ver-
trieb stattgefunden hat.

§ 15e

(1) Die Behorde erhebt fur die Tatigkeit nach diesem
Abschnitt folgende Gebihren:

1. fur die Bearbeitung der Anzeige nach § 15c Abs. 1
dreitausend Deutsche Mark,

2. fur die Uberwachung der Einhaltung der nach diesem
Abschnitt bestehenden Pflichten zu Beginn eines jeden
Kalenderjahres eintausend Deutsche Mark.

(2) Entstehen der Behorde durch Bekanntmachungs-
pflichten im Rahmen des § 15d Abs. 6 Kosten, sind diese
der Behorde zu erstatten.

(3) Die Gebuhren und Kosten werden nach den
Vorschriften des Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes
beigetrieben.

§ 15f

(1) Dem Erwerber eines EG-Investmentanteils sind der
Verkaufsprospekt, der zuletzt verdffentlichte Rechen-
schaftsbericht und der anschlieBende Halbjahresbericht,
sofern er veréffentlicht ist, vor Vertragsabschluf? kostenlos
zur Verfugung zu stellen. Ferner ist ihm eine Durchschrift
des Antrags auf Vertragsabschluf} auszuhandigen oder
eine Kaufabrechnung zu Ubersenden. Diese Unterlagen
mussen eine Belehrung Uber das Recht des Kéaufers zum
Widerruf nach § 15h enthalten.

(2) Die in Absatz 1 genannten Unterlagen sind in deut-
scher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen.

§15g

(1) Jede Werbung der auslandischen Investmentgesell-
schaft, eines von ihr bestellten Reprasentanten oder einer
mit dem Vertrieb befallten Person fir den Erwerb von
EG-Investmentanteilen muB auf den Verkaufsprospekt
und die Stellen im Geltungsbereich dieses Gesetzes, wo
dieser erhéltlich ist, hinweisen.

(2) Um MiRstanden bei der Werbung fur EG-Investment-
anteile insbesondere in den in § 10 Abs. 2 Satz 2 genann-
ten Féllen zu begegnen, kann die Behérde bestimmte
Arten der Werbung untersagen.

() Verstdlt die Investmentgesellschaft, ein von ihr
bestellter Reprasentant oder eine mit dem Vertrieb be-
fallte Person erheblich gegen Absatz 1 oder Anordnungen
nach Absatz 2 und werden die Verstti3e trotz Verwarnung
durch die Behorde nicht eingestellt, so untersagt die
Behdrde den weiteren Vertrieb. § 15d Abs. 6 ist anzuwen-
den.

§15h

Die Vorschriften des 8§ 11 tUiber das Widerrufsrecht sind
entsprechend anzuwenden. Der Lauf der Frist von zwei
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Wochen fur den schriftlichen Widerruf beginnt erst, wenn
die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschlul dem
Ké&ufer ausgehandigt worden ist.

§15i

Sind in dem nach § 15f auszuhandigenden Verkaufs-
prospekt Angaben, die fur die Beurteilung der EG-Invest-
mentanteile von wesentlicher Bedeutung sind, unrichtig
oder unvollstandig, so sind die Vorschriften des § 12 tiber
die Prospekthaftung entsprechend anzuwenden.

§ 15

Die Investmentgesellschaft darf dieselben allgemeinen
Bezeichnungen wie ,Investmentgesellschaft“ oder ,In-
vestmentfonds* verwenden, die sie in dem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in dem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum fiihrt, in dem sie ihren Sitz hat. Die Behorde
kann einen erlauternden Zusatz zu der Bezeichnung vor-
schreiben, wenn die Gefahr einer Verwechslung besteht.

§ 15k

(1) Die Behotrde beaufsichtigt die Einhaltung der Vor-
schriften dieses Abschnitts und sonstiger beim Vertrieb zu
beachtender Vorschriften des deutschen Rechts durch
die Investmentgesellschaft. In Erfullung dieser Aufgabe
arbeitet die Behtdrde mit den zustandigen Stellen des Mit-
gliedstaates der Européischen Union oder des anderen
Vertragsstaates des Abkommens liber den Europaischen
Wirtschaftsraum, in dem die Investmentgesellschaft ihren
Sitz hat, eng zusammen und Ubermittelt diesen Stellen die
erforderlichen Auskiinfte.

(2) 8 14 ist entsprechend anzuwenden.

(3) Vertrauliche Informationen, welche die Behérde von
den zustandigen Stellen des anderen Mitgliedstaates der
Europdischen Union oder des anderen Vertragsstaates
des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum
erhalt, durfen nur fur folgende Zwecke verwendet werden:

1. zur Prifung, ob die Voraussetzungen fur den Vertrieb
der Investmentanteile erfillt sind,

2. zur Uberwachung der Vertriebstatigkeit der Invest-
mentgesellschaft oder sonstiger mit dem Vertrieb
befalter Personen,

3. fUr Anordnungen der Behorde sowie zur Verfolgung
und Ahndung von Ordnungswidrigkeiten durch die
Behorde,

4. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tiber Rechts-
behelfe gegen eine Entscheidung der Behdrde oder

5. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten,
Staatsanwaltschaften oder fur Straf- und Bufgeld-
sachen zusténdigen Gerichten.

Dritter Abschnitt
Steuerrechtliche Vorschriften

§16

Der Repréasentant (8 2 Nr. 1) oder der Vertreter (§ 17
Abs. 3 Nr. 1 Buchstabe b, § 18 Abs. 2) einer auslandischen
Investmentgesellschaft gilt nicht als standiger Vertreter im
Sinne des 8§ 49 Abs. 1 Ziff. 2 Buchstabe a des Einkommen-
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steuergesetzes, des § 13 der Abgabenordnung und des
§ 121 Abs. 2 Nr. 3 des Bewertungsgesetzes, soweit er die
ausléandische Investmentgesellschaft gerichtlich oder
auBergerichtlich vertritt und er hierbei weder Uber die
Anlage des eingelegten Geldes bestimmt noch bei dem
Vertrieb der auslandischen Investmentanteile tatig wird.

§17

(1) Die Ausschiittungen auf auslandische Investmentan-
teile sowie die von einem Vermégen im Sinne des § 1
Abs. 1 (auslandisches Investmentvermégen) vereinnahm-
ten nicht zur Kostendeckung oder Ausschittung verwen-
deten Zinsen, Dividenden, Ertrdge aus der Vermietung
und Verpachtung von Grundstiicken und grundstuicks-
gleichen Rechten sowie sonstigen Ertrage (ausschit-
tungsgleiche Ertrdge) gehdren zu den Einkinften aus
Kapitalvermégen im Sinne des § 20 Abs. 1 Ziff. 1 des Ein-
kommensteuergesetzes, wenn sie nicht Betriebseinnah-
men des Steuerpflichtigen sind. Zu den Kosten gehéren
auch Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringe-
rung, soweit diese die nach § 7 des Einkommensteuer-
gesetzes zulassigen Betrage nicht Ubersteigen. Die
ausschuttungsgleichen Ertrage gelten mit dem Ablauf des
Geschéftsjahres, in dem sie vereinnahmt worden sind, als
zugeflossen.

(2) Die Ausschiittungen auf auslandische Investmentan-
teile sind insoweit steuerfrei,

1. als sie Gewinne aus der Verauflerung von Wertpapie-
ren und Bezugsrechten auf Anteile an Kapitalgesell-
schaften enthalten, es sei denn, daf’ die Ausschuttun-
gen Betriebseinnahmen des Steuerpflichtigen sind.
Enthalten die Ausschittungen Ertrdge aus der Ver-
auBerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapi-
talgesellschaften, so kommt die Steuerfreiheit insoweit
nicht in Betracht, als die Ertrage Kapitalertrdge im
Sinne des § 20 des Einkommensteuergesetzes sind,

2. als sie Gewinne aus der VeraufRerung von Grund-
stiicken und grundstiicksgleichen Rechten enthalten,
es sei denn, daB es sich um VerduRerungsgeschéfte
handelt, bei denen der Zeitraum zwischen Anschaffung
und VerduBerung nicht mehr als zwei Jahre betragen
hat (§ 23 des Einkommensteuergesetzes) oder dal? die
Ausschittungen Betriebseinnahmen des Steuerpflich-
tigen sind.

Den in den Ausschittungen enthaltenen Gewinnen im
Sinne der Nummern 1 und 2 stehen die hierauf entfallen-
den Teile des Ausgabepreises fir ausgegebene Anteil-
scheine gleich.

(2a) Zu den Einklnften im Sinne des Absatzes 1 Satz 1
gehdrt auch der Zwischengewinn. Zwischengewinn ist
das Entgelt fur die dem Inhaber der ausléandischen Invest-
mentanteile noch nicht zugeflossenen oder als zugeflos-
sen geltenden

1. Einnahmen des auslandischen Investmentvermdgens
im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 7 und Abs. 2 mit Aus-
nahme der Nummer 2 Buchstabe a des Einkommen-
steuergesetzes sowie flr die angewachsenen An-
spruche des auslandischen Investmentvermégens auf
derartige Einnahmen; die Anspriche sind auf der
Grundlage des § 20 Abs. 2 des Einkommensteuerge-
setzes zu bewerten;

2. Zwischengewinne des auslandischen Investmentver-
mogens;
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3. Einnahmen des ausléndischen Investmentvermdgens
aus Anteilen an inlandischen Sondervermdgen, soweit
darin Ertrage im Sinne des § 38b Abs. 1 Nr. 1 bis 3 des
Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften enthalten
sind;

4. Einnahmen des auslandischen Investmentvermdgens
aus auslandischen Investmentanteilen aulRer VerduRRe-
rungsgewinnen im Sinne des Absatzes 2 Nr. 1;

5. zum Zeitpunkt der Ruckgabe oder VeraulRerung des
ausléandischen Investmentanteils oder der Abtretung
der Anspriiche aus dem Anteil verdffentlichten Zwi-
schengewinne von inlandischen und auslandischen
Investmentvermdgen, an denen das ausléandische
Investmentvermdgen Anteile halt.

Der Zwischengewinn gilt als in den Einnahmen aus der
Rickgabe oder VerauBerung von auslandischen Invest-
mentanteilen oder aus der Abtretung der Anspriiche aus
den Anteilen enthalten.

(3) Die Abséatze 1 bis 2a sind nur anzuwenden,

1. a) wenn die ausléandische Investmentgesellschaft ihre
Absicht, auslandische Investmentanteile im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes im Wege des offent-
lichen Anbietens, der 6ffentlichen Werbung oder in
ahnlicher Weise zu vertreiben, der Behdrde ange-
zeigt hat (§ 7), seit dem Eingang der vollstandigen
Anzeige drei Monate verstrichen sind und die
Behorde den Vertrieb im Zeitpunkt der Ausschit-
tung, bei ausschittungsgleichen Ertrdgen im Zeit-
punkt des Ablaufs des Geschéftsjahres, in dem sie
als zugeflossen gelten, nicht untersagt hat (88 8, 10
Abs. 2), oder

b) wenn auslandische Investmentanteile, die an einer
deutschen Borse zum amtlichen Handel oder zum
geregelten Markt zugelassen sind, mit Ausnahme
der von der Borse vorgeschriebenen Bekanntma-
chungen, nicht im Wege des offentlichen Anbie-
tens, der offentlichen Werbung oder in &hnlicher
Weise vertrieben werden (§ 1 Abs. 2), und wenn die
ausléndische Investmentgesellschaft einen Vertre-
ter mit Sitz oder Wohnsitz im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes bestellt hat, der sie gegenuiber den
Finanzbehdrden und vor den Gerichten der Finanz-
gerichtsbarkeit vertreten kann, und

2. wenn die auslandische Investmentgesellschaft den
Inhabern der auslandischen Investmentanteile bei
jeder Ausschittung, bei ausschuttungsgleichen Er-
trdgen spéatestens drei Monate nach Ablauf des
Geschaftsjahres, in dem sie als zugeflossen gelten,
bezogen auf einen auslandischen Investmentanteil in
deutscher Sprache bekanntmacht

a) den Betrag der Ausschittung und der ausschiit-
tungsgleichen Ertrage,

b) die in der Ausschiittung enthaltenen Betrége an

aa) VerauRerungsgewinnen im Sinne des Ab-

satzes 2 Nr. 1 Satz 1,

Ertragen im Sinne des Absatzes 2 Nr. 1 Satz 2,
soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage im Sinne
des § 20 des Einkommensteuergesetzes sind,

bb

=

cc) VeraduRerungsgewinnen im Sinne des Ab-
satzes 2 Nr. 2, es sei denn, dal} es sich um
VerauBerungsgeschéafte handelt, bei denen der
Zeitraum zwischen Anschaffung und VerauRle-
rung nicht mehr als zwei Jahre betragen hat,
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dd) zur Anrechnung oder Erstattung von Kapital-
ertragsteuer berechtigenden Teilen der Aus-
schittung,

ee) anzurechnender oder zu erstattender Kapital-
ertragsteuer und

3. wenn die auslandische Investmentgesellschaft den
Zwischengewinn und die Summe der nach dem
31. Dezember 1993 dem Inhaber der auslédndischen
Investmentanteile als zugeflossen geltenden, noch
nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertrage borsen-
taglich ermittelt und mit dem Ricknahmepreis verof-
fentlicht,

und die Richtigkeit dieser Angaben auf Anforderung nach-
weist.

§18

(1) Sind die Voraussetzungen des § 17 nicht erfullt, so
gehdren Ausschuttungen auf auslandische Investment-
anteile sowie die von dem auslandischen Investmentver-
mogen vereinnahmten nicht zur Kostendeckung oder
Ausschittung verwendeten Zinsen, Dividenden, Ertrage
aus der Vermietung und Verpachtung von Grundstiicken
und grundstlicksgleichen Rechten, sonstigen Ertrage und
VeréauRerungsgewinne (als ausgeschittet zu behandelnde
Ertrage) sowie Zwischengewinne im Sinne des § 17
Abs. 2a zu den Einkinften aus Kapitalvermdgen im Sinne
des § 20 Abs. 1 Ziff. 1 des Einkommensteuergesetzes,
wenn sie nicht Betriebseinnahmen des Steuerpflichtigen
sind. Zu den Kosten gehdren auch Absetzungen fir
Abnutzung oder Substanzverringerung, soweit diese die
nach § 7 des Einkommensteuergesetzes zulassigen Be-
trdge nicht Ubersteigen. Die als ausgeschittet zu behan-
delnden Ertrage gelten mit Ablauf des Geschéftsjahres, in
dem sie vereinnahmt worden sind, als ausgeschuttet und
zugeflossen.

(2) Die in Absatz 1 genannten Besteuerungsgrundlagen
sind nachzuweisen. Dem Nachweis dienende Unterlagen
sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deut-
schen Ubersetzung zu versehen. Die auslandische Invest-
mentgesellschaft hat einen Vertreter mit Sitz oder Wohn-
sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu bestellen, der
sie gegeniber den Finanzbehdrden und vor den Gerichten
der Finanzgerichtsbarkeit vertreten kann.

(3) Wird der Nachweis nicht einwandfrei erbracht oder
kein Vertreter bestellt, sind beim Empfanger die Ausschut-
tungen auf auslandische Investmentanteile sowie 90 vom
Hundert des Mehrbetrags anzusetzen, der sich zwischen
dem ersten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahme-
preis und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis eines auslandischen Investmentanteils
ergibt; mindestens sind 10 vom Hundert des letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreises anzuset-
zen. Wird ein Riicknahmepreis nicht festgesetzt, so tritt an
seine Stelle der Bérsen- oder Marktpreis. Der nach Satz 1
anzusetzende Teil des Mehrbetrags gilt mit Ablauf des
jeweiligen Kalenderjahres als ausgeschittet und zugeflos-
sen. Im Fall der Ruckgabe oder VerauBerung von aus-
landischen Investmentanteilen oder der Abtretung der
Anspruche aus den Anteilen sind 20 vom Hundert des Ent-
gelts fur die Rickgabe, VerduBerung oder Abtretung
anzusetzen.

§18a
(1) Ein Steuerabzug vom Kapitalertrag wird erhoben von

1. Ausschittungen im Sinne des § 17, soweit sie nicht
enthalten
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a) Gewinne aus der VerduRerung von Wertpapieren
und Bezugsrechten auf Anteile an Kapitalgesell-
schaften,

b) Gewinne aus der VerauRerung von Grundstiicken
und grundstiucksgleichen Rechten, wenn der Zeit-
raum zwischen der Anschaffung und der VerauRe-
rung mehr als zwei Jahre betragt,

c) die auf diese Gewinne entfallenden Teile des Aus-
gabepreises der Anteilscheine;

2. Ausschittungen im Sinne des § 18;

3. Zwischengewinnen im Sinne des 8 17 Abs. 2a und des
§ 18 Abs. 1 sowie Ertragen im Sinne des § 18 Abs. 3
Satz 4 zuzuglich der nach dem 31. Dezember 1993
einem Inhaber der auslandischen Investmentanteile als
zugeflossen geltenden, noch nicht dem Steuerabzug
unterworfenen Ertrdge. Hat die die Kapitalertrage aus-
zahlende Stelle den Anteilschein fiir den Glaubiger er-
worben oder an ihn verdufert und seitdem verwahrt, hat
sie den Steuerabzug nur von den in dem Zeitraum der
Verwahrung als zugeflossen geltenden, noch nicht dem
Steuerabzug unterworfenen Ertragen vorzunehmen.

(1a) Fur den Teil der Einnahmen des Sondervermdgens
im Sinne der 88 17 und 18, der nicht zur Ausschittung
oder Kostendeckung verwendet wird, gilt Absatz 1 Nr. 1
und 2 entsprechend; dies gilt in den Féllen des § 18 Abs. 3
Satz 1 bis 3 entsprechend.

(2) Die fur den Steuerabzug von Kapitalertragen im
Sinne des 8 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 und 8 sowie Satz 2 des
Einkommensteuergesetzes geltenden Vorschriften des
Einkommensteuergesetzes und § 38b Abs. 2 des Geset-
zes Uber Kapitalanlagegesellschaften sind entsprechend
anzuwenden.

§19

(1) Wird auf Ausschittungen auf auslandische Invest-
mentanteile im Sinne der 8§ 17 und 18 in dem Staat, in
dem das ausschittende auslandische Investmentvermo-
gen ansassig ist, eine Abzugsteuer erhoben, die nach
§ 34c Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes oder § 26
Abs. 1 des Koérperschaftsteuergesetzes oder nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung auf
die Einkommensteuer oder Kdrperschaftsteuer anrechen-
bar ist, so ist bei unbeschrankt steuerpflichtigen Inhabern
der auslandischen Investmentanteile die einbehaltene und
keinem ErméfRigungsanspruch unterliegende auslandi-
sche Steuer auf den Teil der Einkommensteuer oder
Korperschaftsteuer anzurechnen, der auf die Einklnfte
aus diesen ausléandischen Investmentanteilen einschlief3-
lich der Abzugsteuer entféllt. Dieser Teil ist in der Weise zu
ermitteln, daR die sich bei der Veranlagung des zu versteu-
ernden Einkommens - einschlieBlich der auslandischen
Einklnfte — nach den 88 32a, 32b, 32c, 34 und 34b des
Einkommensteuergesetzes ergebende Einkommensteuer
oder nach § 23 des Korperschaftsteuergesetzes ergeben-
de Korperschaftsteuer im Verhaltnis dieser auslandischen
Einklnfte zur Summe der Einkiinfte aufgeteilt wird. Bei der
Anwendung der Satze 1 und 2 ist der Berechnung der auf
die auslandischen Einkiinfte entfallenden inlandischen
Kdrperschaftsteuer die Korperschaftsteuer zugrunde zu
legen, die sich vor Anwendung der Vorschriften des Vier-
ten Teils des Kdrperschaftsteuergesetzes fiir das zu ver-
steuernde Einkommen ergibt. Auf Abzugsteuern im Sinne
des Satzes 1 ist § 34c Abs. 2 des Einkommensteuergeset-
zes sinngemaf anzuwenden.

Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

(2) Soweit die Ausschittungen auf auslandische Invest-
mentanteile nach § 17 Abs. 2 und 3 steuerfrei sind, wird
die auf diesen Teil der Ausschiittungen entfallende aus-
landische Abzugsteuer fur die Anrechnung nach Absatz 1
nicht berticksichtigt.

(3) Ist die ausléandische Abzugsteuer, die von Ausschiit-
tungen auf auslandische Investmentanteile erhoben
wurde, um Steuern ermafigt worden, die beim ZufluR der
von dem auslandischen Investmentvermdgen verein-
nahmten Ertrdge angefallen sind, so ist bei der Anrech-
nung nach Absatz 1 in den Féllen des § 17 Abs. 1 und 3 die
ausléandische Abzugsteuer zugrunde zu legen, die sich vor
Abzug der beim Zuflul? erhobenen Steuern ergibt.

(4) Der Inhaber der ausléndischen Investmentanteile hat
den Nachweis Uber die Hohe der auslandischen Einkunfte
und Uber die auslandischen Abzugsteuern im Sinne des
Absatzes 1 und ZufluBsteuern im Sinne des Absatzes 3
durch Vorlage entsprechender Unterlagen zu fihren. Sind
diese Unterlagen in einer fremden Sprache abgefalit, so
kann eine beglaubigte Ubersetzung in die deutsche Spra-
che verlangt werden.

§19a

(1) 8 17 Abs. 3 Nr. 2 Buchstabe b Doppelbuchstabe dd
und ee sowie § 18a in der Fassung des Artikels 20 des
Gesetzes vom 23. Juni 1993 (BGBI. | S. 944, 970) sind
erstmals auf Ausschiittungen anzuwenden, die nach dem
30. Juni 1993 zuflieRen.

(2) 8 19 Abs. 1 in der Fassung des Artikels 17 des Geset-
zesvom 13. September 1993 (BGBI. | S. 1569) ist erstmals
auf Ausschiittungen anzuwenden, die nach dem
31. Dezember 1993 zuflieRRen.

(3) 817 Abs. 2aund 3, § 18 Abs. 1 und 3 und § 18ain der
Fassung des Gesetzes vom 21. Dezember 1993 (BGBI. |
S. 2310) sind erstmals auf Zwischengewinne anzuwen-
den, die nach dem 31. Dezember 1993 zuflieRen, sowie
auf die nach dem 31. Dezember 1993 dem Inhaber der
auslandischen Investmentanteile als zugeflossen gelten-
den, noch nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertrage.
Ist in der Zeit vom 1. Januar bis 31. Méarz 1994 der Zwi-
schengewinn nicht ermittelt und veréffentlicht (8§ 17 Abs. 3
Nr. 3) oder nicht nachgewiesen (8 18 Abs. 2) worden,
bemifit sich der Steuerabzug vom Kapitalertrag nach 20
vom Hundert des Riicknahmepreises. Dieser Betrag ist
auch bei der Veranlagung zur Einkommensteuer anzuset-
zen; weist der Steuerpflichtige den Zwischengewinn nach,
ist dieser anzusetzen.

(4) Die 88 17 bis 18a sind auf Ausschiittungen aus Antei-
len an Vermdgen aus Forderungen aus Gelddarlehen oder
Vermdgen aus Einlagen nur anzuwenden, soweit sie Ein-
nahmen enthalten, die in Geschéaftsjahren vereinnahmt
worden sind, die nach dem 31. Juli 1994 enden; dies gilt
auch fur Zwischengewinne.

(5) 8 17 Abs. 2ain der Fassung des Artikels 5 des Geset-
zes vom 24. Mérz 1998 (BGBI. | S. 529) ist erstmals auf
Zwischengewinne anzuwenden, die ab dem 1. April 1998
zuflieBen.

§20

Die Vorschriften der 88§ 16 bis 19a sind auf die im Zwei-
ten Abschnitt geregelten EG-Investmentanteile mit der
MalRgabe sinngemaR anzuwenden, dal abweichend von
§ 17 Abs. 3 Nr. 1 Buchstabe a der Vertrieb von EG-Invest-
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mentanteilen bereits aufgenommen werden darf, wenn
seit dem Eingang der vollstandigen Anzeige zwei Monate
verstrichen sind, ohne daR die Behérde die Aufnahme des
Vertriebs untersagt hat.

Vierter Abschnitt
BuRgeld- und Schlu3vorschriften

§21

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahr-
lassig ausléandische Investmentanteile oder EG-Invest-
mentanteile vertreibt,

1. ohne daR die Anzeige nach § 7 Abs. 1 oder § 15c Abs. 1
erstattet worden ist,
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2. bevor die Frist nach § 8 Abs. 1 oder § 15d Abs. 1 abge-
laufen ist,

3. obwohl die Aufnahme des Vertriebs nach § 8 Abs. 2
oder § 15d Abs. 2 untersagt worden ist oder

4. obwohl der weitere Vertrieb nach & 8 Abs. 3, 4, § 10
Abs. 3 erster Halbsatz, 8§ 15d Abs. 3, 4 oder § 15¢g
Abs. 3 Satz 1 untersagt worden ist.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer GeldbuRe bis
zu funfzigtausend Deutsche Mark geahndet werden.

(3) Verwaltungsbehérde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1
des Gesetzes lUber Ordnungswidrigkeiten ist das Bundes-
aufsichtsamt fir das Kreditwesen.

§22
(Inkrafttreten)
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Bekanntmachung
der Neufassung der Borsenzulassungs-Verordnung

Vom 9. September 1998

Auf Grund des Artikels 6b des Gesetzes zur Umsetzung der EG-Einlagensiche-
rungsrichtlinie und der EG-Anlegerentschadigungsrichtlinie vom 16. Juli 1998
(BGBI. I S. 1842) wird nachstehend der Wortlaut der Bérsenzulassungs-Verord-
nung in der seit dem 1. August 1998 geltenden Fassung bekanntgemacht. Die
Neufassung berucksichtigt:

1. die Fassung der Bekanntmachung vom 17. Juli 1996 (BGBI. | S. 1052),

2. den am 1. Januar 1998 in Kraft getretenen Artikel 11 des Gesetzes vom
22. Oktober 1997 (BGBI. | S. 2567),

3. denam 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 25 des Gesetzes vom 24. Méarz
1998 (BGBI. | S. 529),

4. den am 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 3 § 3 des Gesetzes vom
25. Marz 1998 (BGBI. | S. 590),

5. den am 1. Mai 1998 in Kraft getretenen Artikel 6 des Gesetzes vom 27. April
1998 (BGBI. | S. 786).

Bonn, den 9. September 1998

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Verordnung
Uber die Zulassung von Wertpapieren
zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse
(Borsenzulassungs-Verordnung — BorsZulV)
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Rechtsgrundlage des Emittenten
Die Griindung sowie die Satzung oder der Gesell-

schaftsvertrag des Emittenten missen dem Recht des
Staates entsprechen, in dem der Emittent seinen Sitz hat.

§2
Mindestbetrag der Wertpapiere

(1) Der voraussichtliche Kurswert der zuzulassenden
Aktien oder, falls seine Schéatzung nicht méglich ist, das
Eigenkapital der Gesellschaft im Sinne des § 266 Abs. 3
Buchstabe A des Handelsgesetzbuchs, deren Aktien
zugelassen werden sollen, mu3 mindestens zwei Millionen
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funfhunderttausend Deutsche Mark betragen. Dies gilt
nicht, wenn Aktien derselben Gattung an dieser Borse
bereits amtlich notiert werden.

(2) Fiur die Zulassung von anderen Wertpapieren als
Aktien muR der Gesamtnennbetrag mindestens finf-
hunderttausend Deutsche Mark betragen.

(3) Fur die Zulassung von Wertpapieren, die nicht auf
einen Geldbetrag lauten, muf} die Mindeststiickzahl der
Wertpapiere zehntausend betragen.

(4) Die Zulassungsstelle kann geringere Betrége als in
den vorstehenden Absétzen vorgeschrieben zulassen,
wenn sie Uberzeugt ist, dal sich fir die zuzulassenden
Wertpapiere ein ausreichender Markt bilden wird.

§3
Dauer des Bestehens des Emittenten

(1) Der Emittent zuzulassender Aktien muf? mindestens
drei Jahre als Unternehmen bestanden und seine Jahres-
abschlisse fir die drei dem Antrag vorangegangenen
Geschéftsjahre entsprechend den hierfir geltenden Vor-
schriften offengelegt haben.
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(2) Die Zulassungsstelle kann abweichend von Absatz 1
Aktien zulassen, wenn dies im Interesse des Emittenten
und des Publikums liegt.

§4
Rechtsgrundlage der Wertpapiere

Die Wertpapiere miissen in Ubereinstimmung mit dem
fir den Emittenten geltenden Recht ausgegeben werden
und den fir das Wertpapier geltenden Vorschriften ent-
sprechen.

§5
Handelbarkeit der Wertpapiere
(1) Die Wertpapiere mussen frei handelbar sein.
(2) Die Zulassungsstelle kann

1. nicht voll eingezahlte Wertpapiere zulassen, wenn
sichergestellt ist, da der Boérsenhandel nicht beein-
trachtigt wird und wenn in dem Prospekt (§ 13) auf die
fehlende Volleinzahlung sowie auf die im Hinblick hier-
auf getroffenen Vorkehrungen hingewiesen wird oder,
wenn ein Prospekt nicht zu verdffentlichen ist, das
Publikum auf andere geeignete Weise unterrichtet
wird;

2. Aktien, deren Erwerb einer Zustimmung bedarf, zu-
lassen, wenn das Zustimmungserfordernis nicht zu
einer Stérung des Bdérsenhandels fiihrt.

§6
Stuckelung der Wertpapiere

Die Stiickelung der Wertpapiere, insbesondere die klein-
ste Stickelung und die Anzahl der in dieser Stiickelung
ausgegebenen Wertpapiere, missen den Bedurfnissen
des Borsenhandels und des Publikums Rechnung tragen.

§7

Zulassung von Wertpapieren
einer Gattung oder einer Emission

(1) Der Antrag auf Zulassung von Aktien muf3 sich auf
alle Aktien derselben Gattung beziehen. Er kann jedoch
insoweit beschrankt werden, als die nicht zuzulassenden
Aktien zu einer der Aufrechterhaltung eines beherrschen-
den Einflusses auf den Emittenten dienenden Beteiligung
gehdren oder fir eine bestimmte Zeit nicht gehandelt wer-
den dirfen und wenn aus der nur teilweisen Zulassung
keine Nachteile fur die Erwerber der zuzulassenden Aktien
zu befiirchten sind. In dem Prospekt (§ 13) ist darauf hin-
zuweisen, daB nur fur einen Teil der Aktien die Zulassung
beantragt wurde, und der Grund hierfur anzugeben; ist ein
Prospekt nicht zu veréffentlichen, so ist das Publikum auf
andere geeignete Weise zu unterrichten.

(2) Der Antrag auf Zulassung von anderen Wertpapieren
als Aktien muB sich auf alle Wertpapiere derselben Emis-
sion beziehen.

§8
Druckausstattung der Wertpapiere

(1) Die Druckausstattung der Wertpapiere in ausge-
druckten Einzelurkunden mufl einen ausreichenden
Schutz vor Falschung bieten und eine sichere und leichte
Abwicklung des Wertpapierverkehrs ermdglichen. Fur
Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in einem anderen

2835

Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum reicht die Beachtung der Vor-
schriften aus, die in diesem Staat fiir die Druckausstattung
der Wertpapiere gelten.

(2) Bietet die Druckausstattung der Wertpapiere keinen
ausreichenden Schutz vor Falschung, so ist in dem Pro-
spekt (§ 13) hierauf hinzuweisen; ist ein Prospekt nicht zu
veroffentlichen, so ist das Publikum auf andere geeignete
Weise zu unterrichten.

§9
Streuung der Aktien

(1) Die zuzulassenden Aktien missen im Publikum eines
Mitgliedstaats oder mehrerer Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union oder eines Vertragsstaates oder mehrerer
Vertragsstaaten des Abkommens tber den Européischen
Wirtschaftsraum ausreichend gestreut sein. Sie gelten als
ausreichend gestreut, wenn mindestens finfundzwanzig
vom Hundert des Gesamtnennbetrages, bei nennwert-
losen Aktien der Stiickzahl, der zuzulassenden Aktien vom
Publikum erworben worden sind oder wenn wegen der
groRen Zahl von Aktien derselben Gattung und ihrer
breiten Streuung im Publikum ein ordnungsgemaler
Borsenhandel auch mit einem niedrigeren Vomhundert-
satz gewahrleistet ist.

(2) Abweichend von Absatz 1 konnen Aktien zugelassen
werden, wenn

1. eine ausreichende Streuung Uber die Einfihrung an der
Borse erreicht werden soll und die Zulassungsstelle
davon Uberzeugt ist, dal? diese Streuung innerhalb
kurzer Frist nach der Einfiihrung erreicht sein wird,

2. Aktien derselben Gattung innerhalb der Europaischen
Gemeinschaft oder innerhalb eines Vertragsstaates
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum amtlich notiert werden und eine ausreichende
Streuung im Verhdltnis zur Gesamtheit aller aus-
gegebenen Aktien erreicht wird oder

3. die Aktien auflerhalb der Européaischen Gemeinschaft
oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum
amtlich notiert werden und eine ausreichende Streu-
ung im Publikum derjenigen Staaten erreicht ist, in
denen diese Aktien amtlich notiert werden.

8§10
Emittenten aus Drittstaaten

Aktien eines Emittenten mit Sitz in einem Staat aufer-
halb der Européischen Gemeinschaft oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum, die weder in diesem Staat
noch in dem Staat ihrer hauptsachlichen Verbreitung an
einer Borse amtlich notiert werden, dirfen nur zugelassen
werden, wenn glaubhaft gemacht wird, dafl? die Notierung
nicht aus Griinden des Schutzes des Publikums unterblie-
ben ist.

§11

Zulassung von Wertpapieren
mit Umtausch- oder Bezugsrecht

(1) Wertpapiere, die den Glaubigern ein Umtausch- oder
Bezugsrecht auf andere Wertpapiere einrdumen, kdnnen
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nur zugelassen werden, wenn die Wertpapiere, auf die
sich das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht, an einer
inlandischen Borse entweder zum Handel zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind oder gleichzeitig zugelassen oder einbezogen
werden.

(2) Die Zulassungsstelle kann abweichend von Absatz 1
Wertpapiere zulassen, wenn die Wertpapiere, auf die sich
das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht, zum Handel an
einem Markt im Sinne des § 2 Abs. 1 des Wertpapier-
handelsgesetzes zugelassen sind und wenn sich das
Publikum im Inland regelmafig Gber die Kurse unterrich-
ten kann, die sich an dem Markt im Ausland im Handel in
diesen Wertpapieren bilden. Der Prospekt fir die Zulas-
sung der Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugsrechten
muB Angaben enthalten, wie sich das Publikum im Inland
regelménig tber die Kurse im Ausland unterrichten kann.

§12

Zulassung von
Zertifikaten, die Aktien vertreten

(1) Zertifikate, die Aktien vertreten, kdnnen zugelassen
werden, wenn

1. der Emittent der vertretenen Aktien den Zulassungs-
antrag mitunterzeichnet hat, die Voraussetzungen
nach den 88 1 bis 3 erfiillt und sich gegenliber der
Zulassungsstelle schriftlich verpflichtet, die in den
88 44 bis 44c des Borsengesetzes und 8§ 62 bis 68
dieser Verordnung genannten Pflichten des Emittenten
zugelassener Aktien zu erfillen,

2. die Zertifikate, die in den 88 4 bis 10 genannten Vor-
aussetzungen erfillen und

3. der Emittent der Zertifikate die Gewahr fur die Erfullung
seiner Verpflichtungen gegeniiber den Zertifikatsin-
habern bietet.

(2) Vertreten die Zertifikate Aktien eines Emittenten mit
Sitz in einem Staat auRerhalb der Européischen Gemein-
schaft oder auBerhalb eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens liber den Européischen Wirtschaftsraum und
werden die Aktien weder in diesem Staat noch in dem
Staat ihrer hauptsachlichen Verbreitung an einer Borse
amtlich notiert, so ist glaubhaft zu machen, daf die Notie-
rung nicht aus Griinden des Schutzes des Publikums
unterblieben ist.

Zweiter Abschnitt

Prospekt
(8 36 Abs. 3 Nr. 2
des Bdrsengesetzes)

Erster Unterabschnitt
Prospektinhalt

§13
Allgemeine Grundsatze

(1) Der Prospekt muB tber die tatsachlichen und recht-
lichen Verhéltnisse, die fiir die Beurteilung der zuzulassen-
den Wertpapiere wesentlich sind, Auskunft geben und
richtig und vollstandig sein. Er muf’ in deutscher Sprache
und in einer Form abgefalit sein, die sein Verstandnis und
seine Auswertung erleichtert. Die Zulassungsstelle kann
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gestatten, dal} der Prospekt von Emittenten mit Sitz im
Ausland ganz oder zum Teil in einer anderen Sprache
abgefaflt ist, wenn diese Sprache im Inland auf dem
Gebiet des grenziberschreitenden Wertpapierhandels
nicht uniblich ist. Dies gilt auch, wenn eine Emission
gemeinsam von mehreren Emittenten mit Sitz teils im
Inland und teils im Ausland begeben wird. Der Prospekt ist
von den Antragstellern (§ 36 Abs. 2 des Borsengesetzes)
Zu unterzeichnen.

(2) Der Prospekt muf? vorbehaltlich der Vorschriften der
88 33 bis 42 insbesondere Angaben enthalten Uber

1. die Personen oder Gesellschaften, die fir den Inhalt
des Prospekts die Verantwortung Gbernehmen (§ 14);

2. die zuzulassenden Wertpapiere (88 15 bis 17);

3. den Emittenten der zuzulassenden Wertpapiere (8§ 18
bis 29);

4. die Prifung der Jahresabschliisse des Emittenten der
zuzulassenden Wertpapiere und anderer Angaben im
Prospekt (8 30).

Soweit vorgeschriebene Angaben nicht der Tatigkeit oder
der Rechtsform des Emittenten entsprechen, sind sie
durch angepalite gleichwertige Angaben zu ersetzen.

(3) Ist der Emittent auf Grund gesetzlicher Vorschriften
zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet, so
sind die Angaben nach den §§ 20, 29 und 37 Abs. 1 und 2
sowohl fur den Emittenten als auch fur den Konzern zu
machen. Die Zulassungsstelle kann gestatten, dal diese
Angaben nur fir den Emittenten oder nur fir den Konzern
in den Prospekt aufgenommen werden, wenn die nicht
aufzunehmenden Angaben fiir die Beurteilung der Wert-
papiere nicht von wesentlicher Bedeutung sind.

(4) Fur die Zulassung von Zertifikaten, die Aktien vertre-
ten, mul? der Prospekt neben den Angaben, die fur die
Zulassung von Aktien vorgeschrieben sind, auch Angaben
Uber die Zertifikate (8 31) und deren Aussteller (§ 32)
enthalten.

(5) Sind vorgeschriebene Angaben den nach § 21 Abs. 1
Nr. 1 und § 22 Abs. 1 in den Prospekt aufgenommenen
Jahresabschlissen unmittelbar zu entnehmen, so brau-
chen sie im Prospekt nicht wiederholt zu werden.

§14

Angaben Uber Personen
oder Gesellschaften, die fur den Inhalt
des Prospekts die Verantwortung tibernehmen

Der Prospekt mu3 Namen und Stellung, bei juristischen
Personen oder Gesellschaften Firma und Sitz, der Perso-
nen oder Gesellschaften auffihren, die fir den Inhalt des
Prospekts die Verantwortung tbernehmen; er muf3 eine
Erklarung dieser Personen oder Gesellschaften enthalten,
daR ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesent-
lichen Umstande ausgelassen sind.

§15
Allgemeine Angaben Uber die Wertpapiere
(1) Der Prospekt muR Gber die Wertpapiere angeben

1. die Beschlisse, Ermachtigungen, Genehmigungen
und Eintragungen in das Handelsregister, welche die
Grundlage fur die Ausstellung und Ausgabe der Wert-
papiere bilden;
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die Art, Stuckzahl und Nummern der Wertpapiere
sowie den Gesamtnennbetrag der Emission oder
einen Hinweis darauf, daR er nicht festgesetzt ist;

die Steuern, die in dem Staat, in dem der Emittent sei-
nen Sitz hat oder in dem die Wertpapiere zur amt-
lichen Notierung zugelassen werden, auf die Einkinf-
te aus den Wertpapieren im Wege des Quellenabzugs
erhoben werden; Ubernimmt der Emittent die Zahlung
dieser Steuern, so ist dies anzugeben;

wie die Wertpapiere Ubertragen werden kénnen und
gegebenenfalls in welcher Weise ihre freie Handelbar-
keit eingeschrankt ist;

die Borsen, bei denen ein Antrag auf Zulassung zur
amtlichen Notierung gestellt worden ist oder noch
gestellt werden wird sowie die Borsen, an denen
Wertpapiere derselben Gattung bereits amtlich notiert
werden; werden Wertpapiere derselben Gattung an
anderen organisierten Markten gehandelt, so sind
diese Mérkte anzugeben;

6. die Zahl- und Hinterlegungsstellen;

7. die einzelnen Teilbetrage, falls die Emission gleich-

10.

11.

12.

13.

14.

zeitig in verschiedenen Staaten mit bestimmten Teil-
betragen ausgegeben oder untergebracht wird;

die Einzelheiten der Zahlung des Zeichnungs- oder
Verkaufspreises, bei nicht voll eingezahlten Aktien
auch der Leistung der Einlage;

das Verfahren fur die Ausiibung von Bezugsrechten,
ihre Handelbarkeit und die Behandlung der nicht aus-
gelibten Bezugsrechte;

die Stellen, die Zeichnungen des Publikums entge-
gennehmen, sowie die fir die Zeichnung oder den
Verkauf der Wertpapiere vorgesehene Frist und die
Madglichkeiten, die Zeichnung vorzeitig zu schlieBen
oder Zeichnungen zu Kkirzen; dies gilt nicht fur
Schuldverschreibungen, die wahrend einer langeren
Dauer ausgegeben werden;

die Ausstattung ausgedruckter Stiicke sowie die Ein-
zelheiten und Fristen flr deren Auslieferung, gegebe-
nenfalls auch von Zwischenscheinen und anderen
Urkunden einer voriibergehenden Verbriefung;

die Personen oder Gesellschaften, welche die gesamte
Emission vom Emittenten ibernehmen oder tbernom-
men oder gegeniiber dem Emittenten ihre Unterbrin-
gung garantiert haben; erstreckt sich die Ubernahme
oder die Garantie nicht auf die gesamte Emission, so
ist der nicht erfa3te Teil der Emission anzugeben;

den Nettoerlds der Emission fir den Emittenten, aus-
genommen bei Schuldverschreibungen, die wéahrend
einer langeren Dauer ausgegeben werden, sowie den
vorgesehenen Verwendungszweck des Emissionser-
loses;

die Wertpapier-Kenn-Nummer.

(2) Fur die Zulassung von Aktien sind die Angaben nach
Absatz 1 Nr. 7 bis 13 nur erforderlich, wenn die Ausgabe
und Unterbringung der Aktien gleichzeitig mit der Zulas-
sung stattfindet oder nicht langer als zwolf Monate vor der
Zulassung stattgefunden hat.

(3) Fur die Zulassung von anderen Wertpapieren als
Aktien sind die Angaben nach Absatz 1 Nr. 8 bis 10 und 13
nur erforderlich, wenn die Ausgabe und Unterbringung der
Wertpapiere gleichzeitig mit der Zulassung stattfindet
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oder nicht langer als drei Monate vor der Zulassung statt-
gefunden hat.

§16
Besondere Angaben tber Aktien
(1) Fur die Zulassung von Aktien mul der Prospekt

zusatzlich folgendes angeben:
1. Angabe, ob die Aktien bereits untergebracht sind oder

ob sie durch Einfuhrung an der Bérse im Publikum
untergebracht werden sollen;

2. die Merkmale der Aktien, insbesondere den Nenn-

betrag je Aktie, bei nennwertlosen Aktien den rechne-
rischen Wert, die genaue Bezeichnung oder Gattung
und die beigefiigten Gewinnanteilscheine;

3. die mit den Aktien verbundenen Rechte, insbesonde-

re das Stimmrecht, den Anspruch auf Beteiligung am
Gewinn und am Erl6s aus einer Liquidation sowie alle
Vorrechte;

4. den Beginn der Dividendenberechtigung sowie die

Verfallfrist fir den Dividendenbezug unter Hinweis
darauf, zu wessen Gunsten die Dividenden verfallen;

5. den Zeichnungs- oder Verkaufspreis oder, sofern er

noch nicht bekannt ist, die Einzelheiten und den Zeit-
plan in seine Festsetzung, den Gesamtnennbetrag,
bei nennwertlosen Aktien den rechnerischen Wert
oder den dem gezeichneten Kapital gutgeschrie-
benen Betrag, sowie ein Emissionsagio und die offen
auf Zeichner oder Kéufer abgewalzten Kosten;

6. Auskunft Uber die Ausiibung der Bezugsrechte der

Aktiondre sowie Uber die Beschrankung oder den
Ausschluf? der Bezugsrechte unter Angabe der Griin-
de und der Personen, zugunsten deren die Bezugs-
rechte beschrénkt oder ausgeschlossen wurden; bei
Beschréankung oder AusschluB der Bezugsrechte ist
im Falle der Ausgabe von Aktien gegen Bareinlagen
der Ausgabepreis zu begrinden;

7. die Zahl der untergebrachten Aktien und das auf sie

entfallende Grundkapital, gegebenenfalls nach Gat-
tungen getrennt;

8. den Betrag oder die Veranschlagung der Emissions-

kosten insgesamt oder pro Aktie, wobei die Gesamt-
vergutungen einschlieBlich der Provisionen der an der
Durchfiihrung der Emission beteiligten Personen und
Gesellschaften gesondert auszuweisen sind;

9. die offentlichen Kauf- oder Umtauschangebote fiir

Aktien des Emittenten durch Dritte sowie die offent-
lichen Umtauschangebote des Emittenten fiir Aktien
anderer Gesellschaften im laufenden und im vorher-
gehenden Geschéftsjahr unter Angabe des Preises
oder der Umtauschbedingungen und des Ergebnis-
ses der Angebote;

10. die Stellen, bei denen die Unterlagen fur das Publikum

einzusehen sind, aus denen die Einzelheiten der Ver-
schmelzung, der Spaltung, der Einbringung der Ge-
samtheit oder eines Teils des Vermdgens eines Unter-
nehmens, des o6ffentlichen Umtauschangebots oder
der Einbringung von Sacheinlagen ersichtlich sind,
falls die Aktien aus einem dieser Anlasse ausgegeben
worden sind,;

11. den Zeitpunkt, von dem ab die Aktien amtlich notiert

werden, soweit er bekannt ist;
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12. die Zahl der dem Markt zur Verfugung gestellten
Stiicke und deren Nennbetrag, bei nennwertlosen
Aktien ihr rechnerischer Wert, oder Gesamtnennbe-
trag und gegebenenfalls der Ausgabepreis, wenn die
Aktien durch Einfuhrung an der Bérse im Publikum
untergebracht werden sollen;

13. die Zahl und Merkmale der Aktien derselben Gattung
wie die zuzulassenden Aktien oder Aktien anderer
Gattungen, die gleichzeitig mit der Ausgabe der zu-
zulassenden Aktien oOffentlich oder nicht6ffentlich
gezeichnet oder untergebracht werden, unter Angabe
des Vorgangs.

(2) Die Angaben nach Absatz 1 Nr. 6 bis 8 sind nur erfor-
derlich, wenn die Ausgabe und Unterbringung der zuzu-
lassenden Aktien gleichzeitig mit der Zulassung stattfindet
oder nicht langer als zwdlf Monate vor der Zulassung
stattgefunden hat.

§17

Besondere Angaben Uiber
andere Wertpapiere als Aktien

Fir die Zulassung von anderen Wertpapieren als Aktien
muRB der Prospekt zusétzlich angeben

1. die Stuckelung der Wertpapiere;

2. den Ausgabepreis, ausgenommen bei Schuldver-
schreibungen, die wahrend einer langeren Dauer
ausgegeben werden, den Riickzahlungspreis und den
Nominalzinssatz; sind mehrere Zinssatze vorgese-
hen, so sind die Bedingungen fur den Wechsel des
Zinssatzes anzugeben;

3. die Bedingungen fir die Gewahrung anderer Vorteile
und deren Berechnung;

4. die Art der Tilgung der Wertpapiere einschlief3lich des
Riickzahlungsverfahrens;

5. die Wahrung der Wertpapiere und sich hierauf bezie-
hende WahIimdglichkeiten; lauten die Wertpapiere auf
Rechnungseinheiten, so ist deren vertragliche Rege-
lung anzugeben;

6. die Laufzeit der Wertpapiere und alle zwischenzeit-
lichen Falligkeitstermine;

7. den Beginn der Verzinsung und die Zinstermine;

8. die Fristen fir die Vorlegung der Wertpapiere und
Zinsscheine sowie fur die Verjahrung der Anspriiche
auf Zinsen und Rickzahlung;

9. die Rendite und Methode ihrer Berechnung, sofern es
sich nicht um Schuldverschreibungen handelt, die
wahrend einer langeren Dauer ausgegeben werden;

10. die Art und den Umfang der Gewahrleistungsvertrage
zur Sicherung der Verzinsung und Riickzahlung der
Wertpapiere und die Stellen, bei denen die Vertrage
hierliber vom Publikum einzusehen sind;

11. die Einsetzung eines Treuhanders oder eines Ver-
treters der Gesamtheit der Glaubiger, Name und
Stellung oder Bezeichnung und Sitz des Treuhanders
oder Vertreters, die wichtigsten Aufgaben und Be-
fugnisse, die Regelungen fiir einen Wechsel in der
Person des Treuh&nders oder Vertreters und die Stel-
len, bei denen die Vertrage Uber die Treuhand oder
Vertretung vom Publikum einzusehen sind;
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12. die Bestimmungen Uber eine Nachrangigkeit der
Wertpapiere gegeniiber anderen schon bestehenden
oder kunftigen Verbindlichkeiten des Emittenten;

13. die Rechtsordnung, nach der die Wertpapiere ausge-
geben worden sind, das anwendbare Recht und den
Gerichtsstand.

§18
Allgemeine Angaben Uber den Emittenten
Der Prospekt muR tiber den Emittenten angeben

1. die Firma, den Sitz und, wenn sich die Hauptverwal-
tung nicht am Sitz befindet, den Ort der Hauptverwal-
tung, die Zweigniederlassungen sowie das Geschéfts-
jahr;

2. das Datum der Grundung und, wenn er fir eine
bestimmte Zeit gegriindet ist, die Dauer;

3. die fur den Emittenten mafligebliche Rechtsordnung
und die Rechtsform; sofern der Emittent eine Kom-
manditgesellschaft auf Aktien ist, sind zusatzlich An-
gaben uUber die Struktur des personlich haftenden
Gesellschafters und die von der gesetzlichen Regelung
abweichenden Bestimmungen der Satzung oder des
Gesellschaftsvertrags aufzunehmen;

4. den in der Satzung oder im Gesellschaftsvertrag
bestimmten Gegenstand des Unternehmens;

5. das Registergericht des Sitzes des Emittenten und die
Nummer, unter der der Emittent in das Register einge-
tragen ist;

6. die Stelle, bei der die im Prospekt genannten Unterla-
gen, die den Emittenten betreffen, einzusehen sind;

7. eine kurze Beschreibung des Konzerns und der Stel-
lung des Emittenten in ihm, falls der Emittent ein Kon-
zernunternehmen ist.

§19
Angaben Uber das Kapital des Emittenten

(1) Der Prospekt muf} Gber das Kapital des Emittenten
angeben

1. die Ho6he des gezeichneten Kapitals, die Zahl und
Gattungen der Anteile, in die das Kapital zerlegt ist,
unter Angabe ihrer Hauptmerkmale, die Hohe der aus-
stehenden Einlagen auf das gezeichnete Kapital unter
Angabe der Zahl oder des Gesamtnennbetrages und
der Art der Anteile, auf die noch Einlagen ausstehen,
aufgeschlisselt nach dem Grad ihrer Einzahlung;

2. den Nennbetrag der umlaufenden Wertpapiere, die
den Glaubigern ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf
Aktien einrdumen, unter Angabe der Bedingungen und
des Verfahrens fir den Umtausch oder Bezug;

3. die Zahl, den Buchwert und den Nennbetrag, bei nenn-
wertlosen Aktien den rechnerischen Wert, der eigenen
Aktien, die vom Emittenten oder einer Gesellschaft, an
welcher der Emittent unmittelbar oder mittelbar mit
einer Mehrheit der Anteile oder Stimmrechte beteiligt
ist, erworben wurden und im Bestand gehalten wer-
den, sofern die Bilanz sie nicht gesondert ausweist; fur
die Zulassung von Schuldverschreibungen sind diese
Angaben nur erforderlich, wenn die eigenen Aktien
mehr als funf vom Hundert des gezeichneten Kapitals
erreichen.



Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

(2) Fur die Zulassung von Aktien ist zuséatzlich anzu-
geben

1. der Nennbetrag eines genehmigten oder bedingten
Kapitals und die Dauer der Ermachtigung fur die Ka-
pitalerhéhung, der Kreis der Personen, die ein Um-
tausch- oder Bezugsrecht haben, sowie die Bedin-
gungen und das Verfahren fir die Ausgabe der neuen
Aktien;

2. die Zahl und Hauptmerkmale von Anteilen, die keinen
Anteil am Kapital gewahren;

3. Bestimmungen der Satzung fir eine Anderung des
gezeichneten Kapitals und der mit den verschiedenen
Aktiengattungen verbundenen Rechte, soweit die
Bestimmungen von den gesetzlichen Vorschriften
abweichen;

4. eine kurze Beschreibung der Vorgange, welche die
Hoéhe des gezeichneten Kapitals sowie die Zahl und die
Gattungen der Aktien in den letzten drei Jahren veran-
dert haben;

5. soweit sie dem Emittenten bekannt sind,

a) die Personen oder Gesellschaften, deren unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung am gezeichneten
Kapital des Emittenten mindestens fiinf vom Hun-
dert betragt oder denen unmittelbar oder mittelbar
mindestens finf vom Hundert der Stimmrechte
zustehen;

b) die Personen oder Gesellschaften, die auf den
Emittenten unmittelbar oder mittelbar einen beherr-
schenden Einfluf? ausiiben kénnen, sowie die Antei-
le des gezeichneten Kapitals, die ihnen unmittelbar
oder mittelbar Stimmrechte gewéhren; dies gilt
auch dann, wenn mehrere Personen oder Gesell-
schaften eine Vereinbarung getroffen haben, die es
ihnen ermdglicht, gemeinsam einen beherrschen-
den Einfluf? auf den Emittenten auszuiiben.

§20

Angaben Uber die
Geschaftstatigkeit des Emittenten

(1) Der Prospekt mufl Uber die Geschaftstatigkeit des
Emittenten folgende Angaben enthalten:

1. die wichtigsten Tatigkeitsbereiche unter Angabe der
wichtigsten Arten der Erzeugnisse und Dienstleistun-
gen; neue Erzeugnisse und Tatigkeiten sind aufzu-
fihren, wenn sie von Bedeutung sind;

2. die Umsatzerlése im Sinne der fir die Rechnungs-
legung geltenden handelsrechtlichen Vorschriften fir
die letzten drei, fur die Zulassung von Schuldverschrei-
bungen fur die letzten zwei Geschéftsjahre;

3. den Standort und die Bedeutung solcher Betriebe des
Emittenten, die jeweils mehr als zehn vom Hundert zum
Umsatz oder zu den erzeugten Gutern oder erbrachten
Dienstleistungen beitragen, sowie kurze Angaben tber
den bebauten und den unbebauten Grundbesitz;

4. bei Bergwerken, Ol- und Erdgasvorkommen, Stein-
briichen und dhnlichen Téatigkeitsbereichen, soweit sie
von Bedeutung sind, eine Beschreibung der Lagerstat-
ten, die Schéatzung der wirtschaftlich nutzbaren Vorréate
und die voraussichtliche Nutzungsdauer, die Dauer,
die wesentlichen Bedingungen der Abbaurechte und

2839

die Bedingungen fiir deren wirtschaftliche Nutzung
sowie den Stand der Erschlielung;

5. Angaben Uber die Abhéngigkeit des Emittenten von
Patenten, Lizenzen, Vertrdgen oder neuen Herstel-
lungsverfahren, wenn sie von wesentlicher Bedeutung
fiur die Geschéaftstatigkeit oder Rentabilitdt des Emit-
tenten sind;

6. Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen erheb-
lichen EinfluR auf die wirtschaftliche Lage des Emitten-
ten haben kénnen oder in den letzten zwei Geschafts-
jahren gehabt haben;

7. Angaben lber die Investitionen:

a) Zahlenangaben uber die wichtigsten in den letzten
drei Geschéftsjahren und im laufenden Geschéfts-
jahr vorgenommenen Investitionen einschliefilich
der Finanzanlagen;

b) Angaben uber die wichtigsten laufenden Investitio-
nen, mit Ausnahme der Finanzanlagen, mit An-
gaben Uber die geographische Verteilung dieser
Investitionen (In- und Ausland) und tber die Art ihrer
Finanzierung (Eigen- oder Fremdfinanzierung);

c) Angaben uber die wichtigsten vom Emittenten
beschlossenen kiinftigen Investitionen mit Ausnah-
me der Finanzanlagen.

(2) Sind die Angaben nach Absatz 1 Nr. 1 bis 4 durch
auBergewohnliche Ereignisse beeinflult worden, so ist
darauf hinzuweisen.

(3) Fur die Zulassung von Aktien sind die Umsatzerlose
(Absatz 1 Nr. 2) nach Tétigkeitsbereichen sowie nach geo-
graphisch bestimmten Markten aufzugliedern, soweit
sich, unter Berilicksichtigung der Organisation des Ver-
kaufs von fur die gewohnliche Geschéftstatigkeit des
Unternehmens typischen Erzeugnissen und der fir die
gewodhnliche Geschéftstatigkeit des Unternehmens typi-
schen Dienstleistungen, die Tétigkeitsbereiche und geo-
graphisch bestimmten Maérkte untereinander erheblich
unterscheiden. Zuséatzlich sind anzugeben

1. die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer, méglichst
nach Haupttatigkeitsbereichen aufgeschlisselt, und
ihre Entwicklung wahrend der letzten drei Geschéfts-
jahre, wenn diese Entwicklung von Bedeutung ist;

2. Tatigkeiten auf dem Gebiet der Forschung und Ent-
wicklung neuer Erzeugnisse und Verfahren wahrend
der letzten drei Geschéftsjahre, wenn diese Angaben
von Bedeutung sind;

3. Unterbrechungen der Geschéftstétigkeit des Emitten-
ten, die einen erheblichen Einfluf? auf seine Finanzlage
haben kénnen oder in den letzten zwei Geschéftsjah-
ren gehabt haben.

§21

Angaben Uber die Vermbgens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten

(1) Der Prospekt muB tber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten enthalten

1. die Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen des
Emittenten einschlieBlich der Angaben, die statt in der
Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung im Anhang
gemacht werden, fir die letzten drei Geschéftsjahre in
der Form einer vergleichenden Darstellung sowie den
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Anhang und den Lagebericht des letzten Geschéfts-
jahres (8 22); fur die Zulassung von Schuldver-
schreibungen muf} sich die vergleichende Darstellung
nur auf die letzten zwei Geschaftsjahre erstrecken;

2. eine Aufstellung Uber die Herkunft und Verwendung
der Mittel fir die letzten drei Geschéftsjahre (§ 23);

3. Einzelangaben Giber Unternehmen, an denen der Emit-
tent Anteile besitzt (§ 24).

(2) Fur die Zulassung von Aktien sind zusatzlich anzu-
geben:

1. das Ergebnis je Aktie fur die letzten drei Geschéftsjahre
(8 25);

2. der Betrag der Dividende je Aktie fur die letzten drei
Geschaftsjahre (8§ 25 Abs. 2).

(3) Fur die Zulassung von Schuldverschreibungen sind
zusatzlich der Gesamtbetrag der noch zuriickzuzahlenden
Anleihen, der Gesamtbetrag aller sonstigen Kreditaufnah-
men und Verbindlichkeiten und der Gesamtbetrag der
Eventualverbindlichkeiten zu einem mdglichst zeitnahen
und im Prospekt zu nennenden Stichtag anzugeben (8§ 27);
bestehen keine solchen Anleihen, Kreditaufnahmen oder
Verbindlichkeiten, so ist im Prospekt hierauf hinzuweisen.

§22

Angaben aus der
Rechnungslegung des Emittenten

(1) Ist der Emittent nur zur Aufstellung von Konzernab-
schliussen verpflichtet, so sind sie gemafl § 21 Abs. 1 Nr. 1
in den Prospekt aufzunehmen; ist er auch zur Aufstellung
von Einzelabschlissen verpflichtet, so sind beide Arten
von Jahresabschlissen aufzunehmen. Die Zulassungs-
stelle kann dem Emittenten gestatten, nur Jahresab-
schliisse der einen Art aufzunehmen, wenn die Jahresab-
schlusse der anderen Art keine wesentlichen zuséatzlichen
Aussagen enthalten.

(2) Der Stichtag des letzten veroffentlichten Jahresab-
schlusses darfim Zeitpunkt des Antrags auf Zulassung zur
amtlichen Notierung nicht langer als achtzehn Monate
zuriickliegen. In Ausnahmeféllen kann die Zulassungsstel-
le diese Frist verlangern. Liegt der Stichtag des letzten in
den Prospekt aufgenommenen Jahresabschlusses mehr
als neun Monate zuriick, so ist eine Zwischenubersicht fir
mindestens die ersten sechs Monate des laufenden
Geschaftsjahres in den Prospekt aufzunehmen oder ihm
beizufligen. Wurde diese Zwischenibersicht nicht ge-
pruft, so ist dies anzugeben. Stellt der Emittent Konzern-
abschlisse auf, so entscheidet die Zulassungsstelle, ob
die Zwischenubersicht fiir den Konzern vorzulegen ist.

(3) Jede wesentliche Anderung nach AbschluR des
letzten Geschéftsjahres oder nach dem Stichtag der Zwi-
schenubersicht mulR im Prospekt beschrieben werden.

(4) Entsprechen bei einem Emittenten mit Sitz aulRerhalb
der Europaischen Gemeinschaft oder auferhalb eines
anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den
Europédischen Wirtschaftsraum die Jahresabschlisse
nicht den Vorschriften im Geltungsbereich dieser Verord-
nung Uber den Jahresabschluf und den Lagebericht von
Gesellschaften und geben sie kein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild von der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten, so sind in den
Prospekt ergdnzende Angaben hierzu aufzunehmen.

Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

§23

Aufstellung tber die
Herkunft und Verwendung der Mittel

Die Aufstellung gemalR § 21 Abs. 1 Nr. 2 hat als Be-
wegungsbilanz die Bilanzentwicklung im jeweiligen
Berichtsjahr unter dem Gesichtspunkt der Mittelherkunft
(Minderungen auf der Aktivseite und Mehrungen auf der
Passivseite) und Mittelverwendung (Mehrungen auf der
Aktivseite und Minderungen auf der Passivseite) oder in
Form einer FinanzfluRrechnung aufzuzeigen. Dabei sind
die wesentlichen Positionen der Verdnderungen einzeln
und unsaldiert auszuweisen.

§24
Angaben Uber Beteiligungsunternehmen

(1) Uber Unternehmen, an denen der Emittent unmittel-
bar oder mittelbar Anteile halt, deren Buchwert minde-
stens zehn vom Hundert seines Eigenkapitals betragt oder
die mit mindestens zehn vom Hundert zu seinem Jahres-
ergebnis beitragen oder, falls der Emittent ein Kon-
zernunternehmen ist, deren Buchwert mindestens zehn
vom Hundert des konsolidierten Eigenkapitals darstellt
oder die mit mindestens zehn vom Hundert zum
konsolidierten Jahresergebnis des Konzerns beitragen,
sind folgende Angaben in den Prospekt aufzunehmen:

1. Firma, Sitz und Tatigkeitsbereich;

2. Hbhe des gezeichneten Kapitals und, sofern das
Unternehmen seine Jahresabschliisse verotffentlicht,
Hoéhe der Riicklagen und den Jahresiiberschu oder
Jahresfehlbetrag des Unternehmens;

3. Hohe der Anteile des Emittenten am gezeichneten
Kapital des Unternehmens und hierauf noch einzuzah-
lender Betrag;

4. Hohe der Ertrage des letzten Geschéftsjahres aus den
Anteilen an dem Unternehmen.

(2) Fur die Zulassung von Aktien sind zusétzlich der
Buchwert der vom Emittenten gehaltenen Anteile und die
Hohe der Forderungen und Verbindlichkeiten des Emit-
tenten gegeniiber dem Unternehmen anzugeben. Ferner
sind Uber Unternehmen, die nicht unter Absatz 1 fallen, an
denen der Emittent aber Anteile von mindestens zehn vom
Hundert des gezeichneten Kapitals besitzt, die Firma und
der Sitz sowie die Hohe des Kapitalanteils des Emittenten
anzugeben; diese Angaben kénnen unterbleiben, wenn
sie fir die Beurteilung der zuzulassenden Aktien von
geringer Bedeutung sind.

(3) Die Angaben nach den Absatzen 1 und 2 Satz 1 kén-
nen unterbleiben, wenn der Emittent nachweist, daR die
Anteile nur voruibergehend gehalten werden. Die Angaben
nach Absatz 2 Satz 1 kdnnen ferner unterbleiben, wenn
nach Ansicht der Zulassungsstelle dadurch das Publikum
nicht irregefuhrt wird.

§25
Angabe von Ergebnis und Dividende je Aktie

(1) Der Angabe nach § 21 Abs. 2 Nr. 1 ist der Jahres-
UberschuR oder Jahresfehlbetrag zugrunde zu legen,
wenn der Emittent Einzelabschlisse in den Prospekt auf-
nimmt. Nimmt der Emittent nur Konzernabschlusse in den
Prospekt auf, so hat er das auf jede Aktie entfallende kon-
solidierte Ergebnis des Geschéftsjahres fir die letzten drei
Geschaftsjahre anzugeben; diese Angabe ist zusatzlich zu
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der nach Satz 1 erforderlich, wenn der Emittent auch seine
Einzelabschlisse in den Prospekt aufnimmt.

(2) Hat sich in den letzten drei Geschéftsjahren die Zahl
der Aktien des Emittenten insbesondere durch eine
Erhohung oder Herabsetzung des gezeichneten Kapitals
oder durch Zusammenlegung oder Teilung der Aktien
geandert, so sind die Ergebnisse je Aktie sowie die Betra-
ge der Dividende je Aktie zu bereinigen, um sie vergleich-
bar zu machen. Die angewandten Berichtigungsformeln
sind im Prospekt anzugeben.

8§26
Aufnahme von Konzernabschliissen

Werden in den Prospekt Konzernabschliisse oder
Angaben hieraus aufgenommen, so sind anzugeben

1. die angewandten Konsolidierungsmethoden; sie sind
naher zu beschreiben, wenn sie nicht den Vorschriften
oder einer allgemein anerkannten Methode im Gel-
tungsbereich dieser Verordnung entsprechen;

2. die Firma und der Sitz der in den KonzernabschluR ein-
bezogenen Unternehmen, wenn diese Angaben fiir die
Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Emittenten wichtig sind, wobei es genigt, diese
Unternehmen bei den Angaben nach § 24 zu kenn-
zeichnen;

3. fiir jedes der nach Nummer 2 anzugebenden Unter-
nehmen der Betrag der insgesamt von Dritten gehalte-
nen Anteile an diesem Unternehmen, wenn die Jahres-
abschlusse voll konsolidiert worden sind, und die fur
die Konsolidierung mafRgebliche Quote, wenn quo-
tengeman konsolidiert worden ist.

§27

Angabe der Verbindlichkeiten des Emittenten
der zuzulassenden Schuldverschreibungen

Bei der Angabe der Gesamtbetrége der noch zu tilgen-
den Anleihen sowie der sonstigen Kreditaufnahmen und
Verbindlichkeiten sind Teilbetrage, fur die eine Gewahrlei-
stung besteht, jeweils gesondert auszuweisen. Stellt der
Emittent konsolidierte Jahresabschlisse auf, so sollen
Verbindlichkeiten zwischen Konzernunternehmen grund-
satzlich nicht berticksichtigt werden; erforderlichenfalls ist
hiertiber in den Prospekt eine Erklarung aufzunehmen.

§28

Angaben Uber Geschéaftsfuhrungs-
und Aufsichtsorgane des Emittenten

(1) Der Prospekt muf? Giber die Geschaftsfuhrungs- und
Aufsichtsorgane des Emittenten angeben

1. Name und Anschrift der Mitglieder der Geschéfts-
fihrungs- und Aufsichtsorgane und ihre Stellung beim
Emittenten;

2. die wichtigsten Téatigkeiten dieser Personen, die sie
auBerhalb des Emittenten ausiiben, soweit diese Tatig-
keiten fir die Beurteilung des Emittenten von Bedeu-
tung sind.

(2) Fur die Zulassung von Aktien sind zuséatzlich anzuge-
ben

1. die Angaben nach Absatz 1 fur die Griinder des Emit-
tenten, wenn die Gesellschaft vor weniger als funf
Jahren gegriindet worden ist;
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2. die den Mitgliedern der Geschéaftsfihrungs- und
Aufsichtsorgane fir das letzte abgeschlossene
Geschéftsjahr gewahrten Gesamtbeziige (Gehélter,
Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen, Ver-
sicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen
jeder Art); diese Betrage sind fur jedes Organ getrennt
anzugeben;

3. die Gesamtbeziige im Sinne der Nummer 2, die den
Mitgliedern der Geschéftsfuhrungs- und Aufsichts-
organe des Emittenten von Unternehmen gewéhrt
werden, die vom Emittenten abhangig sind und mit
denen er einen Konzern bildet; diese Betrage sind fir
jedes Organ getrennt anzugeben;

4. die Gesamtzahl der Aktien des Emittenten, die von den
Mitgliedern der Geschéftsfiihrungs- und Aufsichtsor-
gane insgesamt gehalten werden, und die Rechte, die
diesen Personen auf den Bezug solcher Aktien einge-
raumt sind,;

5. die Art und der Umfang der Beteiligung von Mitgliedern
der Geschéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane an Ge-
schaften aulerhalb der Geschéftstatigkeit des Emit-
tenten oder an anderen der Form oder der Sache nach
ungewohnlichen Geschaften des Emittenten wahrend
des laufenden und des vorhergehenden Geschéftsjah-
res; sind derartige ungewohnliche Geschéfte in weiter
zuriickliegenden Geschéftsjahren getatigt und noch
nicht endgultig abgeschlossen worden, so sind auch
hieriiber Angaben zu machen;

6. die Gesamthohe der noch nicht zuriickgezahlten
Darlehen, die vom Emittenten den Mitgliedern der
Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane gewahrt
wurden, sowie der vom Emittenten fur diese Personen
Ubernommenen Biirgschaften und sonstigen Ge-
wahrleistungen;

7. die Mdglichkeiten fiir die Beteiligung der Arbeitnehmer
am Kapital des Emittenten.

§29

Angaben Uber den jungsten Geschéaftsgang
und die Geschaftsaussichten des Emittenten

(1) Der Prospekt muf? allgemeine Ausfiihrungen Uiber die
Geschaftsentwicklung des Emittenten nach dem Schluf3
des Geschéftsjahres, auf das sich der letzte ver6ffent-
lichte Jahresabschluf3 bezieht, enthalten und dabei ins-
besondere die wichtigsten Tendenzen in der jlingsten
Entwicklung der Erzeugung von Gitern und Erbringung
von Dienstleistungen des Absatzes, der Lagerhaltung und
der Auftragsbestande sowie die jingsten Tendenzen in
der Entwicklung der Kosten und Erlése angeben.

(2) Der Prospekt mu3 Angaben Uber die Geschéftsaus-
sichten des Emittenten mindestens fur das laufende
Geschaftsjahr enthalten.

§30

Angaben Uber die Prifung
der Jahresabschliisse des Emittenten
und anderer Angaben im Prospekt

(1) Der Prospekt muR den Namen, die Anschrift und die
Berufsbezeichnung der AbschluBprufer, welche die Jah-
resabschlisse der letzten drei Geschéftsjahre des Emit-
tenten nach MalRgabe der gesetzlichen Vorschriften
gepruft haben, angeben und eine Erklarung enthalten, daf}
die Jahresabschlisse geprift worden sind. Ferner sind
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die Bestéatigungsvermerke einschlieBlich zusétzlicher
Bemerkungen aufzunehmen; wurde die Bestéitigung des
Jahresabschlusses eingeschrankt oder versagt, so muis-
sen der volle Wortlaut der Einschrankungen oder der Ver-
sagung und deren Begriindung wiedergegeben werden.

(2) Sind sonstige Angaben des Prospekts von
AbschluBprifern gepruft, so ist darauf hinzuweisen.
Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

§31
Angaben Uber Zertifikate, die Aktien vertreten

Der Prospekt muf} Gber die zuzulassenden Zertifikate,
die Aktien vertreten, angeben

1. die mit dem Zertifikat verbundenen Rechte unter Nen-
nung der Ausgabebedingungen fiir die Zertifikate, des
Zeitpunktes und des Ortes ihrer Verdffentlichung sowie
der Rechtsvorschriften, nach denen die Zertifikate
begeben worden sind, und des Gerichtsstands;

2. wie die mit den vertretenen Aktien verbundenen Rech-
te, insbesondere das Stimmrecht und das Recht auf
Beteiligung an den Ertragen und am Liquidationserlds,
durch den Zertifikatsinhaber ausgetbt werden; wird
das Stimmrecht durch den Emittenten der Zertifikate
ausgeulbt, so ist anzugeben, ob und auf welche Weise
er es auslbt und wie der Zertifikatsinhaber Weisungen
fur die Stimmrechtsaustibung erteilen kann;

3. Gewahrleistungen fir die Anspriiche des Zertifikats-
inhabers gegen den Emittenten der Zertifikate;

4. Mdoglichkeiten und Bedingungen fir den Umtausch
des Zertifikats in vertretene Aktien;

5. die Hohe der Provisionen und der Kosten, die vom Zer-
tifikatsinhaber im Zusammenhang mit der Ausgabe der
Zertifikate, der Einlésung der Gewinnanteilscheine, der
Begebung zusatzlicher Zertifikate und dem Umtausch
der Zertifikate gegen die vertretenen Aktien zu tragen
sind;

6. die Rechtsvorschriften Uiber die Steuern und Abgaben,
die im Staat der Ausgabe der Zertifikate zu Lasten der
Zertifikatsinhaber erhoben werden;

7. die nach 8§ 15 Abs. 1 Nr. 4 und 5 erster Halbsatz und
§ 16 Abs. 1 Nr. 11 und 12 vorgeschriebenen Angaben
mit der MaRgabe, dal? an die Stelle der Aktien die Zerti-
fikate treten.

§32

Angaben tuber den Emittenten
der Zertifikate, die Aktien vertreten

Der Prospekt muf} tber den Emittenten der zuzulassen-
den Zertifikate, die Aktien vertreten, enthalten

1. die Angaben nach 8 18 Nr. 1 bis 3, 8§19 Abs. 1 Nr. 1 und
§ 28 Abs. 1;

2. die Anteilseigner, denen mehr als fliinfundzwanzig vom
Hundert des gezeichneten Kapitals des Emittenten
oder der hieraus auszuiibenden Stimmrechte gehdren;

3. den Gegenstand des Unternehmens; werden neben
der Ausgabe der Zertifikate weitere Tatigkeiten aus-
gelibt, so sind deren Merkmale anzugeben und die
treuhénderischen Tatigkeiten gesondert aufzufiihren;

4. eine Zusammenfassung des Jahresabschlusses des
letzten abgeschlossenen Geschéftsjahres, § 22 Abs. 2
Satz 3 bis 5 und Abs. 3 ist anzuwenden.
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Zweiter Unterabschnitt
Prospektinhalt in Sonderféallen

§33
Aktien auf Grund von Bezugsrechten

(1) Fur die Zulassung von Aktien, die den Aktionédren des
Emittenten auf Grund ihres Bezugsrechts zugeteilt wer-
den, kann die Zulassungsstelle einen Prospekt billigen,
der nur die Angaben gemaR den 88 14 und 15 Abs. 1 und 2,
den 88 16 und 18 Nr. 1, 6 und 7, 8 19 Abs. 1 Nr. 1 und 3
und Abs. 2 Nr. 1 und 5, 8 20 Abs. 1 Nr. 5, 6 und 7 Buchsta-
be b und cund Abs. 3 Satz 2 Nr. 3, § 22 Abs. 2 Satz 3 bis 5
und Abs. 3und 4, § 28 Abs. 1 und 2 Nr. 1 bis 6 sowie den
88 29 und 30 enthalt, wenn Aktien des Emittenten an
dieser Borse bereits amtlich notiert werden.

(2) Werden die zugeteilten Aktien durch Zertifikate
vertreten, so hat der Prospekt vorbehaltlich der Regelung
des § 40 neben den Angaben nach Absatz 1 die Angaben
gemall § 18 Nr. 3 sowie den 88§ 31 und 32 Nr. 4 zu ent-
halten.

(3) Dem Prospekt ist bei seiner Veréffentlichung der
letzte festgestellte Jahresabschlufl? beizufiigen; in dem
Prospekt ist darauf hinzuweisen, dafl der Jahresabschluf}
beigefugt ist. Stellt der Emittent sowohl einen Einzelab-
schluB als auch einen KonzernabschluB auf, so sind beide
Arten von Jahresabschlissen beizufliigen. Die Zulas-
sungsstelle kann dem Emittenten gestatten, nur den
Jahresabschluf? der einen Art beizufiigen, wenn der
Jahresabschlul der anderen Art keine wesentlichen
zusatzlichen Aussagen enthélt.

§34

Wertpapiere von
Emittenten borsennotierter Wertpapiere

(1) Fir die Zulassung von anderen Wertpapieren als
Aktien kann die Zulassungsstelle einen Prospekt billigen,
der nur Angaben gemafR den 88 14 und 15 Abs. 1 und 3,
den 88 17 und 18 Nr. 1, 6 und 7, § 19 Abs. 1 Nr. 1, § 20
Abs. 1 Nr. 6, 8 21 Abs. 3, § 22 Abs. 2 Satz 3 bis 5 und
Abs. 3 und 4, den 88 27 und 28 Abs. 1 sowie den 8§ 29
und 30 enthalt, wenn Wertpapiere des Emittenten an
dieser Borse bereits amtlich notiert werden.

(2) Dem Prospekt ist bei seiner Verotffentlichung der
letzte festgestellte Jahresabschluf? beizufiigen; in dem
Prospekt ist darauf hinzuweisen, dall der Jahresabschluf3
beigefligt ist. Stellt der Emittent sowohl einen Einzelab-
schlufd als auch einen Konzernabschluf? auf, so sind beide
Arten von Jahresabschlissen beizufligen. Die Zulas-
sungsstelle kann dem Emittenten gestatten, nur den
Jahresabschluf? der einen Art beizufiigen, wenn der Jah-
resabschluf® der anderen Art keine wesentlichen zusatz-
lichen Aussagen enthalt.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten nicht fir die in 8§ 35 Abs. 1
genannten Wertpapiere.

§35

Wertpapiere mit
Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien

(1) Fir die Zulassung von anderen Wertpapieren als
Aktien, die den Glaubigern ein Umtausch- oder Bezugs-
recht auf Aktien einrdumen, hat der Prospekt folgende
Angaben zu enthalten:
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1. die Art der zum Umtausch oder Bezug angebotenen
Aktien und der mit ihnen verbundenen Rechte;

2. die Bedingungen und das Verfahren fiir den Umtausch
und den Bezug sowie die Félle, in denen die Bedingun-
gen oder das Verfahren geandert werden kdnnen;

3. die Angaben gemaR § 14;

4. die Angaben gemé&R den 8§ 18 bis 30 mit Ausnahme
des § 21 Abs. 3 und des § 27;

5. die Angaben gemaR § 15 Abs. 1 und 3 sowie § 17.

(2) Ist der Emittent der zuzulassenden Wertpapiere nicht
zugleich der Emittent der zum Umtausch oder Bezug
angebotenen Aktien, so sind die Angaben nach Absatz 1
Nr. 1 bis 3 sowie uber den Emittenten der Aktien die An-
gaben nach Absatz 1 Nr. 4 und Uber den Emittenten der
zuzulassenden Wertpapiere neben den Angaben nach
Absatz 1 Nr. 5 die Angaben gemaR den 8§ 18 und 19
Abs. 1,820 Abs. 1und 2, § 21 Abs. 1 und 3, den 88 22, 23
und 24 Abs. 1 und 3, den 88 26, 27 und 28 Abs. 1 sowie
den 88§ 29 und 30 aufzunehmen.

(3) Ist der Emittent der zuzulassenden Wertpapiere eine
Gesellschaft im Sinne des § 37 Abs. 3 Nr. 1, so brauchen
neben den Angaben nach Absatz 1 Nr. 1 bis 3 tiber diesen
Emittenten nur die Angaben gemaR § 15 Abs. 1 und 3,
den 88 17, 18 und 19 Abs. 1, § 21 Abs. 1 Nr. 1 und 2 und
Abs. 3, den 88 22, 23, 27 und 28 Abs. 1 sowie den §8§ 29
und 30 aufgenommen zu werden.

§36

Wertpapiere auf3er Aktien
auf Grund von Bezugsrechten

Fir die Zulassung von in § 35 Abs. 1 genannten Wert-
papieren, die den Aktiondren des Emittenten auf Grund
eines Bezugsrechts zugeteilt werden, kann die Zulas-
sungsstelle, sofern Aktien des Emittenten an dieser Bérse
bereits amtlich notiert werden, einen Prospekt billigen, der
nur die Angaben geman den 8§ 14 und 15 Abs.1 und 3,
den 88 17 und 18 Nr. 1,6 und 7, 8 19 Abs. 1 Nr. 1 und 3
und Abs. 2 Nr. 1und 5, § 20 Abs. 1 Nr. 5, 6 und 7 Buchsta-
be b und c und Abs. 3 Satz 2 Nr. 3, § 22 Abs. 2 Satz 3 bis 5
und Abs. 3 und 4, § 28 Abs. 1 und 2 Nr. 1 bis 6 sowie den
8§ 29, 30 und 35 Abs. 1 Nr. 1 und 2 enthélt; § 34 Abs. 2 ist
anzuwenden.

§37

Bank-, Finanzdienstleistungs- oder
Versicherungsgeschéfte betreibende Emittenten

(1) Far die Zulassung von Wertpapieren eines Emitten-
ten, der Uberwiegend den Betrieb von Bankgeschéften
oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen im Sinne
des 8 1 Abs. 1 Satz 2 oder Abs. 1a Satz 2 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen zum Gegenstand des Unter-
nehmens hat, sind an Stelle der Angaben nach den §§ 20
und 29 anzugeben

1. die hauptsachlichen Geschéftsbereiche des Emitten-
ten, seine wichtigsten Zweigniederlassungen im In-
und Ausland sowie die Gerichts- oder Schiedsver-
fahren, die einen erheblichen Einfluf} auf die wirtschaft-
liche Lage des Emittenten haben kénnen oder in den
letzten zwei Geschaftsjahren gehabt haben;

2. die Geschaftsentwicklung des Emittenten nach dem
SchluB des Geschéftsjahres, auf das sich der letzte
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veroffentlichte Jahresabschlul’ bezieht; dabei sind ins-
besondere die wichtigsten Tendenzen in der juingsten
Entwicklung der hauptséchlichen Geschéftsbereiche
sowie die jingsten Tendenzen in der Entwicklung der
Aufwendungen und Ertrdge anzugeben.

(2) Fur die Zulassung von Wertpapieren eines Emitten-
ten, der Uiberwiegend den Betrieb von Versicherungsge-
schéaften zum Gegenstand des Unternehmens hat, sind an
Stelle der Angaben nach den §8§ 20 und 29 anzugeben

1. die hauptsichlichen Geschéftsbereiche des Emitten-
ten sowie die Gerichts- und Schiedsverfahren, die
einen erheblichen EinfluR auf die wirtschaftliche Lage
des Emittenten haben kénnen oder in den letzten zwei
Geschéftsjahren gehabt haben;

2. die Geschaftsentwicklung des Emittenten nach dem
Schlul des Geschéftsjahres, auf das sich der letzte
veroffentlichte Jahresabschluf? bezieht; dabei sind ins-
besondere die wichtigsten Tendenzen in der jingsten
Entwicklung der Beitragseinnahmen, der Schaden, der
Kosten und der Ertrdge aus Kapitalanlagen sowie der
Bestéande in der Lebensversicherung anzugeben.

(3) Absatz 1 gilt entsprechend fur die Zulassung von
Wertpapieren, deren Emittent eine Gesellschaft ist, die

1. ein verbundenes Unternehmen ist und ausschlief3lich
die Beschaffung von Finanzierungsmitteln fiir andere
mit ihm verbundene Unternehmen zum Gegenstand
des Unternehmens hat oder

2. einen Bestand an Wertpapieren, Lizenzen oder Paten-
ten besitzt und ausschlielilich die Verwaltung dieses
Bestandes zum Gegenstand des Unternehmens hat.

§38

Von Kreditinstituten dauernd oder
wiederholt ausgegebene Schuldverschreibungen

(1) Fur die Zulassung von Schuldverschreibungen,
deren Emittent

1. Schuldverschreibungen dauernd oder wiederholt aus-
gibt,

2. befugt Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder des
Publikums entgegennimmt und Kredite fur eigene
Rechnung gewahrt,

3. regelmaRig seine Jahresabschlisse veréffentlicht und

4. innerhalb der Européischen Gemeinschaft oder inner-
halb eines anderen Vertragsstaates des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum durch ein
besonderes Gesetz oder auf Grund eines besonderen
Gesetzes geschaffen worden ist oder geregelt wird
oder einer 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anle-
ger untersteht,

muR der Prospekt mindestens die Angaben nach § 14
erster Halbsatz, § 15 Abs. 1 und 3 und § 17 sowie Anga-
ben Uber Ereignisse enthalten, die nach dem Abschluf3-
stichtag des letzten veréffentlichten Jahresabschlusses
des Emittenten eingetreten und fir die Beurteilung der
Schuldverschreibungen wichtig sind. Dieser Jahresab-
schlu mufl dem Publikum am Sitz des Emittenten oder
bei seinen Zahlstellen zur Verfligung gestellt werden.

(2) Ein Emittent gibt im Sinne des Absatzes 1 wiederholt
Schuldverschreibungen aus, wenn in den zwolf Kalender-
monaten, die dem Zulassungsantrag vorausgegangen
sind, mindestens eine Emission von Schuldverschreibun-
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gen des Emittenten an einer Bérse innerhalb der Européi-
schen Gemeinschaft oder innerhalb eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum eingefiihrt worden ist.

(3) Sind seit der letzten Verdéffentlichung eines gemaf
den 88 13 bis 37 und 39 bis 41 erstellten Prospekts fur die
Zulassung von Wertpapieren dieses Emittenten mehr als
drei Jahre vergangen, kann die Zulassungsstelle einen
solchen Prospekt fordern, wenn dies zum Schutze des
Publikums und fiir einen ordnungsgeméaflien Bérsenhan-
del notwendig ist.

§39
Gewabhrleistete Wertpapiere

(1) Fur die Zulassung von anderen Wertpapieren als
Aktien, fur deren Verzinsung oder Riickzahlung eine juri-
stische Person oder Gesellschaft die Gewahrleistung
tibernommen hat, muf} der Prospekt enthalten

1. Uber den Emittenten die Angaben gemaR den 8§ 14
und 15 Abs. 1 und 3,den 88 17, 18 und 19 Abs. 1, § 20
Abs. 1und 2, § 21 Abs. 1 und 3, den 8§ 22, 23 und 24
Abs. 1 und 3, den 8§ 26, 27 und 28 Abs. 1 sowie den
88 29 und 30;

2. Uber die Person oder Gesellschaft, welche die Gewahr-
leistung Ubernommen hat, die Angaben gemaR den
88 18 und 19 Abs. 1, § 20 Abs. 1 und 2, § 21 Abs. 1
und 3, den 88 22, 23 und 24 Abs. 1 und 3, den 88 26, 27
und 28 Abs. 1 sowie den 88§ 29 und 30.

(2) Ist der Emittent oder die Person oder Gesellschaft,
welche die Gewahrleistung Ubernommen hat, ein Unter-
nehmen, das tUberwiegend den Betrieb von Bankgeschaf-
ten oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen im
Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 oder Abs. 1a Satz 2 des Geset-
zes Uber das Kreditwesen oder von Versicherungsge-
schéften zum Gegenstand des Unternehmens hat, oder
eine in 8 37 Abs. 3 genannte Gesellschaft, so ist insoweit
§ 37 Abs. 1 und 2 anzuwenden. Ist der Emittent eine
Gesellschaftim Sinne des § 37 Abs. 3Nr. 1, ist § 35 Abs. 3
anzuwenden.

(3) Haben mehrere Personen oder Gesellschaften die
Gewadhrleistung Ubernommen, mu3 der Prospekt tber
jede von ihnen die vorgeschriebenen Angaben enthalten.
Die Zulassungsstelle kann eine Kiirzung dieser Angaben
zulassen, wenn sie die Aussagekraft des Prospekts nicht
wesentlich beeintréchtigt.

(4) Die Vertrage, mit denen die Gewaéhrleistung tber-
nommen worden ist, missen vom Publikum am Sitz des
Emittenten oder bei seinen Zahistellen eingesehen wer-
den konnen. Auf Verlangen sind Vervielféltigungen der
Vertrdge an Personen auszuhéndigen, die sich tUber die
Wertpapiere unterrichten wollen.

8§40
Zertifikate, die Aktien vertreten

(1) Fur die Zulassung von Zertifikaten, die Aktien vertre-
ten, kann die Zulassungsstelle von der Verpflichtung
befreien, in den Prospekt die Angaben nach § 32 Nr. 4
Uiber den Emittenten der Zertifikate aufzunehmen, wenn er
ein Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
ist, das befugt Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder
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des Publikums entgegennimmt und Kredite fir eigene
Rechnung gewahrt sowie durch ein besonderes Gesetz
oder auf Grund eines besonderen Gesetzes geschaffen
worden ist oder geregelt wird oder einer 6ffentlichen Auf-
sicht zum Schutz der Anleger untersteht.

(2) Absatz 1 gilt auch, wenn der Emittent der Zertifikate

1. eine Gesellschaftist, deren Anteile in Hohe von minde-
stens flinfundneunzig vom Hundert einem Unterneh-
men nach Absatz 1 gehdren, das gegenlber den Inha-
bern der Zertifikate eine unbedingte und unwiderruf-
liche Gewahrleistung lbernommen hat, und wenn die
Gesellschaft und das Unternehmen rechtlich oder
tatsachlich derselben Aufsicht unterliegen oder

2. ein administratiekantor in den Niederlanden ist, das
besonderen Vorschriften fur die Verwahrung und die
Verwaltung der von den Zertifikaten vertretenen Aktien
unterliegt.

(3) Ist der Emittent der Zertifikate eine Wertpapiersam-
melbank (8 1 Abs. 3 des Depotgesetzes) oder eine von
Wertpapiersammelbanken getragene Einrichtung, so
kann die Zulassungsstelle von der Verpflichtung befreien,
die Angaben nach § 32 in den Prospekt aufzunehmen.

§41

Verschmelzung, Spaltung,
Ubertragung, Umtausch, Sacheinlagen

Fur die Zulassung von Wertpapieren, die bei einer Ver-
schmelzung, Spaltung, Ubertragung des gesamten oder
eines Teils des Vermodgens eines Unternehmens, einem
offentlichen Umtauschangebot oder als Gegenleistung fur
Sacheinlagen ausgegeben worden sind, miissen zusatz-
lich zur Veréffentlichung des Prospekts die Unterlagen,
aus denen sich die Einzelheiten dieses Vorgangs ergeben,
sowie, wenn der Emittent im Falle des 8 3 Abs. 2 noch kei-
nen Jahresabschluf? verdffentlicht hat, die Erdffnungsbi-
lanz, die auch nur vorlaufig aufgestellt sein kann, vom
Publikum am Sitz des Emittenten oder bei seinen Zahlstel-
len eingesehen werden konnen. Die Zulassungsstelle
kann von der Verpflichtung nach Satz 1 befreien, wenn der
Vorgang, in dessen Zusammenhang die Wertpapiere aus-
gegeben worden sind, mehr als zwei Jahre zurtckliegt.

§42

Schuldverschreibungen von
Staaten, Gebietskorperschaften,
zwischenstaatlichen Einrichtungen

(1) Fur die Zulassung von Schuldverschreibungen, die
von Staaten emittiert werden, muf3 der Prospekt insbe-
sondere Angaben enthalten tiber

1. die geographischen und staatsrechtlichen Verhaltnis-
se;

2. die Zugehorigkeit zu zwischenstaatlichen Einrichtun-
gen;

3. die Wirtschaft, insbesondere ihre Struktur, Produk-
tionszahlen der wesentlichen Wirtschaftszweige, Ent-
stehung und Verwendung des Bruttosozialprodukts
und des Volkseinkommens, die Beschéftigung, Preise
und L6éhne;

4. den Auflenhandel, die Zahlungsbilanz und die Wah-
rungsreserven;

5. den Staatshaushalt und die Staatsverschuldung;
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6. die jahrlichen Falligkeiten der bestehenden Verschul-
dung;

7. die Erfullung der Verbindlichkeiten aus bisher ausge-
gebenen Schuldverschreibungen.

Die Angaben gemaflt den Nummern 3 bis 5 sind jeweils fiir
die letzten drei Jahre aufzunehmen.

(2) Fur die Zulassung von Schuldverschreibungen, die
von Gebietskdrperschaften oder von zwischenstaatlichen
Einrichtungen emittiert werden, ist Absatz 1 sinngemafn
anzuwenden.

Dritter Unterabschnitt
Vero6ffentlichung des Prospekts

§43
Frist der Veroffentlichung

(1) Der Prospekt muf? mindestens einen Werktag vor der
Einfuhrung der Wertpapiere verodffentlicht werden. Findet
vor der Einfihrung der Wertpapiere ein Handel mit amtli-
cher Notierung der Bezugsrechte statt, mu3 der Prospekt
mindestens einen Werktag vor dem Beginn dieses Han-
dels veroffentlicht werden. In besonderen Ausnahmeféllen
kann die Zulassungsstelle gestatten, dal der Prospekt
nach der Eréffnung, aber vor Beendigung des Handels der
Bezugsrechte veroffentlicht wird.

(2) Der Prospekt darf erst verdffentlicht werden, wenn er
von der Zulassungsstelle gebilligt worden ist.

§44

Verdoffentlichung
eines unvollstandigen Prospekts

Werden bei Schuldverschreibungen, die gleichzeitig mit
ihrer oOffentlichen ersten Ausgabe zugelassen werden,
Ausgabebedingungen erst kurz vor der Ausgabe festge-
setzt, so kann die Zulassungsstelle gestatten, dal} ein Pro-
spekt innerhalb von zwolf Monaten vor Zulassung der
Schuldverschreibungen verdffentlicht wird, der diese
Bedingungen nicht enthalt und insoweit Auskunft dartiber
gibt, wie diese Angaben nachgetragen werden. Diese An-
gaben miissen vor der Einfihrung der Wertpapiere geman
§ 36 Abs. 4 des Borsengesetzes verodffentlicht werden; die
Veroffentlichung kann nachtraglich vorgenommen wer-
den, wenn die Schuldverschreibungen wéhrend einer lan-
geren Dauer und zu veranderlichen Preisen ausgegeben
werden. 8 52 Abs. 2 gilt entsprechend.

Vierter Unterabschnitt

Befreiung von der Pflicht,
einen Prospekt zu verdffentlichen

§45

Befreiung im Hinblick
auf bestimmte Wertpapiere

Die Zulassungsstelle kann von der Pflicht, einen Pro-
spekt zu verdffentlichen, ganz oder teilweise befreien,

1. wenn die zuzulassenden Wertpapiere

a) Gegenstand einer offentlichen ersten Ausgabe
waren oder

b) beieinem 6ffentlichen Umtauschangebot, einer Ver-
schmelzung, Spaltung, Ubertragung des gesamten

oder eines Teils des Vermdgens eines Unterneh-
mens oder als Gegenleistung fuir Sacheinlagen aus-
gegeben worden sind

und wenn innerhalb von zwdlf Monaten vor ihrer Zu-
lassung im Geltungsbereich dieser Verordnung eine
schriftliche Darstellung veréffentlicht worden ist, die
am Sitz des Emittenten und bei seinen Zahlstellen dem
Publikum zur Verfugung steht und den fir den Pros-
pekt vorgeschriebenen Angaben entspricht, und alle
seit der Erstellung dieser schriftlichen Darstellung ein-
getretenen wesentlichen Anderungen gemaR § 36
Abs. 4 des Borsengesetzes und § 43 Abs. 1 dieser
Verordnung veroffentlicht werden;

. wenn die zuzulassenden Wertpapiere Aktien sind, die

a) nach einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmit-
teln den Inhabern an derselben Borse amtlich
notierter Aktien zugeteilt werden,

b) nach der Austibung von Umtausch- oder Bezugs-
rechten aus anderen Wertpapieren als Aktien aus-
gegeben werden und Aktien der Gesellschaft,
deren Aktien zum Umtausch oder Bezug angeboten
werden, an derselben Borse amtlich notiert werden
oder

c) anstelle von an derselben Borse amtlich notierten
Aktien ausgegeben worden sind, ohne dal3 mit der
Ausgabe dieser neuen Aktien eine Anderung des
gezeichneten Kapitals verbunden war

und wenn die in den 8§ 15 und 16 vorgeschriebenen
Angaben gemal 8§ 36 Abs. 4 des Borsengesetzes und
§ 43 Abs. 1 dieser Verordnung verdffentlicht werden;

. wenn die zuzulassenden Wertpapiere

a) Wertpapiere sind, die an einer anderen inlandischen
Borse zur amtlichen Notierung zugelassen sind und
wenn flr diese Wertpapiere ein Prospekt veroffent-
licht worden ist;

b) Aktien sind, deren Zahl, geschéatzter Kurswert oder
Nennbetrag, bei nennwertlosen Aktien deren rech-
nerischer Wert, niedriger ist als zehn vom Hundert
des entsprechenden Wertes der Aktien derselben
Gattung, die an derselben Borse amtlich notiert
werden, und der Emittent die mit der Zulassung ver-
bundenen Veroffentlichungspflichten erfiillt; Aktien,
die sich nur in bezug auf den Beginn der Dividen-
denberechtigung unterscheiden, gelten als Aktien
derselben Gattung;

c) an Arbeitnehmer Uberlassene Aktien sind und Akti-
en derselben Gattung an derselben Borse amtlich
notiert werden; Aktien, die sich nur in bezug auf den
Beginn der Dividendenberechtigung unterschei-
den, gelten als Aktien derselben Gattung;

d) Aktien sind, die als Vergltung fur den teilweisen
oder ganzlichen Verzicht der personlich haftenden
Gesellschafter einer Kommanditgesellschaft auf
Aktien auf ihre satzungsgemafRen Rechte bezliglich
der Gewinne ausgegeben werden und wenn Aktien
derselben Gattung an derselben Borse bereits amt-
lich notiert werden; Aktien, die sich nur in bezug auf
den Beginn der Dividendenberechtigung unter-
scheiden, gelten als Aktien derselben Gattung;

e) Schuldverschreibungen sind, die von Gesellschaf-
ten oder juristischen Personen mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in einem
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anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den
Européischen Wirtschaftsraum ausgegeben wer-
den, die ihre Tatigkeit unter einem Staatsmonopol
ausiiben und die durch ein besonderes Gesetz oder
auf Grund eines besonderen Gesetzes geschaffen
worden sind oder geregelt werden oder fiir deren
Schuldverschreibungen ein  Mitgliedstaat der
Européischen Union oder eines seiner Bundesléan-
der oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder eines
seiner Bundeslander die unbedingte und unwider-
rufliche Gewdéhrleistung fur ihre Verzinsung und
Ruckzahlung tbernommen hat;

f) Schuldverschreibungen sind, die von juristischen
Personen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum ausgegeben werden, die keine
Gesellschaften sind, durch ein besonderes Gesetz
geschaffen worden sind und deren Tétigkeit nach
diesem Gesetz ausschlieBlich darin besteht, unter
behoérdlicher Aufsicht durch die Ausgabe von
Schuldverschreibungen Kapital aufzunehmen und
mit diesen aufgenommenen sowie mit von einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder von
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber
den Europdischen Wirtschaftsraum bereitgestellten
Mitteln die Erzeugung von Giltern und Erbrin-
gung von Dienstleistungen zu finanzieren, und
deren Schuldverschreibungen fir die Zulassung zur
amtlichen Notierung durch innerstaatliches Recht
den Schuldverschreibungen rechtlich gleichgestellt
sind, die vom Staat ausgegeben werden oder fur
deren Verzinsung und Rickzahlung der Staat die
Gewabhrleistung tbernommen hat;

g) Zertifikate sind, die Aktien vertreten und im Aus-
tausch gegen die vertretenen Aktien ausgegeben
worden sind, ohne dall mit der Ausgabe dieser
neuen Zertifikate eine Anderung des gezeichneten
Kapitals verbunden war, und Zertifikate, die diese
Aktien vertreten, an derselben Borse amtlich notiert
werden,

und wenn Angaben Uber die Zahl und Art der zuzu-
lassenden Wertpapiere und die Bedingungen ihrer
Ausgabe gemél § 36 Abs. 4 des Borsengesetzes und
§ 43 Abs. 1 dieser Verordnung veréffentlicht werden
oder

. wenn die zuzulassenden Wertpapiere Aktien sind, die
seit mindestens zwei Jahren zum geregelten Markt
zugelassen sind, und dem Publikum mindestens einen
Werktag vor Einfihrung der Wertpapiere im amtlichen
Handel Informationen zur Verfigung stehen, die im
wesentlichen dem Inhalt eines Boérsenzulassungspro-
spekts entsprechen.

§45a
Befreiung im Hinblick auf bestimmte Emittenten
(1) Die Zulassungsstelle kann von der Pflicht, einen Pro-

spekt zu veréffentlichen, auch dann ganz oder teilweise

befreien, wenn folgende Voraussetzungen erftillt sind:

1. die zuzulassenden Wertpapiere, Aktien des Emittenten
oder diese Aktien verbriefende Zertifikate sind seit min-
destens drei Jahren in einem Mitgliedstaat der
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Europdischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum amtlich notiert;

. der Zulassungsstelle wird von den zusténdigen Stellen

der anderen Mitgliedstaaten oder Vertragsstaaten, in
denen die Wertpapiere amtlich notiert sind, bestétigt,
dal der Emittent in den drei Jahren vor Antragstellung
auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer inlandi-
schen Borse, oder, sofern die Zulassung zur amtlichen
Notierung an der Borse des anderen Mitgliedstaats
oder Vertragsstaats weniger als drei Jahre zuriickliegt,
seit diesem Zeitpunkt stets die auf Grund der Richt-
linien der Européischen Gemeinschaft erlassenen Vor-
schriften betreffend die Zulassung zur amtlichen Notie-
rung und die hiermit im Zusammenhang stehenden
Informationspflichten erfillt hat;

. der Emittent der zuzulassenden Wertpapiere veroffent-

licht gemanR § 36 Abs. 4 des Borsengesetzes und § 43
Abs. 1 dieser Verordnung

a) den letzten gepriiften Jahresabschlu und den letz-
ten gepruften Konzernabschluf, sofern der Emit-
tent zur Aufstellung eines solchen verpflichtet ist,

b) den letzten Zwischenbericht, sofern ein solcher
nach dem letzten gepruften Jahresabschluf zu ver-
offentlichen war,

c) den letzten Geschéaftsbericht, sofern der Emittent
einen solchen in einem der in der Nummer 1
genannten Staaten veréffentlicht hat und

d) die wahrend der letzten zwdlf Monate vor dem
Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung her-
ausgegebenen Zulassungs- und Verkaufsprospek-
te oder diesen vergleichbare Dokumente;

die Zulassungsstelle kann jedoch gestatten, den Jah-
resabschlul oder den Konzernabschlul} zu veroffent-
lichen, sofern der nicht veroffentlichte AbschluB keine
wesentlichen zusatzlichen Informationen enthalt;

. der Emittent der zuzulassenden Wertpapiere veroffent-

licht gemaR § 36 Abs. 4 des Borsengesetzes und § 43
Abs. 1 dieser Verordnung ein Dokument, das folgende
Angaben enthélt:

a) die Erklarung, daR die Zulassung der Wertpapiere
zur amtlichen Notierung beantragt wurde,

b) sofern die Zulassung von Aktien beantragt wird, die
Zahl und Gattung sowie eine kurze Beschreibung
der mit ihnen verbundenen Rechte,

c) sofern die Zulassung von Zertifikaten, die Aktien
vertreten, beantragt wird, zusatzlich zu den in
Buchstabe b genannten Angaben die mit den ver-
tretenen Aktien verbundenen Rechte sowie die
Madglichkeiten und Bedingungen fiir den Umtausch
des Zertifikats in die vertretenen Aktien,

d) sofern die Zulassung von Schuldverschreibungen
beantragt wird, die wahrend einer langeren Dauer
ausgegeben werden, zusétzlich zu den in Buchsta-
be b genannten Angaben die Art, Ausstattung und
den Gesamtnennbetrag der Emission oder einen
Hinweis darauf, daR letzterer nicht festgesetzt ist,

e) sofern die Zulassung von anderen als den in Buch-
stabe d genannten Schuldverschreibungen bean-
tragt wird, zusétzlich zu den in Buchstabe b und d
genannten Angaben den Ausgabepreis, Riickzah-
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lungspreis und Nominalzinssatz und, wenn mehrere
Zinssatze vorgesehen sind, die Bedingungen fur
den Wechsel des Zinssatzes,

f) sofern die Zulassung von Wandelschuldverschrei-
bungen, austauschbaren Schuldverschreibungen,
Optionsanleihen und Optionsscheinen beantragt
ist, zusétzlich zu den in Buchstabe b genannten
Angaben die Art der zur Umwandlung, zum Tausch
oder zum Bezug angebotenen Aktien und die mit
den Aktien verbundenen Rechte, die Moglichkeiten
und Bedingungen fur eine Umwandlung, einen
Tausch oder einen Bezug sowie die Voraussetzun-
gen fiir eine Anderung dieser Mdglichkeiten und
Bedingungen,

g) jede wesentliche Anderung der tatséchlichen oder
rechtlichen Verhéltnisse, die nicht in einer der in
Nummer 3 genannten Unterlagen beschrieben ist,

h) die Steuern, die im Inland auf die Einkiinfte aus den
Wertpapieren im Wege des Quellenabzugs erhoben
werden und gegebenenfalls die Angabe, dal? der
Emittent die Zahlung dieser Steuern Ubernimmt,

i) die Zahl- und Hinterlegungsstellen und

j) die Namen der Personen oder Gesellschaften, die
fur die in den vorstehenden Buchstaben aufgefuhr-
ten Angaben die Verantwortung Ubernehmen,
sowie eine Erklarung dieser Personen oder Gesell-
schaften, daR ihres Wissens die Angaben richtig
und keine wesentlichen Umstande ausgelassen
sind;

. der Emittent der zuzulassenden Wertpapiere gemaf

8 36 Abs. 4 des Borsengesetzes und § 43 Abs. 1 dieser

Verordnung, soweit nicht bereits in den in Nummer 3

oder 4 aufgefuhrten Unterlagen enthalten,

a) den Namen und die Funktion jedes Mitglieds der
Geschaftsfiihrungs-, Aufsichts- und Verwaltungs-
organe,

b) allgemeine Angaben Uber das gezeichnete Kapital,

c) die aktuellen Beteiligungsverhdltnisse, die ihm
durch Mitteilungen auf Grund der Richtlinie
88/627/EWG des Rates vom 12. Dezember 1988
Uber die bei Erwerb und VeraufRerung einer bedeu-
tenden Beteiligung an einer borsennotierten Gesell-
schaft zu veréffentlichenden Informationen (ABI. EG
Nr. L 348 S. 62) bekannt geworden sind, und

d) von den gesetzlich vorgeschriebenen AbschluRpri-
fern erstellte Berichte Uiber den letzten veroffentlich-
ten Jahresabschluf3, die nach dem Recht des Staa-
tes, in dem sich der eingetragene Geschéftssitz des
Emittenten befindet, vorgeschrieben sind;

. aus den Bekanntmachungen und Unterlagen, welche
die Zulassung der Wertpapiere zur amtlichen Notie-
rung unter Angabe ihrer wesentlichen Merkmale
ankundigen und aus allen anderen Unterlagen tber die
Zulassung, die von dem Emittenten oder in seinem
Namen verodffentlicht werden sollen, ist zu ersehen,
daR die in den Nummern 3 bis 5 aufgefuihrten Unterla-
gen und Angaben vorhanden sind und wo diese nach
MaRgabe des § 36 Abs. 4 des Borsengesetzes verof-
fentlicht worden sind oder veréffentlicht werden;

. die in den Nummern 3 bis 6 aufgefiihrten Unterlagen,
Angaben und Bekanntmachungen wurden der Zulas-
sungsstelle vorgelegt, bevor sie dem Publikum im Rah-
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men oder zur Vorbereitung einer Ankiindigung der
Zulassung der Wertpapiere zur amtlichen Notierung
zuganglich gemacht wurden.

(2) Veroffentlichungen auf Grund des Absatzes 1 Nr. 3
bis 6 sind in deutscher Sprache vorzunehmen. Die Zulas-
sungsstelle kann gestatten, dal die Veréffentlichungen in
einer anderen Sprache abgefal3t werden, wenn diese
Sprache auf dem Gebiet der Wertpapieranlage innerhalb
des Geltungsbereichs dieser Verordnung nicht untblich
ist.

§46
Befreiung im Hinblick auf bestimmte Anleger

Die Zulassungsstelle kann fir die Zulassung von ande-
ren Wertpapieren als Aktien gestatten, dal} Angaben, die
nach dieser Verordnung vorgeschrieben sind, nicht oder
nur in zusammengefalter Form in den Prospekt aufge-
nommen werden, wenn die zuzulassenden Wertpapiere
nach ihren Merkmalen in der Regel nur von Anlegern
erworben werden, die mit der Anlage in solchen Wertpa-
pieren besonders vertraut sind und diese Wertpapiere in
der Regel nur untereinander handeln. Dies gilt nicht flr
Angaben, die fir diese Anleger von wesentlicher Bedeu-
tung sind.

§47
Befreiung im Hinblick auf einzelne Angaben

Die Zulassungsstelle kann gestatten, dalR einzelne
Angaben, die nach dieser Verordnung vorgeschrieben
sind, nicht in den Prospekt aufgenommen werden, wenn
sie der Auffassung ist, dal3

1. diese Angaben nur von geringer Bedeutung und nicht
geeignet sind, die Beurteilung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage und der Entwicklungsaussich-
ten des Emittenten zu beeinflussen,

2. die Verbreitung dieser Angaben dem 6ffentlichen Inter-
esse zuwiderlauft oder

3. die Verbreitung dieser Angaben dem Emittenten
erheblichen Schaden zufugt, sofern die Nichtveréffent-
lichung das Publikum nicht tber die fur die Beurteilung
der zuzulassenden Wertpapiere wesentlichen Tatsa-
chen und Umsténde tauscht.

Dritter Abschnitt
Zulassungsverfahren

§48
Zulassungsantrag

(1) Der Zulassungsantrag ist schriftlich zu stellen. Er
muB Firma und Sitz der Antragsteller, Art und Betrag der
zuzulassenden Wertpapiere sowie ein Uberregionales
Borsenpflichtblatt, in dem der Antrag vertffentlicht wer-
den soll, angeben; weitere Bdrsenpflichtblatter kénnen
angegeben werden. Ferner ist anzugeben, ob ein gleichar-
tiger Antrag zuvor oder gleichzeitig an einer anderen inlan-
dischen Boérse oder in einem anderen Mitgliedstaat der
Européaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum
gestellt worden ist oder alsbald gestellt werden wird.

(2) Dem Antrag sind ein Entwurf des Prospekts und die
zur Prufung der Zulassungsvoraussetzungen erforderli-
chen Nachweise beizufligen. Der Zulassungsstelle sind
auf Verlangen insbesondere vorzulegen
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1. ein beglaubigter Auszug aus dem Handelsregister
nach neuestem Stand;

2. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag in der neue-
sten Fassung;

3. die Genehmigungsurkunden, wenn die Grindung des
Emittenten, die Ausilbung seiner Geschéftstatigkeit
oder die Ausgabe der Wertpapiere einer staatlichen
Genehmigung bedarf;

4. die Jahresabschlisse und die Lageberichte fir die
drei Geschéftsjahre, die dem Antrag vorausgegangen
sind, einschlieBlich der Bestatigungsvermerke der Ab-
schlufprifer;

5. ein Nachweis uber die Rechtsgrundlage der Wertpa-
pierausgabe;

6. im Falle ausgedruckter Einzelurkunden ein Muster-
stick jeden Nennwertes der zuzulassenden Wert-
papiere (Mantel und Bogen);

7. im Falle einer Sammelverbriefung der zuzulassenden
Wertpapiere die Erklarung des Emittenten, dal

a) die Sammelurkunde bei einer Wertpapiersammel-
bank (8 1 Abs. 3 des Depotgesetzes) hinterlegt ist
und bei einer Aufldsung der Sammelurkunde die
Einzelurkunden gemal Nummer 6 vorgelegt wer-
denund

b) er auf Anforderung der Zulassungsstelle die Sam-
melurkunde aufldsen wird, wenn er gegeniiber den
Inhabern der in der Sammelurkunde verbrieften
Rechte verpflichtet ist, auf Verlangen einzelne Wert-
papiere auszugeben;

8. im Falle des § 3 Abs. 2 die Berichte tber die Grindung
und deren Prifung (8 32 Abs. 1, § 34 Abs. 2 des Aktien-
gesetzes).

§49
Veroffentlichung des Zulassungsantrags

Der Zulassungsantrag ist von der Zulassungsstelle auf
Kosten der Antragsteller im Bundesanzeiger und in dem
im Antrag angegebenen Bdérsenpflichtblatt sowie durch
Bdrsenbekanntmachung zu veréffentlichen.

§50
Zeitpunkt der Zulassung

Die Zulassung darf nicht vor Ablauf von drei Werktagen
seit der ersten Vertffentlichung des Zulassungsantrags
erfolgen.

§51
Vero6ffentlichung der Zulassung

Die Zulassung ist in die Verdffentlichung des Prospekts
aufzunehmen. Ist ein Prospekt nicht zu veréffentlichen, so
wird die Zulassung von der Zulassungsstelle auf Kosten
der Antragsteller im Bundesanzeiger und in dem Borsen-
pflichtblatt, in dem der Antrag veréffentlicht worden ist,
sowie durch Bérsenbekanntmachung veroffentlicht.

§52
Einfihrung

(1) Vorbehaltlich des § 43 Abs. 1 Satz 3 diurfen die zuge-
lassenen Wertpapiere frihestens an dem auf die erste
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Verdffentlichung des Prospekts oder, wenn kein Prospekt
zu verodffentlichen ist, der Verdffentlichung der Zulassung
folgenden Werktag eingefuhrt werden.

(2) Sind seit der Veroffentlichung des Prospekts Veran-
derungen bei Umsténden eingetreten, die fur die Beurtei-
lung des Emittenten oder der einzufiihrenden Wertpapiere
von wesentlicher Bedeutung sind, so sind die Veranderun-
gen in einem Nachtrag zum Prospekt zu verdffentlichen.
Auf diesen Nachtrag sind die Vorschriften Uber den Pro-
spekt und dessen Verdffentlichung entsprechend anzu-
wenden.

Zweites Kapitel

Pflichten des Emittenten
zugelassener Wertpapiere

Erster Abschnitt
Zwischenbericht

Erster Unterabschnitt
Inhalt des Zwischenberichts

§53
Allgemeine Grundséatze

Der Zwischenbericht muf3 eine Beurteilung ermdgli-
chen, wie sich die Geschéaftstatigkeit des Emittenten in
den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres ent-
wickelt hat. Er mufl Zahlenangaben tber die Tatigkeit und
die Ergebnisse des Emittenten im Berichtszeitraum sowie
Erlauterungen hierzu enthalten und vorbehaltlich der Vor-
schrift des § 58 Satz 2 in deutscher Sprache abgefallt
sein.

§54
Zahlenangaben

(1) Die Zahlenangaben miissen mindestens den Betrag
der Umsatzerldse und das Ergebnis vor oder nach Steuern
im Sinne der fur die Rechnungslegung geltenden han-
delsrechtlichen Vorschriften ausweisen. Zu jeder Zahlen-
angabe ist die Vergleichszahl fiir den entsprechenden
Zeitraum des Vorjahres anzugeben.

(2) Hat der Emittent fir den Berichtszeitraum Zwischen-
dividenden ausgeschiittet oder schlégt er dies vor, so sind
bei den Zahlenangaben das Ergebnis nach Steuern fur
den betreffenden Zeitraum und der ausgeschittete oder
zur Ausschittung vorgeschlagene Betrag auszuweisen.

(3) Sind die Zahlenangaben durch einen Abschluf3priifer
gepruft worden, so sind der Bestatigungsvermerk ein-
schliefllich zusatzlicher Bemerkungen sowie Einschran-
kungen oder seine Versagung vollstandig wiederzugeben.

(4) Einem Emittenten, dessen Aktien nur an inlandischen
Borsen zur amtlichen Notierung zugelassen sind, kann die
Zulassungsstelle gestatten, das Ergebnis in Form einer
geschatzten Zahlenangabe auszuweisen, wenn der Emit-
tent darlegt, daf3 sich nur dadurch fur ihn im Hinblick auf
den zusétzlichen Aussagewert unverhéltnismaRig hohe
Kosten vermeiden lassen oder andere Grunde diese Aus-
nahme rechtfertigen. Aus dem Zwischenbericht muf fir
das Publikum deutlich erkennbar sein, daf es sich um
geschatzte Zahlen handelt.
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§55
Erlauterungen

In den Erlauterungen sind in dem Umfang, der fir die
Beurteilung der Entwicklung der Geschéaftstatigkeit und
der Ergebnisse des Emittenten erforderlich ist, die Umsatz-
erlése aufzugliedern und Ausfiihrungen zu machen utber
Auftragslage, Entwicklung der Kosten und Preise, Zahl der
Arbeitnehmer, Investitionen sowie Uber Vorgadnge von
besonderer Bedeutung, die sich auf das Ergebnis der
Geschaftstatigkeit auswirken kénnen. Soweit besondere
Umsténde die Entwicklung der Geschéftstatigkeit beein-
fluRt haben, ist hierauf hinzuweisen. Die Erlduterungen
missen einen Vergleich mit den Vorjahresangaben
ermoglichen. Soweit méglich, haben sich die Erlauterun-
gen auch auf die Aussichten des Emittenten fir das lau-
fende Geschéftsjahr zu erstrecken. Ferner sind Erlaute-
rungen zu eigenen Aktien und Bezugsrechten von Organ-
mitgliedern und Arbeitnehmern entsprechend den Anga-
ben nach § 160 Abs. 1 Nr. 2 und 5 des Aktiengesetzes zu
machen.

§56
Konzernabschlul3

Veroffentlicht der Emittent einen KonzernabschluB, so
kann er den Zwischenbericht entweder fiir die Einzelge-
sellschaft oder fir den Konzern aufstellen. Enthélt die
nicht gewahlte Form nach Auffassung der Zulassungs-
stelle wichtige zusétzliche Angaben, so kann die Zu-
lassungsstelle von dem Emittenten die Verdéffentlichung
dieser Angaben verlangen.

Zweiter Unterabschnitt

Inhalt des
Zwischenberichts in Sonderfallen

§57
Anpassung der Zahlenangaben

(1) Ist die Angabe von Umsatzerldsen im Hinblick auf die
Tétigkeit des Emittenten nicht geeignet, eine den tatséch-
lichen Verhaltnissen entsprechende Beurteilung der
Geschaftstatigkeit des Emittenten zu erméglichen, so ist
die Angabe um eine der Tatigkeit des Emittenten entspre-
chend angepalte Zahlenangabe zu ergénzen.

(2) Emittenten, die Giberwiegend den Betrieb von Bank-
geschéften oder das Erbringen von Finanzdienstleistun-
genim Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 oder Abs. 1a Satz 2 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen zum Gegenstand des
Unternehmens haben, missen an Stelle der Umsatzerl6se
und des Ergebnisses die Bilanzsumme und die in der
Anlage dieser Verordnung aufgefihrten Posten aus der
Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung angeben
sowie Uber die Entwicklung der Eigenhandelsgeschafte in
Wertpapieren, Devisen und Edelmetallen berichten. 8§ 55
ist im Gbrigen sinngeman anzuwenden.

(3) Emittenten, die iberwiegend den Betrieb von Versi-
cherungsgeschéaften zum Gegenstand des Unternehmens
haben, missen an Stelle der Umsatzerlése und des
Ergebnisses die Beitragseinnahmen in den wichtigsten
Versicherungszweigen sowie die Bestande in der Lebens-
versicherung angeben und in den Erlauterungen auch
Uber die Ergebniskomponenten fur Schaden, Kosten und
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Ertrage aus Kapitalanlagen berichten. § 55 ist im tbrigen
sinngeman anzuwenden.

§58
Emittenten aus Drittstaaten

Verdffentlicht ein Emittent, der nicht dem Recht eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union oder eines ande-
ren Vertragsstaates des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum unterliegt, auRerhalb der Européi-
schen Gemeinschaft oder auBerhalb eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum einen Zwischenbericht, so kann ihm die
Zulassungsstelle gestatten, diesen Bericht an Stelle des
nach § 44b des Bdrsengesetzes vorgeschriebenen Zwi-
schenberichts in deutscher Sprache zu verdffentlichen,
wenn er Auskinfte gibt, die den Auskiinften nach den Vor-
schriften der 88 53 bis 57 gleichwertig sind. Die Zulas-
sungsstelle kann auch gestatten, daR dieser Bericht in
einer anderen Sprache abgefalit ist, wenn diese Sprache
auf dem Gebiet der Wertpapieranlage in auslandischen
Werten innerhalb des Geltungsbereichs dieser Verord-
nung nicht unublich ist und eine ausreichende Unterrich-
tung des Publikums im Hinblick auf die angesprochenen
Anlegerkreise dadurch nicht geféahrdet erscheint.

§59

Zwischenberichte in mehreren
Mitgliedstaaten der Européaischen Union

Ist ein Zwischenbericht auch in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zu veroffentlichen, so stimmt die Zulas-
sungsstelle mit der entsprechenden Stelle des anderen
Staates die Anforderungen an den Zwischenbericht ab,
um nach Mdglichkeit zu erreichen, dal} eine einheitliche
Fassung vero6ffentlicht werden kann.

§60
Befreiung im Hinblick auf einzelne Angaben

Die Zulassungsstelle kann gestatten, daB einzelne An-
gaben nicht in den Zwischenbericht aufgenommen wer-
den, wenn sie der Auffassung ist, da

1. die Verbreitung dieser Angaben dem 6ffentlichen Inter-
esse zuwiderlauft oder

2. die Verbreitung dieser Angaben dem Emittenten
erheblichen Schaden zufugt, sofern die Nichtveréffent-
lichung das Publikum nicht tber die fur die Beurteilung
der Aktien des Emittenten wesentlichen Tatsachen und
Umstande tauscht.

Dritter Unterabschnitt
Vero6ffentlichung des Zwischenberichts

§61
Form und Frist der Verdéffentlichung

(1) Der Zwischenbericht ist innerhalb von zwei Monaten
nach dem Ende des Berichtszeitraums entweder durch
Abdruck in mindestens einem Uberregionalen Borsen-
pflichtblatt oder im Bundesanzeiger oder als Druckschrift
zu veroffentlichen, die dem Publikum bei den Zahlstellen
auf Verlangen kostenlos zur Verfigung gestellt wird. Wird
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der Zwischenbericht nicht im Bundesanzeiger vertffent-
licht, so ist im Bundesanzeiger ein Hinweis darauf be-
kanntzumachen, wo der Zwischenbericht veroffentlicht
und fir das Publikum zu erhalten ist.

(2) Bei Emittenten, die Uberwiegend den Betrieb von
Ruckversicherungsgeschéaften zum Gegenstand des
Unternehmens haben, ist der Zwischenbericht innerhalb
von sieben Monaten gemaR Absatz 1 Satz 1 zu veroffentli-
chen.

(3) Die Zulassungsstelle kann die Fristen fiir die Verof-
fentlichung verlangern, wenn der Emittent darlegt, daR
ihm die Einhaltung dieser Frist aus fir ihn nicht vorherseh-
baren Griinden nicht méglich ist oder dal? andere Griinde
vorliegen, die auch nach Wiirdigung der Interessen des
Publikums eine Verlangerung der Fristen rechtfertigen.

§62
Ubermittlung an Zulassungsstelle

Der Emittent ist verpflichtet, den Zwischenbericht spé-
testens mit seiner ersten Verdffentlichung in einem Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum den Zulassungsstellen der Bdrsen, an
denen die Aktien zur amtlichen Notierung zugelassen
sind, und gleichzeitig den entsprechenden Stellen der
anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europédischen Wirtschaftsraum, in denen die Aktien zur
amtlichen Notierung zugelassen sind, zu Gbermitteln.

Zweiter Abschnitt
Sonstige Pflichten

§63
Vero6ffentlichung von Mitteilungen

(1) Der Emittent zugelassener Aktien muB die Einberu-
fung der Hauptversammlung und Mitteilungen Uber die
Ausschittung und Auszahlung von Dividenden, die Aus-
gabe neuer Aktien und die Ausubung von Umtausch-,
Bezugs- und Zeichnungsrechten veréffentlichen.

(2) Der Emittent zugelassener anderer Wertpapiere als
Aktien muB Mitteilungen (ber die Auslbung von
Umtausch-, Zeichnungs- und Kindigungsrechten sowie
Uber die Zinszahlung, die Riickzahlungen, die Auslosun-
gen und die friher gekiindigten oder ausgelosten, noch
nicht eingeldosten Sticke verdffentlichen. Der Emittent
zugelassener Schuldverschreibungen muB ferner die Ein-
berufung der Versammlung der Schuldverschreibungsin-
haber veroffentlichen.

§64

Anderungen der
Rechtsgrundlage des Emittenten

(1) Der Emittent zugelassener Aktien muf} beabsichtigte
Anderungen seiner Satzung spatestens zum Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung, die tiber die Ande-
rung beschlielen soll, der Zulassungsstelle mitteilen.

(2) Der Emittent zugelassener anderer Wertpapiere als
Aktien muR beabsichtigte Anderungen seiner Rechts-
grundlage, welche die Rechte der Wertpapierinhaber
berlihren, spatestens zum Zeitpunkt der Einberufung des
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BeschluRorgans, das iber die Anderung beschlieRen soll,
der Zulassungsstelle mitteilen.

§65

Verfiigbarkeit von
JahresabschluR und Lagebericht

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere hat den
Jahresabschluf? und den Lagebericht unverziiglich nach
der Feststellung dem Publikum bei den Zahlstellen zur
Verfligung zu stellen, sofern nicht der Jahresabschlu® und
Lagebericht im Geltungsbereich dieser Verordnung verof-
fentlicht worden ist.

(2) Stellt der Emittent sowohl einen EinzelabschluR als
auch einen Konzernabschluf? auf, so sind beide Arten von
Jahresabschlussen nach MaRgabe des Absatzes 1 dem
Publikum zur Verfugung zu stellen. Die Zulassungsstelle
kann dem Emittenten gestatten, nur den Jahresabschlufl
der einen Art zur Verfiigung zu stellen, wenn der Jahresab-
schluf? der anderen Art keine wesentlichen zusétzlichen
Aussagen enthalt.

(3) Die Zulassungsstelle kann Zusammenfassungen
oder Kiirzungen des Jahresabschlusses zulassen, soweit
eine ausreichende Unterrichtung des Publikums gewéahr-
leistet bleibt und auf die Stelle hingewiesen wird, bei der
die vollstandige Fassung verfligbar oder veroffentlicht ist.

(4) Entsprechen bei Emittenten mit Sitz auBerhalb der
Européischen Gemeinschaft oder auRerhalb eines ande-
ren Vertragsstaates des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum der Jahresabschlul oder der
Lagebericht nicht den Vorschriften im Geltungsbereich
dieser Verordnung uber den Jahresabschluf} und den
Lagebericht von Gesellschaften und geben sie kein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild von der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten, so
hat der Emittent ergénzende Angaben hierzu dem Publi-
kum bei den Zahlstellen zur Verfligung zu stellen.

§ 66
Vero6ffentlichung zuséatzlicher Angaben

(1) Der Emittent der zugelassenen Wertpapiere muf}
jede Anderung der mit den Wertpapieren verbundenen
Rechte unverzuglich veroffentlichen.

(2) Der Emittent zugelassener anderer Wertpapiere als
Aktien muR ferner unverzuglich verdffentlichen

1. die Aufnahme von Anleihen, insbesondere die fir sie
tibernommenen Gewahrleistungen;

2. bei Wertpapieren, die den Glaubigern ein Umtausch-
oder Bezugsrecht auf Aktien einrdumen, alle Anderun-
gen der Rechte, die mit den Aktien verbunden sind, auf
die sich das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht.

(3) Absatz 2 Nr. 1 gilt nicht

1. fir Emittenten, die ihren Sitz im Geltungsbereich dieser
Verordnung oder in einem anderen Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europdaischen Wirt-
schaftsraum haben und durch ein besonderes Gesetz
oder auf Grund eines besonderen Gesetzes geschaf-
fen worden sind oder geregelt werden, wenn fiir die
Verzinsung und Riickzahlung der zugelassenen Wert-
papiere ein Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
eines seiner Bundesléander oder ein anderer Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europdaischen Wirt-
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schaftsraum oder eines seiner Bundeslander die

Gewaéhrleistung Ubernommen hat;

2. fur die in § 41 des Bdrsengesetzes und in § 38 dieser
Verordnung bezeichneten Schuldverschreibungen.

§67

Unterrichtung
bei Zulassung an mehreren Borsen

(1) Sind Wertpapiere eines Emittenten an mehreren
inlandischen Borsen zur amtlichen Notierung zugelassen,
so muf} der Emittent an diesen Bdrsenplatzen dieselben
Angaben veréffentlichen.

(2) Sind zugelassene Wertpapiere auch auf3erhalb des
Geltungsbereichs dieser Verordnung an einer Borse zur
amtlichen Notierung zugelassen und hat der Emittent dort
Angaben veroffentlicht, die fur die Bewertung der Wertpa-
piere Bedeutung haben kdnnen, so muf} er im Geltungs-
bereich dieser Verordnung zumindest gleichwertige An-
gaben veroffentlichen.

§68
Hinweis auf Prospekt

Veroffentlichungen, in denen die Zulassung von Wert-
papieren eines Emittenten zur amtlichen Notierung
angekiindigt und auf die wesentlichen Merkmale der
Wertpapiere hingewiesen wird, missen einen Hinweis
auf den Prospekt und dessen Verdffentlichung enthalten.
Die Veroffentlichungen sind unverziiglich der Zulassungs-
stelle zu Ubermitteln.

§69
Zulassung spéater ausgegebener Aktien

(1) Der Emittent zugelassener Aktien ist verpflichtet, fir
spéter 6ffentlich ausgegebene Aktien derselben Gattung
wie der bereits zugelassenen die Zulassung zur amtlichen
Notierung zu beantragen, wenn ihre Zulassung einen An-
trag voraussetzt. § 7 Abs. 1 Satz 2 und 3 bleibt unberthrt.

(2) Der Antrag nach Absatz 1 ist spéatestens ein Jahr
nach der Ausgabe der zuzulassenden Aktien oder, falls sie
zu diesem Zeitpunkt nicht frei handelbar sind, zum Zeit-
punkt ihrer freien Handelbarkeit zu stellen. Findet vor der
Einflihrung der Aktien ein Handel mit amtlicher Notierung
der Bezugsrechte statt und muf} ein Prospekt verdffent-
licht werden, so ist der Antrag unter Beachtung der in § 43
Abs. 1 Satz 2 und 3 flr die Prospektveroffentlichung be-
stimmten Fristen zu stellen.
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8§70
Art und Form der Verdffentlichungen

(1) Veroffentlichungen auf Grund der §8 63, 66 und 67
dieser Verordnung sind in deutscher Sprache in einem
oder mehreren Borsenpflichtblattern vorzunehmen; in je-
dem Fall muR® die Veréffentlichung in einem Uberregio-
nalen Bdrsenpflichtblatt erfolgen.

(2) Die Zulassungsstelle kann gestatten, daR bei um-
fangreichen Mitteilungen oder Angaben eine Zusammen-
fassung geman Absatz 1 veréffentlicht wird, wenn die voll-
stéandigen Angaben bei den Zahlstellen kostenfrei erhalt-
lich sind und in der Vero6ffentlichung hierauf hingewiesen
wird.

(3) Die Veréffentlichungen nach den Absétzen 1 und 2
sind unverziglich der Zulassungsstelle zu Ubermitteln.

Drittes Kapitel

Ordnungswidrigkeiten,
Schluvorschriften

§71
Ordnungswidrigkeiten

(1) Ordnungswidrig im Sinne des § 90 Abs. 2 Nr. 1 des
Borsengesetzes handelt, wer vorséatzlich oder leichtfertig
entgegen § 43 Abs. 1 Satz 1 oder 2 einen Prospekt nicht
rechtzeitig veroffentlicht.

(2) Ordnungswidrig im Sinne des § 90 Abs. 2 Nr. 2 des
Bdrsengesetzes handelt, wer vorsétzlich oder leichtfertig
entgegen

1. 88 63, 70 Abs. 1 die Veroffentlichungen nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschrie-
benen Art oder Form vornimmt oder

2. §66 Abs. 1, § 70 Abs. 1 Anderungen der Rechte, die
mit den Wertpapieren verbunden sind, nicht, nicht rich-
tig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Art
oder Form oder nicht rechtzeitig veroffentlicht.

8§72
(gegenstandslos)

8§73
(Inkrafttreten)
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Anlage
(zu 8 57 Abs. 2)

I. Von Emittenten nach § 57 Abs. 2 mindestens anzugebende Posten

Aktivseite:
1. Barreserve
. Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
. Forderungen an Kreditinstitute
. Forderungen an Kunden
. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

N O O~ WODN

. Beteiligungen
darunter: an Kreditinstituten
8. Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter: an Kreditinstituten
9. Eigene Aktien oder Anteile

Passivseite:
10. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
11. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
12. Verbriefte Verbindlichkeiten
darunter: begebene Schuldverschreibungen
13. Nachrangige Verbindlichkeiten
14. GenuRrechtskapital
15. Fonds flr allgemeine Bankrisiken
16. Eigenkapital, aufgegliedert in gezeichnetes Kapital und Riicklagen

Posten unter dem Strich:
17. Eventualverbindlichkeiten
18. Andere Verpflichtungen

Aufwendungen:

19. Zinsaufwendungen

20. Provisionsaufwendungen

21. Personalaufwand

22. Andere Verwaltungsaufwendungen

23. PlanmagRige Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Anlagewerte und Sachanlagen
24. Risikovorsorge

Ertrage:
25. Zinsertrage aus Kredit-, Geldmarktgeschéaften, festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

26. laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und Anteilen an ver-
bundenen Unternehmen

27. Provisionsertrage

Il. Von Realkreditinstituten zuséatzlich vorzunehmende Aufgliederungen

Die Posten Forderungen an Kunden sowie Forderungen an Kreditinstitute sind jeweils in Hypothekendarlehen, Kommu-
nalkredite und andere Forderungen aufzugliedern. Die Posten Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden
sind in begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe, begebene dffentliche Namenspfandbriefe und andere Verbindlich-
keiten aufzugliedern. Der Posten verbriefte Verbindlichkeiten ist in begebene Schuldverschreibungen (Unterposten:
Hypothekenpfandbriefe, dffentliche Pfandbriefe und sonstige Schuldverschreibungen) und andere verbriefte Verbind-
lichkeiten aufzugliedern.
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Bekanntmachung
der Neufassung der Verkaufsprospekt-Verordnung

Vom 9. September 1998

Auf Grund des Artikels 6b des Gesetzes zur Umsetzung der EG-Einlagen-
sicherungsrichtlinie und der EG-Anlegerentschadigungsrichtlinie vom 16. Juli
1998 (BGBI. | S. 1842) wird nachstehend der Wortlaut der Verkaufsprospekt-
Verordnung in der seit dem 1. August 1998 geltenden Fassung bekanntgemacht.
Die Neufassung bertiicksichtigt:

1. die am 1. Januar 1991 in Kraft getretene Verordnung vom 17. Dezember 1990
(BGBI. 1 S. 2869),

2. denam 1. April 1998 in Kraft getretenen Artikel 26 des Gesetzes vom 24. Méarz
1998 (BGBI. | S. 529).
Bonn, den 9. September 1998

Der Bundesminister der Finanzen
Theo Waigel
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Verordnung
uber Wertpapier-Verkaufsprospekte
(Verkaufsprospekt-Verordnung)

§1
Anwendungsbereich

Diese Verordnung ist auf den Verkaufsprospekt fur
Wertpapiere anzuwenden, fur die ein Antrag auf Zulas-
sung zur amtlichen Notierung oder zum geregelten Markt
an einer inlandischen Borse nicht gestellt ist.

§2
Allgemeine Grundsatze

(1) Der Verkaufsprospekt muf3 Gber die tatsadchlichen
und rechtlichen Verhéltnisse, die fir die Beurteilung der
angebotenen Wertpapiere notwendig sind, Auskunft
geben und richtig und vollsténdig sein. Er mufl? mindestens
die nach dieser Verordnung vorgeschriebenen Angaben
enthalten. Er ist in deutscher Sprache und in einer Form
abzufassen, die sein Verstéandnis und seine Auswertung
erleichtert. Das Bundesaufsichtsamt fur den Wertpapier-
handel kann gestatten, daR der Verkaufsprospekt von
Emittenten mit Sitz im Ausland ganz oder zum Teil in einer
anderen Sprache abgefal3t wird, wenn diese Sprache im
Inland auf dem Gebiet des grenziiberschreitenden Wert-
papierhandels nicht uniiblich ist.

(2) Der Verkaufsprospekt ist mit dem Datum seiner Auf-
stellung zu versehen und vom Anbieter zu unterzeichnen.

(3) Sind vorgeschriebene Angaben dem nach § 8 Abs. 1
und 2 in den Verkaufsprospekt aufgenommenen Jahres-
abschluR unmittelbar zu entnehmen, so brauchen sie im
Verkaufsprospekt nicht wiederholt zu werden.
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Angaben Uber Personen
oder Gesellschaften, die fir den Inhalt des
Verkaufsprospekts die Verantwortung tibernehmen

Der Verkaufsprospekt mu3 Namen und Stellung, bei
juristischen Personen oder Gesellschaften Firma und Sitz,
der Personen oder Gesellschaften angeben, die fiir seinen
Inhalt die Verantwortung Ubernehmen; er muR eine
Erklarung dieser Personen oder Gesellschaften enthalten,
daR ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentli-
chen Umstéande ausgelassen sind.
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Angaben Uber die Wertpapiere

Der Verkaufsprospekt muf} iber die Wertpapiere ange-
ben

1. Art, Stickzahl und Gesamtnennbetrag der angebote-
nen Wertpapiere oder einen Hinweis darauf, daR der
Gesamtnennbetrag nicht festgesetzt ist, sowie die mit
den Wertpapieren verbundenen Rechte;

2. die Steuern, die in dem Staat, in dem der Emittent sei-
nen Sitz hat oder in dem die Wertpapiere angeboten
werden, auf die Einkiinfte aus den Wertpapieren im
Wege des Quellenabzugs erhoben werden; uber-
nimmt der Anbieter die Zahlung dieser Steuern, so ist
dies anzugeben;

3. wie die Wertpapiere Ubertragen werden kdnnen und
gegebenenfalls in welcher Weise ihre freie Handelbar-
keit eingeschrankt ist;

4. die organisierten Markte, an denen die Wertpapiere
gehandelt werden sollen;

5. die Zahl- und Hinterlegungsstellen;

6. die Einzelheiten der Zahlung des Zeichnungs- oder
Verkaufspreises;

7. das Verfahren fir die Ausibung von Bezugsrechten,
ihre Handelbarkeit und die Behandlung der nicht aus-
gelibten Bezugsrechte;

8. die Stellen, die Zeichnungen des Publikums entge-
gennehmen, sowie die fur die Zeichnung oder den
Verkauf der Wertpapiere vorgesehene Frist und die
Moglichkeiten, die Zeichnung vorzeitig zu schlieBen
oder Zeichnungen zu kirzen;

9. die einzelnen Teilbetrage, falls das Angebot gleichzei-
tig in verschiedenen Staaten mit bestimmten Teilbe-
tragen erfolgt;

10. die Ausstattung ausgedruckter Stiicke sowie die Ein-
zelheiten und Fristen fir deren Auslieferung;

11. die Personen oder Gesellschaften, welche die Wert-
papiere (Ubernehmen oder (bernommen oder
gegenuber dem Emittenten oder Anbieter ihre Unter-
bringung garantiert haben; erstreckt sich die Uber-
nahme oder die Garantie nicht auf das gesamte Ange-
bot, so ist der nicht erfate Teil des Angebots anzuge-
ben;

12. den Ausgabepreis fur die Wertpapiere oder, sofern er
noch nicht bekannt ist, die Einzelheiten und den Zeit-
plan fur seine Festsetzung.

§5
Angaben Uber den Emittenten

Der Verkaufsprospekt muf} tiber den Emittenten ange-
ben

1. die Firma und den Sitz;

2. das Datum der Grundung und, wenn er fir eine
bestimmte Zeit gegriindet ist, die Dauer;

3. die fur den Emittenten maligebliche Rechtsordnung
und die Rechtsform; soweit der Emittent eine Kom-
manditgesellschaft auf Aktien ist, sind zusatzlich Anga-
ben Uber die Struktur des personlich haftenden Gesell-
schafters und die von der gesetzlichen Regelung
abweichenden Bestimmungen der Satzung oder des
Gesellschaftsvertrags aufzunehmen;

4. den in der Satzung oder im Gesellschaftsvertrag
bestimmten Gegenstand des Unternehmens;

5. das Registergericht des Sitzes des Emittenten und die
Nummer, unter der der Emittent in das Register einge-
tragen ist;

6. eine kurze Beschreibung des Konzerns und der Stel-
lung des Emittenten in ihm, falls der Emittent ein Kon-
zernunternehmen ist.



Bundesgesetzblatt Jahrgang 1998 Teil | Nr. 62, ausgegeben zu Bonn am 17. September 1998

§6
Angaben Uber das Kapital des Emittenten

(1) Der Verkaufsprospekt muf} Uber das Kapital des
Emittenten angeben

1. die Hohe des gezeichneten Kapitals, die Zahl und die
Gattungen der Anteile, in die das Kapital zerlegt ist,
unter Angabe ihrer Hauptmerkmale und die Hohe der
ausstehenden Einlagen auf das gezeichnete Kapital,

2. den Nennbetrag der umlaufenden Wertpapiere, die
den Glaubigern ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf
Aktien einrdumen, unter Angabe der Bedingungen und
des Verfahrens fir den Umtausch oder Bezug.

(2) Fur das Angebot von Aktien ist zuséatzlich anzugeben

1. der Nennbetrag eines genehmigten oder bedingten
Kapitals und die Dauer der Erméchtigung fur die Kapi-
talerhdhung, der Kreis der Personen, die ein
Umtausch- oder Bezugsrecht haben, sowie die Bedin-
gungen und das Verfahren fir die Ausgabe der neuen
Aktien;

2. die Zahl und die Hauptmerkmale von Anteilen, die kei-
nen Anteil am Kapital gewahren;

3. soweit sie dem Anbieter bekannt sind, die Aktionare,
die auf den Emittenten unmittelbar oder mittelbar einen
beherrschenden EinfluR ausiiben kénnen.

§7

Angaben tber
die Geschéftstatigkeit des Emittenten

(1) Der Verkaufsprospekt mufy iiber die Geschéftstéatig-
keit des Emittenten folgende Angaben enthalten:

1. die wichtigsten Tatigkeitsbereiche;

2. Angaben Uber die Abhangigkeit des Emittenten von
Patenten, Lizenzen, Vertrdgen oder neuen Herstel-
lungsverfahren, wenn sie von wesentlicher Bedeutung
fir die Geschéaftstatigkeit oder Ertragslage des Emit-
tenten sind;

3. Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen erhebli-
chen EinfluR auf die wirtschaftliche Lage des Emitten-
ten haben kdnnen;

4. Angaben uber die wichtigsten laufenden Investitionen
mit Ausnahme der Finanzanlagen.

(2) Ist die Tatigkeit des Emittenten durch auBergewohn-
liche Ereignisse beeinflut worden, so ist darauf hinzuwei-
sen.

§8

Angaben Uber
die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten

(1) Der Verkaufsprospekt muf} tber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten enthalten

1. den letzten offengelegten Jahresabschluf3, dessen
Stichtag hochstens achtzehn Monate vor der Aufstel-
lung des Verkaufsprospekts liegen darf;

2. eine zwischenzeitlich veroéffentlichte Zwischeniber-
sicht.

(2) Ist der Emittent nur zur Aufstellung eines Konzernab-
schlusses verpflichtet, so ist dieser in den Verkaufspro-
spekt aufzunehmen; ist er auch zur Aufstellung eines Ein-
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zelabschlusses verpflichtet, so sind beide Arten von Jah-
resabschliissen aufzunehmen. Die Aufnahme nur des Jah-
resabschlusses der einen Art ist ausreichend, wenn der
Jahresabschlul? der anderen Art keine wesentlichen
zusatzlichen Aussagen enthalt.

(3) Jede wesentliche Anderung nach dem Stichtag des
letzten offengelegten Jahresabschlusses oder der Zwi-
schenibersicht mufl im Verkaufsprospekt beschrieben
werden.

§9

Angaben Uber
die Prifung des Jahres-
abschlusses des Emittenten

Der Verkaufsprospekt mu den Namen, die Anschrift
und die Berufsbezeichnung der Abschluf3prifer, die den
Jahresabschlul des Emittenten nach Malgabe der
gesetzlichen Vorschriften gepruft haben, angeben. Ferner
ist der Bestatigungsvermerk einschlieBlich zusétzlicher
Bemerkungen aufzunehmen; wurde die Bestatigung des
Jahresabschlusses eingeschrankt oder versagt, so mus-
sen der volle Wortlaut der Einschrankungen oder der Ver-
sagung und deren Begriindung wiedergegeben werden.

§10

Angaben Uber
Geschaftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane des Emittenten

(1) Der Verkaufsprospekt mufl den Namen und die
Anschrift der Mitglieder der Geschéftsfuhrungs- und Auf-
sichtsorgane und ihre Stellung beim Emittenten angeben.

(2) Fur das Angebot von Aktien sind zusétzlich die den
Mitgliedern der Geschéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane
fur das letzte abgeschlossene Geschéftsjahr gewahrten
Gesamtbeziige (Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Auf-
wandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisio-
nen und Nebenleistungen jeder Art), fir jedes Organ
getrennt, anzugeben.

§11

Angaben Uber
den jungsten Geschéaftsgang
und die Geschéaftsaussichten des Emittenten

Der Verkaufsprospekt muf} allgemeine Ausflihrungen
Uber die Geschéftsentwicklung des Emittenten nach dem
Schlu des Geschéftsjahres, auf das sich der letzte offen-
gelegte JahresabschluB bezieht, sowie Angaben lber die
Geschéftsaussichten des Emittenten mindestens fur das
laufende Geschéftsjahr enthalten.

§12

Wertpapiere mit
Umtausch- oder Bezugsrecht, Optionen

(1) Fur das Angebot von anderen Wertpapieren als Akti-
en, die den Glaubigern ein Umtausch- oder Bezugsrecht
auf Wertpapiere einrdumen, hat der Verkaufsprospekt
zusatzlich folgende Angaben zu enthalten:

1. die Art der zum Umtausch oder Bezug angebotenen
Wertpapiere und der mit ihnen verbundenen Rechte;

2. die Bedingungen und das Verfahren fur den Umtausch
und den Bezug sowie die Félle, in denen die Bedingun-
gen fUr das Verfahren geadndert werden kdnnen.
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(2) Ist der Emittent nicht zugleich der Emittent der zum
Umtausch oder Bezug angebotenen Wertpapiere, so sind
die Angaben nach den 88 5 bis 11 auch uber den Emitten-
ten der zum Umtausch oder Bezug angebotenen Wertpa-
piere aufzunehmen. Diese Angaben konnen entfallen,
sofern die Wertpapiere an einer inlandischen Boérse zur
amtlichen Notierung zugelassen sind. Ist der Anbieter
nicht zugleich der Emittent der zum Umtausch oder Bezug
angebotenen Wertpapiere, so kénnen diese Angaben ent-
fallen, wenn der Anbieter Uber die Angaben regelméRig
nicht verfugt.

(8) Fur das Angebot von Wertpapieren, die das Recht
auf Zahlung eines Betrags einraumen, der durch den Wert
eines anderen Wertpapiers oder Rechts oder durch eine
sonstige BezugsgrofRe bestimmt wird, sind in den Ver-
kaufsprospekt zuséatzlich Angaben tiber die Ermittlung des
Betrags aufzunehmen.

§13
Gewabhrleistete Wertpapiere

Fir das Angebot von anderen Wertpapieren als Aktien,
fur deren Verzinsung oder Ruckzahlung eine juristische
Person oder Gesellschaft die Gewahrleistung Gbernom-
men hat, sind die Angaben nach den 8§88 5 bis 11 auch Uber
die Person oder Gesellschaft, welche die Gewéahrleistung
Ubernommen hat, aufzunehmen.

§14
Verringerte Prospektanforderungen

(1) Fur das Angebot von Aktien, die den Aktiondren des
Emittenten auf Grund ihres Bezugsrechts zugeteilt wer-
den, kann auf die in den 88 7 bis 10 vorgeschriebenen
Angaben verzichtet werden, wenn die Aktionére auf ande-
re Weise ausreichend unterrichtet sind.

(2) Fur den Fall, dafR der Emittent vor weniger als acht-
zehn Monaten gegriindet worden ist und noch keinen Jah-
resabschluR offengelegt hat, mu der Verkaufsprospekt
abweichend von den Anforderungen nach den 8§ 8, 9, 10
Abs. 2 und § 11 folgende Angaben enthalten:

1. die Eréffnungsbilanz;

2. eine Zwischenibersicht, deren Stichtag nicht langer
als zwei Monate zuriickliegt;

3. voraussichtliche Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
mindestens fir das laufende und das folgende
Geschéftsjahr;

4. Planzahlen des Emittenten (Investitionen, Produktion,
Umsatz und Ergebnis) mindestens fir die folgenden
drei Geschéftsjahre.

(3) Wurde vor weniger als zwolf Monaten im Inland ein
vom selben Anbieter unterzeichneter vollstandiger Ver-
kaufsprospekt, Borsenzulassungsprospekt (§ 36 Abs. 3
Nr. 2 des Borsengesetzes) oder Unternehmensbericht
(8 73 Abs. 1 Nr. 2 des Boérsengesetzes) verdffentlicht, so
sind in den Verkaufsprospekt nur die seit der Veréffent-
lichung des vollsténdigen Prospekts oder Unternehmens-
berichts eingetretenen Anderungen aufzunehmen, die fir
die Beurteilung des Emittenten oder der angebotenen
Wertpapiere von Bedeutung sein kénnen. Der Ver-
kaufsprospekt darf nur zusammen mit dem vollsténdigen
Prospekt oder Unternehmensbericht oder mit einem Hin-
weis darauf, wo dieser einzusehen ist, veroffentlicht wer-
den.

(4) Von der Aufnahme einzelner Angaben in den Ver-
kaufsprospekt kann abgesehen werden, wenn

1. diese Angaben nur von geringer Bedeutung und nicht
geeignet sind, die Beurteilung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage und der Entwicklungsaussich-
ten des Emittenten zu beeinflussen, oder

2. die Verbreitung dieser Angaben dem Emittenten
erheblichen Schaden zufiigt, sofern die Nichtveréffent-
lichung das Publikum nicht tiber die fur die Beurteilung
der Wertpapiere wesentlichen Tatsachen und Umstén-
de tauscht.

§15
(Inkrafttreten)



