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Verordnung
uber die angemessene Eigenmittelausstattung
von Instituten, Institutsgruppen und Finanzholding-Gruppen
(Solvabilitatsverordnung - SolvV)*)

Vom 14. Dezember 2006

Das Bundesministerium der Finanzen verordnet

— auf Grund des § 1a Abs. 9 Satz 1 und 3 des Kredit-
wesengesetzes, der durch Artikel 1 Nr. 3 des Geset-
zes vom 17. November 2006 (BGBI. | S. 2606) einge-
fugt worden ist,

— auf Grund des § 10 Abs. 1 Satz 9 und 11, auch in
Verbindung mit Abs. 1e Satz 2, des Kreditwesenge-
setzes, § 10 Abs. 1 neu gefasst und § 10 Abs. 1e
eingefugt durch Artikel 1 Nr. 12 Buchstabe b und f
des Gesetzes vom 17. November 2006 (BGBI. |
S. 2606),

— auf Grund des § 10 Abs. 9 Satz 6 des Kreditwesen-
gesetzes, der durch Artikel 1 Nr. 12 Buchstabe u
Doppelbuchstabe bb des Gesetzes vom 17. Novem-
ber 2006 (BGBI. | S. 2606) eingefligt worden ist, und

— auf Grund des § 10a Abs. 9 Satz 1 und 3, auch in
Verbindung mit § 26a Abs. 1 Satz 3, des Kreditwe-
sengesetzes, § 10a Abs. 9 neu gefasst und § 26a
eingefligt durch Artikel 1 Nr. 13 und 35 des Gesetzes
vom 17. November 2006 (BGBI. | S. 2606)

jeweils im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank
und nach Anhdrung der Spitzenverbénde der Institute:
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Auf fremde Wahrung lautende Positionen
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*) Diese Verordnung dient der weiteren Umsetzung der Richtlinie 2006/
48/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2006 uber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinsti-
tute (Neufassung) (ABI. EU Nr. L 177 S. 1) und der Richtlinie 2006/49/
EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006
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§ 6 Meldungen zur Eigenmittelausstattung
§ 7 Anzeigen bei Nichteinhaltung der Eigenmittelanforde-

rungen

Teil 2
Adressrisiken

§ 8 Ermittlung des Gesamtanrechnungsbetrags fiir Adress-

risiken

Kapitel 1
Risikopositionen

§ 9 Adressenausfallrisikopositionen
§ 10 Bilanzielle Adressenausfallrisikopositionen
§ 11  Derivative Adressenausfallrisikopositionen
§ 12  Aufrechnungspositionen
§ 13 AuBerbilanzielle Adressenausfallrisikopositionen
§ 14  Vorleistungsrisikopositionen
§ 15  Abwicklungsrisikopositionen
§ 16 Gesamtanrechnungsbetrag fir Abwicklungsrisiken

Kapitel 2

Bemessungs-
grundlage fiir
derivative Adressen-
ausfallrisikopositionen
und Adressenausfallrisiko-
positionen aus nichtderivativen
Geschadften mit Sicherheitennachschiissen
sowie aus sonstigen Pensions-,
Darlehens- oder vergleichbaren
Geschéaften iiber Wertpapiere oder Waren

§ 17 Bemessungsgrundlage flr derivative Adressenausfall-
risikopositionen und Adressenausfallrisikopositionen
aus nichtderivativen Geschéften mit Sicherheitennach-
schissen sowie aus sonstigen Pensions-, Darlehens-
oder vergleichbaren Geschéften liber Wertpapiere oder
Waren

18  Marktbewerteter Wiedereindeckungsaufwand

19  Gegenwartiger potenzieller Wiedereindeckungsaufwand

20 Kunftig zu erwartende Erhéhung des gegenwartigen
potenziellen Wiedereindeckungsaufwands

21 Marktbewerteter Anspruch aus einem Derivat

w w W W



w W Uy Dy wn W W w W W wn W w W

w W w» wn W w w

w W

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2006 Teil | Nr. 61, ausgegeben zu Bonn am 20. Dezember 2006 2927

22  Fur den Wiedereindeckungsaufwand maBgebliche Lauf-
zeit
23  Laufzeitbewerteter Wiedereindeckungsaufwand

Kapitel 3
Kreditrisiko-Standardansatz

24 Ermittlung der risikogewichteten KSA-Positionswerte

25  Zuordnung von KSA-Positionen zu KSA-Forderungs-
klassen

Abschnitt 1
KSA-Risikogewichte

26  KSA-Risikogewicht fir Zentralregierungen

27  KSA-Risikogewicht fur Regionalregierungen und ortliche
Gebietskorperschaften

28 KSA-Risikogewicht firr sonstige offentliche Stellen

29 KSA-Risikogewicht fur multilaterale Entwicklungs-
banken

30 KSA-Risikogewicht fiir internationale Organisationen
31  KSA-Risikogewicht fiir Institute

32 KSA-Risikogewicht fur von Kreditinstituten emittierte
gedeckte Schuldverschreibungen

33  KSA-Risikogewicht fir Unternehmen
34  KSA-Risikogewicht fiir das Mengengeschaft

35 KSA-Risikogewicht fir durch Immobilien besicherte
Positionen

36 KSA-Risikogewicht fiir Investmentanteile

37  KSA-Risikogewicht fir Beteiligungen

38 KSA-Risikogewicht fiir sonstige Positionen
39 KSA-Risikogewicht fiir liberfallige Positionen

40  Bericksichtigung von Gewaéhrleistungen und finanziel-
len Sicherheiten mit ihnrem KSA-Risikogewicht

Abschnitt 2

Verwendung von externen
Bonitatsbeurteilungen und Landerklassifizierungen

41 Benennung anerkannter Ratingagenturen und Export-
versicherungsagenturen

42  Verwendung von Bonitédtsbeurteilungen und Landerklas-
sifizierungen
43  MaBgebliche Bonitatsbeurteilung

44 MaBgebliche Bonitétsbeurteilung einer beurteilten KSA-
Position

45  MaBgebliche Bonitétsbeurteilung einer unbeurteilten
KSA-Position

46  Verwendungsféhige Bonitdtsbeurteilungen

47  Verwendungsféhige Landerklassifizierungen von Export-
versicherungsagenturen

Abschnitt 3
KSA-Positionswert

48  KSA-Positionswert

49  KSA-Bemessungsgrundlage

50 KSA-Konversionsfaktor

51 Unmittelbar kiindbare Kreditlinie

Abschnitt 4

Anerkennung von Ratingagenturen und Zuordnung
von Bonitatsbeurteilungskategorien zu Bonitatsstufen

52  Anerkennung von Ratingagenturen

53  Voraussetzungen fir die Anerkennung von Ratingagen-
turen

54  Zuordnung von Bonitatsbeurteilungskategorien zu Bo-
nitatsstufen

w W W W

w wn W W W W

wn W U U D U U DD DU w»

55

56
57

58
59

60

61

62
63

64
65
66
67
68

69
70

71
72

73

74
75
76
77
78
79
80
81
82
83

Kapitel 4

Auf internen
Ratings basierender Ansatz
(IRBA)

Abschnitt 1
Grundlagen des IRBA
Struktur des IRBA

Abschnitt 2
Nutzung des IRBA

Unterabschnitt 1
Nutzungsvoraussetzungen

Nutzungsvoraussetzungen fiir den IRBA

Verwendung des IRBA durch Institutsgruppen oder
Finanzholding-Gruppen

Unterabschnitt 2
Zulassung zum IRBA

IRBA-Zulassung
IRBA-Zulassungsantrag

Titel 1
Definition und Eignung von
Ratingsystemen und Beteiligungsrisikomodellen

Definition von Ratingsystemen und Beteiligungsrisiko-
modellen im IRBA

Eignung von Ratingsystemen und Beteiligungsrisikomo-
dellen

Eignungsprifung
Verwendungs- und Erfahrungsanforderungen fir Rating-
systeme und Beteiligungsrisikomodelle

Titel 2
Anwendbarkeit des IRBA
Eintrittsschwelle
Aufsichtlicher Referenzpunkt
Austrittsschwelle
Abdeckungsgrad

Neugeschéft, ausnahmefahiges Bestandsgeschaft, zu
berlicksichtigendes Bestandsgeschéft

Auslaufende Geschéftsbereiche

Zeitlich unbeschréankte Ausnahme von der Anwendung
des IRBA

Abschnitt 3
Risikogewichtete IRBA-Positionswerte

IRBA-Positionen
Ermittlung der risikogewichteten IRBA-Positionswerte

Unterabschnitt 1

IRBA-Forderungsklassen
Zuordnung einer IRBA-Position zu einer IRBA-Forde-
rungsklasse
IRBA-Forderungsklasse Zentralregierungen
IRBA-Forderungsklasse Institute
IRBA-Forderungsklasse Mengengeschaft
Unterklassen des Mengengeschéfts
IRBA-Forderungsklasse Beteiligungen
IRBA-Forderungsklasse Verbriefungen
IRBA-Forderungsklasse Unternehmen
Spezialfinanzierungen
Forderungsklasse sonstige kreditunabhéngige Aktiva

Zuordnung von Investmentanteilen zu Forderungsklas-
sen



2928

w w» wn W W

wn W W

w

§

Unterabschnitt 2

Ermittlung der
risikogewichteten IRBA-Positionswerte

84  Ubersicht Uber die risikogewichteten IRBA-Positions-
werte

Unterabschnitt 3
Ermittlung des IRBA-Risikogewichts
85  Ermittlung des IRBA-Risikogewichts

Titel 1

Ermittlung des ausfall-
wahrscheinlichkeitsbasierten IRBA-Risikogewichts

86  Ausfallwahrscheinlichkeitsbasiertes IRBA-Risikogewicht

Titel 2

Ermittlung der
bedingten Ausfallwahrscheinlichkeit

87  Bedingte Ausfallwahrscheinlichkeit
88  Prognostizierte Ausfallwahrscheinlichkeit
89  Ermittlung der Korrelation mit dem ékonomischen Fak-

tor

90 Aufsichtliche Parameter fir die Ermittlung der Korrela-
tionen

91 Korrelationsabschlag fir kleine oder mittlere Unterneh-
men

Titel 3

Ermittlung der
prognostizierten Verlustquote bei Ausfall

92  Prognostizierte Verlustquote bei Ausfall
93  Aufsichtliche Verlustquote bei Ausfall

94  Bericksichtigung vorhandener Sicherheiten in der auf-
sichtlichen Verlustquote bei Ausfall

Titel 4

Ermittlung des
IRBA-Restlaufzeitkorrekturfaktors

95  IRBA-Restlaufzeitkorrekturfaktor
96 MaBgebliche Restlaufzeit
Titel 5

Einfaches
IRBA-Risikogewicht fiir Spezialfinanzierungen

97  Einfaches IRBA-Risikogewicht fiir Spezialfinanzierungen

Titel 6

Einfaches
IRBA-Risikogewicht fur Beteiligungen

98 Einfaches IRBA-Risikogewicht fiir Beteiligungen

Unterabschnitt 4
Bestimmung des IRBA-Positionswertes

99 IRBA-Positionswert

§ 100 IRBA-Bemessungsgrundlage

§ 101 Ermittlung des IRBA-Konversionsfaktors

§ 102  IRBA-Nettobeteiligungsposition und Beteiligungsanteile
§ 103  IRBA-Nettobeteiligungsbemessungsgrundlage

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2006 Teil | Nr. 61, ausgegeben zu Bonn am 20. Dezember 2006

Abschnitt 4

Wertberichtigungsvergleich
und erwarteter Verlustbetrag

§ 104  Erwarteter Verlustbetrag
§ 105  Wertberichtigungsvergleich

Abschnitt 5
Mindestanforderungen an die Nutzung des IRBA
§ 106  Mindestanforderungen an die Nutzung des IRBA

Unterabschnitt 1
Ratingsysteme

§ 107  Ratingsysteme
§ 108  Anwendungsbereich eines Ratingsystems

Titel 1
Aufbau von Ratingsystemen

§ 109  Unmittelbare Schatzung von Risikoparametern

§ 110  Anforderungen fir die Forderungsklassen Zentral-
regierungen, Institute oder Unternehmen und bestimmte
IRBA-Beteiligungspositionen

§ 111 Anforderungen fiir die Forderungsklasse Mengenge-
schéft

Titel 2
Zuordnung zu Ratingstufen oder Risikopools
§ 112 Zuordnung zu Ratingstufen oder Risikopools

Titel 3
Zuordnung von IRBA-Positionen

§ 113  Anforderungen fir die Forderungsklassen Zentralregie-
rungen, Institute oder Unternehmen und bestimmte
IRBA-Beteiligungspositionen

§ 114 Anforderungen fir die Forderungsklasse Mengenge-
schaft

§ 115  Anpassungen

Titel 4
Integritat des Zuordnungsprozesses

§ 116  Anforderungen fir die Forderungsklassen Zentralregie-
rungen, Institute, Unternehmen und bestimmte IRBA-
Beteiligungspositionen

§ 117  Anforderungen fiir die Forderungsklasse Mengenge-
schaft

Titel 5

Verwendung von mathematisch-
statistischen Verfahren in Ratingsystemen

§ 118  Verwendung von mathematisch-statistischen Verfahren
in Ratingsystemen

Titel 6
Dokumentation von Ratingsystemen
§ 119  Dokumentation von Ratingsystemen

Titel 7
Erhebung und Verwendung von Daten

§ 120  Anforderungen fir alle IRBA-Positionen

§ 121 Anforderungen flir die Forderungsklassen Zentral-
regierungen, Institute, Unternehmen und bestimmte
IRBA-Beteiligungspositionen

§ 122  Anforderungen fiir die Forderungsklasse Mengenge-
schéft



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2006 Teil | Nr. 61, ausgegeben zu Bonn am 20. Dezember 2006

Titel 8

Verwendung von Stresstests bei der
Einschatzung der Angemessenheit der Kapitalausstattung

§ 123  Verwendung von Stresstests bei der Einschéatzung der
Angemessenheit der Kapitalausstattung
Unterabschnitt 2
Risikoquantifizierung
§ 124 Vorgaben zur Schatzung der Risikoparameter
Titel 1
Begriffsbestimmungen
§ 125  Ausfall
§ 126  Verlust
§ 127  Selbstgeschéatzte erwartete Verlustrate
Titel 2
Ubergreifende Anforderungen fiir Schatzungen
§ 128  Ubergreifende Anforderungen fiir alle Schatzungen

Titel 3

Spezifische Anforderungen
fur die Schatzung der Ausfallwahrscheinlichkeit

§ 129  Anforderungen fir alle IRBA-Positionen

§ 130  Anforderungen flr die Forderungsklassen Zentralregie-
rungen, Institute, Unternehmen und bestimmte IRBA-
Beteiligungspositionen

§ 131 Anforderungen fiir die Forderungsklasse Mengenge-

schaft

Titel 4

Spezifische Anforderungen fiir
eigene Schatzungen der Verlustquote bei Ausfall

§ 132 Anforderungen fir alle IRBA-Positionen

§ 133  Anforderungen flr die Forderungsklassen Zentralregie-
rungen, Institute oder Unternehmen

§ 134  Anforderungen fiir die Forderungsklasse Mengenge-

schéft

Titel 5

Spezielle Anforderungen fir
eigene Schatzungen des IRBA-Konversionsfaktors

§ 135  Anforderungen fir alle IRBA-Positionen
§ 136  Anforderungen flr die Forderungsklassen Zentralregie-
rungen, Institute oder Unternehmen
§ 137  Anforderungen fir die Forderungsklasse Mengenge-
schéft
Titel 6
Mindestanforderungen fiir die Einschatzung der
Auswirkungen von Garantien und Kreditderivaten
§ 138  Anforderungen fir IRBA-Positionen, fiir die selbstge-
schéatzte Verlustquoten bei Ausfall verwendet werden
§ 139  Berlcksichtigungsfahige Garantiegeber und Garantien
§ 140  Anpassungskriterien
§ 141 Kreditderivate
Titel 7
Mindestanforderungen fiir angekaufte Forderungen
§ 142  Rechtssicherheit
§ 143 Uberwachungssysteme
§ 144  Bearbeitungssysteme
§ 145 Systeme zur Uberwachung von Sicherheiten, Kredit-
verfugbarkeit und Zahlungen
§ 146 Ubereinstimmung mit den institutsinternen Grundsétzen

und Verfahren

2929

Unterabschnitt 3
Validierung eigener Schéatzungen

§ 147  Validierung eigener Schatzungen

Unterabschnitt 4

Berechnung
der risikogewichteten
IRBA-Positionswerte fir modell-
gesteuerte IRBA-Beteiligungsportfolien

§ 148  Risikoquantifizierung
§ 149  Risikosteuerungsprozess und -regelungen
§ 150  Validierung und Dokumentation
Unterabschnitt 5
Unternehmensfihrung und -aufsicht
§ 151  Unternehmensfiihrung
§ 152 Adressrisikotuberwachung
§ 153  Interne Revision
Kapitel 5
Kreditrisikominderungstechniken
Abschnitt 1
Sicherungsinstrumente
§ 154  Beriicksichtigungsféhige Sicherungsinstrumente

Unterabschnitt 1
Bericksichtigungsfahige Sicherheiten
Titel 1

Finanzielle Sicherheiten

§ 155  Allgemein beriicksichtigungsféhige finanzielle Sicherhei-
ten

§ 156  Nur mit ihrem schwankungsbereinigten Wert beriick-
sichtigungsfahige finanzielle Sicherheiten

§ 157  Beriicksichtigungsféhige Handelsbuchsicherheiten

Titel 2
Sonstige berilicksichtigungsfahige IRBA-Sicherheiten

§ 158  Sonstige beriicksichtigungsfahige IRBA-Sicherheit

§ 159  Grundpfandrechtliche IRBA-Sicherheit

§ 160  Berticksichtigungsféahige IRBA-Sicherungsabtretung
von Forderungen

§ 161 Berlicksichtigungsfahige sonstige IRBA-Sachsicherheit

Unterabschnitt 2

Berlcksichtigungsfahige Gewéahrleistungen

§ 162  Beriicksichtigungsféhige Gewahrleistung
§ 163  Beriicksichtigungsféhiger Gewahrleistungsgeber
Titel 1
Garantien und Kreditderivate

§ 164  Als Gewahrleistung beriicksichtigungsfahige Garantie

§ 165  Als Gewabhrleistung beriicksichtigungsféhiges Kreditde-
rivat

§ 166  Als Gewahrleistung beriicksichtigungsfahige Garantien
und Kreditderivate fur die Behandlung gemaB § 86
Abs. 3

§ 167  Position, fur die ein Kreditderivat beriicksichtigungsfahig
ist

§ 168  Position, fiir die ein nth-to-default-Kreditderivat beriick-

sichtigungsfahig ist



2930

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2006 Teil | Nr. 61, ausgegeben zu Bonn am 20. Dezember 2006

Titel 2

Als Gewahrleistung

beriicksichtigungsféhige sonstige Gewéahrleistungen

§ 169
§ 170
§ 171

§ 172
§ 173
§ 174
§ 175
§ 176

§ 177
§178

§ 179
§ 180
§ 181
§ 182

§ 183
§ 184

§ 185

§ 186
§ 187

§ 188
§ 189
§ 190

§ 191

Bareinlage bei einem Drittinstitut
Lebensversicherung

Schuldverschreibungen, die auf Verlangen vom emit-
tierenden Drittinstitut zurlickerworben werden missen

Abschnitt 2

Mindestanforderungen an
Kreditrisikominderungstechniken

Allgemeine Anforderungen an die Verwendung von
Kreditrisikominderungstechniken

Mindestanforderungen an berlcksichtigungsfahige
finanzielle Sicherheiten

Mindestanforderungen an die Beriicksichtigung von
IRBA-Sicherungsabtretungen von Forderungen

Mindestanforderungen an die Berlicksichtigung sons-
tiger IRBA-Sachsicherheiten

Mindestanforderungen fiir die Behandlung von Leasing-
forderungen als durch den Leasinggegenstand besichert

Mindestanforderungen fiir Gewahrleistungen
Mindestanforderungen fiir Kreditderivate

Abschnitt 3

Berechnung der Kreditrisikominderungseffekte

Durch ein Sicherungsinstrument besicherte Position
Methodenwahl fir finanzielle Sicherheiten
Institutsinterne Sicherungsgeschéfte

Fur Absicherungszwecke zu berlicksichtigende Rest-
laufzeit von Adressenausfallrisikopositionen und
Sicherungsinstrumenten

Fur ein Sicherungsinstrument laufzeitgeeignete Position

Bei Laufzeitunterschreitung berlicksichtigungsfahiges
Sicherungsinstrument

Unterabschnitt 1

Einfache Methode
far finanzielle Sicherheiten

Besicherungswirkung der einfachen Methode

Unterabschnitt 2

Umfassende Methode
far finanzielle Sicherheiten

Titel 1
Anrechnungsverfahren

Laufzeitanpassungsfaktor fir ein Sicherungsinstrument

Schwankungsbereinigter Wert fiir finanzielle Sicherhei-
ten

Wertschwankungsfaktor fir finanzielle Sicherheiten und
Adressenausfallrisikopositionen

Wahrungsschwankungsfaktor fur finanzielle Sicherhei-
ten und Gewahrleistungen

Entscheidung flir die Verwendung selbstgeschatzter
Schwankungsfaktoren

Ausnahmeregelung fir Pensions-, Darlehens- oder ver-
gleichbare Geschéfte Uiber Wertpapiere

Titel 2

Aufsichtlich vorgegebene Wertschwankungsfaktoren

§ 192
§ 193
§ 194
§ 195

Vorgegebener Wertschwankungsfaktor

Zugrunde zu legende Liquidationsdauer
Anpassungsfaktor fiir nichttédgliche Neubewertung
Vorgegebener Wahrungsschwankungsfaktor

§ 196
§ 197

§ 198

§ 199
§ 200
§ 201
§ 202

§ 203

Titel 3
Selbstgeschéatzte Schwankungsfaktoren

Selbstgeschéatzter Schwankungsfaktor

Anpassungsfaktor flir selbstgeschatzte Schwankungs-
faktoren an die verwendete Liquidationsdauer

Geeignetes Verfahren fir die Schatzung von Schwan-
kungsfaktoren

Titel 4
Modellbasierte Schwankungszuschlage
Entscheidung fir die Verwendung modellbasierter
Schwankungszuschlage

Geeignetes Modell zur Ermittlung modellbasierter
Schwankungszuschlage

Qualitative Mindestanforderungen flr ein geeignetes
Modell zur Ermittlung von Schwankungszuschlagen

Quantitative Mindestanforderungen flr ein geeignetes
Modell zur Ermittlung von Schwankungszuschlagen

Modellbasierter Schwankungszuschlag

Unterabschnitt 3

Anrechnungsverfahren fir Gewé&hrleistungen

§ 204
§ 205

§ 206
§ 207

§ 208

§ 209

§ 210

§ 211
§ 212

§ 213
§ 214
§ 215
§ 216
§ 217

§ 218
§ 219
§ 220
§ 221

§ 222
§ 223
§ 224

Inkongruenzenbereinigter Betrag einer Gewahrleistung
Betrag einer beriicksichtigungsfahigen Gewahrleistung

Abschnitt 4
Aufrechnungsvereinbarungen
Unterabschnitt 1

Berlicksichtigungsfédhige
Aufrechnungsvereinbarungen
Berlicksichtigungsfahige Aufrechnungsvereinbarungen

Berlicksichtigungsfahige Aufrechnungsvereinbarung
Uiber Derivate

Berlicksichtigungsfahige Aufrechnungsvereinbarung
Uber wechselseitige Geldforderungen und -schulden

Berlicksichtigungsfahige Aufrechnungsvereinbarung
Uber nichtderivative Geschéfte mit Sicherheitennach-
schiussen

Beriicksichtigungsfahige produktlbergreifende Aufrech-
nungsvereinbarung

Unterabschnitt 2

Nettobemessungsgrundlagen
far Aufrechnungsvereinbarungen
Nettobemessungsgrundlage flr Derivate

Nettobemessungsgrundlage fur Geldforderungen und
-schulden

Laufzeitbereinigte Nettobemessungsgrundlage fiir eine
Aufrechnungsposition

Waéhrungsinkongruenzzuschlag fir eine Aufrechnungs-
position

Nettobemessungsgrundlage fir nichtderivative Ge-
schéfte mit Sicherheitennachschiissen

Wertschwankungszuschlag fiir die Wertpapiere einer
Aufrechnungsposition

Nettobemessungsgrundlage fur produktibergreifende
Aufrechnungspositionen

Nettobemessungsgrundlage nach der SM

Aufspaltung in SM-Risikopositionen

MaBgebliche Betrdge der SM-Risikopositionen
Zuordnung der SM-Risikopositionen zu Absicherungs-
gruppen

Anwendung der IMM

Nettobemessungsgrundlage nach der IMM
Mindestanforderungen an die Nutzung der IMM



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2006 Teil | Nr. 61, ausgegeben zu Bonn am 20. Dezember 2006

Kapitel 6
Verbriefungen
Abschnitt 1

Anwendungsbereich der
Verbriefungsregelungen, Begriffsdefinitionen

§ 225  Adressaten
§ 226  Verbriefungstransaktion
§ 227  Verbriefungspositionen, Verbriefungstranchen
§ 228  Verbrieftes Portfolio
§ 229  Originator, Sponsor, Investor
§ 230  Verbriefungs-Liquiditatsfazilitat
§ 231  Sonstige Begriffsbestimmungen fir Verbriefungen
Abschnitt 2
Anforderungen an Institute,
die als Originator oder Sponsor
von Verbriefungstransaktionen gelten

§ 232  Mindestanforderungen an einen wesentlichen und wirk-

samen Risikotransfer
§ 233  Berilcksichtigung einer Laufzeitunterdeckung der Besi-

cherung beim Originator
§ 234  Verbot der impliziten Unterstiitzung von Verbriefungs-

transaktionen

Abschnitt 3
Nutzung von Bonitatsbeurteilungen fiir Verbriefungen

§ 235 Benennung von Ratingagenturen fir Verbriefungen

§ 236  Anforderungen an die Verwendung von Bonitatsbeurtei-
lungen fur Verbriefungen

§ 237  Fur Verbriefungen maBgebliche Bonitétsbeurteilung

Abschnitt 4
Anrechnung von KSA-Verbriefungstransaktionen

§ 238  KSA-Bemessungsgrundlage einer KSA-Verbriefungspo-
sition

§ 239  KSA-Positionswert einer KSA-Verbriefungsposition

§ 240 Risikogewichteter KSA-Positionswert einer KSA-Ver-
briefungsposition

§ 241  Bericksichtigung von Gewahrleistungen und finanziel-
len Sicherheiten mit ihnrem KSA-Risikogewicht

Unterabschnitt 1
KSA-Verbriefungsrisikogewicht

von KSA-Verbriefungspositionen

§ 242  KSA-Verbriefungsrisikogewicht flr beurteilte KSA-Ver-
briefungspositionen

§ 243  KSA-Verbriefungsrisikogewicht fiir unbeurteilte KSA-
Verbriefungspositionen

§ 244  KSA-Verbriefungsrisikogewicht fir teilbesicherte KSA-
Verbriefungspositionen

Unterabschnitt 2

Besondere Regelungen
fur Originatoren von KSA-
Verbriefungstransaktionen,
zu denen ein vom Originator zu
berlcksichtigender Investorenanteil
aus Verbriefungstransaktionen gehort

Ermittlung risikogewichteter KSA-Positionswerte flir von
Originatoren zu berticksichtigende Investorenanteile aus
Verbriefungstransaktionen

Risikogewichteter KSA-Positionswert eines vom Origi-
nator zu berlcksichtigenden Investorenanteils aus Ver-
briefungstransaktionen

KSA-Konversionsfaktoren fiir vom Originator zu beriick-
sichtigende Investorenanteile aus Verbriefungstransak-
tionen

§ 245

§ 246

§ 247
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§ 248  KSA-Bemessungsgrundlage eines vom Originator zu
beriicksichtigenden Investorenanteils aus Verbriefungs-

transaktionen

Unterabschnitt 3

Obergrenzen fir die Anrechnung
von KSA-Verbriefungstransaktionen

§ 249 Maximaler risikogewichteter KSA-Positionswert einer
KSA-Verbriefungstransaktion
§ 250 Maximaler risikogewichteter KSA-Positionswert fiir Ori-

ginatoren von KSA-Verbriefungstransaktionen, zu denen
ein vom Originator zu berlicksichtigender Investoren-
anteil aus Verbriefungstransaktionen gehort

Abschnitt 5

Anrechnung von IRBA-Verbriefungstransaktionen

§ 251  Bemessungsgrundlage einer IRBA-Verbriefungsposition

§ 252  IRBA-Positionswert einer IRBA-Verbriefungsposition

§ 253  Risikogewichteter IRBA-Positionswert einer IRBA-Ver-
briefungsposition

§ 254  Beriicksichtigung von Gewahrleistungen mit ihrem
IRBA-Risikogewicht

Unterabschnitt 1

IRBA-Verbriefungsrisikogewicht
von IRBA-Verbriefungspositionen

§ 255  Verfahren zur Bestimmung des IRBA-Verbriefungsrisiko-
gewichts

§ 256  Abgeleitete Bonitatsbeurteilung

§ 257  Ratingbasierter Ansatz

§ 258  Aufsichtlicher Formel-Ansatz

§ 259  Internes Einstufungsverfahren

§ 260 Nach der Ruckfalllésung fur qualifizierte Verbriefungs-
Liquiditatsfazilitdten ermitteltes IRBA-Verbriefungsrisiko-
gewicht

§ 261  IRBA-Verbriefungsrisikogewicht fir teilbesicherte IRBA-
Verbriefungspositionen

Unterabschnitt 2

Besondere Regelungen
fur Originatoren von IRBA-
Verbriefungstransaktionen,
zu denen ein vom Originator zu
berlcksichtigender Investorenanteil
aus Verbriefungstransaktionen gehort

§ 262  Ermittlung risikogewichteter IRBA-Positionswerte fiir
von Originatoren zu berticksichtigende Investorenanteile

aus Verbriefungstransaktionen

Unterabschnitt 3

Obergrenzen fur die Anrechnung
von IRBA-Verbriefungstransaktionen

§ 263 Maximaler risikogewichteter IRBA-Positionswert einer
IRBA-Verbriefungstransaktion

§ 264  Maximaler risikogewichteter IRBA-Positionswert fiir Ori-
ginatoren von IRBA-Verbriefungstransaktionen, zu de-
nen ein vom Originator zu beriicksichtigender Investo-
renanteil aus Verbriefungstransaktionen gehort

Abschnitt 6

Abzugsbetrage fiir Verbriefungspositionen

§ 265  Abzugsbetrag flr Verbriefungspositionen

§ 266  Beriicksichtigung von Verbriefungspositionen durch Ka-
pitalabzug

§ 267  Abzugsbetrag fir KSA-Verbriefungspositionen

§ 268  Abzugsbetrag fir IRBA-Verbriefungspositionen
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Teil 3
Operationelles Risiko
Kapitel 1

Allgemeine Vorschriften

§ 269 Ansatze zur Bestimmung des Anrechnungsbetrags fiir
das operationelle Risiko
Kapitel 2
Basisindikatoransatz
§ 270  Berechnung des Anrechnungsbetrags
§ 271 Definition des relevanten Indikators
Kapitel 3
Standardansatz
§ 272  Anwendung des Standardansatzes
§ 273  Berechnung des Anrechnungsbetrags
§ 274  Verwendung eines alternativen Indikators
§ 275  Geschéftsfeldzuordnung
§ 276  Qualitative Anforderungen
§ 277  Kombination mit dem Basisindikatoransatz
Kapitel 4
Fortgeschrittene Messanséatze
Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften
§ 278  Begriffsbestimmung
Abschnitt 2
Qualitative Anforderungen
§ 279  Risikomanagementsystem und Rahmenwerk
§ 280 Risikomanagementeinheit und Ressourcen
§ 281  Integration des Risikomesssystems und Berichtswesen
§ 282  Dokumentation und Einhaltung des Risikomanagement-
systems
§ 283  Priifung

Abschnitt 3

Anforderungen an die Bestimmung
des Anrechnungsbetrags fiir das operationelle Risiko

Unterabschnitt 1

Modellrahmen

§ 284  Gute des Messsystems
§ 285  Korrelationen
Unterabschnitt 2
Daten
§ 286 Interne Schadensdaten
§ 287  Zuordnung interner Schadensdaten
§ 288  Verluste im Kreditrisikobereich
§ 289  Externe Daten

Unterabschnitt 3

Szenario-Analysen,
Geschéaftsumfeld und internes Kontrollsystem

§ 290
§ 291

Szenario-Analysen
Geschéftsumfeld und internes Kontrollsystem

§ 292

§ 293

§ 294

§ 295

§ 296
§ 297

§ 298
§ 299
§ 300
§ 301
§ 302
§ 303
§ 304
§ 305
§ 306
§ 307

§ 308
§ 309
§ 310
§ 311

§ 312

§ 313
§ 314
§ 315
§ 316
§ 317
§ 318
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Unterabschnitt 4
Instrumente zur Risikoverlagerung
Versicherungen und andere Instrumente zur Risikover-
lagerung
Abschnitt 4
Teilweise Anwendung
Kombination mit dem Basisindikator- oder Standard-

ansatz

Teil 4
Marktrisikopositionen
Kapitel 1
Wahrungsgesamtposition

Ermittlung und Anrechnung der Wé&hrungsgesamtposi-
tion
Aktiv- und Passivpositionen

Kapitel 2
Rohwarenposition

Ermittlung und Anrechnung der Rohwarenposition
Zeitfachermethode

Kapitel 3
Handelsbuch-Risikopositionen

Handelsbuch-Risikopositionen
Nettopositionen

Allgemeines Kursrisiko Zinsnettoposition
Jahresbandmethode

Durationmethode

Besonderes Kursrisiko Zinsnettoposition
Allgemeines Kursrisiko Aktiennettoposition
Besonderes Kursrisiko Aktiennettoposition
Aktienindexpositionen

Investmentanteile

Kapitel 4
Optionsposition

Beriicksichtigung von Optionsgeschéften
Anrechnungsbetrag fir das Gammafaktorrisiko
Anrechnungsbetrag fur das Vegafaktorrisiko
Szenario-Matrix-Methode

Kapitel 5
Andere Marktrisikopositionen
Ermittlung und Anrechnung der anderen Marktrisiko-
positionen
Kapitel 6
Eigene Risikomodelle

Verwendung von Risikomodellen
Bestimmung der Anrechnungsbetrage
Quantitative Vorgaben

Zu erfassende Risikofaktoren
Qualitative Anforderungen
Prognosegite
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Teil 5
Offenlegung
Kapitel 1

Allgemeine Vorschriften zum
Anwendungsbereich, zum Offenlegungs-
medium und zum Offenlegungsintervall

§ 319  Anwendungsbereich Offenlegung

§ 320  Offenlegungsmedium

§ 321  Offenlegungsintervall

Kapitel 2
Allgemeine inhaltliche

Anforderungen der Offenlegung

§ 322  Risikomanagementbeschreibung in Bezug auf einzelne
Risiken

§ 323  Angaben zum Anwendungsbereich dieser Verordnung

§ 324  Eigenmittelstruktur

§ 325  Angemessenheit der Eigenmittelausstattung

§ 326  Offenlegungsanforderungen zu derivativen Adressen-
ausfallrisikopositionen und Aufrechnungspositionen

§ 327  Adressenausfallrisiko: Allgemeine Ausweispflichten fiir
alle Institute

§ 328  Adressenausfallrisiko: Offenlegung bei KSA-Forde-
rungsklassen

§ 329  Adressenausfallrisiko: Weitere Offenlegungsanforderun-
gen

§ 330  Offenlegungsanforderungen zum Marktrisiko

§ 331  Offenlegungsanforderungen zum operationellen Risiko

§ 332  Offenlegungsanforderungen flr Beteiligungen im Anla-
gebuch

§ 333  Offenlegung des Zinsanderungsrisikos im Anlagebuch

§ 334  Offenlegungsanforderungen bei Verbriefungen

Kapitel 3

Qualifizierende
Anforderungen bei der Nutzung
besonderer Instrumente oder Methoden

§ 335  Adressenausfallrisiko: Offenlegung bei Forderungsklas-

sen, fir die der IRBA verwendet wird

§ 336  Kreditrisikominderungstechniken: Offenlegungen fir
KSA und IRBA
§ 337  Instrumente zur Verlagerung operationeller Risiken
Teil 6
Ubergangs- und Schlussbestimmungen
§ 338  Ubergangsbestimmungen fiir die Parameterschatzung
§ 339  Ubergangsbestimmungen fir die Eigenmittelausstattung
und -berechnung
§ 340 Inkrafttreten

Teil 1
Allgemeine Vorschriften

§1
Anwendungsbereich
Diese Verordnung ist anzuwenden auf

1. Kreditinstitute, die Bankgeschéfte im Sinne von § 1
Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 5 oder Nr. 7 bis 12 des Kre-
ditwesengesetzes betreiben,

2. Finanzdienstleistungsinstitute, die

a) Eigenhandel betreiben oder
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b) als Anlagevermittler, Abschlussvermittler oder
Finanzportfolioverwalter befugt sind, sich Eigen-
tum oder Besitz an Geldern von Kunden oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen oder
auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten
handeln,

und

3. Kapitalanlagegesellschaften nach § 6 des Invest-
mentgesetzes, die individuelle Vermdgensverwal-
tung nach § 7 Abs. 2 Nr. 1 des Investmentgesetzes
betreiben und befugt sind, sich Eigentum oder Be-
sitz an Geldern von Kunden oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen oder auf eigene Rechnung
mit Finanzinstrumenten handeln.

Die §§ 298 bis 307 gelten nicht fir Nichthandelsbuch-
institute.

§2

Angemessenheit der
Eigenmittel eines Instituts

(1) Ein Institut verfligt Gber angemessene Eigenmit-
tel, wenn es téglich zum Geschéftsschluss sowohl die
Eigenkapitalanforderungen fiir Adressrisiken und das
operationelle Risiko nach Absatz 2 als auch die Eigen-
mittelanforderungen fir Marktrisiken nach Absatz 3 er-
fallt. FUr den Geschéftsschluss gilt § 1 Abs. 1 der GroB-
kredit- und Millionenkreditverordnung vom 14. Dezem-
ber 2006 (BGBI. | S. 3065).

(2) Die Eigenkapitalanforderungen flir Adressrisiken
und das operationelle Risiko werden erflllt, wenn der
Gesamtanrechnungsbetrag fir Adressrisiken und der
nach den §§ 269 bis 293 ermittelte Anrechnungsbetrag
fur das operationelle Risiko insgesamt das modifizierte
verfugbare Eigenkapital eines Instituts nicht Gberschrei-
ten.

(3) Die Eigenmittelanforderungen fir Marktrisiken
werden erflillt, wenn die Summe der Anrechnungsbe-
trédge fur die Marktrisikopositionen und, im Falle des
§ 308 Abs. 2 und 3 Satz 1 der Anrechnungsbetrdge
fur die Optionsgeschéfte eines Instituts, die Summe
aus dem um die Eigenkapitalanforderungen flir Adress-
risiken und das operationelle Risiko verringerten modi-
fizierten verfigbaren Eigenkapital des Instituts und den
verfligbaren Drittrangmitteln taglich bei Geschéfts-
schluss nicht Uberschreiten. Die Marktrisikopositionen
nach Satz 1 werden gebildet durch die

1. Fremdwahrungsrisikopositionen nach § 4 Abs. 3,

2. Rohwarenrisikopositionen nach § 4 Abs. 5,

3. Handelsbuch-Risikopositionen nach § 4 Abs. 6 und
4. anderen Marktrisikopositionen nach § 4 Abs. 7.

Bei Instituten, die nach § 313 eigene Risikomodelle ver-
wenden, werden die Marktrisikopositionen aus den in
Satz 2 Nr. 1 bis 4 genannten Positionen gebildet, deren
risikoméBige Zusammenhdnge das Institut in seinem
eigenen Risikomodell berticksichtigt. Dabei ist eine teil-
weise Zusammenfassung der Positionen nach Satz 2
Nr. 1 bis 4 zul&ssig. Der Anrechnungsbetrag fir eine in
einem eigenen Risikomodell des Instituts erfasste
Marktrisikoposition, die als dem Anlagebuch zugeord-
nete Adressrisikoposition des Instituts eine KSA-Posi-
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tion bilden wirde und der KSA-Forderungsklasse Ver-
briefungen oder, im Falle eines IRBA-Instituts, eine
IRBA-Position bilden wiirde und der IRBA-Forderungs-
klasse Verbriefungen zuzuordnen waren, bestimmt
sich, soweit die Marktrisikoposition nach den §§ 225
bis 268 mit einem Risikogewicht von 1 250 Prozent
oder nach § 265 im Abzugsbetrag fir Verbriefungs-
positionen zu berlcksichtigen wéren, als Marktwert
der Position. Satz 5 gilt nicht fir Marktrisikopositionen,
fir die das Institut Handler in diesen Verbriefungsposi-
tionen ist und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (Bundesanstalt) nachweisen kann, dass
ein liquider Markt sowohl auf Kaufer- als auch auf Ver-
kauferseite vorhanden ist.

(4) Abweichend von Absatz 1 verfigt ein Finanz-
dienstleistungsinstitut, das nicht auf eigene Rechnung
mit Finanzinstrumenten handelt, Uber angemessene
Eigenmittel, wenn der héhere Betrag von

1. der Summe aus dem Gesamtanrechnungsbetrag fur
Adressrisiken und den Eigenmittelanforderungen fur
Marktrisiken und

2. der entsprechend § 10 Abs. 9 Satz 1 und 2 des Kre-
ditwesengesetzes berechneten verwaltungskosten-
basierten Eigenmittelanforderung

téglich zum Geschaftsschluss die Summe aus dem mo-
difizierten verfligbaren Eigenkapital und den verfligba-
ren Drittrangmitteln nicht Ubersteigt; in diese Ver-
gleichsrechnung diirfen verfiigbare Drittrangmittel
héchstens mit dem Betrag der Eigenmittelanforderun-
gen fir Marktrisiken einbezogen werden. § 10 Abs. 9
Satz 3 bis 5 des Kreditwesengesetzes gilt entspre-
chend.

(5) Die GroBenverhaltnisse nach den Absadtzen 2
bis 4 sind taglich zum Geschéaftsschluss zu ermitteln.
Ein Institut darf von der geschéftstéglichen Ermittlung
absehen, wenn es durch geeignete interne MaBnahmen
sicherstellt, dass den Anforderungen nach den Absét-
zen 2 bis 4 entsprochen wird und die Gesamtkennziffer
nach Absatz 6 Satz 2 einen Wert von 8,4 Prozent nicht
unterschreitet.

(6) Die Institute haben zum Ende eines jeden Kalen-
dervierteljahres eine Gesamtkennziffer zu ermitteln. Die
Gesamtkennziffer gibt das prozentuale Verhaltnis zwi-
schen den anrechenbaren Eigenmitteln nach Satz 3
als Zahler und der mit 12,5 multiplizierten Summe aus
dem Gesamtanrechnungsbetrag fiir Adressrisiken, dem
Anrechnungsbetrag fir das operationelle Risiko und
der Summe der Anrechnungsbetrége fiir Marktrisikopo-
sitionen einschlieBlich der Optionsgeschéfte als Nenner
an; Finanzdienstleistungsinstitute, auf die Absatz 4 An-
wendung findet, haben als Nenner das 12,5-fache des
hdheren der Betrdge nach Absatz 4 Satz 1 Nr. 1 oder 2
zu verwenden. Anrechenbare Eigenmittel sind das
modifizierte verfligbare Eigenkapital und die zur Unter-
legung der Anrechnungsbetrdge fir die Marktrisiko-
positionen und die Optionsgeschéafte genutzten Dritt-
rangmittel, wobei die Nutzung der Drittrangmittel auf
funf Siebtel der Anrechnungsbetrage fir die Marktrisi-
kopositionen und die Optionsgeschéafte beschrankt ist.
Fir Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung gilt
Satz 1 mit der MaBgabe, dass die Gesamtkennzif-
fer zum Ende eines jeden Kalenderjahres zu ermitteln
ist.
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§3
Angemessenheit der
zusammengefassten Eigenmittel

(1) Die Anforderungen nach § 2 Abs. 2 bis 4 und 6
gelten entsprechend fir Institutsgruppen und Finanz-
holding-Gruppen fiir die GroBenverhaltnisse

1. des zusammengefassten modifizierten verfligbaren
Eigenkapitals und des Anrechnungsbetrags fiir das
operationelle Risiko nach den §§ 269 bis 293 und
des Gesamtanrechnungsbetrags fir Adressrisiken
nach § 8, ohne die in den Abzug nach § 10a Abs. 6
Satz 3 Nr. 1 und 2 des Kreditwesengesetzes einbe-
zogenen Positionen,

2. des um die Eigenkapitalanforderungen fiir Adress-
risiken und das operationelle Risiko verringerten mo-
difizierten verfligbaren Eigenkapitals der Instituts-
gruppe oder Finanzholding-Gruppe zuzlglich der
verfliigbaren Drittrangmittel und der Anrechnungsbe-
trage fur die Marktrisikopositionen und im Falle des
§ 308 Abs. 2 und 3 Satz 1 der Anrechnungsbetrage
fir die Optionsgeschéfte aller gruppenangehdérigen
Unternehmen und

3. der insgesamt anrechenbaren Eigenmittel und der
mit 12,5 multiplizierten Summe aus dem Gesamtan-
rechnungsbetrag fiir Adressrisiken, dem Anrech-
nungsbetrag fur das operationelle Risiko und der
Summe der Anrechnungsbetrage fir Marktrisikopo-
sitionen einschlieBlich der Optionsgeschéfte.

§ 2 Abs. 5 gilt entsprechend fir Institutsgruppen und
Finanzholding-Gruppen.

(2) Ist ein Institut einer Institutsgruppe oder Finanz-
holding-Gruppe Handelsbuchinstitut, unterliegt die In-
stitutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe den Vor-
schriften der §§ 298 bis 307 lber Handelsbuch-Risiko-
positionen. Gruppenangehdrige Nichthandelsbuchinsti-
tute dirfen die Anrechnungsbetrage fir ihre Positionen
des Handelsbuchs nach den §§ 8 bis 268 ermitteln.

(3) Bei der Berechnung der Anforderungen fir die
GréBenverhéltnisse nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 und 3
darf auf die Anrechnungsbetréage fir die Marktrisiko-
positionen und Optionsgeschéfte der nachgeordneten
Unternehmen mit Sitz im Ausland abgestellt werden,
die nach der in dem jeweiligen Sitzstaat geltenden
Marktrisikoregelung zu den Stichtagen nach § 6 Abs. 1
ermittelt werden, wenn die im jeweiligen Sitzstaat gel-
tende Marktrisikoregelung

1. in Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums der-
jenigen der Richtlinie 2006/49/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber
die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wert-
papierfirmen und Kreditinstituten (Neufassung) (ABI.
EU Nr. 177 S. 201) oder

2. in Drittstaaten derjenigen dieser Verordnung
gleichwertig ist.

§4
Anrechnungspflichtige
Positionen, Schuldnergesamtheit

(1) Ein Institut hat als anrechnungspflichtige Positio-
nen seine Adressrisikopositionen, Fremdwahrungstrisi-
kopositionen, Rohwarenrisikopositionen, andere Markt-
risikopositionen und, wenn es Handelsbuchinstitut ist,
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Handelsbuch-Risikopositionen zu bestimmen. Wertpa-
pierhandelsunternehmen in der Rechtsform des Einzel-
kaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft
haben auch die auf eigene Rechnung des Inhabers
oder der persénlich haftenden Gesellschafter abge-
schlossenen Geschéfte in die Bestimmung der anrech-
nungspflichtigen Positionen einzubeziehen.

(2) Adressrisikopositionen werden durch solche
Positionen gebildet, die

1. einem Adressenausfallrisiko unterliegen, das nicht
durch eine Handelsbuch-Risikoposition eines Han-
delsbuchinstituts nach Absatz 6 Satz 1 erfasst wird,

2. als Sachanlagen einem Wertverschlechterungsrisiko
unterliegen,

3. bei einem IRBA-Institut Veritétsrisikopositionen nach
§ 71 Abs. 2 begriinden oder,

4. wenn das Institut ein Handelsbuchinstitut ist, aus ei-
nem dem Handelsbuch zugeordneten Geschéft ent-
stehen und einem Abwicklungsrisiko unterliegen,

soweit sie nicht nach § 10 Abs. 6 Satz 1 des Kreditwe-
sengesetzes vom haftenden Eigenkapital abgezogen
oder in vollem Umfang mit haftendem Eigenkapital un-
terlegt werden. Adressenausfallrisiko ist das Risiko,
dass eine natirliche oder juristische Person oder eine
Personenhandelsgesellschaft, gegeniber der das Insti-
tut einen bedingten oder unbedingten Anspruch hat,
nicht oder nicht fristgerecht leistet oder das Institut ge-
genuber einer Person oder Personenhandelsgesell-
schaft aufgrund der Nichtleistung eines Dritten zu leis-
ten verpflichtet ist, sowie das finanzielle Risiko des In-
stituts in Bezug auf Beteiligungen. Die Institute stellen
sicher, dass die fiir Zwecke dieser Verordnung gespei-
cherten personenbezogenen Daten spéatestens nach
Ablauf des vierten Kalenderjahres nach Beendigung
und Abwicklung des Schuldverhdltnisses mit dem
Schuldner des Instituts oder nach dem Scheitern der
Begrindung des Schuldverhélinisses vollstandig ge-
I6scht oder anonymisiert werden. Abwicklungsrisiko
ist das fir ein nach Ablauf des Erflllungszeitpunktes
beiderseitig nicht erfllltes Geschéft bestehende Risiko
einer Wertverdnderung des Geschéftsgegenstands. Die
Adressrisikopositionen sind nach dem Verfahren zur Er-
mittlung des Gesamtanrechnungsbetrags fir Adressri-
siken nach § 8 zu bericksichtigen.

(8) Fremdwahrungsrisikopositionen sind Anspriiche
oder Verpflichtungen einschlieBlich Beteiligungen in
fremder Wahrung und in Gold sowie Kassenbestande
in fremder Wahrung und Bestédnde in Gold. Aus den
Fremdwa&hrungsrisikopositionen ist nach den §§ 294
und 295 die Wahrungsgesamtposition zu bilden und
hierfir der Anrechnungsbetrag zu ermitteln. Gold- und
Sortenbestédnde im Gesamtwert von bis zu 128 000
Euro missen nicht in die Wahrungsgesamtposition ein-
bezogen werden. Wird die Grenze nach Satz 3 uber-
schritten, sind die Gold- und Sortenbestédnde in voller
Héhe in die Wahrungsgesamtposition einzubeziehen.

(4) Fremdwahrungsrisikopositionen, die nach § 10
Abs. 2a Satz 2 oder Abs. 6 des Kreditwesengesetzes
vom Kern- bzw. haftenden Eigenkapital abgezogen
oder die in vollem Umfang mit haftendem Eigenkapital
unterlegt werden, sowie Beteiligungen einschlieBlich
Anteilen an verbundenen Unternehmen in fremder
Wahrung, die zu Anschaffungskursen bewertet werden

2935

(strukturelle Wahrungspositionen), dirfen auf Antrag
des Instituts mit Zustimmung der Bundesanstalt bei
der Ermittlung der W&hrungsgesamtposition nach Ab-
satz 3 Satz 2 auBer Ansatz bleiben. Die Zustimmung gilt
als erteilt, wenn das Institut mit seinem Antrag nach
Satz 1 die jeweiligen Posten der Bundesanstalt mitteilt
und diese nicht innerhalb von drei Monaten wider-
spricht. Anderungen der nicht zu beriicksichtigenden
Posten sind der Bundesanstalt mitzuteilen. Die Hohe
der nicht in Ansatz gebrachten Posten ist auf den Mel-
dungen Nr. 30 und 63 nach § 6 Abs. 1 Satz 1 und 2 zu
vermerken.

(5) Rohwarenrisikopositionen sind Anspriiche oder
Verpflichtungen in Bezug auf Waren sowie Warenbe-
stdnde. Aus den Rohwarenrisikopositionen ist nach
den §§ 296 und 297 die Rohwarenposition zu bilden
und hierflr der Anrechnungsbetrag zu ermitteln. Silber-
und Platinbestande im Gesamtwert von bis zu 26 000
Euro missen nicht in die Rohwarenposition einbezogen
werden. Wird die Grenze nach Satz 3 Uberschritten,
sind Silber- und Platinbestdnde in voller H6he in die
Rohwarenposition einzubeziehen.

(6) Handelsbuch-Risikopositionen sind die zins- und
aktienkursbezogenen Risikopositionen des Handelsbu-
ches eines Handelsbuchinstituts. Der Anrechnungsbe-
trag fur Handelsbuch-Risikopositionen ist nach den
§§ 298 bis 307 aus der Summe der Teilanrechnungs-
betrage flr die allgemeinen und flr die besonderen
Kursrisiken zu ermitteln.

(7) Andere Marktrisikopositionen sind vertragliche
Anspriiche und Verpflichtungen, die fir die eine Ver-
tragspartei einen finanziellen Vermdgenswert und fir
die andere Vertragspartei eine finanzielle Verbindlichkeit
schaffen und die nicht nach den Abséatzen 2 bis 6 zu
erfassen sind. Der Anrechnungsbetrag fiir andere
Marktrisikopositionen ist nach § 312 zu ermitteln.

(8) Zwei oder mehr nattirliche oder juristische Perso-
nen oder Personenhandelsgesellschaften sind in der
Regel eine Schuldnergesamtheit, wenn sie untereinan-
der unter Berlcksichtigung ihrer rechtlichen und tat-
séchlichen Verhéltnisse so verbunden sind, dass die
Zahlungsschwierigkeiten einer der Personen zu
Schwierigkeiten bei den anderen fiihren wirden, Zah-
lungsverpflichtungen aus Kreditgewdhrung gegeniber
dem Institut vollstandig zu erfillen. Kann eine der Per-
sonen nach Satz 1 unmittelbar oder mittelbar beherr-
schenden Einfluss auf eine oder mehrere andere Perso-
nen auslben, darf das Institut nur in begriindeten Fal-
len von der Bildung einer Schuldnergesamtheit nach
Satz 1 absehen.

§5
Auf fremde Wahrung lautende Positionen

(1) Eine auf eine fremde Wahrung lautende Position
ist zu dem von der Européischen Zentralbank am Mel-
destichtag festgestellten und von der Deutschen Bun-
desbank veréffentlichten Referenzkurs (Euro-Referenz-
kurs) in Euro umzurechnen. Statt des Euro-Referenz-
kurses am Meldestichtag darf fir Beteiligungen, ein-
schlieBlich der Anteile an verbundenen Unternehmen,
die nach § 4 Abs. 4 Satz 1 und 2 nicht als Bestandteil
seiner Wahrungsgesamtposition behandelt werden, der
zum Zeitpunkt ihrer Erstverbuchung maBgebliche Devi-
senkurs angewendet werden. Bei der Umrechnung von
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Wahrungen, fur die kein Euro-Referenzkurs vertffent-
licht wird, sind die Mittelkurse aus feststellbaren An-
und Verkaufskursen des Stichtages zugrunde zu legen.

(2) Absatz 1 gilt nicht fur Institute, die eigene Risiko-
modelle nach den §§ 313 bis 318 verwenden und die
dort verwendeten internen Fremdw&hrungsumrech-
nungskurse konsistent auf alle auf fremde Wahrung
lautende Positionen anwenden.

§6
Meldungen zur Eigenmittelausstattung

(1) Institute haben der Deutschen Bundesbank zu
den Anforderungen nach § 2 Abs. 2 bis 4 und 6 nach
dem Stand zum Meldestichtag Ende eines Kalender-
vierteljahres Meldungen mit den Formularen nach An-
lage 3*) Nr. 1 bis 25 und 27 bis 33 sowie nach dem
Stand zum Meldestichtag Ende eines Kalenderjahres
Meldungen mit dem Formular nach Anlage 3 Nr. 26 je-
weils bis zum 15. Geschéftstag des auf den Melde-
stichtag folgenden Monats einzureichen; auf Antrag
des Instituts kann die Bundesanstalt die Frist verlan-
gern. Ubergeordnete Institute haben der Deutschen
Bundesbank zu den Anforderungen nach § 3 nach
dem Stand zum Meldestichtag Ende eines Kalender-
vierteljahres Meldungen mit den Formularen nach An-
lage 3 Nr. 34 bis 58 und 60 bis 67 sowie nach dem
Stand zum Meldestichtag Ende eines Kalenderjahres
Meldungen mit dem Formular nach Anlage 3 Nr. 59 je-
weils bis zum letzten Geschéftstag des auf den Melde-
stichtag folgenden Monats einzureichen; auf Antrag
des Instituts kann die Bundesanstalt die Frist verlan-
gern. Fir Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung
gilt Satz 1 mit der MaBgabe, dass die Meldungen nur
einmal jahrlich nach dem Stand zum Meldestichtag
Ende eines Kalenderjahres und nur mit dem Formular
nach Anlage 3 Nr. 1 spéatestens bis zum letzten Ge-
schéftstag des auf den Meldestichtag folgenden Kalen-
dervierteljahres einzureichen sind.

(2) Die Meldungen nach Absatz 1 sind im papierlo-
sen Verfahren einzureichen. Die Deutsche Bundesbank
verdffentlicht im Internet die fir die elektronische
Dateneinreichung zu verwendenden Satzformate und
den Einreichungsweg. Sie leitet die Meldungen an die
Bundesanstalt weiter. Institute haben die Meldungen
nach Anlage 3 Nr. 1 bis 33, Ubergeordnete Institute
zusétzlich die Meldungen nach Anlage 3 Nr. 34 bis 67
fir das laufende Kalenderjahr und die zwei vorange-
gangenen Kalenderjahre aufzubewahren. Institute mis-
sen die Marktpreisdaten fir die Angaben nach Anlage 3
fir den letzten Meldestichtag, die Meldestichtage der
vergangenen 24 Monate sowie fiir den laufenden Mel-
dezeitraum vorhalten und der Bundesanstalt oder der
Deutschen Bundesbank auf Verlangen zur Verfigung
stellen. Sofern die Gesamtkennziffer nach § 2 Abs. 6
Satz 2 den Wert von 8,4 Prozent unterschreitet, haben
die Institute die jeweiligen Marktdaten sowie die Be-
rechnungen nach dieser Verordnung zusétzlich fir die
letzten 30 Handelstage vorzuhalten. Sowohl die Bun-
desanstalt als auch die Deutsche Bundesbank kénnen

*) Die Anlagen 1 bis 3 werden als Anlageband zu dieser Ausgabe des
Bundesgesetzblattes ausgegeben. Innerhalb des Abonnements wer-
den Anlagebéande auf Anforderung gemaB den Bezugsbedingungen
des Verlags Ubersandt. AuBerhalb des Abonnements erfolgt die Lie-
ferung gegen Kostenerstattung.
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verlangen, dass die Angaben nach Satz 5 und 6 spé-
testens nach 15 Geschaftstagen eingereicht werden.

§7

Anzeigen bei Nichteinhaltung
der Eigenmittelanforderungen

(1) Institute mussen

1. die Nichteinhaltung der Eigenkapitalanforderungen
nach § 2 Abs. 2 und

2. die Nichteinhaltung der Eigenmittelanforderungen
nach § 2 Abs. 3

zwischen den Meldestichtagen der Bundesanstalt und
der Deutschen Bundesbank unverztglich schriftlich an-
zeigen. In der Anzeige nach Satz 1 ist jeweils der Be-
trag anzugeben, um den die Eigenkapitalanforderungen
beziehungsweise Eigenmittelanforderungen nicht ein-
gehalten werden.

(2) Finanzdienstleistungsinstitute, die nicht auf ei-
gene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln, mis-
sen die Nichterflllung der Anforderung nach § 2 Abs. 4
zwischen den Meldestichtagen der Bundesanstalt und
der Deutschen Bundesbank unverziiglich schriftlich an-
zeigen. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(3) Die Anzeigepflichten nach Absatz 1 gelten ent-
sprechend fur Ubergeordnete Unternehmen einer Insti-
tutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe.

Teil 2
Adressrisiken

§8

Ermittlung des
Gesamtanrechnungsbetrags fiir Adressrisiken

(1) Der Gesamtanrechnungsbetrag fur Adressrisiken
wird ermittelt, indem aus der Gesamtheit der Adressri-
sikopositionen mit Ausnahme der Abwicklungsrisikopo-
sitionen die Adressenausfallrisikopositionen bestimmt
und diese entweder nach dem Kreditrisiko-Standardan-
satz (KSA) oder dem auf internen Ratings basierenden
Ansatz (IRBA) bericksichtigt werden. Nur ein IRBA-In-
stitut darf Adressenausfallrisikopositionen nach dem
IRBA berucksichtigen. Ein Institut, das kein IRBA-Insti-
tut ist, hat sédmtliche Adressenausfallrisikopositionen
nach dem KSA zu berlicksichtigen.

(2) Der Gesamtanrechnungsbetrag flir Adressrisiken
ist die mit 0,08 multiplizierte Summe aus

1. den flr alle
a) KSA-Positionen nach § 24 Satz 1 und
b) IRBA-Positionen nach § 71 Abs. 1,

die keine Verbriefungspositionen sind, ermittelten ri-
sikogewichteten KSA-Positionswerten beziehungs-
weise risikogewichteten IRBA-Positionswerten und

2. den nach den §§ 225 bis 268 ermittelten risikoge-
wichteten Positionswerten flir Verbriefungspositio-
nen.

Bei Handelsbuchinstituten erhéht sich der Gesamtan-
rechnungsbetrag fir Adressrisiken um den Gesamtan-
rechnungsbetrag fur Abwicklungsrisiken nach § 16.
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Kapitel 1
Risikopositionen

§9
Adressenausfallrisikopositionen

(1) Adressenausfallrisikopositionen setzen sich aus
den

1. bilanziellen Adressenausfallrisikopositionen nach
§ 10!
2. derivativen Adressenausfallrisikopositionen nach

§ 11,
3. auBerbilanziellen
nach § 13 sowie

Adressenausfallrisikopositionen

4. Vorleistungsrisikopositionen nach § 14

zusammen; das gilt auch, wenn sie nach Absatz 2 als
effektiv verbrieft gelten. Aus einem Geschéaft kénnen
mehrere Adressenausfallrisikopositionen entstehen. Im
Rahmen von Pensionsgeschéaften lbertragene oder im
Rahmen von Darlehensgeschéften verliehene Wertpa-
piere oder Waren sind unabhé&ngig von deren Bilanzie-
rung dem Pensions- oder Darlehensgeber zuzurech-
nen.

(2) Als effektiv verbrieft gilt jede Adressenausfallrisi-
koposition, die zu einem durch eine solche Verbrie-
fungstransaktion verbrieften Portfolio nach § 228 ge-
hort, fir die das Institut nach § 229 Abs. 1 als Originator
gilt und fir die es die Mindestanforderungen an den
wesentlichen und wirksamen Risikotransfer nach
§ 232 erfiillt. Handelt es sich bei der Verbriefungstrans-
aktion nach Satz 1 um eine Verbriefungstransaktion, zu
der ein vom Originator zu berticksichtigender Investo-
renanteil aus Verbriefungstransaktionen gehdrt, gelten
dem gewidmeten Portfolio zuzuordnende Adressen-
ausfallrisikopositionen als effektiv verbrieft, soweit sie

1. als revolvierende Adressenausfallrisikopositionen in
der KSA-Bemessungsgrundlage nach § 248 oder in
der IRBA-Bemessungsgrundlage nach § 262 Satz 2
des vom Originator zu beriicksichtigenden Investo-
renanteils aus Verbriefungstransaktionen berlck-
sichtigt sind oder

2. nicht in der Bemessungsgrundlage des vom Origina-
tor zu berlcksichtigenden Investorenanteils aus
Verbriefungstransaktionen beriicksichtigt sind und
Zahlungsanspriche begrinden, die denen aus
Adressenausfallrisikopositionen nach Nummer 1
nachgeordnet sind.

§10
Bilanzielle Adressenausfallrisikopositionen

Zu den bilanziellen Adressenausfallrisikopositionen
gehoren

1. Bilanzaktiva im Sinne von § 19 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1
bis 9 des Kreditwesengesetzes mit Ausnahme der
beim Pensionsnehmer bzw. Darlehensnehmer bilan-
zierten Wertpapiere oder Waren im Falle von sich
darauf beziehenden Pensions- und Darlehensge-
schéaften,

2. Sachanlagen und sonstige Vermdgensgegensténde,

3. aktivische Rechnungsabgrenzungsposten, wenn sie
nicht Ausgleichsposten fir Verbindlichkeiten sind,
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die unter Nennwert ausgegeben wurden und zum
Nennwert passiviert sind, und

4. bei Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung die
Positionen des Umlaufvermégens der zum Verkauf
bestimmten Grundstiicke und anderer Vorrate, mit
Ausnahme der unfertigen Leistungen aus noch nicht
mit den Mietern abgerechneten Betriebskosten.

§ 11
Derivative Adressenausfallrisikopositionen
(1) Derivative Adressenausfallrisikopositionen sind

1. Derivate nach § 19 Abs. 1a des Kreditwesengeset-
zes mit Ausnahme von

a) denjenigen derivativen Instrumenten flr den
Transfer von Kreditrisiken, bei denen das Institut
Gewabhrleistungsgeber ist, und dieses derivative
Instrument als auBerbilanzielle Adressenausfall-
risikoposition berlcksichtigen muss, oder bei
denen das Institut Sicherungsnehmer ist, und
dieses derivative Instrument als berlcksichti-
gungsfahige Gewahrleistung bei der Ermittlung
des risikogewichteten Positionswerts einer ande-
ren Adressenausfallrisikoposition berilicksichtigt
sowie

b) Stillhalterverpflichtungen aus Optionen,

die nicht in einer Novationsposition aus einem be-
ricksichtigungsfahigen Schuldumwandlungsvertrag
nach Absatz 2 aufgegangen sind, und

2. eine Novationsposition aus einem berlcksichti-
gungsfahigen Schuldumwandlungsvertrag nach Ab-
satz 2.

(2) Eine Novationsposition aus einem berlicksichti-
gungsfahigen Schuldumwandlungsvertrag ist jeder An-
spruch oder jede Verpflichtung, der oder die sich in Be-
zug auf eine berlcksichtigungsféahige Aufrechnungs-
vereinbarung Uber Derivate aus einem einheitlichen
Schuldverhaltnis ergibt, das aufgrund einer nach § 17
Abs. 1 der GroBkredit- und Millionenkreditverordnung
anerkennungsfahigen Schuldumwandlungsklausel im
Sinne von § 17 Abs. 2 der GroBkredit- und Millionen-
kreditverordnung entstanden ist.

(3) Eine Adressenausfallrisikoposition mit langer Ab-
wicklungsfrist ist eine derivative Adressenausfallrisiko-
position nach Absatz 1, die durch ein Geschéft gebildet
wird, bei dem

1. sich ein Kontrahent dazu verpflichtet hat, ein Wert-
papier, eine Ware oder einen Betrag in Fremdwé&h-
rung gegen Barzahlung, andere Finanzinstrumente
oder andere Waren zu liefern oder abzunehmen, und

2. die Anzahl der Tage vom Geschéaftsabschluss bis
zum vertraglich festgelegten Lieferzeitpunkt oder
Abwicklungszeitpunkt gréBer ist als das Minimum
aus funf Geschéaftstagen und der fir diese Art von
Geschéaften marktiblichen Anzahl von Geschéftsta-
gen.

§12
Aufrechnungspositionen

(1) Eine Aufrechnungsposition aus Derivaten ist die
Position, die aus allen Anspriichen und Verpflichtungen
aus Derivaten gebildet wird, die von einer zu bertick-
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sichtigenden Aufrechnungsvereinbarung Uber Derivate
nach § 207 erfasst werden.

(2) Eine Aufrechnungsposition aus Geldforderungen
und -schulden ist die Position, die aus allen Geldforde-
rungen und -schulden gebildet wird, die von einer zu
berlicksichtigenden Aufrechnungsvereinbarung Uber
Geldforderungen und -schulden nach § 208 erfasst
werden.

(8) Eine Aufrechnungsposition aus nichtderivativen
Geschaften mit Sicherheitennachschiissen ist die Posi-
tion, die aus

1. allen verliehenen, verkauften oder (berlassenen
Wertpapieren und Waren sowie verliehenen oder
Uberlassenen Geldbetrdgen und

2. allen entliehenen, gekauften oder erhaltenen Wert-
papieren und Waren sowie entliehenen oder erhalte-
nen Geldbetragen

besteht, die von einer zu berlicksichtigenden Aufrech-
nungsvereinbarung Uber nichtderivative Geschéafte mit
Sicherheitennachschiissen nach § 209 erfasst werden.

(4) Eine produktlbergreifende Aufrechnungsposition
ist die Position, die aus allen Anspriichen und Verpflich-
tungen gebildet wird, die von einer beriicksichtigungs-
féhigen produktiibergreifenden Aufrechnungsvereinba-
rung nach § 210 erfasst werden und die dartiber hinaus
alle finanziellen Sicherheiten umfasst, die das Institut
im Zusammenhang mit dieser Aufrechnungsvereinba-
rung gestellt oder, soweit sie nach § 154 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 beriicksichtigungsfahig sind, erhalten hat.

(5) Fur Adressenausfallrisikopositionen, die in zu be-
ricksichtigende Aufrechnungspositionen einbezogen
sind, sind keine gesonderten risikogewichteten Positi-
onswerte zu berlicksichtigen.

§13

AuBerbilanzielle
Adressenausfallrisikopositionen

(1) Zu den auBerbilanziellen Adressenausfallrisiko-
positionen gehéren

1. auBerbilanzielle Geschéafte im Sinne von § 19 Abs. 1
Satz 3 des Kreditwesengesetzes,

2. Credit Default Swaps, die in als Credit Linked Note
ausgestalteten Kreditderivaten, die zugleich bilan-
zielle  Adressenausfallrisikopositionen darstellen,
eingebettet sind,

3. Termink&ufe und Stillhalterverpflichtungen aus Ver-
kaufsoptionen, wenn der Geschéftsgegenstand un-
ter der Annahme tats&chlicher Lieferung oder Ab-
nahme des Geschéaftsgegenstandes eine bilanzielle
Adressenausfallrisikoposition nach § 10 begriinden
wirde,

4. unbezahlte Anteile von teileingezahlten Wertpapie-
ren,

5. Er6ffnung und Bestatigung von Dokumentenakkredi-
tiven, die durch Warenpapiere besichert werden, und

6. im Falle eines IRBA-Instituts, nicht unter Nummer 3
fallende Derivate nach § 19 Abs. 1a des Kreditwe-
sengesetzes auf solche Beteiligungen, die weder
nach § 70 Satz 1 Nr. 2, 8 oder 9 noch nach § 338
Abs. 4 von der Anwendung des IRBA ausgenommen
sind,
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einschlieBlich der Adressenausfallrisikopositionen aus
Verbriefungs-Liquiditatsfazilitdten nach § 230 Abs. 1
und vom Originator zu berlicksichtigenden Investoren-
anteilen aus Verbriefungstransaktionen nach § 245
Abs. 2.

(2) Geschéfte, die nach § 11 derivative Adressen-
ausfallrisikoposition sind und zu den auBerbilanziellen
Adressenausfallrisikopositionen nach Absatz 1 Nr. 1
bis 6 gehoren, bilden sowohl eine derivative Adressen-
ausfallrisikoposition als auch eine auBerbilanzielle
Adressenausfallrisikoposition.

§ 14
Vorleistungsrisikopositionen

(1) Fir ein Handelsbuchinstitut ist eine Vorleistungs-
risikoposition jeder Anspruch aus einem dem Handels-
buch zugeordneten Geschaft,

1. bei dem es

a) fir Wertpapiere, Fremdwahrungen oder Waren
bezahlt hat und diese bisher noch nicht erhalten
hat, oder

b) Wertpapiere, Fremdwahrungen oder Waren gelie-
fert hat und fir diese noch nicht bezahlt worden
ist,

2. bei dem mehr als ein Geschéftstag seit Zahlung oder
Lieferung durch das Institut vergangen ist, wenn es
sich um ein grenziberschreitendes Geschaft han-
delt, und

3. wenn nach § 10 Abs. 6a Nr. 4 des Kreditwesenge-
setzes kein Abzug vom Kern- und Ergdnzungskapital
vorgenommen werden muss.

(2) Durch systemweite Ausfélle von Abwicklungs-
oder Verrechnungssystemen entstandene Vorleistun-
gen kdnnen auf Antrag mit Zustimmung der Bundesan-
stalt bis zur Wiederherstellung der Funktionsféhigkeit
der Systeme unberticksichtigt bleiben.

§15
Abwicklungsrisikopositionen

(1) Far ein Handelsbuchinstitut ist eine Abwicklungs-
risikoposition jeder Liefer- oder Abnahmeanspruch auf
Wertpapiere, Fremdwahrungen oder Waren aus einem
dem Handelsbuch zugeordneten Geschéaft, das kein
Pensions-, Darlehens- oder vergleichbares Geschéft
Uber Wertpapiere oder Waren ist, wenn der Liefer- oder
Abnahmeanspruch nach Ablauf des fiir dieses Geschaft
vereinbarten Liefer- oder Abnahmezeitpunktes beidsei-
tig noch nicht erflllt worden ist.

(2) Durch systemweite Ausfdlle von Abwicklungs-
und Verrechnungssystemen entstandene Abwicklungs-
risikopositionen kénnen auf Antrag mit Zustimmung der
Bundesanstalt bis zur Wiederherstellung der Funktions-
féhigkeit der Systeme unberlicksichtigt bleiben.

§ 16

Gesamtanrechnungs-
betrag fiir Abwicklungsrisiken

Der Gesamtanrechnungsbetrag fir Abwicklungsrisi-
ken ist die Summe der Anrechnungsbetrédge fir samt-
liche Abwicklungsrisikopositionen. Diese ermitteln sich
aus den zugunsten des Instituts bestehenden Unter-
schiedsbetrdgen zwischen dem jeweils vereinbarten
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Abrechnungspreis und dem aktuellen Marktwert der zu-
grunde liegenden Wertpapiere, Fremdwahrungen oder
Waren, die mit

1. 8 Prozent ab dem 5. bis einschlieBlich dem 15. Ge-
schéftstag,

2. 50 Prozent ab dem 16. bis einschlieBlich dem 30. Ge-
schéaftstag,

3. 75 Prozent ab dem 31. bis einschlieBlich dem 45. Ge-
schéaftstag und

4. 100 Prozent ab dem 46. Geschéftstag

nach dem vereinbarten Abrechnungstermin zu multipli-
Zieren sind.

Kapitel 2

Bemessungsgrundlage
fur derivative Adressenaus-
fallrisikopositionen und Adressenaus-
fallrisikopositionen aus nichtderivativen

Geschaften mit Sicherheitennachschiissen

sowie aus sonstigen Pensions-,

Darlehens- oder vergleichbaren
Geschiften liber Wertpapiere oder Waren

§17

Bemessungsgrundlage
fur derivative Adressen-
ausfallrisikopositionen und
Adressenausfallrisikopositionen
aus nichtderivativen Geschaften
mit Sicherheitennachschiissen sowie aus
sonstigen Pensions-, Darlehens- oder vergleich-
baren Geschéften iiber Wertpapiere oder Waren

(1) Die Bemessungsgrundlage einer derivativen
Adressenausfallrisikoposition berechnet sich nach ein-
heitlicher und dauerhafter Wahl des Instituts nach

1. der Internen Modelle Methode (IMM) nach § 223 vor-
behaltlich der Zustimmung durch die Bundesanstalt,

2. der Standardmethode (SM) nach § 218 oder
3. der Marktbewertungsmethode nach § 18.

Die einheitliche und dauerhafte Wahl kann fur einzelne
gruppenangehdérige Unternehmen unterschiedlich ge-
troffen werden. Fir eine Adressenausfallrisikoposition
mit langer Abwicklungsfrist nach § 11 Abs. 3 darf das
Institut abweichend von der nach Satz 1 getroffenen
Wahl eine der anderen Methoden nach Satz 1 verwen-
den. Ein Institut, das die SM oder die IMM zur Ermitt-
lung von Nettobemessungsgrundlagen nach § 211 oder
die IMM zur Ermittlung von Nettobemessungsgrundla-
gen nach § 217 fir produktibergreifende Aufrech-
nungsvereinbarungen mit Einbeziehung von Derivaten
nach § 210 Abs. 1 Satz 2 nutzt, muss die jeweilige Me-
thode auch fir die Ermittlung aller Bemessungsgrund-
lagen fur nicht in solche Aufrechnungspositionen ein-
bezogene derivative Adressenausfallrisikopositionen
nutzen. Ausgenommen hiervon sind Positionen nach
§ 220 Abs. 4 bzw. § 222 Abs. 3 und 4. Ein Nichthan-
delsbuchinstitut darf die Bemessungsgrundlage fir de-
rivative Adressenausfallrisikopositionen abweichend
von Satz 1 und vorbehaltlich Satz 7 nach einheitlicher
Wahl anhand des laufzeitbewerteten Wiedereinde-
ckungsaufwands nach § 23 ermitteln (Laufzeitmetho-
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de), wenn der Wiedereindeckungsaufwand nicht auf
Anderungen der Preise von Aktien, Waren, anderen
Edelmetallen als Gold oder sonstigen nicht zins-, wah-
rungs- oder goldpreisbezogenen Geschéften beruht.
Bei Anwendung der Laufzeitmethode darf die Wahl flr
bestimmte und eindeutig abgegrenzte Teilbereiche un-
terschiedlich ausfallen. Die Festlegung von Teilberei-
chen kann nach verschiedenen Finanzinstrumenten
oder nach unterschiedlichen organisatorisch festgeleg-
ten Bereichen des Instituts erfolgen. Das Institut darf
jederzeit von der Laufzeitmethode zu den in Satz 1 ge-
nannten Methoden, im Falle der IMM vorbehaltlich der
Zustimmung durch die Bundesanstalt, Ubergehen.

(2) Die Bemessungsgrundlage fir Adressenausfallri-
sikopositionen aus nichtderivativen Geschaften mit Si-
cherheitennachschissen sowie aus sonstigen Pensi-
ons-, Darlehens- oder vergleichbaren Geschéften tGber
Wertpapiere oder Waren kann vorbehaltlich § 222 Abs. 3
und 4 nach einheitlicher und dauerhafter Wahl des In-
stituts und vorbehaltlich der Zustimmung durch die
Bundesanstalt nach der IMM nach § 223 berechnet
werden. Ein Institut, das die IMM fir die Ermittlung
von Nettobemessungsgrundlagen nach § 215 oder
§ 217 nutzt, muss die IMM auch fir die Ermittlung aller
Bemessungsgrundlagen fir Adressenausfallrisikoposi-
tionen aus nichtderivativen Geschéften mit Sicherhei-
tennachschiissen sowie aus sonstigen Pensions-, Dar-
lehens- oder vergleichbaren Geschéaften Uber Wertpa-
piere oder Waren nutzen.

(8) Nichtderivative Geschafte mit Sicherheitennach-
schissen sind Geschéfte, bei denen

1. die durch die Geschafte gebildeten Adressenausfall-
risikopositionen keine derivativen Adressenausfall-
risikopositionen nach § 11 Abs. 1 sind,

2. die Adressenausfallrisikopositionen oder Veritétsrisi-
kopositionen nach § 71 Abs. 2, die durch diese Ge-
schéfte gebildet werden, durch Sicherheiten besi-
chert sind und

3. dem Institut vertraglich das Recht eingerdaumt ist, bei
entsprechenden Marktwertdnderungen der Ge-
schafte Sicherheitennachschisse einzufordern.

§18
Marktbewerteter Wiedereindeckungsaufwand

Der marktbewertete Wiedereindeckungsaufwand ist

1. der gegenwaértige potenzielle Wiedereindeckungs-
aufwand nach § 19 zuziglich

2. der kiinftig zu erwartenden Erhéhung des gegenwar-
tigen potenziellen Wiedereindeckungsaufwands
nach § 20, wenn es sich nicht um einen wéhrungs-
gleichen Zinsswap ohne Festzinsteil handelt.

§ 19

Gegenwartiger potenzieller
Wiedereindeckungsaufwand

Der gegenwértige potenzielle Wiedereindeckungs-
aufwand ist der héhere Wert aus Null und dem aktuellen
Marktwert des Derivates.
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§ 20

Kiinftig zu erwartende
Erh6hung des gegenwartigen
potenziellen Wiedereindeckungsaufwands

(1) Die kiinftig zu erwartende Erhéhung des gegen-
wartigen potenziellen Wiedereindeckungsaufwands ist
das Produkt aus dem marktbewerteten Anspruch aus
dem Derivat nach § 21 und der sich in Abhangigkeit
von der maBgeblichen Laufzeit des Geschafts nach
§ 22 ergebenden Volatilitdtsrate nach Tabelle 1 der An-
lage 1%). Falls der Wiedereindeckungsaufwand fir das
Geschaft auf der Volatilitdt von Preisen mehrerer Kate-
gorien beruht, ist das Geschéaft der Kategorie mit der
hochsten nach Tabelle 1 der Anlage 1 anzusetzenden
Volatilitdtsrate zuzuordnen.

(2) Fur jede derivative Adressenausfallrisikoposition,
die durch ein als Total Return Swap oder Credit Default
Swap ausgestaltetes Kreditderivat begriindet wird, ist
die kiinftig zu erwartende Erhéhung des gegenwartigen
potenziellen Wiedereindeckungsaufwands das Produkt
aus dem Nominalbetrag dieses Kreditderivats und

1. 0 Prozent, wenn das Kreditderivat als Credit Default
Swap ausgestaltet ist, das Institut Gewahrleistungs-
geber aus dem Kreditderivat ist und — auch bei Aus-
fall des Sicherungsnehmers aus dem Kreditderivat —
nur Leistungen an den Sicherungsnehmer zu bewir-
ken hat, wenn die Referenzeinheit ausgefallen ist;

2. 5 Prozent, wenn die Referenzverbindlichkeit des
Kreditderivats als Handelsbuch-Risikoposition des
Instituts ein Wertpapier mit hoher Anlagequalitat
nach § 303 Abs. 3 Satz 2 wére;

3. sonst 10 Prozent.

Fir ein Kreditderivat, das in Anspruch genommen wer-
den kann, sobald fir eine Mehrheit bestimmter Adres-
sen (Korb) zum n-ten Mal ein Kreditereignis eingetreten
ist und dies den Vertrag beendet, betragt der in Satz 1
zu verwendende Prozentsatz,

1. 10 Prozent, wenn der Korb mindestens n Referenz-
verbindlichkeiten enthalt, die als Handelsbuch-Risi-
kopositionen des Instituts keine Wertpapiere mit ho-
her Anlagequalitat wéren,

2. sonst 5 Prozent.

§ 21
Marktbewerteter Anspruch aus einem Derivat

Der marktbewertete Anspruch aus einem Derivat ist
bei

1. Swapgeschéften und fiur sie Ubernommenen Ge-
wahrleistungen der effektive Kapitalbetrag oder,
wenn es keinen effektiven Kapitalbetrag gibt, der
aktuelle Marktwert des Geschaftsgegenstands,

2. als Festgeschift und Optionsrecht ausgestalteten
Termingeschéften und fur sie Ubernommenen Ge-
wéhrleistungen der unter der Annahme tatsachlicher
Lieferung oder Abnahme des Geschéftsgegenstan-
des bestehende, zum aktuellen Marktkurs umge-

*) Die Anlagen 1 bis 3 werden als Anlageband zu dieser Ausgabe des
Bundesgesetzblattes ausgegeben. Innerhalb des Abonnements wer-
den Anlagebéande auf Anforderung gemaB den Bezugsbedingungen
des Verlags Ubersandt. AuBerhalb des Abonnements erfolgt die Lie-
ferung gegen Kostenerstattung.
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rechnete Anspruch des Instituts auf Lieferung oder
Abnahme des Geschéaftsgegenstands.

§ 22

Fiir den Wiedereindeckungs-
aufwand maBgebliche Laufzeit

Die fir den Wiedereindeckungsaufwand maBgebli-
che Laufzeit eines Geschafts ist flr jedes Geschéft,
das eine derivative Adressenausfallrisikoposition be-
griindet,

1. die Laufzeit des Geschéaftsgegenstands bei Deriva-
ten Uber Geschéftsgegenstande, die eine bestimmte
Laufzeit aufweisen,

2. bei Derivaten auf variabel verzinsliche Wertpapiere
und bei wéahrungsgleichen Zinsswaps ohne Fest-
zinsteil, die bis zum né&chstfolgenden Zinsanpas-
sungstermin verbleibende Zeitspanne,

3. sonst die Laufzeit des Derivats.

§ 23

Laufzeitbewerteter
Wiedereindeckungsaufwand

Der laufzeitbewertete Wiedereindeckungsaufwand
flr eine derivative Adressenausfallrisikoposition ist das
Produkt aus dem marktbewerteten Anspruch aus dem
Derivat und der sich in Abhéangigkeit von der maBgeb-
lichen Laufzeit des Geschéafts ergebenden Volatilitats-
rate nach Tabelle 2 der Anlage 1.

Kapitel 3
Kreditrisiko-Standardansatz

§ 24

Ermittlung der
risikogewichteten KSA-Positionswerte

Zur Ermittlung der risikogewichteten KSA-Positions-
werte muss ein Institut sémtliche nach dem KSA zu be-
ricksichtigenden Adressenausfallrisikopositionen nach
§ 9 und Aufrechnungspositionen nach § 12 (KSA-Posi-
tionen) den KSA-Forderungsklassen zuordnen. Fiir jede
KSA-Position, die keine KSA-Verbriefungsposition ist,
ist ihr risikogewichteter KSA-Positionswert als das Pro-
dukt aus ihrem KSA-Risikogewicht nach den §§ 26
bis 40 und ihrem KSA-Positionswert nach den §§ 48
bis 51 zu bestimmen. Fir jede KSA-Verbriefungsposi-
tion ist ihr risikogewichteter KSA-Positionswert nach
§ 240 zu ermitteln. Fir Credit Linked Notes, bei denen
das Institut Sicherungsgeber ist, darf das Institut nach
fir alle derartigen Credit Linked Notes einheitlicher
Wahl die risikogewichteten KSA-Positionswerte fur die-
jenigen der beiden, gegenlber dem Emittenten der
Credit Linked Note einerseits und in Bezug auf das Re-
ferenzaktivum oder Referenzportfolio andererseits be-
stehenden Adressenausfallrisikopositionen, die KSA-
Positionen sind, wie folgt ermitteln, wenn es dabei voll-
sténdig auf die Beriicksichtigung von Gewahrleistun-
gen und Sicherheiten fir diese KSA-Positionen verzich-
tet:

1. Sind beide Adressenausfallrisikopositionen KSA-Po-
sitionen, ist der risikogewichtete KSA-Positionswert
fur die KSA-Position, fir die der risikogewichtete
KSA-Positionswert hoher ist als flr die andere
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KSA-Position, der risikogewichtete KSA-Positions-
wert nach Satz 2; fiir die andere KSA-Position ist
der risikogewichtete KSA-Positionswert Null.

2. Ist eine der beiden Adressenausfallrisikopositionen
eine IRBA-Position, ist der risikogewichtete KSA-
Positionswert fiir die KSA-Position Null, wenn der
risikogewichtete KSA-Positionswert fir die KSA-Po-
sition nicht groBer ist als die Summe aus risikoge-
wichtetem IRBA-Positionswert und erwartetem Ver-
lustbetrag fir die IRBA-Position, sonst der nach
Satz 2 ermittelte risikogewichtete KSA-Positions-
wert.

Ist bei Ermittlung der risikogewichteten KSA-Positions-
werte nach Satz 4 Nr. 1 der risikogewichtete KSA-Po-
sitionswert fir beide KSA-Positionen gleich, dann gilt
die gegenliber dem Emittenten der Credit Linked Note
bestehende Adressenausfallrisikoposition als diejenige,
fur die der risikogewichtete KSA-Positionswert héher
ist.

§ 25

Zuordnung von
KSA-Positionen zu KSA-Forderungsklassen

(1) Jede KSA-Position ist einer der folgenden KSA-
Forderungsklassen zuzuordnen:

1. Zentralregierungen,

2. Regionalregierungen und &rtliche Gebietskdrper-
schaften,

. sonstige 6ffentliche Stellen,

. multilaterale Entwicklungsbanken,
. internationale Organisationen,

. Institute,

N o 0o~ W

. von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldver-
schreibungen,

8. Unternehmen,

9. Mengengeschéft,

10. durch Immobilien besicherte Positionen,
11. Investmentanteile,

12. Beteiligungen,

13. Verbriefungen,

14. sonstige Positionen,

15. Uberféallige Positionen.

AuBerbilanzielle Adressenausfallrisikopositionen sind
der KSA-Forderungsklasse ihres Geschaftsgegen-
stands und nicht derjenigen der Vertragspartei zuzuord-
nen.

(2) Der KSA-Forderungsklasse Zentralregierungen
ist eine KSA-Position zuzuordnen, deren Erfiillung von

1. der Bundesrepublik Deutschland, der Deutschen
Bundesbank oder einem rechtlich unselbsténdigen
Sondervermégen der Bundesrepublik Deutschland,

2. einer auslandischen Zentralregierung oder Zentral-
notenbank oder

3. der Européischen Zentralbank
geschuldet wird.

(3) Der KSA-Forderungsklasse Regionalregierungen
und Ortliche Gebietskdrperschaften ist eine KSA-Po-
sition zuzuordnen, deren Erflllung von
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. einem Land,
. einer inlandischen Gemeinde,

. einem inldndischen Gemeindeverband,

A W N =

. einem rechtlich unselbstédndigen Sondervermégen
einer der unter Nummer 1 bis 3 genannten Gebiets-
kérperschaften,

5. einer auslandischen Regionalregierung oder Oortli-
chen Gebietskoérperschaft oder

6. einer Kirche oder Religionsgesellschaft, die in der
Rechtsform einer Ko&rperschaft des o&ffentlichen
Rechts verfasst ist und aufgrund des Artikels 140
des Grundgesetzes in Verbindung mit Artikel 137
Abs. 6 der Weimarer Reichsverfassung vom 11. Au-
gust 1919 (RGBI. S. 1383) Steuern erhebt oder am
Steueraufkommen der steuererhebenden kirchlichen
Korperschaften teilhat,

geschuldet wird.

(4) Der KSA-Forderungsklasse sonstige 6ffentliche
Stellen ist eine KSA-Position zuzuordnen, deren Erfll-
lung von einer Verwaltungseinrichtung oder einem Un-
ternehmen ohne Erwerbscharakter, einschlieBlich Ein-
richtungen des 6ffentlichen Bereichs nach § 1 Abs. 30
des Kreditwesengesetzes geschuldet wird.

(5) Der KSA-Forderungsklasse multilaterale Entwick-
lungsbanken ist eine KSA-Position zuzuordnen, deren
Erfillung von einer multilateralen Entwicklungsbank
nach § 1 Abs. 27 des Kreditwesengesetzes geschuldet
wird.

(6) Der KSA-Forderungsklasse internationale Orga-
nisationen ist eine KSA-Position zuzuordnen, deren Er-
fullung von einer internationalen Organisation nach § 1
Abs. 28 des Kreditwesengesetzes geschuldet wird.

(7) Der KSA-Forderungsklasse Institute ist eine KSA-
Position zuzuordnen, deren Erflillung von

1. einem Institut, auf das diese Verordnung Anwendung
findet oder fande, wére es nicht nach § 2a des Kre-
ditwesengesetzes von der Anwendung des § 10 des
Kreditwesengesetzes freigestellt,

2. einem Institut im Sinne des Artikels 3 Abs. 1 Buch-
stabe ¢ der Richtlinie 2006/49/EG mit Sitz in einem
anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums,
das auf Grundlage der Richtlinie 2006/48/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Auslibung
der Téatigkeit der Kreditinstitute (Neufassung) (ABI.
EU Nr. L 177 S. 1) oder der Richtlinie 2006/49/EG
beaufsichtigt wird,

3. einem Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Abs. 1
der Richtlinie 2006/48/EG mit Sitz in einem Dritt-
staat, das in diesem Drittstaat zugelassen ist und
einem Aufsichtssystem unterliegt, das materiell
demjenigen des Kreditwesengesetzes gleichwertig
ist,

4. einem Finanzinstitut im Sinne des Artikels 4 Abs. 5
der Richtlinie 2006/48/EG mit Sitz im Ausland, das
von der fir die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
zustandigen Behorde seines Sitzlandes zugelassen
ist und einem Aufsichtssystem unterliegt, das mate-
riell demjenigen des Kreditwesengesetzes gleich-
wertig ist,
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5. einem anerkannten Wertpapierhandelsunternehmen
aus einem Drittstaat,

6. einem zentralen Kontrahenten mit Sitz im Ausland
oder

7. einer Wertpapier- oder Terminbdrse
geschuldet wird.

(8) Der KSA-Forderungsklasse von Kreditinstituten
emittierte gedeckte Schuldverschreibungen diirfen ge-
deckte Schuldverschreibungen nach § 20a des Kredit-
wesengesetzes sowie Anspriche gegen die Pfandbrief-
bank nach § 4 Abs. 3 des Pfandbriefgesetzes vom
22. Mai 2005 (BGBI. | S. 1373) zugeordnet werden.

(9) Der KSA-Forderungsklasse Unternehmen ist eine
KSA-Position zuzuordnen, deren Erflillung von einem
Unternehmen, einer anderen natlrlichen oder juristi-
schen Person oder Gemeinschaft natlrlicher Personen
geschuldet wird und die keiner anderen KSA-Forde-
rungsklasse zuzuordnen ist.

(10) Der KSA-Forderungsklasse Mengengeschaft
darf eine KSA-Position zugeordnet werden, die kein
Wertpapier ist und die die folgenden Bedingungen er-
fullt:

1. Sie wird von einer natlrlichen Person, einer Gemein-
schaft natlrlicher Personen oder einem kleinen oder
mittleren Unternehmen geschuldet,

2. ist Teil einer erheblichen Zahl von KSA-Positionen
mit ahnlichen Eigenschaften, so dass das mit ihr ver-
bundene Risiko durch Diversifizierungseffekte we-
sentlich verringert wird und

3. der Betrag, den ihr Schuldner und die mit diesem
Schuldner eine Schuldnergesamtheit nach § 4 Abs. 8
bildenden naturlichen oder juristischen Personen
oder Personenhandelsgesellschaften dem Institut
und der Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe,
der das Institut angehért, insgesamt schuldet, Gber-
steigt nach Kenntnis des Instituts 1 Million Euro
nicht; das Institut muss alle angemessenen Schritte
unternehmen, um hierliber Kenntnis zu erlangen.

Bei der Ermittlung der Grenze nach Satz 1 Nr. 3 dirfen
Adressenausfallrisikopositionen, die durch Grund-
pfandrechte an Wohnimmobilien besichert sind, unbe-
ricksichtigt bleiben.

(11) Der KSA-Forderungsklasse durch Immobilien
besicherte Positionen darf eine KSA-Position zugeord-
net werden, soweit sie ein KSA-Risikogewicht nach
§ 35 erhalt.

(12) Der KSA-Forderungsklasse Investmentanteile
ist eine KSA-Position zuzuordnen, die einen Anteil an
einem Investmentvermdgen verkérpert, der von einer
Kapitalanlagegesellschaft oder einer ausléndischen
Investmentgesellschaft ausgegeben wird (Investment-
anteil).

(13) Der KSA-Forderungsklasse Beteiligungen ist
eine KSA-Position zuzuordnen, die

1. keine durch einen Zahlungsanspruch gebildete
Adressrisikoposition ist und einen nachrangigen Re-
sidualanspruch auf das Vermégen oder das Einkom-
men eines Emittenten verkdrpert, oder

2. eine durch einen Zahlungsanspruch gebildete
Adressrisikoposition ist, die aufgrund ihrer rechtli-
chen Gestaltung oder aufgrund tatsachlicher Um-
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stdnde zu einer vergleichbaren ékonomischen Sub-
stanz wie eine Risikoposition nach Nummer 1 flihrt.

Ein Institut darf Beteiligungen an Anbietern von Neben-
dienstleistungen abweichend von Satz 1 der KSA-For-
derungsklasse sonstige Positionen zuordnen.

(14) Der KSA-Forderungsklasse Verbriefungen ist
jede KSA-Verbriefungsposition nach § 227 Abs. 3 zu-
zuordnen.

(15) Der KSA-Forderungsklasse sonstige Positionen
sind die folgenden KSA-Positionen zuzuordnen:

1. Sachanlagen,

2. aktivische Rechnungsabgrenzungsposten, fir die
das Institut keinen Schuldner ermitteln kann,

3. im Einzug befindliche Werte, fliir die entsprechende
Zahlungen bereits bevorschusst wurden,

4. Barrengold,

5. Kreditderivate, bei denen das Institut Sicherungsge-
ber ist und die in Anspruch genommen werden kdn-
nen, sobald fiir einen Korb zum n-ten Mal ein Kredit-
ereignis eingetreten ist und dies den Vertrag been-
det, wenn samtliche der im Korb enthaltenen Adres-
sen als Adressenausfallrisikopositionen des Instituts
KSA-Positionen waren,

6. die Restwerte von Leasinggegenstanden, die bei der
Vertragsgestaltung fur das Ende der Laufzeit des
Leasingvertrags unterstellt worden sind, soweit nicht

a) fur den Restwert ein Betrag festgelegt ist, zu des-
sen Zahlung der Leasingnehmer verpflichtet ist
oder verpflichtet werden kann,

b) der Restwert durch eine dem Leasingnehmer
einen Anreiz zur Ausiibung bietende Kaufoption
abgedeckt wird oder

c) fur den Restwert ein Betrag festgelegt ist, zu des-
sen Zahlung ein Dritter verpflichtet ist oder ver-
pflichtet werden kann, wenn sich das Institut ent-
schieden hat, diesen Betrag als Adressrisikoposi-
tion gegentber dem Dritten zu berlcksichtigen
und

7. Beteiligungen an Anbietern von Nebendienstleistun-
gen, die vom Institut nicht der KSA-Forderungs-
klasse Beteiligungen zugeordnet werden.

(16) Der KSA-Forderungsklasse Uberfallige Positio-
nen ist jede KSA-Position zuzuordnen, wenn der zu-
grunde liegende Zahlungsanspruch mehr als 90 auf-
einander folgende Kalendertage mit einem Betrag von
100 Euro oder mehr Uberféllig ist. Fir die Zuordnung
einer KSA-Position zu dieser KSA-Forderungsklasse
darf ein Institut anstelle von Satz 1 die Regelungen
nach § 125 verwenden. Die Satze 1 und 2 gelten nicht
fur KSA-Verbriefungspositionen.

Abschnitt 1
KSA-Risikogewichte

§ 26
KSA-Risikogewicht fiir Zentralregierungen

Das KSA-Risikogewicht fir eine KSA-Position der
KSA-Forderungsklasse Zentralregierungen ist wie folgt
zu bestimmen:
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1. Ist, unbeschadet der Nummern 2 und 3, eine maB-

gebliche Bonitatsbeurteilung nach § 43 einer vom
Institut benannten Ratingagentur oder Exportversi-
cherungsagentur nach § 41 vorhanden und sind die
Verwendungsvoraussetzungen zur Nutzung von Bo-
nitdtsbeurteilungen und Lé&nderklassifizierungen fir
aufsichtliche Zwecke nach § 42 erfiillt, ermittelt sich
das KSA-Risikogewicht,

a) wenn die maBgebliche Bonitatsbeurteilung die-
jenige einer Ratingagentur ist, in Abhangigkeit
von der Bonitatsstufe, zu der die Bonitatsbeurtei-
lungskategorie der benannten Ratingagentur auf-
sichtlich zugeordnet ist, nach Tabelle 3 der An-
lage 1;

b) wenn die maBgebliche Bonitatsbeurteilung eine
Lénderklassifizierung einer Exportversicherungs-
agentur ist, in Abhangigkeit von den in der Ver-
einbarung der Organisation fur wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung tber Leitlinien fur
offentlich unterstitzte Exportkredite (siehe Schei-
be/Moltrecht/Kuhn, Garantien und Birgschaften,
Ausfuhrgewahrleistungen des Bundes und Rechts-
verfolgung im Ausland, 2. Auflage, 2006; OECD-
Vereinbarung) genannten Mindestpréamienkatego-

b) einer Regionalregierung oder 6rtlichen Gebiets-
kérperschaft in einem anderen Staat des Euro-
péischen Wirtschaftsraums

geschuldet, erhalt sie das KSA-Risikogewicht der
Zentralregierung nach § 26, zu deren Hoheitsgebiet
der Schuldner der Position gehoért.

. Wird ihre Erflllung von einer Regionalregierung oder

ortlichen Gebietskdrperschaft in einem Drittstaat ge-
schuldet, dessen Aufsichtssystem dem des Kredit-
wesengesetzes materiell gleichwertig ist, und wird
die KSA-Position in diesem Drittstaat wie eine For-
derung gegenuber der Zentralregierung behandelt,
darf fur sie das Risikogewicht lbernommen werden,
das in diesem Drittstaat zur Anwendung kommt.

. Sonst erfolgt die Risikogewichtung nach den Regeln

flr Institute nach § 31; § 31 Nr. 4 findet keine An-
wendung.

§ 28

KSA-Risikogewicht fiir
sonstige offentliche Stellen

Das KSA-Risikogewicht fiir eine KSA-Position der

KSA-Forderungsklasse sonstige 6ffentliche Stellen ist
wie folgt zu bestimmen:

rien fir Exportversicherungen nach Tabelle 4 der
Anlage 1.

2. Wird ihre Erflllung von 1. Handelt es sich um eine KSA-Position, deren Erflil-

a) der Bundesrepublik Deutschland, einem rechtlich
unselbstédndigen Sondervermdgen der Bundes-
republik Deutschland, der Deutschen Bundes-
bank oder

b) von einer Zentralregierung oder einer Zentralno-
tenbank eines anderen Staates des Européischen
Wirtschaftsraums

geschuldet und ist sie in der Landeswahrung des
Staates geschuldet und refinanziert, darf ein KSA-
Risikogewicht von 0 Prozent verwendet werden.

3. Wird die Erfillung der KSA-Position von der Euro-

paischen Zentralbank geschuldet, betragt das KSA-
Risikogewicht 0 Prozent.

4. Wird die Erfullung der KSA-Position von einer Zen-

tralregierung eines Drittstaates geschuldet, dessen
Aufsichtssystem dem des Kreditwesengesetzes ma-
teriell gleichwertig ist, und ist sie in der Landeswéh-
rung dieses Drittstaates geschuldet und refinanziert,
darf das Risikogewicht lbernommen werden, das in
diesem Drittstaat fur die betreffende Position zur An-
wendung kommit.

5. Sonst betrédgt das KSA-Risikogewicht 100 Prozent.

§ 27

KSA-Risikogewicht
fiir Regionalregierungen
und ortliche Gebietskodrperschaften

Das KSA-Risikogewicht fir eine KSA-Position der

lung von einer Einrichtung des 6ffentlichen Bereichs
geschuldet wird, die auch von der Bundesrepublik
Deutschland getragen wird und fur die Erfillung
deren Zahlungsverpflichtungen die Bundesrepublik
Deutschland eine der ausdricklichen Garantie
gleichstehende Haftung tUbernommen hat oder die
als ein rechtlich selbstandiges Foérderinstitut in der
Rechtsform einer bundesunmittelbaren Anstalt be-
steht, erhalt diese das KSA-Risikogewicht nach
§ 26 wie die Bundesrepublik Deutschland.

. Handelt es sich um eine KSA-Position, deren Erfiil-

lung

a) von einer inléndischen juristischen Person des 6f-
fentlichen Rechts, die keine Erwerbszwecke ver-
folgt und die von der Bundesrepublik Deutsch-
land, einem Land, einer inldndischen Gemeinde,
einem inldndischen Gemeindeverband getragen
wird oder

b) von einem inlandischen Unternehmen ohne Er-
werbscharakter, das im vollen Besitz einer oder
mehrerer der in Buchstabe a genannten Gebiets-
kérperschaften steht,

geschuldet wird, erfolgt die Risikogewichtung nach
den Regeln fir Institute nach § 31; § 31 Nr. 4 findet
keine Anwendung.

. Handelt es sich um eine KSA-Position,

a) deren Erfillung von einer Einrichtung des offent-
lichen Bereichs mit Sitz in einem Staat des Euro-

KSA-Forderungsklasse Regionalregierungen und Ge-
bietskdrperschaften ist wie folgt zu bestimmen:

1. Wird ihre Erfiillung von

a) einem Land, einem rechtlich unselbstandigen
Sondervermdgen eines Landes, einer inlandi-
schen Gemeinde, einem inlandischen Gemeinde-
verband oder

paischen Wirtschaftsraums oder mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtssystem dem des Kre-
ditwesengesetzes materiell gleichwertig ist, ge-
schuldet wird und

b) die in diesem Staat wie eine Position gegeniber
Instituten oder der Zentralregierung dieses Staa-
tes behandelt wird,
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darf das Risikogewicht lbernommen werden, das in
diesem Staat zur Anwendung kommt.

4. Sonst betrédgt das KSA-Risikogewicht 100 Prozent.

§ 29

KSA-Risikogewicht
fur multilaterale Entwicklungsbanken

Das KSA-Risikogewicht fir eine KSA-Position der
KSA-Forderungsklasse multilaterale Entwicklungsban-
ken ist wie folgt zu bestimmen:

1. Wird ihre Erfullung von einer der in § 1 Abs. 27 Nr. 1
bis 12 des Kreditwesengesetzes genannten Ent-
wicklungsbanken geschuldet, betragt das KSA-Risi-
kogewicht 0 Prozent.

2. Fur noch nicht voll eingezahlte Kapitalanteile an der
multilateralen Entwicklungsbank nach § 1 Abs. 27
Nr. 12 des Kreditwesengesetzes betragt das KSA-
Risikogewicht 20 Prozent.

3. Liegt unbeschadet der Nummern 1 und 2 eine maB-
gebliche Bonitatsbeurteilung nach § 43 einer vom
Institut benannten Ratingagentur nach § 41 vor und
sind die Verwendungsvoraussetzungen zur Nutzung
von Bonitétsbeurteilungen fur aufsichtliche Zwecke
nach § 42 erfillt, ermittelt sich das KSA-Risikoge-
wicht in Abh&ngigkeit von der Bonitatsstufe, zu der
die Bonitétsbeurteilungskategorie der benannten
Ratingagentur aufsichtlich zugeordnet ist, nach Ta-
belle 5 der Anlage 1.

4. Sonst betragt das KSA-Risikogewicht 50 Prozent.

§ 30

KSA-Risikogewicht
fur internationale Organisationen

Das KSA-Risikogewicht fir eine KSA-Position der
KSA-Forderungsklasse internationale Organisationen
betragt 0 Prozent.

§ 31
KSA-Risikogewicht fiir Institute

Das KSA-Risikogewicht fir eine KSA-Position der
KSA-Forderungsklasse Institute ist wie folgt zu bestim-
men:

1. Handelt es sich um eine KSA-Position, deren Erfil-
lung von einem solchen nicht wettbewerblich tatigen
Forderinstitut mit Sitz in Deutschland geschuldet
wird, das ausschlieBlich von einer oder mehreren
der in § 27 Nr. 1 Buchstabe a genannten Gebiets-
korperschaften getragen wird und dessen von ihm
geschuldete Zahlungsverpflichtungen Uber eine der
ausdriicklichen Garantie gleichstehende Haftungser-
klarung eines oder mehrerer seiner Trager verfligen,
erhélt diese das KSA-Risikogewicht ihrer Trager.

2. Liegt fir die Zentralregierung des Sitzstaates des In-
stituts eine maBgebliche Bonitatsbeurteilung nach
§ 43 einer vom Institut benannten Ratingagentur
oder Exportversicherungsagentur nach § 41 vor
und sind die Verwendungsvoraussetzungen zur Nut-
zung von Bonitétsbeurteilungen und L&nderklassifi-
zierungen fir aufsichtliche Zwecke nach § 42 erfiillt,
ermittelt sich das KSA-Risikogewicht vorbehaltlich
der Nummern 3 bis 5,
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a) wenn die maBgebliche Bonitatsbeurteilung dieje-
nige einer Ratingagentur ist, in Abhangigkeit von
der Bonitatsbeurteilung der Zentralregierung des
Sitzstaates und der Bonitatsstufe, zu der die
Bonitatsbeurteilungskategorie der benannten Ra-
tingagentur aufsichtlich zugeordnet ist, nach Ta-
belle 6 der Anlage 1;

Ro)

wenn die maBgebliche Bonitétsbeurteilung eine
Landerklassifizierung einer Exportversicherungs-
agentur ist, in Abhangigkeit von der Landerklas-
sifizierung der Zentralregierung des Sitzstaates
und den in der OECD-Vereinbarung genannten
Mindestpramienkategorien flr Exportversiche-
rungen nach Tabelle 6 der Anlage 1.

3. Handelt es sich um eine KSA-Position, die bei einem
Institut den Eigenmitteln zugerechnet wird, betragt
das KSA-Risikogewicht 100 Prozent.

4. Handelt es sich um eine KSA-Position, die eine
Restlaufzeit von nicht mehr als drei Monaten auf-
weist und die in der Landeswahrung des Schuldners
geschuldet und refinanziert ist, darf vorbehaltlich der
Nummern 3 und 5 das um eine Stufe erhéhte KSA-
Risikogewicht nach § 26 Nr. 2 oder § 26 Nr. 4 fir die
Zentralregierung des Sitzlandes des Schuldners ver-
wendet werden.

5. Handelt es sich um eine KSA-Position, die eine
Ursprungslaufzeit von nicht mehr als drei Monaten
aufweist, betrdgt das KSA-Risikogewicht 20 Pro-
zent.

6. Sonst betrdgt das KSA-Risikogewicht 100 Prozent.

§ 32

KSA-Risikogewicht fiir
von Kreditinstituten emittierte
gedeckte Schuldverschreibungen

Das KSA-Risikogewicht fiir eine KSA-Position der
KSA-Forderungsklasse von Kreditinstituten emittierte
gedeckte Schuldverschreibungen ist in Abhangigkeit
von dem nach § 31 Nr. 2 oder 6 bestimmten KSA-Risi-
kogewicht fur Positionen, die vom emittierenden Kre-
ditinstitut geschuldet werden, nach Tabelle 7 der An-
lage 1 zu bestimmen.

§ 33
KSA-Risikogewicht fiir Unternehmen

Das KSA-Risikogewicht fiir eine KSA-Position der
KSA-Forderungsklasse Unternehmen ist wie folgt zu
bestimmen:

1. Liegt eine maBgebliche Bonitatsbeurteilung nach
§ 43 einer vom Institut benannten Ratingagentur
nach § 41 vor und sind die Verwendungsvorausset-
zungen zur Nutzung von Bonitatsbeurteilungen fir
aufsichtliche Zwecke nach § 42 erfiillt, ermittelt sich
das KSA-Risikogewicht in Abhangigkeit von der Bo-
nitétsstufe, zu der die Bonitatsbeurteilungskategorie
der benannten Ratingagentur aufsichtlich zugeord-
net ist,

a) fur KSA-Positionen, deren maBgebliche Bonitéts-
beurteilung eine kurzfristige ist, nach Tabelle 8
der Anlage 1,

b) sonst nach Tabelle 9 der Anlage 1.
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2. Sonst ist das KSA-Riskogewicht das Hdhere von
100 Prozent und dem KSA-Risikogewicht nach
§ 26 fur die Zentralregierung des Sitzstaates des
Schuldners.

§ 34
KSA-Risikogewicht fiir das Mengengeschaft

Das KSA-Risikogewicht fir eine KSA-Position der
KSA-Forderungsklasse Mengengeschéft betragt 75
Prozent.

§ 35

KSA-Risikogewicht fiir
durch Immobilien besicherte Positionen

(1) Das KSA-Risikogewicht fir eine KSA-Position
der KSA-Forderungsklasse durch Immobilien besi-
cherte Positionen betragt

1. 35 Prozent, soweit diese vollstandig durch Grund-
pfandrechte an Wohnimmobilien, die vom Eigenti-
mer gegenwartig oder kiinftig selbst bewohnt oder
zu Wohnzwecken vermietet werden, besichert ist
und wenn die in Absatz 2 genannten Voraussetzun-
gen erfillt sind,

2. 50 Prozent, soweit diese vollstandig durch Grund-
pfandrechte an Gewerbeimmobilien im Inland oder
auf dem Gebiet eines anderen Staates des Euro-
paischen Wirtschaftsraums besichert ist, der das
Wabhlrecht nach Anhang VI Teil 1 Nr. 51 der Richtlinie
2006/48/EG in Anspruch genommen hat, und wenn
die in Absatz 3 genannten Voraussetzungen erflllt
sind,

3. nach einheitlicher Wahl des Instituts flr sdmtliche
der nachfolgenden Kredite der Bausparkassen an
Bausparer 50 Prozent:

a) Bauspardarlehen aus Zuteilungen, einschlieBlich
der Ausleihungen nach Nummer 1, und

b) Darlehen aus Vor- und Zwischenfinanzierung von
Leistungen der Bausparkassen auf Bausparver-
trage ihrer Bausparer,

wenn mindestens 60 Prozent dieser Darlehen unter
Einhaltung der Beleihungsgrenzen nach § 7 Abs. 1
Satz 3 des Gesetzes Uber Bausparkassen grund-
pfandrechtlich besichert sind.

Satz 1 Nr. 1 gilt entsprechend fir KSA-Positionen aus
Immobilienleasing von Wohnimmobilien, bei denen das
Institut Leasinggeber ist und Eigentimer des Leasing-
gegenstands bleibt, bis der Leasingnehmer seine Kauf-
option auslibt. Satz 1 Nr. 2 gilt entsprechend fir KSA-
Positionen aus Immobilienleasing von Gewerbeimmo-
bilien, bei denen das Institut Leasinggeber ist und Ei-
gentimer des Leasinggegenstands bleibt, bis der Lea-
singnehmer seine Kaufoption austibt, mit der MaBgabe,
dass fir Leasinggegenstande, die auf dem Gebiet eines
anderen Staates des Européischen Wirtschaftsraums
belegen sind, dieser Staat das Wahlrecht nach An-
hang VI Teil 1 Nr. 53 der Richtlinie 2006/48/EG in An-
spruch genommen hat. Als vollstdndig durch Grund-
pfandrechte besichert gilt eine KSA-Position, deren
KSA-Bemessungsgrundlage nach § 49 Abs. 2 folgende
Grenzen nicht Ubersteigt:

1. Im Falle eines Grundpfandrechts an einer Wohnim-
mobilie 60 Prozent des Beleihungswerts der Wohn-
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immobilie nach § 16 Abs. 2 Satz 1 bis 3 des Pfand-
briefgesetzes in Verbindung mit der Beleihungswert-
ermittlungsverordnung vom 12. Mai 2006 (BGBI. |
S. 1175) oder eines anders ermittelten nachhaltig er-
zielbaren Wertes, der den Anforderungen nach § 16
Abs. 2 Satz 1 bis 3 des Pfandbriefgesetzes genigt,
oder, falls die Wohnimmobilie in einem anderen
Staat des Européischen Wirtschaftsraums belegen
ist, die von den zustandigen Aufsichtsbehdrden in
diesem Staat festgesetzte HoOchstgrenze fir eine
vollstédndige Besicherung mit Wohneigentum,

2. im Falle eines Grundpfandrechts an einer Gewer-
beimmobilie

a) das Niedrigere von 50 Prozent des Marktwertes
und 60 Prozent des Beleihungswertes der Gewer-
beimmobilie nach § 16 Abs. 2 Satz 1 bis 3 des
Pfandbriefgesetzes in Verbindung mit der Belei-
hungswertermittlungsverordnung vom 12. Mai
2006 (BGBI. | S. 1175) oder eines anders ermittel-
ten nachhaltig erzielbaren Wertes, der den Anfor-
derungen nach § 16 Abs. 2 Satz 1 bis 3 des
Pfandbriefgesetzes geniigt, oder, falls die Gewer-
beimmobilie in einem Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums belegen ist, der vergleichbar
strenge Grundséatze zur Bestimmung eines Belei-
hungswertes in gesetzlicher Form oder seinen
bankaufsichtlichen Regelungen festgelegt hat,
das Niedrigere von 50 Prozent des Marktwertes
und 60 Prozent des auf Grundlage der in diesem
Staat gultigen Grundsédtze ermittelten Belei-
hungswertes,

b) sonst 50 Prozent des Marktwertes der Gewer-
beimmobilie.

Wird das Wahlrecht nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 aus-
geubt, ist die weitere Beriicksichtigung von Siche-
rungsinstrumenten nach § 154 Abs. 1 fur die KSA-Po-
sitionen, auf die sich das Wahlrecht erstreckt, ausge-
schlossen. Fir Zwecke dieser Verordnung stehen land-
wirtschaftlich genutzte Grundstiicke gemaB § 22 der
Beleihungswertermittlungsverordnung Gewerbeimmo-
bilien gleich.

(2) Voraussetzungen fir die Anwendung von Ab-
satz 1 Satz 1 Nr. 1 sind, dass

1. der Wert der Immobilie nicht erheblich von der Boni-
tat des Schuldners der Position abhangig ist,

2. die Anforderungen nach § 20a Abs. 4 bis 8 des Kre-
ditwesengesetzes und nach § 172 von dem Institut
eingehalten werden,

3. das Grundpfandrecht sédmtliche der vom Schuldner
aus der grundpfandrechtlich besicherten KSA-Posi-
tion geschuldeten Zahlungsverpflichtungen absi-
chert und

4. fUr nicht im Inland belegene Immobilien die Zah-
lungsfahigkeit des Schuldners

a) nicht erheblich von der wirtschaftlichen Entwick-
lung der verpfandeten Immobilie oder dem Pro-
jekt abhangig ist, zu dem diese Immobilie gehért,
insbesondere von Zahlungsstrémen, die von der
Immobilie erzeugt werden, und

b) von seiner Fahigkeit abhangt, die Zahlungsver-
pflichtung aus anderen Quellen zu bedienen.
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Falls die zustandigen Behdrden in einem Staat des Eu-
ropaischen Wirtschaftsraums fir ihr Hoheitsgebiet die
Einhaltung der Voraussetzungen nach Anhang VI Teil 1
Nr. 49 der Richtlinie 2006/48/EG festgestellt haben, gilt
die Anforderung nach Satz 1 Nr. 4 fur in diesem Staat
belegene Immobilien als erfillt.

(8) Voraussetzungen fiir die Anwendung von Ab-
satz 1 Satz 1 Nr. 2 sind, dass

1. die in Absatz 2 Satz 1 Nr. 1 bis 3 genannten Anfor-
derungen erfiillt werden und

2. die Zahlungsfahigkeit des Schuldners

a) nicht erheblich von der wirtschaftlichen Entwick-
lung der verpfandeten Immobilie oder dem Pro-
jekt abhangig ist, zu dem diese Immobilie gehért,
insbesondere von Zahlungsstrémen, die von der
Immobilie erzeugt werden, und

b) von seiner Fahigkeit abhéngt, die Zahlungsver-
pflichtung aus anderen Quellen zu bedienen.

Die Anforderung aus Satz 1 Nr. 2 gilt fir im Inland be-
legene Gewerbeimmobilien als erflllt, wenn die Bun-
desanstalt wenigstens jéhrlich bekannt gibt, dass die
Héchstverlustraten fir Adressenausfallrisikopositionen,
die durch Grundpfandrechte an im Inland belegenen
Gewerbeimmobilien besichert sind, nicht Gberschritten
wurden. Satz 2 gilt fur in einem anderen Staat des Eu-
ropéischen Wirtschaftsraums, der das Wahlrecht nach
Anhang VI Teil 1 Nr. 58 der Richtlinie 2006/48/EG aus-
Ubt, belegene Gewerbeimmobilien entsprechend.

(4) Die Bundesanstalt gibt durch Veroffentlichung im
Internet bekannt, dass die Héchstverlustraten nach Ab-
satz 3 Satz 2 nicht Uberschritten wurden, wenn sie fest-
gestellt hat, dass im verstrichenen Kalenderjahr die
Summe der Verluste, die auf diejenigen Adressenaus-
fallrisikopositionen von Instituten, Institutsgruppen und
Finanzholding-Gruppen entfallen,

1. die durch Grundpfandrechte auf das Niedrigere von
60 Prozent des Beleihungswertes nach § 16 Abs. 2
Satz 1 bis 3 des Pfandbriefgesetzes in Verbindung
mit der Beleihungswertermittlungsverordnung vom
12. Mai 2006 (BGBI. I S. 1175) oder eines anders
ermittelten nachhaltig erzielbaren Wertes, der den
Anforderungen nach § 16 Abs. 2 Satz 1 bis 3 des
Pfandbriefgesetzes genligt und 50 Prozent des
Marktwertes der im Inland belegenen Gewerbeim-
mobilien besichert sind, 0,3 Prozent und

2. die durch Grundpfandrechte an im Inland belegenen
Gewerbeimmobilien besichert sind, 0,5 Prozent

der Summe der Positionswerte sédmtlicher Adressen-
ausfallrisikopositionen von Instituten, Institutsgruppen
und Finanzholding-Gruppen, die durch Grundpfand-
rechte an im Inland belegenen Gewerbeimmobilien be-
sichert sind, nicht Uberschritten hat. Institute, Instituts-
gruppen und Finanzholding-Gruppen haben der Bun-
desanstalt jahrlich die fur diese Feststellung notwendi-
gen Angaben einzureichen.

§ 36
KSA-Risikogewicht fiir Investmentanteile

(1) Das KSA-Risikogewicht fir eine KSA-Position
der KSA-Forderungsklasse Investmentanteile ist wie
folgt zu bestimmen:
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1. Liegt fur den Investmentanteil eine maBgebliche Bo-
nitatsbeurteilung nach § 43 einer vom Institut be-
nannten Ratingagentur nach § 41 vor und sind die
Verwendungsvoraussetzungen zur Nutzung von Bo-
nitdtsbeurteilungen fur aufsichtliche Zwecke nach
§ 42 erfillt, ermittelt sich das KSA-Risikogewicht in
Abhéngigkeit von der Bonitatsstufe, zu der die Boni-
tatsbeurteilungskategorie der benannten Rating-
agentur aufsichtlich zugeordnet ist, nach Tabelle 9
der Anlage 1.

2. Wenn die in Absatz 2 genannten Voraussetzungen
erflllt sind, darf das Institut fir diese Investmentan-
teile,

a) falls dem Institut die tatsdchliche Zusammenset-
zung des Investmentvermdgens bekannt ist, nach
MaBgabe der §§ 24 bis 54 ein betragsgewichte-
tes durchschnittliches KSA-Risikogewicht auf der
Basis der tatsdchlichen Zusammensetzung des
Investmentvermdgens bestimmen, oder

b) falls dem Institut die tatsdchliche Zusammenset-
zung des Investmentvermdgens nicht bekannt ist,
nach MaBgabe der §§ 24 bis 54 ein betragsge-
wichtetes durchschnittliches KSA-Risikogewicht
so ermitteln, als wirde das Investmentvermdégen
jeweils bis zu der im Verkaufsprospekt des In-
vestmentvermégens oder einem gleichwertigen
Dokument vorgegebenen Obergrenze in abstei-
gender Reihenfolge in diejenigen Vermdgensge-
gensténde mit dem jeweils hochsten KSA-Risiko-
gewicht investieren, bis der maximale Investiti-
onsgrad erreicht ist.

3. Sonst betrdgt das KSA-Risikogewicht 100 Prozent.

(2) Voraussetzungen fiir die Anwendung der in Ab-
satz 1 Nr. 2 genannten Verfahren sind:

1. Die Investmentanteile werden von
a) einer inlandischen Kapitalanlagegesellschaft,

b) einer ausléndischen Investmentgesellschaft, die
in einem Staat des Europdischen Wirtschafts-
raums auf der Grundlage der Richtlinie 85/611/
EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Ko-
ordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
(ABI. EG Nr. L 375 S. 3), zuletzt geéndert durch
die Richtlinie 2005/1/EG des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 9. Marz 2005 (ABI. EU
Nr. L 79 S. 9), beaufsichtigt wird,

c) einer auslandischen Investmentgesellschaft, die
in einem Drittstaat zugelassen ist und einem Auf-
sichtssystem unterliegt, das dem Aufsichtssys-
tem nach der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig
ist und die Zusammenarbeit zwischen der Bun-
desanstalt und der zusténdigen Aufsichtsbehdrde
des Drittstaates hinreichend gesichert ist, oder

d) einer auslandischen Investmentgesellschaft, die
ihren Sitz in einem Drittstaat hat und eine zustén-
dige Aufsichtsbehoérde eines Staates des Euro-
paischen Wirtschaftsraums das Vorliegen der
Voraussetzungen nach Buchstabe c¢ entspre-
chend anerkannt hat,

ausgegeben.
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2. Der Verkaufsprospekt des Investmentvermdgens
oder ein gleichwertiges Dokument beinhaltet

a) alle Kategorien von Vermdgensgegenstanden, in
die das Investmentvermédgen investiert werden
darf und,

b) falls Obergrenzen fir die Investition in bestimmte
Kategorien von Vermdgensgegenstédnden beste-
hen, die relativen Obergrenzen und die Methodik,
um diese zu bestimmen.

3. Fir das Investmentvermdgen wird mindestens jahr-
lich ein Bericht erstellt, der die Vermdgensgegen-
stdnde und Verbindlichkeiten, den Nettoertrag und
die Geschéftstatigkeit wahrend der Berichtsperiode
darstellt.

(3) Unter der Voraussetzung, dass die Richtigkeit der
Ermittlung und die Weitergabe an das Institut in ange-
messener Weise sichergestellt werden, kdnnen Institute
fir die Ermittlung des KSA-Risikogewichts nach Ab-
satz 1 Nr. 2 auf Dritte zurtckgreifen. Ein Wirtschaftspri-
fer muss spatestens drei Monate nach Ablauf des Ge-
schéftsjahres des Investmentvermdgens die Richtigkeit
der Berechnung nach Satz 1 bestatigen.

(4) Die Bundesanstalt kann fur Investmentanteile, die
mit besonders hohen Risiken verbunden sind, ein KSA-
Risikogewicht von 150 Prozent oder hoher festlegen.

§ 37
KSA-Risikogewicht fiir Beteiligungen

Das KSA-Risikogewicht fiir eine KSA-Position der
KSA-Forderungsklasse Beteiligungen betragt 100 Pro-
zent.

§ 38
KSA-Risikogewicht fiir sonstige Positionen

(1) Das KSA-Risikogewicht fir eine KSA-Position
der KSA-Forderungsklasse sonstige Positionen betragt
0 Prozent fUr Barrengold im Besitz des Instituts sowie
fur Zertifikate, die anteilmaBiges Eigentum an Barren-
gold verkérpern, soweit ihnen entsprechende Goldver-
bindlichkeiten gegenuberstehen.

(2) Abweichend von Absatz 1 betragt das KSA-Risi-
kogewicht 20 Prozent fur im Einzug befindliche Werte,
fur die entsprechende Zahlungen bereits bevorschusst
wurden.

() Abweichend von Absatz 1 betragt das KSA-Risi-
kogewicht 100 Prozent fir

1. Sachanlagen,

2. aktivische Rechnungsabgrenzungsposten, fir die
das Institut keinen Schuldner ermitteln kann,

3. einen nach § 25 Abs. 15 Nr. 6 zu berlcksichtigenden
Restwert eines Leasinggegenstands und

4. Beteiligungen an Anbietern von Nebendienstleistun-
gen, die vom Institut nicht der KSA-Forderungs-
klasse Beteiligungen zugeordnet werden.

(4) Abweichend von Absatz 1 gilt fir ein Kreditderi-
vat nach § 25 Abs. 15 Nr. 5:

1. Liegt fUr die KSA-Position eine maBgebliche Boni-
tatsbeurteilung nach § 237 einer vom Institut be-
nannten Ratingagentur nach § 235 vor und sind die
Verwendungsvoraussetzungen zur Nutzung von Bo-
nitdtsbeurteilungen fir aufsichtliche Zwecke geman
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§ 236 erflllt, ermittelt sich das KSA-Risikogewicht in
Abhéngigkeit von der Bonitatsstufe, zu der die Boni-
tatsbeurteilungskategorie der maBgeblichen Boni-
tatsbeurteilung aufsichtlich zugeordnet ist,

a) fur KSA-Positionen, deren maBgebliche Bonitéts-
beurteilung eine kurzfristige ist, nach Tabelle 10
der Anlage 1,

b) sonst nach Tabelle 11 der Anlage 1.

2. Sonst ist das KSA-Risikogewicht als Summe der
KSA-Risikogewichte sa@mtlicher Adressen, welche
in dem Korb des Kreditderivats enthalten sind, bis
zu einer Héchstgrenze von 1 250 Prozent zu ermit-
teln, wobei bei der Addition die KSA-Risikogewichte
der n-1 Adressen mit den niedrigsten risikogewich-
teten KSA-Positionswerten auszunehmen sind.

§ 39
KSA-Risikogewicht fiir liberfallige Positionen

Das KSA-Risikogewicht fiir eine KSA-Position der
KSA-Forderungsklasse Uberféllige Positionen betragt
150 Prozent. Betragen die Einzelwertberichtigungen
fur diese Position mindestens 25 Prozent des unbesi-
cherten Teils der KSA-Bemessungsgrundlage nach
§ 49 Abs. 2 dieser Position, betrdgt das KSA-Risikoge-
wicht 100 Prozent. War die Position vor Uberfélligkeit
der KSA-Forderungsklasse durch Immobilien besi-
cherte Positionen zuzuordnen und hatte

1. ein KSA-Risikogewicht von 35 Prozent, so betragt
das KSA-Risikogewicht bei Uberfélligkeit

a) 50 Prozent, wenn die Einzelwertberichtigungen
fir diese Position mindestens 25 Prozent der
KSA-Bemessungsgrundlage nach § 49 Abs. 2
dieser Position betragen,

b) sonst 100 Prozent,

2. ein KSA-Risikogewicht von 50 Prozent, so betragt
das KSA-Risikogewicht bei Uberfalligkeit 100 Pro-
zent.

§ 40

Beriicksichtigung von
Gewadbhrleistungen und finanziellen
Sicherheiten mit ihrem KSA-Risikogewicht

(1) Der an das KSA-Risikogewicht von Gewahrleis-
tungen und nach der einfachen Methode fiir finanzielle
Sicherheiten zu bertcksichtigenden finanziellen Sicher-
heiten angepasste risikogewichtete KSA-Positionswert
einer KSA-Position ist, vorbehaltlich § 241 Abs. 2, fir
jede KSA-Position, der wenigstens ein Betrag einer be-
ricksichtigungsfahigen Gewahrleistung nach § 162
oder des Marktwerts einer berticksichtigungsféahigen fi-
nanziellen Sicherheit nach § 154 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, die
nach der Entscheidung des Instituts nach § 180 nach
der einfachen Methode fiir finanzielle Sicherheiten zu
berlicksichtigen ist, zugeordnet ist, die Summe aus

1. der Summe der Produkte aus dem nach den Absat-
zen 2 bis 4 bestimmten besicherten Teilpositions-
wert flr jede der berilicksichtigungsfahigen Gewahr-
leistungen, von der ein Betrag dieser KSA-Position
zugeordnet ist, und dem nach Satz 2 bestimmten
KSA-Risikogewicht des Gewahrleistungsgebers die-
ser Gewahrleistung,
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2. der Summe der Produkte aus dem nach den Absat-
zen 2 bis 4 bestimmten besicherten Teilpositions-
wert fUr jede der nach der einfachen Methode flr
finanzielle Sicherheiten zu beriicksichtigenden finan-
ziellen Sicherheiten, von deren Marktwert ein Betrag
dieser KSA-Position zugeordnet ist, und dem nach
Satz 3 bestimmten KSA-Risikogewicht dieser finan-
ziellen Sicherheit und

3. dem Produkt aus dem nach den Absétzen 2 bis 4
bestimmten unbesicherten Teilpositionswert und
dem KSA-Risikogewicht fur diese KSA-Position.

Das KSA-Risikogewicht des Gewahrleistungsgebers ist
dasjenige KSA-Risikogewicht, das einer KSA-Position,
deren Erflllung von diesem Gewahrleistungsgeber ge-
schuldet wird, zuzuordnen wére. Das KSA-Risikoge-
wicht einer finanziellen Sicherheit ist dasjenige KSA-Ri-
sikogewicht, das einer KSA-Position, die von dieser fi-
nanziellen Sicherheit gebildet wird, unter Berlicksichti-
gung von § 185 zuzuordnen waére.

(2) Um die besicherten Teilpositionswerte und den
unbesicherten Teilpositionswert einer KSA-Position flr
Absatz 1 Satz 1 zu bestimmen, ist zun&chst als nicht-
substituierte Bemessungsgrundlage der KSA-Position,

1. im Falle einer beriicksichtigungsfahigen Gewéahrleis-
tung, wenn das Institut fir die Berticksichtigung von
finanziellen Sicherheiten die umfassende Methode
nach § 180 gewahlt hat und wenn der KSA-Position
wenigstens eine nach der umfassenden Methode fur
finanzielle Sicherheiten zu berlicksichtigende finan-
zielle Sicherheit zugeordnet ist, die KSA-Bemes-
sungsgrundlage unter Berlicksichtigung von finan-
ziellen Sicherheiten nach § 49 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2,

2. sonst die KSA-Bemessungsgrundlage ohne finan-
zielle Sicherheiten nach § 49 Abs. 2

zu bestimmen.

(8) Von der nichtsubstituierten Bemessungsgrund-
lage der KSA-Position ist ein Betrag

1. flr jede der KSA-Position zugeordnete berlcksichti-
gungsfahige Gewahrleistung in Héhe des dieser Po-
sition zugeordneten inkongruenzenbereinigten Be-
trags der Gewahrleistung nach § 204, und

2. fur jeden Teil des der KSA-Position zugeordneten
Marktwerts einer nach der einfachen Methode fir fi-
nanzielle Sicherheiten zu beriicksichtigenden finan-
ziellen Sicherheit in Hohe des Teils des der KSA-Po-
sition zugeordneten Marktwertes dieser finanziellen
Sicherheit

abzuspalten und als substituierte Bemessungsgrund-
lage der KSA-Position fur die Gewahrleistung bzw. die
nach der einfachen Methode fiir finanzielle Sicherheiten
zu berlcksichtigende finanzielle Sicherheit zu erfassen.
Der Wert der Gewahrleistung oder der Marktwert der
nach der einfachen Methode fiir finanzielle Sicherheiten
zu berlcksichtigenden finanziellen Sicherheit ist um
den der KSA-Position zugeordneten Teil zu verringern.
Die Differenz aus der nichtsubstituierten Bemessungs-
grundlage und der fiir eine Gewéahrleistung oder finan-
zielle Sicherheit substituierten Bemessungsgrundlage
der KSA-Position ist fir die Berlicksichtigung weiterer
Gewahrleistungen oder finanzieller Sicherheiten nach
Satz 1 als nichtsubstituierte Bemessungsgrundlage
der KSA-Position zu verwenden.
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(4) Der besicherte Teilpositionswert einer KSA-Posi-
tion nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 ist fir jede nach
Absatz 3 berlcksichtigte Gewahrleistung bzw. finan-
zielle Sicherheit das Produkt aus der substituierten Be-
messungsgrundlage dieser KSA-Position fir diese Ge-
wahrleistung bzw. finanzielle Sicherheit und dem KSA-
Konversionsfaktor dieser KSA-Position nach § 50. Der
unbesicherte Teilpositionswert einer KSA-Position nach
Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 ist das Produkt aus der nach
Beriicksichtigung samtlicher Gewahrleistungen und fi-
nanzieller Sicherheiten, die dieser KSA-Position zuge-
ordnet sind, verbleibenden nichtsubstituierten Bemes-
sungsgrundlage dieser KSA-Position und dem KSA-
Konversionsfaktor fiir diese KSA-Position nach § 50.

Abschnitt 2

Verwendung
von externen
Bonitatsbeurteilungen
und Landerklassifizierungen

§ 41

Benennung
anerkannter Ratingagenturen
und Exportversicherungsagenturen

(1) Ein Institut darf fir eine KSA-Position, die zu ei-
ner bonitdtsbeurteilungsbezogenen Forderungskatego-
rie nach Tabelle 12 der Anlage 1 gehort, das KSA-Risi-
kogewicht nur dann anhand einer Bonitatsbeurteilung
einer Ratingagentur bestimmen, wenn die Bundesan-
stalt diese Ratingagentur firr Risikogewichtungszwecke
nach den §§ 52 und 53 anerkannt hat und das Institut
diese Ratingagentur fir die betreffende bonitatsbeurtei-
lungsbezogene Forderungskategorie gegenlber der
Bundesanstalt benannt hat. Ein Institut darf fir eine bo-
nitdtsbeurteilungsbezogene Forderungskategorie eine
oder mehrere flr Risikogewichtungszwecke anerkannte
Ratingagenturen benennen. Die Benennung darf fir die
einzelnen bonitatsbeurteilungsbezogenen Forderungs-
kategorien unterschiedlich sein.

(2) Ein Institut darf fir eine KSA-Position der boni-
tatsbeurteilungsbezogenen Forderungskategorie Staa-
ten nach Tabelle 12 der Anlage 1 das KSA-Risikoge-
wicht anhand einer Landerklassifizierung einer Export-
versicherungsagentur nur dann bestimmen, wenn das
Institut fir die bonitédtsbeurteilungsbezogene Forde-
rungskategorie Staaten wenigstens eine Exportversi-
cherungsagentur gegentber der Bundesanstalt be-
nannt hat. Das Institut darf fir die bonitatsbeurteilungs-
bezogene Forderungskategorie Staaten eine oder meh-
rere Exportversicherungsagenturen gegeniiber der
Bundesanstalt unabhangig davon benennen, ob es fir
diese Forderungskategorie eine oder mehrere aner-
kannte Ratingagenturen benannt hat.

(3) Ein Institut kann seine Benennung einer aner-
kannten Ratingagentur oder Exportversicherungsagen-
tur nur mit Zustimmung der Bundesanstalt zuriickneh-
men. Das Institut hat seinen Antrag auf Zustimmung zur
Rlicknahme der Benennung zu begriinden. Die Bun-
desanstalt kann die Zustimmung nur verweigern, wenn
konkrete Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass durch die
Rlicknahme der Benennung eine Verminderung der Ei-
genkapitalanforderungen beabsichtigt ist.
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§ 42

Verwendung von
Bonitatsbeurteilungen und Landerklassifizierungen

(1) Ein Institut, das fur eine bonitatsbeurteilungsbe-
zogene Forderungskategorie nach Tabelle 12 der An-
lage 1 eine Ratingagentur benannt hat, muss deren Bo-
nitdtsbeurteilungen dauerhaft und einheitlich fir sdmt-
liche KSA-Positionen dieser Kategorie, flr die eine
maBgebliche Bonitatsbeurteilung einer vom Institut
benannten Ratingagentur vorhanden ist, anwenden.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fiir Landerklassifizie-
rungen von Exportversicherungsagenturen.

§ 43
MaBgebliche Bonitédtsbeurteilung

Die maBgebliche Bonitatsbeurteilung einer KSA-Po-
sition ist nach § 44 zu ermitteln. Fir eine KSA-Position
der KSA-Forderungsklasse Institute nach § 25 Abs. 1
Satz 1 Nr. 6 ist die maBgebliche Bonitatsbeurteilung die
entsprechend § 44 Satz 1, 3 und 4 zu bestimmende
Schuldnerbonitatsbeurteilung der Zentralregierung des
Staates, in dem der Schuldner dieser KSA-Position sei-
nen Sitz hat. Eine Schuldnerbonitéatsbeurteilung ist eine
Bonitatsbeurteilung, die eine allgemeine, nicht auf be-
stimmte Vermdgensgegensténde bezogene Aussage
Uber die Bonitdt des Schuldners trifft. Zur Ermittlung
der maBgeblichen Bonitdtsbeurteilung stehen nach
§ 47 verwendungsféhige L&nderklassifizierungen der
vom Institut benannten Exportversicherungsagenturen
den Schuldnerbonitatsbeurteilungen gleich.

§ 44

MaBgebliche Bonitats-
beurteilung einer beurteilten KSA-Position

Das Institut hat sdmtliche nach § 46 verwendungs-
féhigen Bonitédtsbeurteilungen der von ihm benannten
Ratingagenturen zu ermitteln, die sich auf eine KSA-
Position beziehen. Liegen keine verwendungsfahigen
Bonitétsbeurteilungen vor, gilt die KSA-Position als un-
beurteilt und das Verfahren nach § 45 zur Bestimmung
der maBgeblichen Bonitatsbeurteilung einer unbeurteil-
ten KSA-Position ist anzuwenden. Liegt nur eine ein-
zige verwendungsféhige Bonitatsbeurteilung vor, so ist
diese fur die Bestimmung des KSA-Risikogewichts
maBgeblich. Liegen mehrere verwendungsfahige Boni-
tatsbeurteilungen vor, sind diejenigen maBgeblich, die
entsprechend der aufsichtlichen Zuordnung der jeweili-
gen Bonitéatsbeurteilungskategorien zu Bonitétsstufen
zu den beiden niedrigsten KSA-Risikogewichten fiih-
ren; unterscheiden sich die beiden niedrigsten KSA-
Risikogewichte, ist die Bonitatsbeurteilung maBgeblich,
die zum héheren KSA-Risikogewicht flihrt.

§ 45

MaBgebliche Bonitéts-
beurteilung einer unbeurteilten KSA-Position

(1) Existiert fir unbeurteilte KSA-Positionen der
KSA-Forderungsklasse Unternehmen nach § 25 Abs. 1
Satz 1 Nr. 8 wenigstens eine nach § 46 verwendungs-
fahige kurzfristige Bonitatsbeurteilung einer vom Insti-
tut benannten Ratingagentur mit einer aufsichtlichen
Zuordnung nach § 54 zu einer Bonitatsstufe von 4 bis 6,
die
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1. sich auf andere Vermdgensgegenstédnde bezieht,
deren Erfillung von demselben Schuldner geschul-
det wird wie die KSA-Position, oder

2. eine Schuldnerbonitatsbeurteilung bezogen auf den
Schuldner, der die Erfullung der KSA-Position schul-
det, ist,

so ist diese Bonitatsbeurteilung maBgeblich.

(2) Fur unbeurteilte KSA-Positionen, mit Ausnahme
jener, fir die nach Absatz 1 eine maBgebliche kurzfris-
tige Bonitatsbeurteilung ermittelt werden kann, hat das
Institut die maBgebliche Bonitéatsbeurteilung anhand
von Vergleichsforderungen zu ermitteln. Vergleichsfor-
derungen sind unbesicherte Forderungen, deren Erfll-
lung von demselben Schuldner geschuldet wird wie die
KSA-Position, und fir die wenigstens eine nach § 46
verwendungsfahige Bonitatsbeurteilung einer vom In-
stitut benannten Ratingagentur vorliegt. Fir jede Ver-
gleichsforderung, fur die mehr als eine Bonitatsbeurtei-
lung durch vom Institut benannte Ratingagenturen vor-
handen ist, ist § 44 Satz 4 entsprechend anzuwenden.
Die daraus nach der aufsichtlichen Zuordnung resultie-
renden Risikogewichte sind die fiktiven KSA-Risikoge-
wichte flur die Vergleichsforderungen. Diese fiktiven
KSA-Risikogewichte sind mit dem KSA-Risikogewicht
zu vergleichen, das der KSA-Position ohne Verwen-
dung einer Bonitatsbeurteilung zuzuordnen waére. Die
maBgebliche Bonitatsbeurteilung der unbeurteilten
KSA-Position ist wie folgt zu ermitteln:

1. Ist bei Betrachtung aller Vergleichsforderungen, die
der KSA-Position im Rang nicht nachgehen, eines
der fiktiven KSA-Risikogewichte hoher als das
KSA-Risikogewicht ohne Verwendung einer Boni-
tatsbeurteilung, ist die diesem hdheren fiktiven
KSA-Risikogewicht zugrunde liegende Bonitatsbeur-
teilung maBgeblich.

2. Sonst darf aus allen Vergleichsforderungen, die der
KSA-Position im Rang gleichstehen, die maBgebli-
che Bonitdtsbeurteilung entsprechend § 44 Satz 3
und 4 bestimmt werden.

Sind keine der KSA-Position im Rang gleichstehende
Vergleichsforderungen vorhanden, darf die maBgeb-
liche Bonitatsbeurteilung nach Satz 6 Nr. 2 aus im Rang
nachgehenden Vergleichsforderungen abgeleitet wer-
den.

(3) Liegen keine Vergleichsforderungen nach Ab-
satz 2 vor, hat das Institut sémtliche nach § 46 verwen-
dungsfahigen Schuldnerbonitéatsbeurteilungen der von
ihm benannten Ratingagenturen zu ermitteln. Fir die
ermittelten Schuldnerbonitatsbeurteilungen ist jeweils
ein fiktives KSA-Risikogewicht, sowie fir die KSA-Po-
sition das KSA-Risikogewicht ohne Verwendung einer
Bonitétsbeurteilung, zu ermitteln. Absatz 2 Satz 5 und 6
sind entsprechend anzuwenden. Dabei dirfen Schuld-
nerbonitatsbeurteilungen, fir die das fiktive KSA-Risi-
kogewicht niedriger ist, als das KSA-Risikogewicht der
KSA-Position ohne Verwendung einer Bonitatsbeur-
teilung, nur bericksichtigt werden, wenn die KSA-
Position in jeder Hinsicht wenigstens gleichrangig zu
erstrangigen unbesicherten Forderungen desselben
Schuldners ist. Bestehen keine Schuldnerbonitatsbeur-
teilungen, liegt keine maBgebliche Bonitatsbeurteilung
Vvor.
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§ 46
Verwendungsfahige Bonitatsbeurteilungen

Eine Bonitatsbeurteilung, die von einer vom Institut
benannten anerkannten Ratingagentur vergeben wur-
de, ist nur dann verwendungsfahig, wenn sie:

1. vom Schuldner in Auftrag gegeben (beauftragt) ist,

2. alle Betrage, insbesondere Nominalbetrag und Zin-
sen, die dem Institut aus der Position geschuldet
werden, berlicksichtigt,

3. keine Kkurzfristige Bonitatsbeurteilung ist, es sei
denn, die KSA-Position ist der Forderungsklasse
Unternehmen nach § 25 Abs. 9 zuzuordnen, und

4. im Falle des § 45 Abs. 2 und 3 bei einer KSA-Posi-
tion, die nicht in der nationalen Wa&hrung des
Schuldners der KSA-Position denominiert ist, die
Bonitatsbeurteilung sich nicht auf eine Forderung
bezieht, die in der nationalen W&hrung des Schuld-
ners denominiert ist.

Abweichend von Satz 1 Nr. 1 sind mit Zustimmung der
Bundesanstalt auch nicht vom Schuldner in Auftrag ge-
gebene (unbeauftragte) Bonitatsbeurteilungen verwen-
dungsfahig. Die Zustimmung kann insbesondere ver-
weigert werden, wenn die beauftragten und unbeauf-
tragten Bonitéatsbeurteilungen der Ratingagentur quali-
tativ nicht gleichwertig sind oder die Ratingagentur die
unbeauftragten Bonitétsbeurteilungen dazu benutzt,
Druck auf den Beurteilten auszuliben, einen Auftrag
fur eine Bonitatsbeurteilung oder fir andere Dienstleis-
tungen zu erteilen. Soll die Bonitatsbeurteilung fir eine
Verbriefungsposition verwendet werden, gilt § 237
Abs. 2.

§ 47

Verwendungsfahige
Landerklassifizierungen
von Exportversicherungsagenturen

Fir eine KSA-Position der bonitatsbeurteilungsbezo-
genen Forderungskategorie Staaten nach Tabelle 12
der Anlage 1 ist eine verwendungsfahige Lénderklassi-
fizierung einer Exportversicherungsagentur jede

1. als Mindest-Exportversicherungsprdmie  ausge-
drickte Konsenslénderklassifizierung einer Export-
versicherungsagentur, die an der OECD-Vereinba-
rung teilnimmt, oder

2. Landerklassifizierung einer Exportversicherungs-
agentur, die die in der OECD-Vereinbarung niederge-
legte Methodik zur Landerklassifizierung anwendet,
ihre Landerklassifizierungen verdffentlicht und den
Mindest-Exportversicherungsprdmien nach dieser
Methodik zuordnet.

Abschnitt 3
KSA-Positionswert

§ 48
KSA-Positionswert
Der KSA-Positionswert einer KSA-Position ist das
Produkt aus ihrer KSA-Bemessungsgrundlage nach

§ 49 Abs. 1 und ihrem KSA-Konversionsfaktor nach
§ 50.
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§ 49
KSA-Bemessungsgrundlage

(1) Die KSA-Bemessungsgrundlage ist fur eine KSA-
Position,

1. wenn ihr kein Betrag des Marktwerts einer mit ihrem
schwankungsbereinigten Wert fir finanzielle Sicher-
heiten nach der umfassenden Methode fir finan-
zielle Sicherheiten zu berlicksichtigenden finanziel-
len Sicherheit zugeordnet ist, die KSA-Bemessungs-
grundlage ohne finanzielle Sicherheiten nach Ab-
satz 2,

2. sonst die nach Absatz 3 zu bestimmende KSA-Be-
messungsgrundlage unter Berlcksichtigung von fi-
nanziellen Sicherheiten.

(2) Die KSA-Bemessungsgrundlage ohne finanzielle
Sicherheiten fir eine KSA-Position ist

1. bei einer bilanziellen Adressenausfallrisikoposition

a) ihr Buchwert zuzlglich der als haftendes Eigen-
kapital nach § 10 Abs. 2b Satz 1 Nr. 1 des Kre-
ditwesengesetzes anerkannten, den einzelnen Bi-
lanzaktiva zuzuordnenden freien Vorsorgereser-
ven nach § 340f des Handelsgesetzbuchs abziig-
lich der passiven Rechnungsabgrenzungsposten
aus Geblhrenabgrenzung und fir das Abgeld auf
Darlehen,

b) soweit von dem Wahlrecht nach § 17 Abs. 2
Satz 1 Gebrauch gemacht wird, ihre in § 17 Abs. 2
Satz 1 festgelegte Bemessungsgrundlage,

c) die aufgrund eines Leasingvertrags entstanden
und kein nach § 25 Abs. 15 Nr. 6 zu berlcksich-
tigender Restwert eines Leasinggegenstands ist,
der Barwert der Mindestleasingzahlungen, beste-
hend aus einerseits allen Zahlungen, zu denen
der Leasingnehmer wéahrend der Laufzeit des
Leasingvertrags noch verpflichtet ist oder ver-
pflichtet werden kann, einschlieBlich eines Be-
trags fir den Restwert des Leasinggegenstands,
zu dessen Zahlung der Leasingnehmer verpflich-
tet ist oder verpflichtet werden kann, und ande-
rerseits jeder dem Leasingnehmer einen Anreiz
zur Auslibung bietenden Kaufoption,

d) bei einem nach § 25 Abs. 15 Nr. 6 zu bertcksich-
tigenden Restwert eines Leasinggegenstands,
der Barwert des bei der Vertragsgestaltung fur
das Ende der Laufzeit des Leasingvertrags unter-
stellten Restwerts, abzlglich einerseits des Bar-
werts von nach Buchstabe b bericksichtigter
Kaufoptionen sowie andererseits eines Betrags
fur den Restwert eines Leasinggegenstands, zu
dessen Zahlung ein Dritter verpflichtet ist oder
verpflichtet werden kann, wenn dieser Betrag als
Adressrisikoposition gegentber diesem Dritten
bericksichtigt wird,

2. bei einer auBerbilanziellen Adressenausfallrisikopo-
sition
a) der Buchwert der Anspriiche und Eventualan-
spriiche, die diese KSA-Position bilden,

b) soweit von dem Wahlrecht nach § 17 Abs. 2
Satz 1 Gebrauch gemacht wird, ihre in § 17 Abs. 2
Satz 1 festgelegte Bemessungsgrundlage,
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3. bei einer derivativen Adressenausfallrisikoposition
ihre Bemessungsgrundlage nach § 17,

4. bei einer Vorleistungsrisikoposition nach § 14 Abs. 1
der Wert des Anspruchs des Instituts aus dem Ge-
schéaft, durch das die Vorleistungsrisikoposition ge-
bildet wird,

5. bei einer Aufrechnungsposition

a) aus Derivaten ihre Nettobemessungsgrundlage
nach § 211,

b) aus Geldforderungen und -schulden ihre Netto-
bemessungsgrundlage nach § 212,

c) aus nichtderivativen Geschaften mit Sicherhei-
tennachschlissen ihre Nettobemessungsgrund-
lage nach § 215,

6. bei einer produktliibergreifenden Aufrechnungsposi-
tion ihre Nettobemessungsgrundlage nach § 217,

7. bei einer KSA-Position, die durch ein mit einem Un-
ternehmen in dessen Eigenschaft als zentraler Kon-
trahent nach § 1 Abs. 31 des Kreditwesengesetzes
geschlossenes Geschéaft oder eine hierflr gestellte
Sicherheit gebildet wird, Null.

Bei einer KSA-Position, die durch das Stellen von Si-
cherheiten fir eine Verpflichtung des Instituts aus Ge-
schéften, die fir das Institut derivative Adressenausfall-
risikopositionen oder eine Aufrechnungsposition aus
Derivaten begriinden, gebildet wird, gilt § 100 Abs. 11
und 12 entsprechend.

(8) Hat ein Institut die umfassende Methode fir fi-
nanzielle Sicherheiten nach § 180 gewahlt und der
KSA-Position wenigstens eine beriicksichtigungsfahige
finanzielle Sicherheit zugeordnet, ist die KSA-Bemes-
sungsgrundlage ohne finanzielle Sicherheiten nach Ab-
satz 2 um das Produkt aus dem Wertschwankungsfak-
tor flr diese KSA-Position nach § 188 und der KSA-
Bemessungsgrundlage ohne finanzielle Sicherheiten
zu erhdhen. Fir eine solche KSA-Position ist die KSA-
Bemessungsgrundlage unter Berlcksichtigung von fi-
nanziellen Sicherheiten das Maximum aus Null und
der Differenz aus der nach Satz 1 erhéhten KSA-Be-
messungsgrundlage ohne finanzielle Sicherheiten und
der Summe der nach Satz 3 bestimmten besicherten
Teilbemessungsgrundlagen. Von der nach Satz 1 er-
héhten KSA-Bemessungsgrundlage ohne finanzielle Si-
cherheiten ist fir jeden Teil des dieser KSA-Position
zugeordneten Marktwertes einer mit ihrem schwan-
kungsbereinigten Wert fir finanzielle Sicherheiten nach
§ 187 zu berlicksichtigenden finanziellen Sicherheit ein
Betrag in H6he des Produkts aus

1. dem schwankungsbereinigten Wert fir finanzielle Si-
cherheiten fur den der KSA-Position zugeordneten
Teil des Marktwertes der finanziellen Sicherheit und

2. dem Laufzeitanpassungsfaktor nach § 186 fir die
finanzielle Sicherheit in Bezug auf die KSA-Position

als besicherte Teilbemessungsgrundlage abzuspalten.
Der Marktwert der finanziellen Sicherheit ist um den
nach Satz 3 der KSA-Position zugeordneten Teil zu ver-
ringern.

§ 50
KSA-Konversionsfaktor
(1) Der KSA-Konversionsfaktor betragt fur
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1. unmittelbar kiindbare Kreditlinien nach § 51 0 Pro-
zent,

2. nicht unmittelbar kiindbare Kreditlinien mit einer Ur-
sprungslaufzeit von héchstens einem Jahr 20 Pro-
zent,

3. nicht unmittelbar kiindbare Kreditlinien mit einer Ur-
sprungslaufzeit von mehr als einem Jahr 50 Prozent,

4. Dokumentenakkreditive,

a) die durch Warenpapiere besichert sind, 20 Pro-
zent,

b) sonst 50 Prozent,

5. Geschéfte im Sinne von § 19 Abs. 1 Satz 3 Nr. 4 des
Kreditwesengesetzes 50 Prozent,

6. unwiderrufliche Kreditsicherungsgarantien

a) 100 Prozent, wenn sie den Charakter eines Kre-
ditsubstituts haben,

b) sonst 50 Prozent,

7. Verpflichtungen aus einer Note Issuance Facility
oder einer Revolving Underwriting Facility 50 Pro-
zent,

8. in jedem anderen Fall 100 Prozent.

Wenn eine auBerbilanzielle Adressenausfallrisikoposi-
tion in einer noch nicht in Anspruch genommenen Ver-
pflichtung besteht, eine weitere Adressenausfallrisiko-
position zu begriinden, ist der niedrigere der beiden
KSA-Konversionsfaktoren anzuwenden.

() Auf Adressenausfallrisikopositionen, die KSA-
Verbriefungspositionen nach § 227 Abs. 3 sind, finden
die KSA-Konversionsfaktoren nach § 239 Abs. 2 oder 3
Anwendung.

§ 51
Unmittelbar kiindbare Kreditlinie

Fur die Bestimmung des KSA-Konversionsfaktors
gilt eine Kreditlinie als unmittelbar kiindbar, wenn das
Institut ein fristloses und unbedingtes Kiindigungsrecht
hat oder eine Bonitatsverschlechterung des Schuldners
unmittelbar den Wegfall der eingerdumten Kreditlinie
bewirkt. Flr eine Kreditlinie, die eine der KSA-Forde-
rungsklasse Mengengeschaft zugeordnete KSA-Posi-
tion bildet, steht einer Einschrédnkung des Kiindigungs-
rechts eines Instituts infolge zwingender verbraucher-
schitzender Rechtsvorschriften einer Behandlung des
Klndigungsrechts als fristlos und unbedingt nicht ent-
gegen. Das Institut muss die finanzielle Situation des
Schuldners aktiv Gberwachen und Uber ein internes
Steuerungs- und Uberwachungssystem verfiigen, um
Bonitétsverschlechterungen des Schuldners unverziig-
lich zu erkennen.

Abschnitt 4
Anerkennung von Rating-
agenturen und Zuordnung
von Bonitatsbeurteilungs-

kategorien zu Bonitatsstufen

§ 52
Anerkennung von Ratingagenturen

(1) Eine Ratingagentur wird fir Risikogewichtungs-
zwecke von der Bundesanstalt nur dann anerkannt,
wenn die Methodik zur Bonitatsbeurteilung Objektivitat,



2952

Unabhéngigkeit, laufende Uberpriifung und Transpa-
renz gewahrleistet sowie die mit der Methodik erstellten
Bonitatsbeurteilungen Zuverlassigkeit und Transparenz
gewadhrleisten. In Bezug auf die Methodik muss die Ra-
tingagentur insbesondere die in § 53 Satz 1 Nr. 1 bis 6
genannten Anerkennungsvoraussetzungen erfillen, in
Bezug auf die Bonitéatsbeurteilungen insbesondere die
in § 53 Satz 1 Nr. 7 und 8 genannten Anerkennungs-
voraussetzungen. Bei der Prifung zur Beurteilung der
Erflllung der Anerkennungskriterien arbeiten die Bun-
desanstalt und die Deutsche Bundesbank zusammen.
Wenn eine Ratingagentur von den zustandigen Behor-
den eines Staates des Europaischen Wirtschaftsraums
fur Risikogewichtungszwecke anerkannt wurde, kann
die Bundesanstalt diese Ratingagentur ebenfalls fir Ri-
sikogewichtungszwecke anerkennen, ohne ein eigenes
Anerkennungsverfahren durchzufihren, wenn das von
der zustdndigen Behdrde durchgefiihrte Anerken-
nungsverfahren demjenigen der Bundesanstalt gleich-
wertig ist.

(2) Die Anerkennung als Ratingagentur fur Risikoge-
wichtungszwecke erfolgt nur auf Antrag des Unterneh-
mens, das als Ratingagentur fir Risikogewichtungs-
zwecke anerkannt werden soll. Dem Antrag ist die Er-
klarung eines Spitzenverbandes der Kreditwirtschaft,
dass wenigstens eines der Mitgliedsinstitute des Spit-
zenverbandes, oder eines Instituts im Anwendungsbe-
reich des § 1, dass das Institut dieses Unternehmen fiir
Zwecke der Risikogewichtung nutzen méchte, beizufl-
gen. Wird die Erkldrung nach Satz 2 von einem Spitzen-
verband der Kreditwirtschaft abgegeben, muss diese
die Namen der Mitgliedsinstitute des Spitzenverbandes
enthalten, die das Unternehmen flir Zwecke der Risiko-
gewichtung nutzen mdchten, sowie die Angabe derje-
nigen bonitatsbeurteilungsbezogenen Forderungskate-
gorien nach Tabelle 12 der Anlage 1, fur die das Unter-
nehmen genutzt werden soll. Wird die Erklarung nach
Satz 2 von einem Institut im Anwendungsbereich des
§ 1 abgegeben, so muss diese diejenigen bonitatsbe-
urteilungsbezogenen Forderungskategorien nach Ta-
belle 12 der Anlage 1 angeben, fir die es dieses Unter-
nehmen unter der Bedingung seiner Anerkennung als
Ratingagentur fur Risikogewichtungszwecke durch die
Bundesanstalt benennt. Der Antrag hat die Angabe der
Marktsegmente, auf die sich der Antrag erstreckt, zu
enthalten. Marktsegmente sind

1. Forderungen an &ffentliche Stellen,

2. strukturierte Finanzierungen, einschlielich Verbrie-
fungstranchen im Sinne des § 227 Abs. 2 sowie In-
vestmentanteilen im Sinne des § 25 Abs. 12,

3. andere Forderungen.

Die Bundesanstalt kann die Einreichung weiterer fir
das Anerkennungsverfahren erforderlicher Angaben
verlangen.

§ 53

Voraussetzungen fiir die
Anerkennung von Ratingagenturen

Voraussetzungen fur die Anerkennung von Rating-
agenturen sind:

1. Die Methodik zur Vergabe von Bonitatsbeurteilungen
muss sorgfaltig, systematisch und stetig sein sowie

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2006 Teil | Nr. 61, ausgegeben zu Bonn am 20. Dezember 2006

einem Validierungsverfahren unterliegen, das auf
historischen Erfahrungswerten beruht.

2. Die Methodik muss frei von &uBeren politischen Ein-

flissen oder Zwangen sein und darf keinerlei wirt-
schaftlichem Druck ausgesetzt sein, der die Boni-
tatsbeurteilung beeinflussen kénnte.

3. Die Unabhéangigkeit der Methodik der Ratingagentur
muss unter besonderer Berlicksichtigung

a) der Eigentumsverhéltnisse und Organisations-
struktur,

b) der finanziellen Mittel,

c) der Personalausstattung und fachlichen Kompe-
tenz der Mitarbeiter und

d) der Unternehmensfiihrung
der Ratingagentur gewéhrleistet sein.

4. Die Ratingagentur muss ihre Bonitatsbeurteilungen

laufend Uberpriifen und bei Verdnderungen der fi-
nanziellen Situation des Beurteilten anpassen; sol-
che Uberpriifungen miissen nach jedem Ereignis,
das einen signifikanten Einfluss auf die Bonitat des
Beurteilten haben kdnnte, mindestens jedoch einmal
im Jahr, stattfinden.

5. Vor einer Anerkennung muss die Ratingagentur
nachweisen, dass fir jedes Marktsegment eine den
folgenden Standards entsprechende Beurteilungs-
methodik etabliert ist:

a) Ein Verfahren zum Rickvergleich muss seit min-
destens einem Jahr durchgefihrt werden.

b) Die RegelmaBigkeit des Uberpriifungsprozesses
der Ratingagentur muss nachgewiesen werden.

c) Die Ratingagentur erteilt der Bundesanstalt auf
Verlangen Auskunft Uber das AusmalB der Kon-
takte der Ratingagentur zur Geschéftsleitung der
Firmen, fir die sie eine Bonitatsbeurteilung ab-
gibt.

6. Die Grundsétze der Methodik, welche die Rating-
agentur bei der Erstellung ihrer Bonitatsbeurteilun-
gen verwendet, missen in einer Art und Weise 6f-
fentlich zuganglich sein, dass alle potenziellen Nut-
zer deren Angemessenheit beurteilen kénnen.

7. Die Bonitatsbeurteilungen der Ratingagentur mus-
sen am Markt als glaubwtirdig und verlasslich ange-
sehen und verbreitet sein; Kriterien hierflir sind ins-
besondere:

a) der Marktanteil der Ratingagentur,

b) die Herkunft und der Umfang der Einklinfte sowie
die Vermdgensverhéltnisse der Ratingagentur,

c) der Einfluss der Bonitatsbeurteilungen auf die
Preisbildung im Markt und

d) die Nutzung der Bonitétsbeurteilungen fir die
Ausgabe von Schuldverschreibungen und/oder
die Bewertung von Kreditrisiken durch mindes-
tens zwei Institute.

8. Die Bonitatsbeurteilungen missen allen in- und aus-
landischen Instituten, die ein berechtigtes Interesse
daran haben, zu gleichen Bedingungen zugénglich
sein.

Die Ratingagentur muss die Bundesanstalt umgehend
Uber wesentliche Anderungen der von ihr angewandten
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Methodik zur Vergabe von Bonitatsbeurteilungen unter-
richten.

§ 54

Zuordnung von
Bonitétsbeurteilungskategorien zu Bonitatsstufen

(1) Die Bundesanstalt ordnet jede Bonitatsbeurtei-
lungskategorie, die von einer fir Risikogewichtungs-
zwecke anerkannten Ratingagentur verwendet wird,
einer Bonitatsstufe zu. Dabei wendet die Bundesanstalt
die in den Absétzen 3 bis 6 aufgefiihrten Grundsatze
an. Die Bundesanstalt verdffentlicht die Zuordnungen
nach Satz 1 im Internet.

(2) Wenn von den zustandigen Behdrden eines Staa-
tes des Europaischen Wirtschaftsraums flir eine Ra-
tingagentur ein Zuordnungsverfahren durchgefuhrt wur-
de, kann die Bundesanstalt diese Zuordnungen eben-
falls fUr Risikogewichtungszwecke anerkennen, ohne
ein eigenes Zuordnungsverfahren durchzufiihren.

(8) Um zwischen den relativen Risikounterschieden,
die durch die verschiedenen Bonitatsbeurteilungskate-
gorien zum Ausdruck kommen, zu differenzieren, hat
die Bundesanstalt

1. quantitative Faktoren, wie die langfristige Ausfallrate
aller Verbindlichkeiten, die von einer Ratingagentur
derselben Bonitatsbeurteilungskategorie zugeordnet
wurden, und

2. qualitative Faktoren, wie die Gesamtheit der Schuld-
ner, die von der Ratingagentur eingestuft werden,
die Bandbreite der Bonitatsbeurteilungskategorien,
die die Ratingagentur vergibt, die Bedeutung jeder
Bonitétsbeurteilung und die Ausfalldefinition der Ra-
tingagentur,

zu bertcksichtigen.

(4) Die Bundesanstalt hat die realisierten Ausfallra-
ten fur jede Bonitdtsbeurteilungskategorie einer be-
stimmten Ratingagentur erst untereinander zu verglei-
chen und dann mit einem VergleichsmaBstab in Bezug
zu setzen. Der VergleichsmaBstab basiert auf realisier-
ten Ausfallraten, die bei anderen Ratingagenturen im
Hinblick auf eine Gesamtheit von Schuldnern aufgetre-
ten sind, die in gleichem MaBe mit Adressenausfallrisi-
ken behaftet sind.

(5) Stellt die Bundesanstalt fest, dass die realisierten
Ausfallraten flr die Bonitatsbeurteilungskategorie einer
bestimmten Ratingagentur wesentlich und systema-
tisch héher sind als diejenigen des VergleichsmaBsta-
bes, hat sie die Bonitatsbeurteilungskategorie der Ra-
tingagentur einer héheren Bonitatsstufe zuzuweisen.

(6) Wenn die Bundesanstalt die Bonitdtsstufe, der
eine bestimmte Bonitatsbeurteilungskategorie einer
Ratingagentur zugeordnet wurde, nach Absatz 5 erhéht
hat, kann sie Uber eine Wiederherstellung der urspriing-
lichen Stufe entscheiden, nachdem die Ratingagentur
den Nachweis erbracht hat, dass die realisierten Aus-
fallraten fir ihre Bonitatsbeurteilungskategorie nicht
langer wesentlich und systematisch héher sind als die-
jenigen des VergleichsmaBstabes.
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Kapitel 4

Auf internen Ratings basierender Ansatz
(IRBA)

Abschnitt 1
Grundlagen des IRBA

§ 55
Struktur des IRBA

(1) Bei Zugrundelegung des auf internen Ratings ba-
sierenden Ansatzes (IRBA) werden fir die Ermittlung
von risikogewichteten Positionswerten von Adressen-
ausfallrisikopositionen zu verwendende Schéatzungen
von Risikoparametern mit Hilfe von Ratingsystemen in-
tern bestimmt. Die Nutzung des IRBA bedarf der Zulas-
sung durch die Bundesanstalt nach den §§ 58 bis 70.

(2) Die IRBA-Positionen nach § 71 sind den IRBA-
Forderungsklassen nach den §§ 73 bis 83 zuzuordnen.
Zudem ist fur jede IRBA-Position, die keine IRBA-Ver-
briefungsposition nach § 227 Abs. 4 ist, das IRBA-Risi-
kogewicht nach den §§ 85 bis 98 und der IRBA-Positi-
onswert nach den §§ 99 bis 103 zu bestimmen. Zur
Bestimmung des IRBA-Risikogewichts sind die prog-
nostizierte Ausfallwahrscheinlichkeit nach den §§ 88
bis 91, die prognostizierte Verlustquote bei Ausfall nach
den §§ 92 bis 94 sowie der IRBA-Restlaufzeitkorrektur-
faktor nach den §§ 95 und 96 zu ermitteln. Zur Bestim-
mung des IRBA-Positionswertes sind die IRBA-Bemes-
sungsgrundlage nach § 100 und der IRBA-Konversi-
onsfaktor nach § 101 zu ermitteln. Aus der Forderungs-
klassenzuordnung, dem IRBA-Risikogewicht und dem
IRBA-Positionswert ergibt sich nach § 84 der risikoge-
wichtete IRBA-Positionswert. Ferner ist fur jede IRBA-
Position der erwartete Verlustbetrag nach § 104 zu er-
mitteln.

(3) Fur jede IRBA-Verbriefungsposition nach § 227
Abs. 4 st ihr risikogewichteter IRBA-Positionswert
nach § 253 zu bestimmen. Fir diejenigen IRBA-Verbrie-
fungspositionen nach § 255, fiir die das IRBA-Risikoge-
wicht 1 250 Prozent betrdgt, muss das Institut nach
seiner Entscheidung nach § 266 flr § 10 Abs. 6a Nr. 3
des Kreditwesengesetzes den Abzugsbetrag fur IRBA-
Verbriefungspositionen nach § 265 bestimmen.

Abschnitt 2
Nutzung des IRBA

Unterabschnitt 1
Nutzungsvoraussetzungen

§ 56
Nutzungsvoraussetzungen fiir den IRBA

(1) Die Berlicksichtigung von Adressrisikopositionen
nach dem IRBA fur die Ermittlung des Gesamtanrech-
nungsbetrags fir Adressrisiken nach § 8 und der erwar-
teten Verlustbetrage fir IRBA-Positionen nach § 104
setzt voraus, dass das Institut

1. eine IRBA-Zulassung der Bundesanstalt nach § 58
erhalten hat,

2. fUr jedes fur den IRBA zu verwendende Ratingsys-
tem die Positionen des Neugeschafts nach § 68
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Abs. 1 und des zu berticksichtigenden Bestandsge-
schéafts nach § 68 Abs. 4, die in den Anwendungs-
bereich dieses Ratingsystems nach § 108 fallen,
vollstandig erfasst hat,

3. die Mindestanforderungen an die Nutzung des IRBA
nach den §§ 106 bis 153 einhalt,

4. die Offenlegungsanforderungen nach § 26a des Kre-
ditwesengesetzes und nach den §§ 319 bis 337 ein-
hélt und

5. den durch die IRBA-Zulassung genehmigten Umset-
zungsplan einhalt; insbesondere ist das Erreichen
des aufsichtlichen Referenzpunkts nach § 65 nach
spatestens 2,5 Jahren und der Austrittsschwelle
nach § 66 nach spétestens 5 Jahren nachzuweisen
sowie die fortwéhrende Einhaltung einer einmal er-
reichten Schwelle sicherzustellen.

Bis zur erstmaligen Nutzung eines Ratingsystems fiir
den IRBA fiir die bei der Ermittlung des Gesamtanrech-
nungsbetrags flr Adressrisiken und der erwarteten Ver-
lustbetrdge fur IRBA-Positionen zu verwendenden
Schéatzungen von Risikoparametern muss ein Institut
Uber die historischen Daten Uber den nach den Mindest-
anforderungen an den IRBA erforderlichen Beobach-
tungszeitraum verfligen, die Aussagekraft der Schat-
zungen fur einen angemessenen Zeitraum durch Ver-
gleich mit den historischen Daten plausibilisiert haben,
mindestens einmal die sich damit ergebenden risikoge-
wichteten IRBA-Positionswerte und erwarteten Verlust-
betrage fir IRBA-Positionen berechnet haben und die
Erfahrungsanforderungen nach § 63 Abs. 1 erfillen. Ein
Institut darf ein Ratingsystem oder Beteiligungsrisiko-
modell erst dann fir die Ermittlung des Gesamtanrech-
nungsbetrags fir Adressrisiken verwenden, wenn des-
sen Verwendung fir den IRBA nach bestandener Eig-
nungsprifung nach § 62 durch die Bundesanstalt in der
IRBA-Zulassung festgelegt ist.

(2) Erbringt das Institut nicht die Nachweise nach
§ 56 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 oder stellt die Bundesanstalt
im Rahmen einer Eignungspriifung nach § 62 Satz 2
oder auf andere Weise fest, dass das Institut seinen
durch die IRBA-Zulassung genehmigten Umsetzungs-
plan oder einen Plan nach § 67 Abs. 4 Satz 2 nicht ein-
halt, kann die Bundesanstalt dem Institut aufgeben,

1. diesen Umstand unter Verwendung des Offenle-
gungsmediums nach § 320 offen zu legen,

2. einen angepassten Umsetzungsplan zur Genehmi-
gung vorzulegen,

3. fur Geschéftsbereiche, fir die die Risikopositionen
noch nicht nach § 67 Abs. 2 im Z&hler flr einen Ab-
deckungsgrad beriicksichtigt werden dlrfen, einen
durch die Bundesanstalt festzulegenden Aufschlag
auf diese risikogewichteten Positionswerte vorzuhal-
ten oder

4. fir Geschéftsbereiche, flr die die Risikopositionen
bereits nach § 67 Abs. 2 im Zahler fir einen Abde-
ckungsgrad berucksichtigt werden dirfen, jeweils
den héchsten der risikogewichteten Positionswerte
zu verwenden, die sich fur die jeweilige Risikopositi-
on,

a) falls sie nicht zu einer Art von Risikopositionen
zahlt, die unter § 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Buch-
stabe b féllt, als risikogewichteter IRBA-Positi-
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onswert und als risikogewichteter KSA-Positions-
wert ergeben, und

b) falls sie zu einer Art von Risikopositionen zahilt,
die unter § 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Buchstabe b
fallt, als risikogewichteter IRBA-Positionswert bei
Verwendung eigener Schatzungen von prognosti-
zierter Verlustquote bei Ausfall und prognostizier-
tem Konversionsfaktor, als risikogewichteter
IRBA-Positionswert bei Verwendung der aufsicht-
lichen Verlustquote bei Ausfall und des aufsicht-
lichen Konversionsfaktors und als risikogewichte-
ter KSA-Positionswert ergeben.

(3) Das Institut muss mit Erteilung der IRBA-Zulas-
sung fir jedes Ratingsystem, dessen Verwendung fir
den IRBA in der IRBA-Zulassung festgelegt ist, samt-
liche Adressrisikopositionen aus Geschéften, die zum
Neugeschaft nach § 68 Abs. 1 oder zum zu beriicksich-
tigenden Bestandsgeschéft nach § 68 Abs. 4 des den
Anwendungsbereich des Ratingsystems bildenden Ge-
schéftsbereichs zahlen, einheitlich und dauerhaft mit
diesem Ratingsystem erfassen sowie den Gesamtan-
rechnungsbetrag fur Adressrisiken und die erwarteten
Verlustbetrage so ermitteln, wie dies die dem Institut
erteilte IRBA-Zulassung fur jede Art von IRBA-Positio-
nen festlegt. Nur bei Vorliegen wesentlicher Griinde und
nur nach vorheriger Zustimmung der Bundesanstalt ist
es zulassig,

1. fur unter § 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Buchstabe b fal-
lende Arten von IRBA-Positionen nicht mehr die ei-
genen Schéatzungen von prognostizierten Verlust-
quoten bei Ausfall und prognostizierten Konversi-
onsfaktoren zu verwenden,

2. fur unter § 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Buchstabe c fal-
lende Arten von IRBA-Positionen das IRBA-Risiko-
gewicht auf andere Weise zu ermitteln, als in der
dem Institut erteilten IRBA-Zulassung festgelegt,

3. fur IRBA-Positionen zum KSA Uberzugehen.

Eine Zustimmung nach Satz 2 ist vom Institut unter An-
gabe der Grinde bei der Bundesanstalt zu beantragen.

§ 57

Verwendung des IRBA durch
Institutsgruppen oder Finanzholding-Gruppen

(1) Fur die Ermittlung risikogewichteter Positions-
werte flr Adressenausfallrisikopositionen nach dem
IRBA durch eine Institutsgruppe oder Finanzholding-
Gruppe zum Nachweis der angemessenen zusammen-
gefassten Eigenmittelausstattung nach § 10 Abs. 1
Satz 1 des Kreditwesengesetzes gelten die entspre-
chenden Regelungen fir Institute mit der MaBgabe,
dass

1. ein IRBA-Zulassungsantrag durch das Ubergeord-
nete Unternehmen fur den Zweck des Nachweises
der angemessenen zusammengefassten Eigenmit-
telausstattung zu stellen ist,

2. die Anmeldung der Ratingsysteme und Beteiligungs-
risikomodelle zur Eignungsprifung durch das
Ubergeordnete Unternehmen einzureichen ist und

3. sich der genehmigungsfédhige Umsetzungsplan auf
samtliche gruppenangehérigen Unternehmen zu er-
strecken hat.
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(2) Ein Institut, das gruppenangehdriges Unterneh-
men ist, kann flr die Zwecke des Nachweises der an-
gemessenen Eigenmittelausstattung nach § 10 Abs. 1
Satz 1 des Kreditwesengesetzes einen IRBA-Zulas-
sungsantrag unabhé&ngig von einem IRBA-Zulassungs-
antrag der Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe,
der es angehért, stellen.

Unterabschnitt 2
Zulassung zum IRBA

§ 58
IRBA-Zulassung

(1) Die Bundesanstalt erteilt eine IRBA-Zulassung
auf Antrag, wenn das Institut die Eintrittsschwelle nach
§ 64 erreicht. Die IRBA-Zulassung kann Nebenbestim-
mungen enthalten, insbesondere Auflagen, Informatio-
nen und Nachweise beizubringen oder festgestellte
Mangel in Bezug auf die Einhaltung der Nutzungsvor-
aussetzungen fiir den IRBA abzustellen. Die Bundesan-
stalt kann eine bereits erteilte Genehmigung zur Ver-
wendung des IRBA fir eine bestimmte Art von Risiko-
positionen oder die Verwendung eigener Schatzungen
von prognostizierten Verlustquoten bei Ausfall und
prognostizierten Konversionsfaktoren fir unter § 59
Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Buchstabe b fallende Arten von
IRBA-Positionen oder die IRBA-Zulassung flr das Insti-
tut oder die Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe
als Ganzes widerrufen, wenn das Institut die
Nutzungsvoraussetzungen fir den IRBA nach § 56
nicht einhalt. Die Bundesanstalt kann von dem Widerruf
der IRBA-Zulassung absehen, wenn das Institut

1. einen plausiblen Plan vorlegt, wie es zeitnah die An-
forderungen wieder einhalten wird, und diesen Plan
fristgemaB umsetzt, oder

2. nachweist, dass die Auswirkungen der Nichteinhal-
tung unwesentlich sind.

(2) Das Institut hat der Bundesanstalt jedes Rating-
system und jedes Beteiligungsrisikomodell, das es fiur
den IRBA verwenden will, zur Eignungsprifung anzu-
melden.

§ 59
IRBA-Zulassungsantrag

(1) Dem Antrag auf IRBA-Zulassung nach § 58 Abs. 1
Satz 1 ist ein genehmigungsfahiger Umsetzungsplan
beizufiigen. Genehmigungsféhig ist ein Umsetzungs-
plan, der

1. darlegt,

a) fur welche Arten von Risikopositionen das Institut
den KSA und fiir welche es den IRBA verwenden
will,

b) flr welche Arten von Risikopositionen der IRBA-
Forderungsklassen Zentralregierungen, Institute
oder Unternehmen, die nicht aus angekauften
Forderungen resultieren, keine IRBA-Spezialfi-
nanzierungspositionen nach § 81 sind, fir die
sich das Institut fir die Verwendung des einfa-
chen IRBA-Risikogewichts nach § 97 entschie-
den hat, und keine Adressrisikopositionen sind,
die als KSA-Position der KSA-Forderungsklasse
von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuld-
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verschreibungen zuzuordnen wéren und fir die
das Institut nach einheitlicher Wahl die aufsicht-
liche Verlustquote bei Ausfall verwenden will, das
Institut die Verwendung eigener Schatzungen von
prognostizierten Verlustquoten bei Ausfall und
prognostizierten Konversionsfaktoren anstrebt,

c) wie es den risikogewichteten IRBA-Positionswert
fir die Arten von Risikopositionen ermitteln will,
fUr die es nach Buchstabe a den IRBA verwenden
will und die nicht unter Buchstabe b fallen;

2. plausibel darlegt, dass das Institut ab Erreichen der
Eintrittsschwelle innerhalb von 2,5 Jahren den auf-
sichtlichen Referenzpunkt nach § 65 und léangstens
innerhalb von 5 Jahren die Austrittsschwelle nach
§ 66 erreichen wird,

3. die Zeitpunkte angibt, zu denen das Institut die fur
den IRBA zu verwendenden Ratingsysteme und Be-
teiligungsrisikomodelle als maBgebliches Instrument
zur Risikomessung und -steuerung nach § 63 Abs. 2
verwenden will, fir die Eignungsprifung nach § 62
bereit zu sein beabsichtigt, und

4. den Zeitpunkt angibt, ab wann es diese Ratingsys-
teme und Beteiligungsrisikomodelle fiir den IRBA
einsetzen will und hierfur die noch nicht zum Zeit-
punkt der Eignungspriifung nachgewiesene Einhal-
tung von Nutzungsvoraussetzungen fir den IRBA
nach § 56 sicherstellen wird, insbesondere die An-
forderungen nach § 56 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 und 3, die
Einsatzfahigkeit des Meldewesens sowie den Ab-
schluss der Vorbereitungen fir Validierung und
Stresstests.

(2) Die Bundesanstalt leitet bei Vorliegen eines ge-
nehmigungsfahigen Umsetzungsplans nach Absatz 1
einen bei ihr gestellten Antrag eines Instituts, das Toch-
terunternehmen eines EU-Mutterinstituts oder einer
EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem
anderen Mitgliedsstaat ist, der fir die Aufsicht Uber die-
ses EU-Mutterinstitut oder diese EU-Mutterfinanzhol-
ding-Gesellschaft auf konsolidierter Basis zusténdigen
Stelle weiter.

Titel 1

Definition und
Eignung von Ratingsystemen
und Beteiligungsrisikomodellen

§ 60

Definition von Ratingsystemen
und Beteiligungsrisikomodellen im IRBA

(1) Ein Ratingsystem ist die Gesamtheit aller Metho-
den, Verfahrensabliufe, Steuerungs- und Uberwa-
chungsprozeduren und Datenerfassungs- und Daten-
verarbeitungssysteme, die die Einschatzung von
Adressrisiken, die Zuordnung von IRBA-Positionen zu
Ratingstufen oder Risikopools (Rating) und die Quanti-
fizierung von Ausfall- und Verlustschatzungen fir eine
bestimmte Art von IRBA-Positionen unterstlitzen.

(2) Ein Beteiligungsrisikomodell ist die Gesamtheit
aller Methoden, Verfahrensablaufe, Steuerungs- und
Uberwachungsprozeduren und Datenerfassungs- und
Datenverarbeitungssysteme, die verwendet werden,
um fir ein Portfolio von Beteiligungspositionen die Ein-
schéatzung der Risiken aus Beteiligungen und die Quan-
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tifizierung dieser Risiken durch den maximal méglichen
Verlust zu bestimmen, der als das Quantil zum Wahr-
scheinlichkeitsniveau von 99 Prozent der Verteilung der
Differenz zwischen den Quartalsertrdgen und einem ge-
eigneten, Uber einen langfristigen Beobachtungszeit-
raum berechneten risikofreien Zinssatz abgeleitet wird.

§ 61

Eignung von Ratingsystemen
und Beteiligungsrisikomodellen

Geeignet zur Verwendung fir den IRBA sind Rating-
systeme und Beteiligungsrisikomodelle, die den Anfor-
derungen dieser Verordnung, insbesondere den Nut-
zungsvoraussetzungen nach § 56 genligen.

§ 62
Eignungspriifung

Eignungsprifungen fuhrt die Bundesanstalt in Zu-
sammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank auf der
Grundlage einer Prifung nach § 44 Abs. 1 Satz 2 des
Kreditwesengesetzes flr die nach § 58 Abs. 2 zur Eig-
nungsprifung angemeldeten Ratingsysteme oder Be-
teiligungsrisikomodelle durch, wenn das Institut mit
den angemeldeten und den Ratingsystemen, die das
Institut bereits nach § 56 Abs. 1 Satz 3 fir den IRBA
verwenden darf, die Eintrittsschwelle erreichen wiirde
oder wenn das Institut die Eintrittsschwelle bereits er-
reicht hat, wenn flr jedes der zur Eignungsprifung an-
gemeldeten Ratingsysteme und Beteiligungsrisikomo-
delle wenigstens die Verwendungsanforderungen nach
§ 63 Abs. 2 erfillt sind und, im Falle eines Ratingsys-
tems, die Erfahrungsanforderungen nach § 63 Abs. 1 in
einem Umfang erfillt sind, der bis zum beabsichtigten
Zeitpunkt der Nutzung des Ratingsystems die vollstén-
dige Erfiillung der Erfahrungsanforderungen ermdéglicht,
wenn das Neugeschéft nach § 68 Abs. 1 sowie mindes-
tens einen signifikanten Teil des zu bertcksichtigenden
Bestandsgeschéfts nach § 68 Abs. 4 erfasst ist, sowie
wenn es glaubhaft machen kann, dass es zu dem laut
Umsetzungsplan angestrebten Zeitpunkt der Verwen-
dung flir den IRBA die fir das Ratingsystem oder Be-
teiligungsrisikomodell einzuhaltenden Nutzungsvoraus-
setzungen fir den IRBA einhalten wird. Im Rahmen
einer nach Zulassung zum IRBA vorgenommenen Eig-
nungsprifung beurteilt die Bundesanstalt auch, ob das
Institut den genehmigten Umsetzungsplan einhalt.

§ 63

Verwendungs- und Erfahrungsanforderungen
fur Ratingsysteme und Beteiligungsrisikomodelle

(1) Fur einen bestimmten Geschéftsbereich, der den
Anwendungsbereich eines fir die Ermittlung der risiko-
gewichteten IRBA-Positionswerte nach § 99 und der
erwarteten Verlustbetrdge nach § 104 zu verwenden-
den Ratingsystems bildet, erflllt ein Institut die Erfah-
rungsanforderungen, wenn es

1. wenigstens drei Jahre lang ein Ratingsystem, das
wahrend dieser Zeit im Wesentlichen den Anforde-
rungen dieser Verordnung, insbesondere den Min-
destanforderungen an die Nutzung des IRBA ent-
sprochen hat, fur die wesentlichen Risikomess- und
-steuerungsprozesse verwendet hat, und
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2. flr den Fall, dass die IRBA-Positionen dieses Ge-
schéftsbereichs zu den IRBA-Forderungsklassen
Zentralregierungen, Institute oder Unternehmen ge-
héren und nicht durch angekaufte Forderungen ge-
bildet werden, die die Voraussetzungen nach § 84
Abs. 3 Satz 2 erflillen, und das Institut fir diesen
Geschéftsbereich eigene Schatzungen von Verlust-
quoten bei Ausfall und IRBA-Konversionsfaktoren
verwenden will, wenigstens drei Jahre lang selbst-
geschatzte Verlustquoten bei Ausfall und IRBA-Kon-
versionsfaktoren in einer Weise ermittelt und ver-
wendet hat, die im Wesentlichen den Mindestanfor-
derungen an die Verwendung eigener Schatzungen
dieser Risikoparameter entsprochen hat.

(2) Fur einen bestimmten Geschéftsbereich, der den
Anwendungsbereich eines firr die Ermittlung der risiko-
gewichteten IRBA-Positionswerte nach § 99 und der
erwarteten Verlustbetrdge nach § 104 zu verwenden-
den Ratingsystems oder Beteiligungsrisikomodells bil-
det, erfillt ein Institut die Verwendungsanforderungen
fir das Ratingsystem oder Beteiligungsrisikomodell,
wenn es dieses Ratingsystem oder Beteiligungsrisiko-
modell zum Zeitpunkt der Eignungspriifung Gber einen
angemessenen Zeitraum als maBgebliches Instrument
zur Messung und Steuerung seiner Adressrisiken ver-
wendet hat und sich auf dieser Grundlage Uberzeugt
hat, dass das fur die Ermittlung der risikogewichteten
IRBA-Positionswerte und der erwarteten Verlustbetrage
zu verwendende Ratingsystem oder Beteiligungsrisiko-
modell fiir seine Einsatzzwecke konkret geeignet ist.

Titel 2
Anwendbarkeit des IRBA

§ 64
Eintrittsschwelle

Die Eintrittsschwelle fir den IRBA wird erreicht, wenn
sowohl der Abdeckungsgrad fur IRBA-Positionswerte
nach § 67 Abs. 3 Satz 1 als auch der Abdeckungsgrad
fur risikogewichtete IRBA-Positionswerte nach § 67
Abs. 3 Satz 2 mit geeigneten Ratingsystemen und Be-
teiligungsrisikomodellen jeweils mindestens 50 Prozent
betragt.

§ 65
Aufsichtlicher Referenzpunkt

Der aufsichtliche Referenzpunkt wird erreicht, wenn
der Abdeckungsgrad fir IRBA-Positionswerte nach
§ 67 Abs. 3 Satz 1 und der Abdeckungsgrad fur risiko-
gewichtete IRBA-Positionswerte nach § 67 Abs. 3
Satz 2 mit geeigneten Ratingsystemen und Beteili-
gungsrisikomodellen jeweils mindestens 80 Prozent
betragt. Bis zur Feststellung der Bundesanstalt, dass
ein Institut den aufsichtlichen Referenzpunkt erreicht
hat, muss es imstande sein, flir samtliche Adressrisiko-
positionen mit Ausnahme der Abwicklungsrisikoposi-
tionen den risikogewichteten KSA-Positionswert zu er-
mitteln. Hat ein Institut bereits eine IRBA-Zulassung auf
Grundlage eines Umsetzungsplans erhalten, nach dem
s&mtliche Arten von Risikopositionen des Instituts nicht
unter § 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Buchstabe b fallen, und
hat das Institut auf Grundlage dieses Umsetzungsplans
bereits die Austrittsschwelle erreicht, dann muss das
Institut bei einem nachfolgenden Umsetzungsplan,
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nach dem bestimmte Arten von Risikopositionen des
Instituts unter § 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Buchstabe b
fallen, die Anforderung nach Satz 2 fiir seine IRBA-Po-
sitionen nicht einhalten, wenn es stattdessen flir seine
IRBA-Positionen imstande ist, bis zur Feststellung der
Bundesanstalt, dass das Institut den aufsichtlichen Re-
ferenzpunkt erreicht hat, die risikogewichteten IRBA-
Positionswerte unter der Annahme zu ermitteln, dass
samtliche IRBA-Positionen des Instituts nicht unter
§ 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Buchstabe b fallen.

§ 66
Austrittsschwelle

Die Austrittsschwelle beendet die Umsetzungsphase
und wird erreicht, wenn der Abdeckungsgrad flir IRBA-
Positionswerte nach § 67 Abs. 3 Satz 1 und der Abde-
ckungsgrad fir risikogewichtete IRBA-Positionswerte
nach § 67 Abs. 3 Satz 2 mit geeigneten Ratingsyste-
men jeweils mindestens 92 Prozent betrégt. Die Bun-
desanstalt kann diesen Wert fir ein Institut auf Antrag
absenken, wenn das Institut wichtige Griinde geltend
macht.

§ 67
Abdeckungsgrad

(1) Im Nenner fir einen Abdeckungsgrad sind sdmt-
liche IRBA-Positionen und KSA-Positionen zu beriick-
sichtigen, die zur Grundgesamtheit fir den Abde-
ckungsgrad gehdren.

(2) Im Z&hler fur einen Abdeckungsgrad dirfen,

1. falls es keine Arten von Risikopositionen des Insti-
tuts gibt, die unter § 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Buch-
stabe b fallen, samtliche Risikopositionen beriick-
sichtigt werden, die mit nach § 61 geeigneten Ra-
tingsystemen oder Beteiligungsrisikomodellen er-
fasst worden sind und fir die sédmtliche Risikopara-
meter geschétzt werden, die zur Ermittlung des risi-
kogewichteten IRBA-Positionswertes der jeweiligen
Risikoposition mindestens selbst geschatzt werden
mussen;

2. falls es Arten von Risikopositionen des Instituts gibt,
die unter § 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Buchstabe b fallen,
samtliche Risikopositionen beriicksichtigt werden,

a) die unter § 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Buchstabe b
fallen und mit Ratingsystemen erfasst worden
sind, die nach § 61 sowohl zur Schatzung der
prognostizierten Ausfallwahrscheinlichkeit als
auch zur Schéatzung der prognostizierten Verlust-
quote bei Ausfall und, soweit anwendbar, des
prognostizierten Konversionsfaktors geeignet
sind, oder

b) die nicht unter § 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Buch-
stabe b fallen und mit nach § 61 geeigneten Ra-
tingsystemen oder Beteiligungsrisikomodellen er-
fasst worden sind und fiir die sémtliche Risikopa-
rameter geschétzt werden, die zur Ermittlung des
risikogewichteten |IRBA-Positionswertes der je-
weiligen Risikoposition mindestens selbst ge-
schéatzt werden muissen.

Die Berlicksichtigung nach Satz 1 ist nur zulassig, so-
weit die Risikopositionen zur Grundgesamtheit fiir den
Abdeckungsgrad gehéren. Die Entscheidung, fur wel-
che Geschéftsbereiche nach § 108 Satz 1 die Risiko-
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positionen bei Vorliegen der Voraussetzungen nach
Satz 1 im Zahler beriicksichtigt werden sollen, obliegt
dem Institut und muss einheitlich fir alle Risikopositio-
nen, die zum Neugeschéaft oder zu berlcksichtigenden
Bestandsgeschéaft eines Geschéftbereichs gehdren,
ausgelbt und im Umsetzungsplan durch die Angaben
nach § 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 dargelegt werden. IRBA-
Positionen des zu beriicksichtigenden Bestandsge-
schafts nach § 68 Abs. 4 eines Geschéftsbereichs dir-
fen im Z&hler fir einen Abdeckungsgrad erst dann be-
ricksichtigt werden, wenn sdmtliche dieser IRBA-Posi-
tionen nach Satz 1 bis 3 im Zahler fir diesen Abde-
ckungsgrad bertiicksichtigt werden diirfen.

(3) Der Abdeckungsgrad fiir IRBA-Positionswerte ist
das Verhaltnis aus

1. der Summe der IRBA-Positionswerte flir sdmtliche
IRBA-Positionen, die nach Absatz 2 im Zahler fir
den Abdeckungsgrad beriicksichtigt werden dirfen
und

2. der Summe der KSA-Positionswerte flir samtliche
KSA-Positionen und der IRBA-Positionswerte fir
samtliche IRBA-Positionen, die im Nenner fir den
Abdeckungsgrad zu beriicksichtigen sind.

Der Abdeckungsgrad fir risikogewichtete IRBA-Positi-
onswerte ist das Verhéltnis aus

1. der Summe der risikogewichteten IRBA-Positions-
werte flr sdmtliche IRBA-Positionen, die nach Ab-
satz 2 im Zahler fir den Abdeckungsgrad bertiick-
sichtigt werden duirfen
und

2. der Summe der risikogewichteten KSA-Positions-
werte fur sdmtliche KSA-Positionen und der risikoge-
wichteten IRBA-Positionswerte fir sdmtliche IRBA-
Positionen, die im Nenner fir den Abdeckungsgrad
zu berticksichtigen sind.

Zur Bestimmung des Abdeckungsgrads sind die Posi-
tionswerte und risikogewichteten Positionswerte nach
dem zu dem betreffenden Zeitpunkt fiir jede der Risiko-
positionen laut Umsetzungsplan vorgesehenen oder
durch die IRBA-Zulassung bereits festgelegten Verfah-
ren zu ermitteln.

(4) In der Grundgesamtheit fir den Abdeckungsgrad
sind alle KSA-Positionen und IRBA-Positionen zu be-
ricksichtigen, auBer denjenigen, die

1. nach der Entscheidung des Instituts nach § 70 ohne
zeitliche Beschrédnkung von der Anwendung des
IRBA ausgenommen sind,

. sonstige kreditunabh&ngige Aktiva nach § 82 sind,
. Beteiligungspositionen nach § 78 sind,
. Verbriefungspositionen nach § 227 Abs. 1 sind,

o b~ WODN

. durch ein Geschéft eines Investmentvermdgens ge-
bildete Risikopositionen sind,

6. Risikopositionen von gruppenangehérigen Unter-
nehmen nach § 10a Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesen-
gesetzes sind, die nicht Ubergeordnetes Unterneh-
men nach § 10a Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesenge-
setzes sind, fir deren Nichtberlcksichtigung in der
Grundgesamtheit die Bundesanstalt das Vorliegen
vom Institut dargelegter wichtiger Griinde festge-
stellt hat, die bereits vor Inkrafttreten dieser Verord-
nung bestanden haben, oder
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7. zu einer Ubergangsweise ausnahmefahigen Art von
Adressrisikopositionen gehéren.

Nach Nummer 7 Ubergangsweise ausnahmeféhig ist
eine Art von Adressrisikopositionen, flir deren Nichtbe-
ricksichtigung in der Grundgesamtheit flir den Abde-
ckungsgrad die Bundesanstalt das Vorliegen vom Insti-
tut dargelegter wichtiger Griinde festgestellt und einen
vom Institut vorgelegten Plan genehmigt hat, dessen
Umsetzung Uber einen angemessenen Zeitraum zum
Wegfall der Griinde fur die Nichtberlcksichtigung die-
ser Art von Adressrisikopositionen in der Grundgesamt-
heit flhrt. Ein wichtiger Grund nach Satz 2 liegt insbe-
sondere dann vor, wenn die Adressrisikopositionen
durch die Geschéafte eines Geschéftsbereichs nach
§ 108 Satz 1 begriindet worden sind, der zum Zeitpunkt
des Vorlegens des Umsetzungsplans nach § 59 Abs. 1
Satz 1 zur Genehmigung noch nicht zu den Geschéfts-
bereichen des Instituts gehoérte, und diese Adressrisi-
kopositionen nicht in den Anwendungsbereich eines
Ratingsystems oder Beteiligungsrisikomodells fallen,
das das Institut bereits fir den IRBA verwenden darf
oder nach seinem genehmigten Umsetzungsplan fur
den IRBA zu verwenden beabsichtigt.

(5) Ein Institut darf unter Einhaltung der Anforderun-
gen nach Absatz 3 Satz 3 zusatzlich die folgenden
IRBA-Positionen in der Grundgesamtheit flir den Abde-
ckungsgrad berticksichtigen:

1. Modellgesteuerte IRBA-Beteiligungsportfolien, die
mittels eines Beteiligungsrisikomodells erfasst wor-
den sind, das das Institut nach § 56 Abs. 1 Satz 3 fir
den IRBA verwenden darf,

2. IRBA-Beteiligungspositionen, die zu einem unter Be-
ricksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit ge-
steuerten Beteiligungsportfolio gehdéren und mit
einem Ratingsystem erfasst worden sind, das das
Institut nach § 56 Abs. 1 Satz 3 fir den IRBA ver-
wenden darf,

3. der IRBA-Forderungsklasse Verbriefungen zuzuord-
nende IRBA-Positionen, deren IRBA-Verbriefungsri-
sikogewicht nach dem aufsichtlichen Formel-Ansatz
nach § 258 ermittelt wird, wenn das Institut als
Sponsor oder Investor fir die Verbriefungstrans-
aktion gilt, zu der die IRBA-Positionen gehdren,
und es die Adressenausfallrisikopositionen des ver-
brieften Portfolios mit einem Ratingsystem erfasst
hat, das das Institut nach § 56 Abs. 1 Satz 3 fir
den IRBA verwenden darf, oder deren IRBA-Verbrie-
fungsrisikogewicht nach § 259 Abs. 1 Satz 2 unter
Zugrundelegen einer nach einem internen Einstu-
fungsverfahren bestimmten Bonitatsbeurteilung er-
mittelt wird,

4. durch ein Geschéft eines Investmentvermdgens ge-
bildete Risikopositionen, die nach § 83 Abs. 4 Satz 1
als IRBA-Positionen berilicksichtigt worden sind.

(6) Ein Institut darf in der Grundgesamtheit fir den
Abdeckungsgrad und im Z&hler und Nenner fiir einen
Abdeckungsgrad alle Adressenausfallrisikopositionen
nach § 10c Abs. 3 des Kreditwesengesetzes beriick-
sichtigen, die es nach § 70 Satz 1 Nr. 6 von der Anwen-
dung des IRBA ausnimmt und nach dem KSA behan-
delt, wenn das Institut unter Verwendung nach § 61 ge-
eigneter Ratingsysteme, deren Eignung durch eine
Eignungspriifung nach § 62 bestéatigt worden ist, fur
diese Adressenausfallrisikopositionen IRBA-Risikoge-
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wichte oder risikogewichtete IRBA-Positionswerte so
ermittelt, als wéaren die Adressenausfallrisikopositionen
IRBA-Positionen. Das Institut darf fur die Berlcksichti-
gung der Adressenausfallrisikopositionen nach Satz 1
im Z&hler und im Nenner flr den Abdeckungsgrad die
IRBA-Risikogewichte und risikogewichteten IRBA-Po-
sitionswerte nach Satz 1 statt der KSA-Risikogewichte
oder risikogewichteten KSA-Positionswerte verwen-
den.

§ 68

Neugeschift,
ausnahmefdhiges Bestandsgeschift,
zu beriicksichtigendes Bestandsgeschift

(1) Zum Neugeschéaft fir einen Geschaftsbereich,
der kein auslaufender Geschaftsbereich nach § 69 ist
und nach § 108 den Anwendungsbereich eines laut
Umsetzungsplan fur den IRBA zu verwendenden Ra-
tingsystems bildet, gehdren die Geschéfte, die ab Be-
ginn der Verwendung dieses Ratingsystems als maB-
gebliches Instrument zur Messung und Steuerung von
Adressrisiken zur Erflllung der Verwendungsanforde-
rungen nach § 63 Abs. 2 begriindet werden.

(2) Zum Bestandsgeschaft flr einen Geschéaftsbe-
reich, der kein auslaufender Geschéftsbereich nach
§ 69 ist und nach § 108 den Anwendungsbereich eines
laut Umsetzungsplan fir den IRBA zu verwendenden
Ratingsystems bildet, gehdéren die Geschafte, die in
den Anwendungsbereich des Ratingsystems fallen
und nicht zum Neugeschéft zahlen.

(38) Ausnahmeféhiges Bestandsgeschéft ist das Be-
standsgeschaft fir einen nicht auslaufenden Ge-
schéaftsbereich, wenn

1. das Institut die Entscheidung getroffen hat, das ge-
samte Bestandsgeschaft des Geschaftsbereichs
gegenwartig nicht mit dem fiir diesen Geschéftsbe-
reich fir den IRBA zu verwendenden Ratingsystem
zu erfassen, und

2. das Institut zugleich nachweisen kann, dass die Er-
fassung mit dem fir diesen Geschéftsbereich flr
den IRBA zu verwendenden Ratingsystem derzeit
einen unverhéltnismaBig hohen Aufwand im Ver-
gleich zu dem von dem Institut fir die Erfassung
von vergleichbarem Bestandsgeschéft mit einem
Ratingsystem Ublicherweise betriebenen Aufwand
darstellen wirde.

(4) Zu berlcksichtigendes Bestandsgeschaft ist das

Bestandsgeschéaft, das kein ausnahmefdhiges Be-
standsgeschaft ist.

§ 69
Auslaufende Geschaftsbereiche
Ein auslaufender Geschéaftsbereich eines Instituts ist
ein Geschaftsbereich nach § 108 Satz 1, in dem es we-
der neue Adressrisikopositionen durch den Abschluss
neuer Geschéafte eingeht noch einzugehen beabsich-
tigt.

§ 70

Zeitlich unbeschrankte
Ausnahme von der Anwendung des IRBA

Ein Institut darf auch nach Beendigung der Umset-
zungsphase nach § 66 zuséatzlich zu den Adressrisiko-
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positionen, die zur Grundgesamtheit fir den Abde-
ckungsgrad gehdéren und nicht im Zahler fir den Abde-
ckungsgrad beriicksichtigt sind, folgende Adressen-
ausfallrisikopositionen ohne zeitliche Beschrankung
von der Anwendung des IRBA ausnehmen und nach
dem KSA behandeln:

1. Adressenausfallrisikopositionen,
geschuldet wird

deren Erfullung

a) von der Bundesrepublik Deutschland, einem
Land, einem rechtlich unselbstandigen Sonder-
vermdgen der Bundesrepublik Deutschland oder
eines Landes, einer inlandischen Gemeinde, ei-
nem inlandischen Gemeindeverband oder einer
Verwaltungseinrichtung, die ausschlieBlich der
Bundesrepublik Deutschland, ihren L&ndern
oder Gemeinden oder Gemeindeverbanden un-
tersteht und deren Aufgaben wahrnimmt,

b) von einem ausschlieBlich von einer oder mehre-
ren der in Buchstabe a genannten Gebietskor-
perschaften getragenen nicht wettbewerblich
tatigen Forderinstitut mit Sitz in Deutschland,
fir dessen von ihm geschuldete Zahlungsver-
pflichtungen eine der ausdricklichen Gewaéhr-
leistung gleichstehende Haftungserklarung eines
oder mehrerer ihrer Trager besteht oder die als
ein rechtlich selbstédndiges Forderinstitut in der
Rechtsform einer bundesunmittelbaren Anstalt
besteht,

wenn das KSA-Risikogewicht nach § 26 Nr. 1 fur
KSA-Positionen, deren Erfillung von der Bundesre-
publik Deutschland geschuldet wird, 0 Prozent be-
tragt,

2. Beteiligungspositionen, wenn eine Forderung ge-
geniiber demjenigen, an dem die Beteiligung be-
steht, ein KSA-Risikogewicht von 0 Prozent erhal-
ten wirde,

3. Adressenausfallrisikopositionen, die der IRBA-For-
derungsklasse Zentralregierungen zuzuordnen wé-
ren, wenn

a) die Anzahl wesentlicher Schuldner fiir sdmtliche
dieser Adressenausfallrisikopositionen gering ist
und

b) es flir das Institut eine Ubermé&Bige Belastung
darstellen wirde, ein fur diese Schuldner geeig-
netes Ratingsystem einzufiihren,

4. Adressenausfallrisikopositionen gegenliber Kérper-
schaften des offentlichen Rechts nach § 25 Abs. 3
Nr. 6,

5. Adressenausfallrisikopositionen, die der IRBA-For-
derungsklasse Institute zuzuordnen wéaren, wenn

a) die Anzahl wesentlicher Schuldner fiir sdmtliche
dieser Adressenausfallrisikopositionen gering ist
und

b) es fir das Institut eine Ubermé&Bige Belastung
darstellen wiirde, ein fur diese Schuldner geeig-
netes Ratingsystem einzufiihren,

6. Adressenausfallrisikopositionen nach § 10c Abs. 3
des Kreditwesengesetzes,

7. Positionen, die zu einem auslaufenden Geschéfts-
bereich des Instituts oder zum ausnahmefahigen
Bestandsgeschaft eines nicht auslaufenden Ge-
schaftsbereichs des Instituts gehdren,
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8. Beteiligungspositionen, die im Rahmen eines ge-
setzlich geregelten Programms fir die besondere
Férderung bestimmter Wirtschaftszweige einge-
gangen wurden, das einer staatlichen Uberwa-
chung und Anlagebeschréankungen unterliegt, wenn
die Summe ihrer Buchwerte 10 Prozent des haften-
den Eigenkapitals des Instituts nicht Ubersteigt,

9. Beteiligungspositionen, wenn die Summe ihrer
Buchwerte, ausgenommen der Beteiligungspositio-
nen nach Nummer 8, im Durchschnitt Gber den ver-
gangenen Einjahreszeitraum betrachtet,

a) 5 Prozent des Betrags des modifizierten verfiig-
baren Eigenkapitals des Instituts ohne den Ab-
zug nach § 10 Abs. 6a Nr. 2 des Kreditwesenge-
setzes nicht Ubersteigt, wenn sich die Beteili-
gungspositionen auf weniger als zehn Beteili-
gungen an unterschiedlichen Unternehmen be-
ziehen,

b) sonst 10 Prozent des Betrags des modifizierten
verfigbaren Eigenkapitals des Instituts ohne den
Abzug nach § 10 Abs. 6a Nr. 2 des Kreditwesen-
gesetzes nicht Ubersteigt,

10. Positionen, die durch einen der in § 164 Abs. 3
Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a oder b genannten Garan-
tiegeber gewahrleistet oder rickgewahrleistet sind,
wenn diese Garantie die Voraussetzungen nach
§ 164 Abs. 3 Satz 2 Nr. 1 oder 2 erfillt, und

11. Adressenausfallrisikopositionen mit langer Abwick-
lungsfrist nach § 11 Abs. 3.

Fir die Berechnung der in Satz 1 Nr. 8 und 9 genannten
Summen dirfen Institute entsprechend § 103 saldie-
rende Effekte nach Art der Bildung von IRBA-Nettobe-
teiligungspositionen berlcksichtigen. Die Vorausset-
zungen nach Satz 1 Nr. 3 Buchstabe a und b gelten
als erflllt, wenn die Anzahl aller Schuldner des Instituts,
fur die die Adressrisikopositionen der IRBA-Forde-
rungsklasse Zentralregierungen zuzuordnen wéren, ins-
gesamt nicht groéBer als 40 ist. Die Voraussetzungen
nach Satz 1 Nr. 5 Buchstabe a und b gelten als erfilllt,
wenn die Anzahl aller Schuldner des Instituts, flir die
die Adressrisikopositionen der IRBA-Forderungsklasse
Institute zuzuordnen wéren, ohne die Schuldner der
Adressenausfallrisikopositionen nach Nummer 6, ins-
gesamt nicht groBer als 40 ist.

Abschnitt 3

Risikogewichtete
IRBA-Positionswerte

§ 71
IRBA-Positionen

(1) Zu den IRBA-Positionen gehdren Adressenaus-
fallrisikopositionen nach § 9, Aufrechnungspositionen
nach § 12 und Veritatsrisikopositionen nach Absatz 2,
wenn die IRBA-Zulassung festlegt, dass fiir Positionen
dieser Art der IRBA zu verwenden ist (IRBA-Positionen).
Durch den Ankauf von Forderungen gebildete Adres-
senausfallrisikopositionen, fiir die nicht die Anforderun-
gen nach den §§ 142 bis 146 erfiillt sind, bilden stets
KSA-Positionen; eine Veritatsrisikoposition ist in die-
sem Fall nicht zu beriicksichtigen.

(2) Veritatsrisiko ist das hinsichtlich des Bestands
und der Realisierbarkeit einer angekauften Forderung
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bestehende Risiko, dass der Schuldner der angekauf-
ten Forderung nicht verpflichtet ist, in vollem Umfang
zu leisten. Fir jede durch Ankauf von Forderungen ge-
bildete Adressenausfallrisikoposition ist zusatzlich eine
Veritétsrisikoposition zu bilden, wenn das Institut nicht
gegenlber der Bundesanstalt nachweisen kann, dass
fur diese angekaufte Forderung das Veritétsrisiko un-
wesentlich ist. Eine Veritatsrisikoposition wird, unab-
héngig von der Mdglichkeit des Ruckgriffs auf den For-
derungsverkaufer, gebildet durch

1. jede angekaufte Forderung und

2. jeden nicht in Anspruch genommenen Teil einer re-
volvierenden Ankaufszusage des Instituts fir Forde-
rungen.

(8) Hat das Institut sowohl hinsichtlich des Adres-
senausfallrisikos als auch hinsichtlich des Veritatsrisi-
kos einer angekauften Forderung die Md&glichkeit des
vollstandigen Riickgriffs gegeniber dem Forderungs-
verkaufer, darf es die IRBA-Position wie eine Adressen-
ausfallrisikoposition behandeln, die vom Forderungs-
verkdufer geschuldet wird und die mit den Anspriichen
aus der Forderung besichert ist, als ob die Forderung
an das Institut sicherungsweise abgetreten ware. Eine
Veritatsrisikoposition ist in diesem Fall nicht zu berlick-
sichtigen.

(4) Sobald ein Institut eine IRBA-Zulassung hat,
muss es fir sémtliche Investmentanteile die Zuordnung
zu Forderungsklassen nach § 83 durchfiihren, und es
muss flr sadmtliche Beteiligungspositionen nach § 78,
soweit diese nicht nach § 70 Satz 1 Nr. 2, 8 oder 9 ohne
zeitliche Beschrénkung oder nach § 338 Abs. 4 Uber-
gangsweise von der Anwendung des IRBA ausgenom-
men werden kdnnen, sowie flr sdmtliche der IRBA-For-
derungsklasse sonstige kreditunabhéangige Aktiva zu-
zuordnende Adressrisikopositionen den IRBA verwen-
den.

(5) Adressenausfallrisikopositionen und Aufrech-
nungspositionen, die nicht nach Absatz 1 bis 4 IRBA-
Positionen sind, sind als KSA-Positionen nach § 24
Satz 1 zu berilcksichtigen.

§ 72

Ermittlung der
risikogewichteten IRBA-Positionswerte

Fur jede IRBA-Position ist nach Zuordnung zu einer
der IRBA-Forderungsklassen nach § 73 der risikoge-
wichtete IRBA-Positionswert nach § 84 zu ermitteln.
Fuir jede IRBA-Position, die keine IRBA-Verbriefungspo-
sition nach § 227 Abs. 4 ist, ist ihr risikogewichteter
IRBA-Positionswert nach § 84 zu ermitteln. Fir jede
IRBA-Verbriefungsposition ist ihr risikogewichteter
IRBA-Positionswert nach § 253 zu ermitteln.

Unterabschnitt 1
IRBA-Forderungsklassen

§ 73

Zuordnung einer IRBA-Position
zu einer IRBA-Forderungsklasse

Jede IRBA-Position ist einer der folgenden IRBA-
Forderungsklassen zuzuordnen:

1. Zentralregierungen,
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. Institute,

. Mengengeschéft,
. Beteiligungen,

. Verbriefungen,

oo 00 W N

. Unternehmen oder
7. sonstige kreditunabhéngige Aktiva.

Die IRBA-Positionen in der IRBA-Forderungsklasse
Mengengeschéft sind darlber hinaus in eine der drei
Unterklassen nach § 77 einzuordnen. Bei der Zuord-
nung von Investmentanteilen zu den IRBA-Forderungs-
klassen ist § 83 zu berlicksichtigen. Die vom Institut fir
die Zuordnungen verwendete Methodik muss sachge-
recht und im Zeitablauf konsistent sein. Unabhéangig
von der Zuordnung der durch den Ankauf von Forde-
rungen gebildeten Adressenausfallrisikoposition ist die
zugehorige Veritatsrisikoposition immer der Forde-
rungsklasse Unternehmen zuzuordnen. Eine von einem
geschriebenen Kreditderivat, das in Anspruch genom-
men werden kann, sobald fiir einen Korb zum n-ten Mal
ein Kreditereignis eingetreten ist und dies den Vertrag
beendet, gebildete IRBA-Position ist der Forderungs-
klasse Zentralregierungen zuzuordnen, wenn sdmtliche
der im Korb enthaltenen Adressen als IRBA-Positionen
des Instituts der Forderungsklasse Zentralregierungen
zuzuordnen waéren; sie ist der Forderungsklasse Insti-
tute zuzuordnen, wenn sdmtliche der im Korb enthalte-
nen Adressen als IRBA-Positionen des Instituts der
Forderungsklasse Institute zuzuordnen wéren; in allen
anderen Féllen ist sie der Forderungsklasse Unterneh-
men zuzuordnen.

§ 74
IRBA-Forderungsklasse Zentralregierungen

Der IRBA-Forderungsklasse Zentralregierungen nach
§ 73 Satz 1 Nr. 1 ist eine IRBA-Position zuzuordnen,
deren Erflllung von

1. Zentralregierungen oder Zentralnotenbanken,

2. Regionalregierungen, ortlichen Gebietskérperschaf-
ten oder Einrichtungen des o6ffentlichen Bereichs,
die nach § 27 Nr. 1 als Schuldner einer KSA-Position
das KSA-Risikogewicht fir Zentralregierungen oder
nach § 28 Nr. 1 dasselbe KSA-Risikogewicht wie die
Bundesrepublik Deutschland erhalten oder die in ei-
nem Drittstaat als Forderungen gegenuber Zentral-
regierungen behandelt werden und nach § 27 Nr. 2
oder nach § 28 Nr. 3 das in diesem Drittstaat zur
Anwendung kommende Risikogewicht erhalten,
oder

3. internationalen Organisationen und multilateralen
Entwicklungsbanken, die als Schuldner einer KSA-
Position das KSA-Risikogewicht 0 Prozent nach
§ 29 Nr. 1 erhalten,

geschuldet wird.

§ 75
IRBA-Forderungsklasse Institute

Der IRBA-Forderungsklasse Institute nach § 73
Satz 1 Nr. 2 ist eine IRBA-Position zuzuordnen, deren
Erflllung von

1. einem Institut
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a) im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kreditwesengeset-
zes, auf das die Anforderungen Uber die Ange-
messenheit der Eigenmittel nach § 10 Abs. 1
Satz 1 des Kreditwesengesetzes Anwendung fin-
den oder das nach § 2a des Kreditwesengesetzes
von der Anwendung des § 10 des Kreditwesen-
gesetzes freigestellt ist, oder

b) im Sinne des Artikels 3 Abs. 1 Buchstabe c der
Richtlinie 2006/49/EG mit Sitz in einem anderen
Staat des Europdischen Wirtschaftsraums, das
auf Grundlage der Richtlinie 2006/48/EG oder
2006/49/EG beaufsichtigt wird,

2. einem Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Abs. 1
der Richtlinie 2006/48/EG mit Sitz in einem Dritt-
staat, das in diesem Drittstaat zugelassen ist und
einem Aufsichtssystem unterliegt, das materiell
demjenigen des Kreditwesengesetzes gleichwertig
ist,

3. einem anerkannten Wertpapierhandelsunternehmen
aus Drittstaaten,

4. einem zentralen Kontrahenten nach § 1 Abs. 31 des
Kreditwesengesetzes,

5. einer anderen Regionalregierung oder ortlichen Ge-
bietskorperschaft als den unter § 74 Nr. 2 genann-
ten,

6. einer multilateralen Entwicklungsbank, die als
Schuldner einer KSA-Position nicht das KSA-Risiko-
gewicht von 0 Prozent nach § 29 Nr. 1 erhélt, oder

7. einer sonstigen offentlichen Stelle, die als Schuldner
einer KSA-Position das KSA-Risikogewicht fur Insti-
tute nach § 28 Nr. 2 und 3 erhalt, oder

8. einer Wertpapier- oder Terminbdrse
geschuldet wird.

§ 76
IRBA-Forderungsklasse Mengengeschift

(1) Der IRBA Forderungsklasse Mengengeschéaft
nach § 73 Satz 1 Nr. 3 ist eine IRBA-Position zurechen-
bar, wenn alle der folgenden Bedingungen erfullt sind:

1. lhre Erfullung wird von einer nattrlichen Person oder
einer Gemeinschaft nattrlicher Personen oder einem
kleinen oder mittleren Unternehmen geschuldet.

2. Wenn der Schuldner weder eine natlrliche Person
noch eine Gemeinschaft natlrlicher Personen ist,
Ubersteigt nach Kenntnis des Instituts der Betrag,
den ihr Schuldner und die mit diesem Schuldner eine
Schuldnergesamtheit nach § 4 Abs. 8 bildenden Un-
ternehmen dem Institut und der Institutsgruppe oder
Finanzholding-Gruppe, der das Institut angehoért,
insgesamt ohne BerlUcksichtigung der Betrdge in
Bezug auf mit Wohnimmobilien besicherten Adres-
senausfallrisikopositionen schuldet, nicht 1 Million
Euro.

3. Sie wird vom Institut in seiner Risikosteuerung im
Zeitablauf konsistent und in ahnlicher Weise wie ver-
gleichbare Positionen behandelt.

4. Sie wird vom Institut nicht genauso individuell ge-
steuert wie IRBA-Positionen der IRBA-Forderungs-
klasse Unternehmen.

5. Sie ist Teil einer erheblichen Anzahl &hnlich gesteu-
erter Risikopositionen.
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Das Institut muss angemessene Schritte unternommen
haben, um die in Satz 1 Nr. 2 geforderte Kenntnis zu
erlangen.

(2) Der IRBA-Forderungsklasse Mengengeschéaft
sind sdmtliche durch den Ankauf von Forderungen ge-
bildeten Adressenausfallrisikopositionen zuzuordnen,
die die Anforderungen fir die Nutzung nach den §§ 142
bis 146 und zusatzlich die Kriterien fir die Zuordnung
zum Mengengeschéft nach Absatz 1 erfillen.

§ 77
Unterklassen des Mengengeschifts

(1) Innerhalb der IRBA-Forderungsklasse Mengen-
geschéft ist zwischen den Unterklassen

1. qualifizierte revolvierende,
2. grundpfandrechtlich besicherte und
3. sonstige

IRBA-Positionen des Mengengeschéfts zu unterschei-
den.

(2) Eine IRBA-Position im Sinne von § 76 darf der
Unterklasse nach Absatz 1 Nr. 1 zugeordnet werden,
wenn sie die folgenden Bedingungen erflillt:

1. Sie wurde einer oder mehreren natiirlichen Personen
gewahrt.

2. Sie ist revolvierend in dem Sinne, dass die Kreditin-
anspruchnahmen und Rickzahlungen innerhalb ei-
ner vom Institut aufgestellten Begrenzung schwan-
ken durfen.

3. Sie ist unbesichert.

4. Sie ist fUr den innerhalb der Begrenzung nach Num-
mer 2 nicht in Anspruch genommenen Teil in dem
nach den besonderen verbraucherschitzenden
Rechtsvorschriften zuldssigen Umfang jederzeit
fristlos und unbedingt kiindbar.

5. Die durch dieselbe Person insgesamt moégliche Inan-
spruchnahme aus IRBA-Positionen dieser Unter-
klasse Ubersteigt nicht 100 000 Euro.

6. Das Institut kann, insbesondere im Bereich niedriger
Ausfallwahrscheinlichkeiten, nachweisen, dass die
Schwankungsbreite der Verlustraten in dieser Unter-
klasse im Verhaltnis zur Durchschnittshéhe der Ver-
lustraten gering ist.

7. Die Bundesanstalt stimmt zu, dass die Behandlung
der IRBA-Position als qualifizierte revolvierende
IRBA-Position des Mengengeschéfts mit den zu-
grunde liegenden Risikocharakteristika dieser Unter-
klasse vereinbar ist.

Satz 1 Nr. 3 gilt nicht fiir eine besicherte Kreditfazilitat in
Verbindung mit einem Gehaltskonto.

(8) Eine IRBA-Position im Sinne von § 76 ist der Un-
terklasse nach Absatz 1 Nr. 2 zuzuordnen, wenn sie
durch ein Grundpfandrecht auf Wohnimmobilien oder
Gewerbeimmobilien besichert ist und das Institut die-
ses Grundpfandrecht bei seiner internen Risikomes-
sung bertcksichtigt.

(4) Eine IRBA-Position im Sinne von § 76, die nicht
unter die Bestimmungen der Abséatze 2 und 3 fallt, ist
der Unterklasse nach Absatz 1 Nr. 3 zuzuordnen.
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§78
IRBA-Forderungsklasse Beteiligungen

(1) Der IRBA-Forderungsklasse Beteiligungen nach
§ 73 Nr. 4 ist eine IRBA-Position zuzuordnen, die eine
Bestandsposition in einer Beteiligung, eine bestandser-
hoéhende oder eine bestandsverringende Beteiligungs-
position ist (IRBA-Beteiligungsposition). Eine Beteili-
gungsposition ist jede IRBA-Position, die

1. keine durch einen Zahlungsanspruch gebildete
Adressrisikoposition ist und einen nachrangigen Re-
sidualanspruch auf das Vermbgen oder das Einkom-
men eines Emittenten verkdrpert oder

2. eine durch einen Zahlungsanspruch gebildete
Adressrisikoposition ist, die aufgrund ihrer rechtli-
chen Gestaltung oder aufgrund tatsachlicher Um-
sténde zu einer vergleichbaren 6konomischen Sub-
stanz wie eine Risikoposition nach Nummer 1 flhrt.

(2) Bei der Zuordnung ist festzustellen, ob die IRBA-
Position

1. zu einem Beteiligungsportfolio gehdrt, in dem das
Institut das Risiko jeder Beteiligungsposition intern
einheitlich

a) unter Berlicksichtigung der Ausfallwahrschein-
lichkeit fir das Unternehmen, an dem die Betei-
ligung besteht, steuert und flr diese Beteiligun-
gen ein durch die Bundesanstalt in seiner Eig-
nung bestatigtes Ratingsystem anwendet (aus-
fallwahrscheinlichkeitsgesteuertes IRBA-Beteili-
gungsportfolio) oder

b) unter Verwendung eines Beteiligungsrisikomo-
dells steuert, dessen Eignung zur Ermittlung der
risikogewichteten IRBA-Positionswerte durch die
Bundesanstalt bestatigt wurde (modellgesteuer-
tes IRBA-Beteiligungsportfolio), oder

2. mit dem einfachen Risikogewicht nach § 98 bewer-
tet wird.

Stuft ein Institut seine IRBA-Beteiligungspositionen
nicht einheitlich ein, muss das Institut daftir der Bun-
desanstalt nachweisen, dass die Einstufung konsistent
vorgenommen wird und nicht der Vermeidung von
Eigenkapitalanforderungen zu dienen bestimmt ist. Bei
den mit dem einfachen Risikogewicht bewerteten
IRBA-Beteiligungspositionen ist zu unterscheiden zwi-
schen

1. Beteiligungspositionen, die sich auf an einer Borse
gehandelte Beteiligungen beziehen,

2. Beteiligungspositionen, die sich auf nicht an einer
Bérse gehandelte Beteiligungen beziehen und zu ei-
nem hinreichend diversifizierten Beteiligungsportfo-
lio gehéren, und

3. anderen Beteiligungspositionen.

(3) Ein Institut darf Beteiligungen an Anbietern von
Nebendienstleistungen abweichend von Absatz 1
Satz 1 der IRBA-Forderungsklasse sonstige kreditun-
abhéngige Aktiva zuordnen.

§79
IRBA-Forderungsklasse Verbriefungen

Der IRBA-Forderungsklasse Verbriefungen nach § 73
Nr. 5 ist jede IRBA-Verbriefungsposition nach § 227
Abs. 4 zuzuordnen.
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§ 80
IRBA-Forderungsklasse Unternehmen

Der IRBA-Forderungsklasse Unternehmen nach § 73
Nr. 6 sind alle IRBA-Positionen zuzuordnen, die keiner
der IRBA-Forderungsklassen Zentralregierungen, Insti-
tute, Mengengeschéft, Beteiligungen oder Verbriefun-
gen zugeordnet werden kénnen und die keine sonsti-
gen kreditunabhéngigen Aktiva im Sinne des § 82 sind.

§ 81
Spezialfinanzierungen

Eine IRBA-Spezialfinanzierungsposition ist eine
IRBA-Position in der IRBA-Forderungsklasse Unterneh-
men,

1. deren Erflllung in der Regel von einem Unternehmen
geschuldet wird, dessen besonderer Zweck die Fi-
nanzierung oder das Betreiben eines Objekts ist,

2. bei dem aufgrund der Vertragsgestaltung dem kre-
ditgewahrenden Institut in erheblichem MaBe die
Kontrolle lber die finanzierten oder betriebenen Ob-
jekte und die von diesen erzeugten Zahlungsstrd-
men ermdoglicht wird und

3. deren Rickzahlung vorrangig durch das von dem
finanzierten oder betriebenen Objekt erzeugte Ein-
kommen und weniger durch das eigenstandige Leis-
tungsvermodgen eines auf breiterer Basis agierenden
wirtschaftlichen Unternehmens gewahrleistet ist.

§ 82

Forderungsklasse
sonstige kreditunabhangige Aktiva

Der IRBA-Forderungsklasse sonstige kreditunabhén-
gige Aktiva nach § 73 Nr. 7 sind zuzuordnen:

1. Beteiligungen an Anbietern von Nebendienstleistun-
gen, die vom Institut nicht der IRBA-Forderungs-
klasse Beteiligungen zugeordnet werden,

2. Restwerte von Leasinggegenstanden, die bei der
Vertragsgestaltung fir das Ende der Laufzeit des
Leasingvertrags unterstellt worden sind, soweit nicht

a) fur den Restwert ein Betrag festgelegt ist, zu des-
sen Zahlung der Leasingnehmer verpflichtet ist
oder verpflichtet werden kann,

b) der Restwert durch eine dem Leasingnehmer ei-
nen Anreiz zur Auslibung bietende Kaufoption
abgedeckt wird,

c) fur den Restwert ein Betrag festgelegt ist, zu des-
sen Zahlung ein Dritter verpflichtet ist oder ver-
pflichtet werden kann, wenn sich das Institut ent-
schieden hat, diesen Betrag als Adressrisikoposi-
tion gegentiber dem Dritten zu beriicksichtigen,

3. Sachanlagen und

4. aktivische Rechnungsabgrenzungsposten und sons-
tige Aktiva, fur die das Institut keinen Kontrahenten
ermitteln kann.

§ 83

Zuordnung von
Investmentanteilen zu Forderungsklassen

(1) Fur die Zuordnung von Investmentanteilen zu
Forderungsklassen bestimmen sich die dem Invest-
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mentvermdgen zugrunde liegenden Geschéfte, soweit
Investmentanteile an einem oder mehreren anderen In-
vestmentvermdgen gehalten werden, als die Geschafte,
die den anderen Investmentvermdgen zugrunde liegen.

(2) Halt ein Institut einen Investmentanteil, muss es
denjenigen Teil, fiir den es die dem Investmentvermo-
gen zugrunde liegenden Geschafte nicht kennt und
nicht nach Absatz 3 Annahmen Uber diese Geschéfte
anhand des Mandats des Investmentvermdgens treffen
darf, als mit dem einfachen Risikogewicht nach § 98
berlcksichtigte andere IRBA-Beteiligungsposition nach
§ 78 Abs. 2 Satz 3 Nr. 3 einstufen.

(3) Ein Institut darf anhand des Mandats des Invest-
mentvermdgens Annahmen Uber die einem Investment-
vermdgen zugrunde liegenden Geschéfte, die ihm nicht
bekannt sind, treffen, wenn das Investmentvermdgen
die Voraussetzungen des § 36 Abs. 2 erfiillt. Die Annah-
men Uber die Zusammensetzung der Geschéfte sind in
dem durch das Mandat gesetzten Rahmen so zu tref-
fen, dass sich bei Einstufung der durch die Geschafte
gebildeten Adressrisikopositionen nach Absatz 4 Satz 2
Nr. 1 und 2 die groBtmdgliche Summe der risikogewich-
teten Positionswerte ergibt. Der durch das Mandat ge-
setzte Rahmen bestimmt sich durch das Dokument
nach § 36 Abs. 2 Nr. 2.

(4) Wird eine Adressrisikoposition durch ein Ge-
schéft gebildet, das einem Investmentvermdgen zu-
grunde liegt, dessen zugrunde liegende Geschéfte
dem Institut sédmtlich bekannt sind und das die in § 36
Abs. 2 genannten Voraussetzungen erflllt, und wére
eine durch ein gleiches eigenes Geschéft des Instituts
gebildete Adressrisikoposition nach § 71 Abs. 1 eine
IRBA-Position, dann ist die Adressrisikoposition als
IRBA-Position zu beriicksichtigen. Jede andere Adress-
risikoposition, die durch ein dem Institut bekanntes
oder nach Absatz 3 nach dem Mandat angenommenes
Geschaft gebildet wird, muss das Institut,

1. wenn sie eine Beteiligungsposition ist, als IRBA-Be-
teiligungsposition einstufen, die mit dem einfachen
IRBA-Risikogewicht nach § 98 berilicksichtigt wird,
und in die in § 78 Abs. 2 Satz 3 genannten Katego-
rien einordnen,

2. sonst in die dem Geschaft entsprechende KSA-For-
derungsklasse einstufen.

Fir eine nach Satz 2 Nr. 2 in eine KSA-Forderungs-
klasse einzustufende Adressrisikoposition bestimmt
sich das KSA-Risikogewicht, soweit dieses durch Ein-
stufung in eine Bonitatsstufe zu ermitteln ist, als das
KSA-Risikogewicht fur die Bonitéatsstufe, die um eine
Stufe schlechter ist als die nach § 54 fiir die Ermittlung
des KSA-Risikogewichts der Adressrisikoposition nach
den §§ 26 bis 40 vorgegebene Bonitatsstufe. Soweit
das KSA-Risikogewicht fiir eine nach Satz 2 Nr. 2 in
eine KSA-Forderungsklasse einzustufende Adressrisi-
koposition nicht durch Einstufung in eine Bonitatsstufe
zu ermitteln ist, bestimmt sich das KSA-Risikogewicht
nach Tabelle 13 der Anlage 1 fiir das nach den §§ 26
bis 40 fir die Adressrisikoposition vorgegebene KSA-
Risikogewicht. Soweit das Institut fir Satz 2 Beteili-
gungspositionen nicht nach den in § 78 Abs. 2 Satz 3
genannten Kategorien unterscheiden kann, muss es
diese als andere Beteiligungspositionen nach § 78
Abs. 2 Satz 3 Nr. 3 einstufen.
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(5) Wenn die Richtigkeit der Ermittlung und die Wei-
tergabe an das Institut in angemessener Weise sicher-
gestellt ist, darf das Institut flr die Ermittlung der nach
Absatz 3 nach dem Mandat des Investmentvermdgens
angenommenen Geschéfte und fir die Ermittlung der
risikogewichteten Positionswerte oder ihres Durch-
schnitts nach Absatz 4 Satz 1 und 2 auf Dritte zuriick-
greifen; die Richtigkeit der Berechnung muss spéates-
tens drei Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres
des Investmentvermégens durch einen Wirtschaftspri-
fer bestatigt sein.

(6) Mit Einstufung einer Risikoposition in eine KSA-
oder IRBA-Forderungsklasse unterliegt diese unter Be-
ricksichtigung abweichender Vorgaben in Absatz 2
bis 5 sdmtlichen fir die jeweilige Forderungsklasse zu-
treffenden Vorgaben dieser Verordnung.

Unterabschnitt 2

Ermittlung der risiko-
gewichteten IRBA-Positionswerte

§ 84

Ubersicht iiber die
risikogewichteten IRBA-Positionswerte

(1) Der risikogewichtete IRBA-Positionswert flr eine
IRBA-Position ist das Produkt aus ihrem IRBA-Risiko-
gewicht nach § 85 und ihrem IRBA-Positionswert nach
§ 99. Soweit eine IRBA-Position durch eine nach § 162
berlicksichtigungsfahige Gewahrleistung abgesichert
ist und das Institut Adressrisikopositionen gegenlber
dem Gewabhrleistungsgeber nach dem KSA behandeln
darf, darf das Institut fiir den mit dieser Gewé&hrleistung
abgesicherten Teil der IRBA-Position als risikogewich-
teten IRBA-Positionswert den risikogewichteten KSA-
Positionswert verwenden, der sich ergabe, wenn der
mit dieser Gewa&hrleistung abgesicherte Teil der
Adressrisikoposition eine KSA-Position wére und das
Institut die Gewahrleistung fur diese KSA-Position be-
riicksichtigen wirde.

(2) Fur eine IRBA-Position in der IRBA-Forderungs-
klasse Mengengeschéft, die durch eine angekaufte For-
derung gebildet wird, die zu einem hybriden Pool ange-
kaufter und als Adressenausfallrisikopositionen der
IRBA-Forderungsklasse Mengengeschéft zuzuordnen-
der Forderungen gehdrt, fir den das Institut nicht in
der Lage ist, qualifizierte revolvierende oder grund-
pfandrechtlich besicherte Forderungen von den ande-
ren zu unterscheiden, ist der risikogewichtete IRBA-Po-
sitionswert das Produkt aus IRBA-Positionswert und
dem hdéchsten IRBA-Risikogewicht, das sich fur diese
IRBA-Position fiir eine der im Pool moglicherweise vor-
handenen Unterklassen der IRBA-Forderungsklasse
Mengengeschaft nach § 77 ergibt.

(3) Die Ermittlung der Risikoparameter fir eine IRBA-
Veritatsrisikoposition, flir die die durch die angekaufte
Forderung gebildete Adressenausfallrisikoposition der
IRBA-Forderungsklasse Mengengeschéft zugeordnet
ist, darf nach den fir das Mengengeschéft geltenden
Mindestanforderungen fir die Nutzung des IRBA erfol-
gen. Gleiches gilt fur die Ermittlung der Risikoparame-
ter fur durch den Ankauf von Forderungen gebildete
und nicht der IRBA-Forderungsklasse Mengengeschéft
zugeordnete Adressenausfallrisikopositionen und Veri-
tatsrisikopositionen, wenn das Institut darlegen kann,
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dass fur diese angekauften Forderungen die Einhaltung
der Mindestanforderungen an die Nutzung des IRBA fir
die Forderungsklasse Unternehmen eine lbermaBige
Belastung darstellt und jedes der folgenden Kriterien
erfullt ist:

1. Das Institut hat die Forderungen von einer nicht ver-
bundenen dritten Partei gekauft und gegenliber den
Schuldnern der angekauften Forderungen bestehen
keine KSA-Positionen oder IRBA-Positionen, die
direkt oder indirekt durch das Institut selbst begriin-
det worden sind.

2. Die Forderungen missen im Rahmen eines zu
marktiblichen Konditionen geschlossenen Ge-
schéfts zwischen Forderungsverkdufer und Schuld-
ner entstanden sein. Gegenlaufige firmeninterne
Kontoforderungen und Forderungen auf Verrech-
nungskonten zwischen Firmen, die in wechselseiti-
gen Kauf- und Verkaufsbeziehungen stehen, erfillen
das Kriterium nach Satz 1 nicht.

3. Das ankaufende Institut hat einen Anspruch auf alle
Erlése aus den angekauften Forderungen oder einen
gleichrangigen Anspruch auf diese Erldse.

4. Das Portfolio der angekauften Forderungen ist hin-
reichend diversifiziert.

(4) Der risikogewichtete IRBA-Positionswert fir eine
IRBA-Position in einem Beteiligungsportfolio,

1. das nach § 78 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a unter
Berlcksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit ge-
steuert wird, ist das Minimum

a) der 12,5-fachen Differenz zwischen IRBA-Positi-
onswert und erwartetem Verlustbetrag nach
§ 104 und

b) des Produkts aus IRBA-Risikogewicht und IRBA-
Positionswert flir diese IRBA-Position,

2. das nach § 78 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe b mo-
dellgesteuert ist, ist das Maximum

a) des Produkts aus dem IRBA-Risikogewicht und
dem IRBA-Positionswert flir diese IRBA-Position
und

b) der Summe der risikogewichteten IRBA-Positi-
onswerte, die sich fur sdmtliche zugehdrigen Be-
teiligungspositionen bei Anwendung der Verfah-
ren fUr unter Berlicksichtigung der Ausfallwahr-
scheinlichkeit gesteuerte IRBA-Beteiligungsport-
folien ergeben, zuziglich der mit 12,5 multiplizier-
ten erwarteten Verlustbetrdge nach § 104 fir
diese Beteiligungspositionen; bei der Ermittlung
der IRBA-Positionswerte und der erwarteten Ver-
lustbetrage ist eine prognostizierte Ausfallwahr-
scheinlichkeit nach § 88 Abs. 4 Satz 2 Nr. 1 Buch-
stabe a und eine prognostizierte Verlustquote
nach § 93 Abs. 2 Satz 1 bzw. Satz 2 zugrunde
zu legen,

3. das die Voraussetzungen der Nummern 1 und 2
nicht erflllt, ist das Produkt aus IRBA-Positionswert
und einfachem IRBA-Risikogewicht fiir Beteiligun-
gen nach § 98 fir diese IRBA-Position.

(5) Fur Credit Linked Notes, bei denen das Institut
Sicherungsgeber ist, darf das Institut nach fir alle der-
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artigen Credit Linked Notes einheitlicher Wahl die risi-
kogewichteten IRBA-Positionswerte fir diejenigen der
beiden, gegenuber dem Emittenten der Credit Linked
Note einerseits und in Bezug auf das Referenzaktivum
andererseits bestehenden Adressenausfallrisikopositio-
nen, die IRBA-Positionen sind, wie folgt ermitteln, wenn
es dabei vollstédndig auf die Berlicksichtigung von Ge-
wabhrleistungen und Sicherheiten fur diese IRBA-Posi-
tionen verzichtet:

1. Falls beide Adressenausfallrisikopositionen IRBA-
Positionen sind, bestimmt sich der risikogewichtete
IRBA-Positionswert fiir die IRBA-Position, flir die die
Summe aus risikogewichtetem IRBA-Positionswert
und erwartetem Verlustbetrag hoher ist als fir die
andere IRBA-Position, als der risikogewichtete
IRBA-Positionswert nach Absatz 1, flr die andere
IRBA-Position ist der risikogewichtete IRBA-Positi-
onswert Null.

2. Falls eine der beiden Adressenausfallrisikopositio-
nen eine KSA-Position ist, ist der risikogewichtete
IRBA-Positionswert flir die IRBA-Position Null, wenn
der risikogewichtete KSA-Positionswert fir die KSA-
Position gréBer ist als die Summe aus risikogewich-
tetem IRBA-Positionswert und erwartetem Verlust-
betrag fur die IRBA-Position, sonst der nach Ab-
satz 1 ermittelte risikogewichtete IRBA-Positions-
wert.

Ist bei Ermittlung der risikogewichteten IRBA-Positi-
onswerte nach Nummer 1 die Summe aus risikoge-
wichtetem IRBA-Positionswert und erwartetem Verlust-
betrag fir beide IRBA-Positionen gleich, gilt die gegen-
Uber dem Emittenten der Credit Linked Note beste-
hende Adressenausfallrisikoposition als diejenige, flr
die die Summe aus risikogewichtetem IRBA-Positions-
wert und erwartetem Verlustbetrag héher ist.

(6) Fur eine IRBA-Position, die von einem geschrie-
benen Kreditderivat gebildet wird, das in Anspruch ge-
nommen werden kann, sobald fiir einen Korb zum n-ten
Mal ein Kreditereignis eingetreten ist und dies den Ver-
trag beendet, ist der risikogewichtete IRBA-Positions-
wert,

1. wenn ihr IRBA-Risikogewicht nach § 85 Abs. 6 Satz 1
Nr. 1 bestimmt wird, das Maximum von Null und der
Differenz aus

a) dem Produkt aus IRBA-Risikogewicht und IRBA-
Positionswert dieser IRBA-Position und

b) dem 12,5-fachen der im Jahresabschluss oder
Zwischenabschluss beriicksichtigten Betrage fir
eingetretene oder potenzielle Wertminderungen
infolge des adressrisikobezogenen Verlustrisikos,
die fur diese IRBA-Position gebildet wurden,

2. wenn ihr IRBA-Risikogewicht nach § 85 Abs. 6 Satz 1
Nr. 2 bestimmt wird, das Minimum

a) der 12,5-fachen Differenz zwischen IRBA-Positi-
onswert und erwartetem Verlustbetrag nach
§ 104 dieser IRBA-Position und

b) des Produkts aus IRBA-Risikogewicht und IRBA-
Positionswert fir diese IRBA-Position.
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Unterabschnitt 3
Ermittlung des IRBA-Risikogewichts

§ 85
Ermittlung des IRBA-Risikogewichts

(1) Das IRBA-Risikogewicht fiir eine IRBA-Position
ist ihr ausfallwahrscheinlichkeitsbasiertes IRBA-Risiko-
gewicht nach § 86.

(2) Fur IRBA-Spezialfinanzierungspositionen, flr die
das Institut nicht die an selbstgeschétzte Ausfallwahr-
scheinlichkeiten gestellten Anforderungen nach den
§§ 129 und 130 erflllt, ist das einfache IRBA-Risikoge-
wicht flr Spezialfinanzierungen nach § 97 heranzuzie-
hen.

(3) Fur IRBA-Beteiligungspositionen,

1. die Teil eines modellgesteuerten IRBA-Beteiligungs-
portfolios sind, betragt das IRBA-Risikogewicht
100 Prozent,

2. die Teil eines unter Berlcksichtigung der Ausfall-
wahrscheinlichkeit gesteuerten IRBA-Beteiligungs-
portfolios sind, ist das IRBA-Risikogewicht das aus-
fallwahrscheinlichkeitsbasierte Risikogewicht nach
§ 86; fur Beteiligungen, flr die das Institut nicht tber
hinreichende Informationen verfugt, um die Ausfall-
definition nach § 125 anzuwenden, betrdgt das
IRBA-Risikogewicht das 1,5-fache des ausfallwahr-
scheinlichkeitsbasierten IRBA-Risikogewichts,

3. die nicht die Voraussetzungen der Nummern 1 und 2
erfullen, ist das einfache IRBA-Risikogewicht fur Be-
teiligungen nach § 98 maBgeblich.

(4) Das IRBA-Risikogewicht fiir eine IRBA-Position
der Forderungsklasse sonstige kreditunabhéngige Ak-
tiva nach § 82 betragt 100 Prozent.

(5) Das IRBA-Risikogewicht fir eine nach § 100
Abs. 8 abgespaltene IRBA-Position betragt 50 Prozent.

(6) Das IRBA-Risikogewicht fir eine IRBA-Position,
die von einem geschriebenen Kreditderivat gebildet
wird, das in Anspruch genommen werden kann, sobald
fur einen Korb zum n-ten Mal ein Kreditereignis einge-
treten ist und dies den Vertrag beendet, ist,

1. wenn fir diese IRBA-Position eine maBgebliche Bo-
nitdtsbeurteilung nach § 237 einer vom Institut be-
nannten Ratingagentur nach § 235 vorliegt und das
Institut hierfir die Verwendungsvoraussetzungen
nach § 236 einhalt, ihr ratingbasiertes IRBA-Verbrie-
fungsrisikogewicht nach § 257,

2. sonst das Minimum aus 1 250 Prozent und der Dif-
ferenz aus

a) der Summe der ausfallwahrscheinlichkeitsbasier-
ten IRBA-Risikogewichte flr sa&mtliche der im
Korb enthaltenen Adressen und

b) der Summe der ausfallwahrscheinlichkeitsbasier-
ten IRBA-Risikogewichte fir diejenigen im Korb
enthaltenen n-1 Adressen, fir die sich der nied-
rigste risikogewichtete IRBA-Positionswert ergibt.

Ist nicht flir samtliche der im Korb enthaltenen Adres-
sen ein ausfallwahrscheinlichkeitsbasiertes IRBA-Risi-
kogewicht bestimmbar, so ist fur diejenigen im Korb
enthaltenen Adressen, flir die ein solches nicht be-
stimmbar ist, ein Risikogewicht von 1 250 Prozent an-
zusetzen.
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(7) Fur Vorleistungsrisikopositionen, deren IRBA-Po-
sitionswert einen unwesentlichen Betrag darstellt, darf
das Institut von der Ermittlung des IRBA-Risikoge-
wichts nach Absatz 1 bis 6 absehen und stattdessen
ein IRBA-Risikogewicht von 100 Prozent verwenden.
Nach fir alle Vorleistungsrisikopositionen einheitlicher
Wahl darf das Institut von der Ermittlung des IRBA-Ri-
sikogewichts fur Vorleistungsrisikopositionen nach Ab-
satz 1 bis 6 absehen und entweder fir jede dieser
IRBA-Positionen das KSA-Risikogewicht verwenden,
das die Vorleistungsrisikoposition als KSA-Position er-
halten wirde, oder fir alle derartige IRBA-Positionen
einheitlich ein Risikogewicht von 100 Prozent verwen-
den.

Titel 1

Ermittiung
des ausfallwahrscheinlich-
keitsbasierten IRBA-Risikogewichts

§ 86

Ausfallwahrscheinlich-
keitsbasiertes IRBA-Risikogewicht

(1) Das ausfallwahrscheinlichkeitsbasierte IRBA-Ri-
sikogewicht fir eine IRBA-Position, fur die kein Ausfall
des Schuldners als eingetreten gilt, ist,

1. wenn die prognostizierte Ausfallwahrscheinlichkeit
fir diese IRBA-Position 0 Prozent betragt, Null,

2. sonst das Produkt aus dem 12,5-fachen des auf-
sichtlichen Skalierungsfaktors nach Absatz 4 und

a) der Differenz zwischen bedingter Ausfallwahr-
scheinlichkeit nach § 87 und prognostizierter
Ausfallwahrscheinlichkeit,

b) der prognostizierten Verlustquote bei Ausfall nach
§ 92 und,

c) wenn die IRBA-Position nicht der IRBA-Forde-
rungsklasse Mengengeschéaft zugeordnet ist,
dem IRBA-Restlaufzeitkorrekturfaktor nach § 95
fur diese IRBA-Position.

Berlcksichtigt das Institut die Besicherung einer IRBA-
Position durch eine Garantie oder ein Kreditderivat bei
der Ermittlung der prognostizierten Ausfallwahrschein-
lichkeit nach § 88 Abs. 2 Satz 2 oder der Verlustquote
bei Ausfall nach § 92 Abs. 2 Satz 2, dann bestimmt sich
das ausfallwahrscheinlichkeitsbasierte IRBA-Risikoge-
wicht fir diese IRBA-Position als das Héhere des unter
Beriicksichtigung dieser Garantie oder dieses Kredit-
derivats nach Satz 1 ermittelten ausfallwahrschein-
lichkeitsbasierten IRBA-Risikogewichts und desjeni-
gen ausfallwahrscheinlichkeitsbasierten |IRBA-Risiko-
gewichts, das sich nach Satz 1 ohne Beriicksichtigung
dieser Garantie oder dieses Kreditderivats unter der
Annahme ergibt, dass die Erflillung einer vergleichba-
ren IRBA-Position unmittelbar von dem Gewahrleis-
tungsgeber geschuldet wirde.

(2) Das ausfallwahrscheinlichkeitsbasierte IRBA-Ri-
sikogewicht fir eine IRBA-Position, fir die ein Ausfall
des Schuldners als eingetreten gilt, ist,

1. wenn das Institut fir diese IRBA-Position keine
selbstgeschéatzte Verlustquote bei Ausfall verwen-
den darf, Null,
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2. wenn das Institut fur diese IRBA-Position eine
selbstgeschéatzte Verlustquote bei Ausfall verwen-
den muss, das Maximum aus

a) Null und

b) der 12,5-fachen Differenz  zwischen der
prognostizierten Verlustquote bei Ausfall und der
entsprechend der Definition in § 132 Abs. 9 ermit-
telten besten Schatzung der unter den gegenwar-
tigen 6konomischen Umstanden zu erwartenden
Verlustrate fUr diese IRBA-Position.

(8) Wenn eine IRBA-Position, die die Anforderungen
nach § 166 Nr. 2 erflllt, durch Garantien oder Kreditde-
rivate abgesichert wird, fur die die Anforderungen nach
§ 163 Abs. 4 und 5 und § 166 Nr. 1 und 3 bis 9 erfillt
sind, und fir diese IRBA-Position kein Ausfall des
Schuldners als eingetreten gilt, darf diese IRBA-Posi-
tion als IRBA-Position mit besonderer Bertcksichti-
gung von Gewébhrleistungen behandelt und das ausfall-
wahrscheinlichkeitsbasierte |IRBA-Risikogewicht be-
rechnet werden als das Produkt aus dem 12,5-fachen
des aufsichtlichen Skalierungsfaktors nach Absatz 4
und

1. der Differenz zwischen bedingter Ausfallwahrschein-
lichkeit nach § 87 und prognostizierter Ausfallwahr-
scheinlichkeit des Schuldners,

2. der prognostizierten Verlustquote bei Ausfall fiir eine
vergleichbare direkte IRBA-Position gegenliber dem
Gewabhrleistungsgeber nach Satz 2,

3. dem IRBA-Restlaufzeitkorrekturfaktor nach § 95 fir
diese IRBA-Position und

4. der Summe aus 0,15 und dem 160-fachen der pro-
gnostizierten Ausfallwahrscheinlichkeit des Gewahr-
leistungsgebers.

Eine mit einer IRBA-Position nach Satz 1 vergleichbare
direkte IRBA-Position gegeniuber dem Gewahrleis-
tungsgeber wird

1. durch die als nicht abgesichert betrachtete Forde-
rung gegeniiber dem Schuldner gebildet, wenn die
zur Verflgung stehenden Informationen und die
Struktur der Gewé&hrleistung Anhaltspunkte dafir
bieten, dass bei einem Ausfall von sowohl Schuldner
als auch Gewabhrleistungsgeber wahrend der Lauf-
zeit der abgesicherten Forderung die H6he des wie-
dererlangten Betrags von der Finanzlage des
Schuldners abhangen wirde, und

2. durch eine vergleichbare nicht abgesicherte Forde-
rung gegeniber dem Gewahrleistungsgeber gebil-
det, wenn die zur Verfigung stehenden Informatio-
nen und die Struktur der Gewahrleistung Anhalts-
punkte dafir bieten, dass bei einem Ausfall von so-
wohl Schuldner als auch Gewahrleistungsgeber
wahrend der Laufzeit der abgesicherten Forderung
die Héhe des wiedererlangten Betrags von der Fi-
nanzlage des Gewahrleistungsgebers abhangen
wirde.

(4) Der aufsichtliche Skalierungsfaktor betragt 1,06.
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Titel 2

Ermittlung der bedingten
Ausfallwahrscheinlichkeit

§ 87
Bedingte Ausfallwahrscheinlichkeit

Die bedingte Ausfallwahrscheinlichkeit ist fir eine
IRBA-Position nach der Formel 1 der Anlage 2*) zu er-
mitteln.

§ 88
Prognostizierte Ausfallwahrscheinlichkeit

(1) Die prognostizierte Ausfallwahrscheinlichkeit fir
eine IRBA-Position ist die nach den Bestimmungen in
den §§ 129 bis 131

1. fir die Ratingstufe des Ratingsystems, der der
Schuldner der IRBA-Position zugeordnet wurde,
oder

2. fur den Risikopool des Ratingsystems, dem die
IRBA-Position in der IRBA-Forderungsklasse Men-
gengeschéft zugeordnet wurde,

zu schatzende Ausfallwahrscheinlichkeit. Falls die
IRBA-Position eine Vorleistungsrisikoposition ist und
gegenlber dem Kontrahenten keine Adressrisikoposi-
tion aus einem dem Anlagebuch zugeordneten Ge-
schéaft besteht, darf das Institut fir die Zuordnung des
Kontrahenten zu einer Ratingstufe nach Satz 1 Nr. 1
oder der IRBA-Position zu einem Risikopool nach Satz 1
Nr. 2 eine externe Bonitdtsbeurteilung zugrunde legen.

(2) Wird eine IRBA-Position, fir die das Institut die
aufsichtliche Verlustquote bei Ausfall nach § 93 ver-
wenden muss, durch eine fiir solche IRBA-Positionen
berlicksichtigungsfédhige Gewahrleistung abgesichert
und wird diese Gewabhrleistung nicht durch Inanspruch-
nahme des ausfallwahrscheinlichkeitsbasierten IRBA-
Risikogewichts fir IRBA-Positionen mit besonderer Be-
ricksichtigung von Gewahrleistungen nach § 86 Abs. 3
berlcksichtigt, darf bei Einhaltung der Mindestanforde-
rungen fir Gewéahrleistungen nach § 177 fiir den durch
diese Gewahrleistung besicherten Teil der IRBA-Be-
messungsgrundlage die Ausfallwahrscheinlichkeit ver-
wendet werden, die der Ratingstufe des Gewahrleis-
tungsgebers oder, sofern angemessener, die einer Ra-
tingstufe zwischen der des Kreditnehmers und der des
Gewabhrleistungsgebers zuzuordnen ist. Fir eine IRBA-
Position, fiir die das Institut nach § 92 Abs. 1 die Ver-
lustquote bei Ausfall selbst schatzen muss, darf es eine
Besicherung durch Garantien oder Kreditderivate bei
der Schatzung der Ausfallwahrscheinlichkeit unter Ein-
haltung der Vorgaben des § 92 Abs. 2 Satz 2 berlick-
sichtigen.

(3) Ist das Institut in Bezug auf durch angekaufte
Forderungen gebildete IRBA-Positionen zu einer die
Anforderungen nach den §§ 129 bis 131 erfillenden
Schéatzung der prognostizierten Ausfallwahrscheinlich-
keit nicht in der Lage und darf das Institut fur diese
IRBA-Position keine selbstgeschatzte Verlustquote bei
Ausfall verwenden oder kann es bei Verwendung der

*) Die Anlagen 1 bis 3 werden als Anlageband zu dieser Ausgabe des
Bundesgesetzblattes ausgegeben. Innerhalb des Abonnements wer-
den Anlagebéande auf Anforderung gemaB den Bezugsbedingungen
des Verlags Ubersandt. AuBerhalb des Abonnements erfolgt die Lie-
ferung gegen Kostenerstattung.
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selbstgeschéatzten Verlustquote bei Ausfall die Zuver-
Iassigkeit der Zerlegung der Schatzung der erwarteten
Verlustrate in Ausfallwahrscheinlichkeit und Verlust-
quote bei Ausfall nicht nachweisen, ist die prognosti-
zierte Ausfallwahrscheinlichkeit der Quotient aus der
entsprechend der Definition in § 127 geschétzten er-
warteten Verlustrate und der prognostizierten Verlust-
quote bei Ausfall nach § 92 fiir diese IRBA-Position.

(4) Die prognostizierte Ausfallwahrscheinlichkeit muss
einen Mindestwert von 0,03 Prozent haben. Der Min-
destwert betragt flr eine IRBA-Position in der IRBA-
Forderungsklasse Beteiligungen aus

1. einer an einer Bérse gehandelten Beteiligung,

a) bei der die Investition des Instituts im Rahmen
einer langfristigen Kundenbeziehung mit dem
Emittenten dieser Beteiligung erfolgt, 0,09 Pro-
zent,

b) sonst, auch im Falle einer bestandsverringernden
Beteiligungsposition, 0,4 Prozent,

2. einer nicht an einer Borse gehandelten Beteiligung,
bei der

a) die Ertrage aus der Investition auf regelmaBigen,
periodisch erfolgenden Zahlungsstrdmen basie-
ren, die nicht aus VerduBerungsgewinnen abge-
leitet sind, 0,09 Prozent,

b) sonst, auch im Falle einer bestandsverringernden
Beteiligungsposition, 1,25 Prozent.

Fir eine IRBA-Position in der IRBA-Forderungsklasse
Zentralregierungen betrégt der Mindestwert 0 Prozent.
Wenn fiir eine IRBA-Position der Ausfall des Schuldners
eingetreten ist, betrdgt die prognostizierte Ausfallwahr-
scheinlichkeit 100 Prozent.

§ 89

Ermittlung der Korrelation
mit dem 6konomischen Faktor

(1) Die Korrelation mit dem 6konomischen Faktor flir
IRBA-Positionen in den IRBA-Forderungsklassen Zen-
tralregierungen, Institute, Unternehmen, unter Beriick-
sichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit gesteuerte Be-
teiligungen und sonstiges Mengengeschéft ist die nach
§ 90 in Verbindung mit der Formel 2 der Anlage 2 er-
mittelte Korrelation. Die Korrelation nach Satz 1 darf um
den nach § 91 zu ermittelnden Abschlag verringert wer-
den, wenn die IRBA-Position von einem kleinen oder
mittleren Unternehmen nach § 91 Abs. 1 geschuldet
wird und diese IRBA-Position

1. der IRBA-Forderungsklasse Unternehmen zugeord-
net ist oder

2. eine der IRBA-Forderungsklasse Mengengeschaft
zugeordnete IRBA-Position mit besonderer Bertick-
sichtigung von Gewéhrleistungen nach § 86 Abs. 3
ist.

(2) Die Korrelation mit dem 6konomischen Faktor flr
eine IRBA-Position der IRBA-Forderungsklasse Men-
gengeschéft betragt,

1. wenn sie grundpfandrechtlich besichert ist, konstant
0,15, und

2. wenn sie eine qualifizierte revolvierende IRBA-Posi-
tion ist, konstant 0,04.
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§ 90

Aufsichtliche Parameter
fiir die Ermittlung der Korrelationen

(1) FUr IRBA-Positionen der IRBA-Forderungsklas-
sen Zentralregierungen, Institute oder Unternehmen,
IRBA-Positionen mit besonderer Beriicksichtigung von
Gewahrleistungen der IRBA-Forderungsklasse Men-
gengeschaft sowie unter Berlicksichtigung der Ausfall-
wahrscheinlichkeit gesteuerte Beteiligungspositionen
sind bei der Berechnung nach der Formel 2 der Anlage 2
folgende aufsichtliche Parameter zugrunde zu legen:

1. Die minimale Korrelation R, gleich 0,12,
2. die maximale Korrelation R.ax gleich 0,24 und
3. der Anstiegskoeffizient K gleich 50.

(2) Fur IRBA-Positionen der IRBA-Forderungsklasse
Mengengeschéft, die zum sonstigen Mengengeschéft
zéhlen und die keine IRBA-Positionen mit besonderer
Berlicksichtigung von Gewahrleistungen sind, sind bei
der Berechnung nach der Formel 2 der Anlage 2 fol-
gende aufsichtliche Parameter zugrunde zu legen:

1. Die minimale Korrelation Ry, gleich 0,03,
2. die maximale Korrelation Rnax gleich 0,16 und

3. der Anstiegskoeffizient K gleich 35.

§ 91

Korrelationsabschlag
fir kleine oder mittlere Unternehmen

(1) Fir Unternehmen, bei denen der GréBenindikator
nach Absatz 2 den Betrag von 50 Millionen Euro nicht
Uberschreitet, berechnet sich der bei der Ermittlung der
Korrelation vorzunehmende Abschlag fiir IRBA-Positio-
nen, die der IRBA-Forderungsklasse Unternehmen zu-
geordnet sind oder die der IRBA-Forderungsklasse
Mengengeschéft zugeordnete IRBA-Positionen mit be-
sonderer Beriicksichtigung von Gewahrleistungen sind,
nach der Formel 3 der Anlage 2.

(2) Der GroBenindikator ist der Jahresumsatz des
Unternehmens, wenn dieser ein aussagekraftiger Indi-
kator fir die UnternehmensgréBe ist. Ist der Jahresum-
satz kein aussagekréftiger Indikator fir die Unterneh-
mensgréBe, darf die Bilanzsumme herangezogen wer-
den, solange die Bundesanstalt diesem Verfahren nicht
widerspricht. Im Falle eines zu einer Unternehmens-
gruppe gehdérenden Unternehmens ist als GréBenindi-
kator der konsolidierte Jahresumsatz bzw. die konsoli-
dierte Bilanzsumme der Unternehmensgruppe maB-
geblich.

(8) Im Falle einer IRBA-Position, die durch ange-
kaufte Forderungen gebildet wird, kann der GréBenin-
dikator auch als nach IRBA-Risikopositionen gewichte-
ter Durchschnitt der GroBenindikatoren flr sdmtliche
Unternehmen, die Schuldner der angekauften Forde-
rungen des Pools sind, ermittelt werden.
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Titel 3

Ermittlung der prognosti-
zierten Verlustquote bei Ausfall

§92
Prognostizierte Verlustquote bei Ausfall

(1) Ein Institut muss fir eine IRBA-Position die prog-
nostizierte Verlustquote bei Ausfall nach den Regelun-
gen der §§ 132 bis 134 selbst schéatzen, falls die Posi-
tion
1. einer der IRBA-Forderungsklassen Zentralregierun-

gen, Institute oder Unternehmen zugeordnet ist, fir
die nicht das einfache IRBA-Risikogewicht flir Spe-
zialfinanzierungen nach § 97 verwendet wird, und
die IRBA-Position von einem Ratingsystem erfasst
wird, welches das Institut nach seiner IRBA-Zulas-
sung fur die Ermittlung der selbstgeschéatzten Ver-
lustquote bei Ausfall verwenden muss,

2. der IRBA-Forderungsklasse Mengengeschéft zuge-
ordnet ist oder

3. durch angekaufte Forderungen gebildet wird und
das Institut in der Lage ist, die entsprechend der De-
finition in § 127 selbstgeschatzte erwartete Verlust-
rate fir diese IRBA-Position in die selbstgeschéatzte
Ausfallwahrscheinlichkeit und die selbstgeschéatzte
Verlustquote bei Ausfall fir diese IRBA-Position in
zuverlassiger Weise zu zerlegen.

Fiur jede andere IRBA-Position darf das Institut keine
selbstgeschéatzte, sondern muss als prognostizierte
Verlustquote bei Ausfall die aufsichtliche Verlustquote
bei Ausfall nach § 93 oder, bei Beriicksichtigung von
Garantien oder Kreditderivaten nach Absatz 2 Satz 1,
die sich nach Absatz 2 Satz 1 ergebende Verlustquote
bei Ausfall verwenden, wenn keine berlicksichtigungs-
fahigen Sicherheiten vorhanden sind oder die IRBA-Po-
sition eine unter Beriicksichtigung der Ausfallwahr-
scheinlichkeit gesteuerte IRBA-Beteiligungsposition ist,
sonst die aufsichtliche Verlustquote bei Ausfall unter
Berlicksichtigung von Sicherheiten nach § 94.

(2) Wird eine IRBA-Position, fur die das Institut die
aufsichtliche Verlustquote bei Ausfall verwenden muss,
durch eine nachrangige Forderung gebildet und ist
diese IRBA-Position durch nicht nachrangige Garantien
oder Kreditderivate besichert, darf das Institut dies
durch Verwendung der aufsichtlichen Verlustquote bei
Ausfall fir nicht nachrangige Forderungen nach § 93
Abs. 1 berilicksichtigen. Ist eine IRBA-Position, fur die
das Institut die prognostizierte Verlustquote bei Ausfall
selbst schiatzen muss, durch Garantien oder Kreditderi-
vate besichert und werden die Mindestanforderungen
fir die Einschatzung der Auswirkung von Garantien
und Kreditderivaten nach den §§ 138 bis 141 eingehal-
ten, darf das Institut dies bei der Schatzung der prog-
nostizierten Verlustquote bei Ausfall nach Absatz 1 so-
wie der Ausfallwahrscheinlichkeit nach § 88 beriick-
sichtigen, soweit es Gewahrleistungen nicht durch In-
anspruchnahme des ausfallwahrscheinlichkeitsbasier-
ten IRBA-Risikogewichts fur IRBA-Positionen mit be-
sonderer Berilicksichtigung von Gewahrleistungen nach
§ 86 Abs. 3 berlicksichtigt.

(3) Vorleistungsrisikopositionen, fir die ein Institut
nach Absatz 1 Satz 1 die Verlustquote bei Ausfall selbst
schéatzen muss, darf das Institut nach flr alle derartigen
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Vorleistungsrisikopositionen einheitlicher Wahl als
IRBA-Positionen behandeln, flir die es nach Absatz 1
Satz 2 die aufsichtliche Verlustquote bei Ausfall ver-
wenden muss.

§ 93
Aufsichtliche Verlustquote bei Ausfall

(1) Far eine IRBA-Position in den IRBA-Forderungs-
klassen Zentralregierungen, Institute oder Unterneh-
men betragt die aufsichtliche Verlustquote bei Ausfall
und vor Berlcksichtigung von Sicherheiten,

1. wenn die mit der IRBA-Position verbundenen An-
spriiche oder Eventualanspriiche nachrangig sind,

a) wenn die IRBA-Position durch eine nachrangige
angekaufte Forderung gebildet wird und keine
IRBA-Veritatsrisikoposition ist und das Institut
nicht zu einer die Anforderungen nach den §§ 129
bis 131 erflllenden Schétzung der prognostizier-
ten Ausfallwahrscheinlichkeit in der Lage ist,
100 Prozent,

b) sonst 75 Prozent,

2. wenn sie eine IRBA-Veritatsrisikoposition ist, 75 Pro-
zent,

3. wenn sie als KSA-Position der KSA-Forderungs-
klasse von Kreditinstituten emittierte gedeckte
Schuldverschreibungen zuzuordnen wére, 12,5 Pro-
zent,

4. wenn sie eine Vorleistungsrisikoposition nach § 92
Abs. 3 ist, 45 Prozent,

5. in jedem anderen Fall 45 Prozent.

(2) Fur eine IRBA-Beteiligungsposition, die sich auf
nicht an einer Bérse gehandelte Beteiligungen bezieht
und zu einem hinreichend diversifizierten Beteiligungs-
portfolio gehort, betragt die aufsichtliche Verlustquote
bei Ausfall 65 Prozent. Fiur alle anderen IRBA-Beteili-
gungspositionen betragt die aufsichtliche Verlustquote
bei Ausfall 90 Prozent.

§ 94

Beriicksichtigung vorhandener Sicherheiten
in der aufsichtlichen Verlustquote bei Ausfall

(1) Die aufsichtliche Verlustquote bei Ausfall unter
Berlicksichtigung vorhandener Sicherheiten fir eine
IRBA-Position ist die Summe der gewichteten Verlust-
quoten bei Ausfall fiir jede vorhandene Kategorie von
Sicherheiten, zuziiglich der gewichteten Verlustquote
bei Ausfall fir den unbesicherten Teil der IRBA-Po-
sition. Auf die nach § 100 Abs. 8 abgespaltenen und
mit dem alternativen Risikogewicht fir grundpfand-
rechtliche Besicherung nach § 85 Abs. 5 beriicksichtig-
ten Positionen sowie den entsprechenden Wert des
Grundpfandrechts finden Satz 1 sowie die Absatze 2
bis 8 keine Anwendung.

(2) Samtliche der IRBA-Position zugeordneten Si-
cherheiten sind einer der folgenden Kategorien zuzu-
ordnen:

1. Finanzielle Sicherheiten nach § 154 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1,

2. sicherungshalber abgetretene Forderungen nach
§ 160,
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3. grundpfandrechtliche Besicherung nach § 159,
wenn nicht das alternative Risikogewicht flr grund-
pfandrechtliche Besicherung verwendet wird,

4. sonstige IRBA-Sachsicherheiten nach § 161.

(3) Die aufsichtliche Verlustquote bei Ausfall betragt
fir die Kategorie

1. finanzielle Sicherheiten 0 Prozent,
2. sicherungshalber abgetretene Forderungen,

a) wenn die zu der IRBA-Position gehérenden An-
spriche oder Eventualanspriiche nachrangig
sind, 65 Prozent,

b) sonst 35 Prozent;
3. grundpfandrechtliche Besicherung,

a) wenn die zu der IRBA-Position gehdrenden An-
spriche oder Eventualanspriiche nachrangig
sind, 65 Prozent,

b) sonst 35 Prozent;
4. sonstige Sachsicherheiten,

a) wenn die zu der IRBA-Position gehdrenden An-
spriiche oder Eventualanspriiche nachrangig
sind, 70 Prozent,

b) sonst 40 Prozent.

FUr den unbesicherten Teil ist die aufsichtliche Verlust-
quote bei Ausfall fiir die IRBA-Position nach § 93 oder,
bei Beriicksichtigung von Garantien oder Kreditderiva-
ten nach § 92 Abs. 2 Satz 1, die sich nach § 92 Abs. 2
Satz 1 ergebende Verlustquote bei Ausfall anzuwenden.

(4) Die Gewichtung der Verlustquoten bei Ausfall
nach Absatz 1 ergibt sich als Quotient der jeweiligen
Teilbemessungsgrundlage und der IRBA-Bemessungs-
grundlage der IRBA-Position.

(5) Sind finanzielle Sicherheiten vorhanden, ist fir
die Zwecke der Berechnung nach Absatz 6 die IRBA-
Bemessungsgrundlage nach § 100 der IRBA-Position
um das Produkt aus dem Wertschwankungsfaktor nach
§ 188 und der IRBA-Bemessungsgrundlage zu erho-
hen. Fir jede der flr die IRBA-Position zu berlicksich-
tigenden Sicherheitenkategorien ist die Teilbemes-
sungsgrundlage nach Absatz 6 und 7 zu ermitteln. Je-
der Teilbemessungsgrundlage sind samtliche Sicher-
heiten der jeweiligen Kategorie zuzuordnen. Der ver-
bleibende Rest bildet die Teilbemessungsgrundlage
des unbesicherten Teils der IRBA-Position.

(6) Fur die Kategorie finanzielle Sicherheiten be-
stimmt sich die Teilbemessungsgrundlage als das Mini-
mum

1. der IRBA-Bemessungsgrundlage bei Vorhandensein
vorhandener finanzieller Sicherheiten nach Absatz 5
Satz 1 und

2. der Uber die einzelnen finanziellen Sicherheiten ge-
bildeten Summe der Produkte aus dem schwan-
kungsbereinigten Wert fiir finanzielle Sicherheiten
nach § 187 und dem Laufzeitanpassungsfaktor nach
§ 186 fir die jeweilige finanzielle Sicherheit in Bezug
auf die IRBA-Position.

(7) Die Teilbemessungsgrundlagen fir die Sicherhei-
ten der Kategorien sicherungshalber abgetretene For-
derungen, grundpfandrechtliche Besicherung und
sonstige IRBA-Sachsicherheiten bestimmen sich als
die Quotienten aus
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1. der Summe der der IRBA-Position zugeordneten
Werte von Sicherheiten der jeweiligen Kategorie und

2. des fir die Kategorie erforderlichen als Dezimalzahl
ausgedriickten Uberdeckungsgrads nach Satz 2.

Der erforderliche Uberdeckungsgrad betragt fiir

1. sicherungshalber abgetretene Forderungen 125 Pro-
zent,

2. grundpfandrechtliche Besicherung 140 Prozent,
3. sonstige IRBA-Sachsicherheiten 140 Prozent.

(8) Sicherheiten der Kategorien grundpfandrechtli-
che Besicherung oder sonstige IRBA-Sachsicherheiten
durfen nur dann berlicksichtigt werden, wenn der Quo-
tient aus

1. der Summe der der IRBA-Position zugeordneten
Werte von Sicherheiten der jeweiligen Kategorie und

2. der Teilbemessungsgrundlage nach Absatz 7 Satz 1
fur diese Kategorie

die erforderliche Mindestabdeckung in H&he von

30 Prozent nicht unterschreitet.

Titel 4

Ermittiung des
IRBA-Restlaufzeitkorrekturfaktors

§ 95
IRBA-Restlaufzeitkorrekturfaktor

Der IRBA-Restlaufzeitkorrekturfaktor fur eine IRBA-
Position, die einer der IRBA-Forderungsklassen Zen-
tralregierungen, Institute oder Unternehmen zugeord-
net ist, die eine der IRBA-Forderungsklasse Mengenge-
schaft zugeordnete IRBA-Position mit besonderer Be-
ricksichtigung von Gewahrleistungen ist oder die eine
unter Berilicksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit
gesteuerte IRBA-Beteiligungsposition ist, ist nach der
Formel 4 der Anlage 2 zu ermitteln.

§ 96
MaBgebliche Restlaufzeit

(1) Die maBgebliche Restlaufzeit fur eine IRBA-Posi-
tion, fir die das Institut die aufsichtliche Verlustquote
bei Ausfall verwenden muss, betragt

1. im Falle einer unter Beriicksichtigung der Ausfall-
wahrscheinlichkeit gesteuerten IRBA-Beteiligungs-
position funf Jahre,

2. im Falle einer IRBA-Position, die durch Pensions-,
Darlehens- sowie vergleichbare Geschéfte tUiber Wa-
ren oder Wertpapiere gebildet wird, 0,5 Jahre,

3. im Falle einer IRBA-Veritatsrisikoposition ein Jahr
und

4. fur alle anderen IRBA-Positionen 2,5 Jahre.

(2) Die maBgebliche Restlaufzeit fir eine IRBA-Posi-
tion der IRBA-Forderungsklassen Zentralregierungen,
Institute oder Unternehmen, fir die das Institut die
selbstgeschéatzte Verlustquote bei Ausfall oder den
selbstgeschatzten IRBA-Konversionsfaktor verwenden
muss, ist mit maximal finf Jahren zu berucksichtigen
und in Jahren angegeben wie folgt zu berechnen:

1. Fur eine IRBA-Position mit festgelegtem Zins- und
Tilgungsplan ergibt sich die maBgebliche Restlauf-
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zeit, die mit mindestens einem Jahr zu berticksichti-
gen ist, aus der Formel 5 der Anlage 2.

. Fur eine IRBA-Aufrechnungsposition aus Derivaten
ist das Maximum aus einem Jahr und dem mit den
Nominalbetragen der Einzelgeschéafte gewichteten
Durchschnitt der vertraglichen Restlaufzeiten der
Anspriiche und Verpflichtungen aus der Position
maBgeblich.

. Fur eine IRBA-Aufrechnungsposition aus vollstédndig
oder nahezu vollstdndig besicherten derivativen
Adressenausfallrisikopositionen oder vollstandig
oder nahezu vollstédndig besicherten Adressenaus-
fallrisikopositionen aus nichtderivativen Geschéaften
mit Sicherheitennachschiissen Uber Wertpapiere,
die keine Pensions-, Darlehens- sowie vergleichbare
Geschéfte sind, ist das Maximum aus zehn Kalen-
dertagen und dem mit den Nominalbetrdgen der Ein-
zelgeschéfte gewichteten Durchschnitt der vertragli-
chen Restlaufzeiten der zugehérigen Anspriiche und
Verpflichtungen maBgeblich.

. Fur angekaufte Forderungen, fir die selbstge-
schétzte Ausfallwahrscheinlichkeiten verwendet wer-
den mussen, ist das Maximum aus 90 Kalenderta-
gen und dem Durchschnitt der mit dem jeweiligen
IRBA-Positionswert gewichteten vertraglichen Rest-
laufzeiten der angekauften Forderungen maBgeb-
lich. Derselbe Wert ist auch fir den nicht in An-
spruch genommenen Teil einer revolvierenden An-
kaufszusage zu verwenden, wenn das ankaufende
Institut durch wirksame Vereinbarungen, vorzeitige
Beendigungsklauseln oder andere Merkmale der
revolvierenden Ankaufszusage Uber die gesamte
Laufzeit gegen wesentliche Qualitatsverschlechte-
rungen der zuklnftig anzukaufenden Forderungen
abgesichert ist. Fehlen solche wirksamen Absiche-
rungen, so ist die maBgebliche Restlaufzeit flir den
nicht in Anspruch genommenen Teil der revolvieren-
den Ankaufszusage das Maximum aus 90 Kalender-
tagen und der Summe aus der Restlaufzeit dieser
Ankaufszusage und der Zeitspanne vom Auslaufen
der Ankaufszusage bis zum spéatestmdglichen Fal-
ligkeitsdatum einer potenziell im Rahmen der An-
kaufszusage anzukaufenden Forderung.

. Fir IRBA-Positionen, bei denen die Restlaufzeiten
der gegeniliber dem Schuldner bestehenden Anspri-
che oder Eventualanspriiche geringer als ein Jahr
sind, die nicht Teil der laufenden Finanzierung des
Schuldners fur diese IRBA-Position durch das Insti-
tut sind und die zu einer der folgenden Kategorien
gehdren:

a) Pensions- und ahnliche Geschéfte,
b) Darlehensgeschéfte Uiber Waren und Wertpapiere,

c) vollstdndig oder nahezu vollstdndig besicherte
nichtderivative Geschafte mit Sicherheitennach-
schiissen Uber Wertpapiere, die keine Pensions-,
Darlehens- oder vergleichbaren Geschéfte sind,

d) vollstdndig oder nahezu vollstandig besicherte
Derivate,

e) kurzfristige, leicht liquidierbare Handelsfinanzie-
rungen, Ein- und Ausfuhrakkreditive entspre-
chend ihrer Restlaufzeit,
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f) aus der Abwicklung von Wertpapierkdufen oder
-verkdufen resultierende Forderungen innerhalb
der Ublichen Lieferzeit (zwei Geschéaftstage),

g) Forderungen, die aus der Abwicklung des elek-
tronischen Zahlungsverkehrs, einschlieBlich
Uberziehungen aus fehlgeschlagenen Uberwei-
sungen entstehen, wenn diese Uberziehungen
nicht Uber eine kurze, fest vereinbarte Anzahl
von Geschéftstagen hinaus bestehen,

h) Forderungen aus der Fremdwahrungsverrech-
nung gegenlber Banken,

i) kurzfristige Darlehen und Einlagen,

ist das Maximum aus einem Tag und der vertragli-
chen Restlaufzeit der Anspriiche oder Eventualan-
spriche maBgeblich. Fir die in Satz 1 unter Buch-
stabe a bis d aufgefiihrten Transaktionen muss die
zugehdrige Dokumentation die Anforderung tagli-
cher Neubewertung und taglicher Sicherheitennach-
schisse enthalten sowie weitere Regelungen, die
eine umgehende VerduBerung oder ein Aufrechnen
von Sicherheiten im Falle des Ausfalls des Kontra-
henten oder nicht erfolgter Nachschusszahlungen
vorsehen.

. Fur IRBA-Positionen, deren Bemessungsgrundlage

das Institut nach § 17 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ermittelt
und bei denen die Laufzeit des Kontraktes, der von
den in einer berlcksichtigungsfahigen Aufrech-
nungsposition enthaltenen Kontrakte die langste
Laufzeit hat, l&nger als ein Jahr ist, ergibt sich die
maBgebliche Restlaufzeit aus der Formel 6 der An-
lage 2. Unbeschadet Satz 1 darf ein Institut, das ein
internes Modell zur Berechnung einseitiger Kredit-
wertanpassung verwendet, mit Zustimmung der
Bundesanstalt die durch dieses interne Modell ge-
schatzte effektive Kreditdauer als maBgebliche
Restlaufzeit ansetzen.

. Fir IRBA-Positionen mit besonderer Berilicksichti-

gung von Gewahrleistungen nach § 86 Abs. 3 be-
tragt die maBgebliche Restlaufzeit mindestens ein
Jahr.

. Die maBgebliche Restlaufzeit fir eine IRBA-Position,

deren Erfullung von einem Unternehmen geschuldet
wird, dessen Jahresumsatz und dessen Bilanz-
summe jeweils 500 Millionen Euro nicht berschrei-
ten und das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union hat, ist nicht nach Nummer 1
bis 7 und 9, sondern nach Absatz 1 zu bestimmen.
Fir ein vorrangig in Immobilien investierendes Unter-
nehmen, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union hat, gilt 1 Milliarde Euro als flr
die Bilanzsumme relevanter Betrag nach Satz 1. Im
Falle eines zu einer Unternehmensgruppe gehéren-
den Unternehmens sind hierfir der konsolidierte
Jahresumsatz und die konsolidierte Bilanzsumme
der Unternehmensgruppe maBgeblich.

. In allen anderen Féllen ist das Maximum aus einem

Jahr und der maximal verbleibenden Zeit maBgeb-
lich, die dem Schuldner zur vollstédndigen Erflllung
samtlicher mit der IRBA-Position verbundenen An-
spriche oder Eventualanspriiche eingerdumt wor-
den ist.
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Titel 5

Einfaches IRBA-Risiko-
gewicht fiir Spezialfinanzierungen

§ 97

Einfaches IRBA-Risiko-
gewicht fiir Spezialfinanzierungen

(1) Eine IRBA-Spezialfinanzierungsposition, fir die
das Institut nicht nachweisen kann, dass die selbstge-
schatzte Ausfallwahrscheinlichkeit fir diese IRBA-Posi-
tion den Anforderungen entsprechend der Definition in
§ 129 entspricht, erhélt ein einfaches IRBA-Risikoge-
wicht fir Spezialfinanzierungen, das anhand der Ta-
belle 14 der Anlage 1 in Abh&ngigkeit von der Restlauf-
zeit und der Risikogewichtsklasse der IRBA-Position zu
ermitteln ist.

(2) Eine IRBA-Spezialfinanzierungsposition nach Ab-
satz 1, fur die nach der Ausfalldefinition nach § 125 kein
Ausfall des Schuldners als eingetreten gilt, ist unter Be-
ricksichtigung der folgenden Kriterien entsprechend
der Zuordnung zu einer der Ratingstufen nach § 110
Abs. 8 einer der vier Risikogewichtsklassen fiir Spezial-
finanzierungen stark, gut, befriedigend und schwach
zuzuordnen:

1. Finanzielle Starke,

2. politische und rechtliche Rahmenbedingungen,
3. Charakteristika des Geschéfts und des Objekts,
4

. Stérke des Kostentrédgers und des die Objektreali-
sierung betreibenden Unternehmens unter Berilick-
sichtigung etwaiger zur Erflllung der Verpflichtun-
gen verfugbarer Nettozahlungsstréme aus fir das
Objekt relevanten Partnerschaften des Unterneh-
mens mit der 6ffentlichen Hand,

5. Gesamtheit der AbsicherungsmaBnahmen.

Eine IRBA-Spezialfinanzierungsposition nach Absatz 1,
fur die nach der Ausfalldefinition nach § 125 ein Ausfall
des Schuldners als eingetreten gilt, ist der Risikoge-
wichtsklasse ausgefallen zuzuordnen. Die Bundesan-
stalt verdffentlicht im Internet Leitlinien fir die Zuord-
nung von IRBA-Spezialfinanzierungspositionen zu den
Risikogewichtsklassen fur Spezialfinanzierungen nach
Satz 1.

Titel 6

Einfaches IRBA-Risiko-
gewicht fir Beteiligungen

§ 98

Einfaches IRBA-Risiko-
gewicht fiir Beteiligungen

Das einfache IRBA-Risikogewicht fiir eine IRBA-Po-
sition in der IRBA-Forderungsklasse Beteiligungen, die
weder zu einem modellgesteuerten noch zu einem un-
ter Berlcksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit ge-
steuerten IRBA-Beteiligungsportfolio gehdrt, betragt,

1. falls die Beteiligungsposition in Bezug auf eine nicht
an einer Borse gehandelte Beteiligung besteht, die
zu einem hinreichend diversifizierten Beteiligungs-
portfolio gehoért, 190 Prozent,
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2. falls die Beteiligungsposition in Bezug auf eine an
einer Borse gehandelte Beteiligung besteht, 290 Pro-
zent,

3. sonst 370 Prozent.

Wenn eine nach Satz 1 zu beriicksichtigende IRBA-Be-
teiligungsposition durch eine berlicksichtigungsféhige
Garantie oder ein berticksichtigungsfahiges Kreditderi-
vat abgesichert ist, kann unter Einhaltung der Mindest-
anforderungen flir Gewahrleistungen nach § 177 der
durch diese Garantie oder dieses Kreditderivat abgesi-
cherte Teil mit dem IRBA-Risikogewicht des Gewahr-
leistungsgebers berlicksichtigt werden. Das IRBA-Risi-
kogewicht des Gewa&hrleistungsgebers ist dasjenige
ausfallwahrscheinlichkeitsbasierte IRBA-Risikogewicht,
das fur den Eventualanspruch aus der Gewahrleistung,
dessen Erfullung von diesem Gewahrleistungsgeber
geschuldet wird, als IRBA-Position zu bestimmen waére.

Unterabschnitt 4
Bestimmung des IRBA-Positionswertes

§ 99
IRBA-Positionswert

Der IRBA-Positionswert ist der erwartete Betrag, der
infolge eines Schuldnerausfalls, eines Veritatsrisikos,
einer Wertverschlechterung bei Sachanlagen oder ei-
nes Kontrahentenrisikos einem Verlustrisiko ausgesetzt
ist. Der IRBA-Positionswert fir eine IRBA-Position
ist das Produkt aus dem IRBA-Konversionsfaktor
nach § 101 und der IRBA-Bemessungsgrundlage nach
§ 100.

§ 100
IRBA-Bemessungsgrundlage

(1) Die IRBA-Bemessungsgrundlage fur eine IRBA-
Position bei einer bilanziellen Adressenausfallrisikopo-
sition ist
1. der in Anspruch genommene Betrag, mindestens

aber die Summe des Betrags, um den das haftende

Eigenkapital verringert wirde, wenn die Position

vollstdndig abgeschrieben wirde, und der im Jah-

resabschluss oder Zwischenabschluss berticksich-
tigten Betrdge flr eingetretene oder potenzielle

Wertminderungen infolge des adressrisikobezoge-

nen Verlustrisikos,

2. ihr Buchwert, falls sie der IRBA-Forderungsklasse
Beteiligungen zuzuordnen ist und weder eine IRBA-
Nettobeteiligungsposition nach § 102 ist noch zu ei-
nem modellgesteuerten IRBA-Beteiligungsportfolio
nach § 78 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe b gehort,

3. bei einer angekauften Forderung

a) fur die resultierende IRBA-Veritatsrisikoposition,
der ausstehende Betrag,

b) fir die resultierende IRBA-Adressenausfallrisiko-
position, die IRBA-Bemessungsgrundlage nach
Buchstabe a, abzlglich 8 Prozent des Produkts
aus der IRBA-Bemessungsgrundlage nach Buch-
stabe a und dem ausfallwahrscheinlichkeitsba-
sierten IRBA-Risikogewicht, das sich bei Verwen-
dung der fir diese IRBA-Veritatsrisikoposition er-
mittelten prognostizierten Verlustquote bei Ausfall
ohne Berlicksichtigung von Sicherheiten ergibt,
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4. falls sie der IRBA-Forderungsklasse sonstige kredit-
unabhangige Aktiva zuzuordnen ist und kein nach
§ 82 Nr. 2 zu berilicksichtigender Leasinggegenstand
ist, ihr Buchwert.

5. soweit das Wahlrecht nach § 17 Abs. 2 Satz 1 ge-
nutzt wird, ihre in § 17 Abs. 2 Satz 1 festgelegte
Bemessungsgrundlage.

(2) Die IRBA-Bemessungsgrundlage fur eine IRBA-
Position bei einer auBerbilanziellen Adressenausfallrisi-
koposition ist

1. der Buchwert der Anspriiche und Eventualanspri-
che, die diese IRBA-Position bilden, bei bedingten
Lieferanspriichen oder Abnahmeanspriichen auf Be-
teiligungen die entsprechend des Deltadquivalents
fir den Bedingungseintritt angerechnete Bemes-
sungsgrundlage nach Absatz 1 Nr. 2 fir die Beteili-
gungen, fir die das Institut unter der Annahme tat-
séchlicher Erfullung einen Anspruch auf Lieferung
oder Abnahme hat,

2. falls sie eine Verpflichtung aus einer Note Issuance
Facility oder einer Revolving Underwriting Facility ist
oder durch den nicht in Anspruch genommenen Teil
einer Kreditlinie oder einer revolvierenden Ankaufs-
zusage fur Forderungen gebildet wird, der zuge-
sagte und nicht in Anspruch genommene Betrag,

3. soweit das Wahlrecht nach § 17 Abs. 2 Satz 1 ge-
nutzt wird, ihre in § 17 Abs. 2 Satz 1 festgelegte
Bemessungsgrundlage.

(3) Die IRBA-Bemessungsgrundlage fir eine IRBA-
Position bei einer derivativen Adressenausfallrisikopo-
sition ist ihre Bemessungsgrundlage nach § 17.

(4) Die IRBA-Bemessungsgrundlage flr eine Vorleis-
tungsrisikoposition nach § 14 Abs. 1 ist der Wert des
Anspruchs des Instituts aus dem Geschéft, durch das
die Vorleistungsrisikoposition gebildet wird.

(5) Die IRBA-Bemessungsgrundlage bei einer Auf-
rechnungsposition

1. aus Derivaten ist ihre Nettobemessungsgrundlage
fir Derivate nach § 211,

2. aus Geldforderungen und -schulden ist ihre Netto-
bemessungsgrundlage fir Geldforderungen und
-schulden nach § 212,

3. aus nichtderivativen Geschaften mit Sicherheiten-
nachschiussen ist ihre Nettobemessungsgrundlage
fir nichtderivative Geschafte mit Sicherheitennach-
schissen nach § 215.

Fir eine produktibergreifende Aufrechnungsposition
ist die IRBA-Bemessungsgrundlage ihre Nettobemes-
sungsgrundlage nach § 217.

(6) Die IRBA-Bemessungsgrundlage fur eine IRBA-
Position bei einer IRBA-Nettobeteiligungsposition nach
§ 102 ist ihre IRBA-Nettobeteiligungsbemessungsgrund-
lage nach § 103.

(7) Die IRBA-Bemessungsgrundlage fur eine IRBA-
Position bei einem modellgesteuerten IRBA-Beteili-
gungsportfolio ist das 12,5-fache des fir die Gesamt-
heit der zu diesem Beteiligungsportfolio gehérenden
Positionen maximal mdglichen Portfolioverlusts, der
mit dem fur dieses Portfolio zu verwendenden Beteili-
gungsrisikomodell als das Quantil zum Wahrscheinlich-
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keitsniveau von 99 Prozent der Verteilung der Differenz
zwischen den Quartalsertrdgen und einem geeigneten,
Uber einen langfristigen Beobachtungszeitraum berech-
neten risikofreien Zinssatz abgeleitet wird.

(8) Hat sich ein Institut fir eine grundpfandrechtlich
besicherte IRBA-Position, fir die es aufsichtliche Ver-
lustquoten bei Ausfall verwenden muss, nach § 159
Abs. 2 fur die Verwendung des alternativen Risikoge-
wichts fur grundpfandrechtliche Besicherung entschie-
den, hat es den Teil des fir die IRBA-Position nach Ab-
satz 1 zu bestimmenden Betrags, der, wenn die Immo-
bilie
1. eine Wohnimmobilie ist, 60 Prozent des Beleihungs-

wertes nach § 16 Abs. 2 Satz 1 bis 3 des Pfandbrief-

gesetzes in Verbindung mit der Beleihungswerter-
mittlungsverordnung vom 12. Mai 2006 (BGBI. |

S. 1175) oder eines anders ermittelten nachhaltig er-

zielbaren Wertes, der den Anforderungen nach § 16

Abs. 2 Satz 1 bis 3 des Pfandbriefgesetzes gentgt,

oder, falls die Wohnimmobilie in einem Staat des Eu-

ropdischen Wirtschaftsraums belegen ist, der ver-
gleichbar strenge Grundsatze zur Bestimmung eines

Beleihungswertes in gesetzlicher Form oder seinen

bankaufsichtlichen Regelungen festgelegt hat, das

niedrigere von 50 Prozent des Marktwertes und

60 Prozent des auf Grundlage der in diesem Staat

glltigen Grundsatze ermittelten Beleihungswertes,

2. eine Gewerbeimmobilie ist, das niedrigere von
50 Prozent des Marktwertes und 60 Prozent des Be-
leihungswertes nach § 16 Abs. 2 Satz 1 bis 3 des
Pfandbriefgesetzes in Verbindung mit der Belei-
hungswertermittlungsverordnung vom 12. Mai 2006
(BGBI. 1 S. 1175) oder eines anders ermittelten nach-
haltig erzielbaren Wertes, der den Anforderungen
nach § 16 Abs. 2 Satz 1 bis 3 des Pfandbriefgeset-
zes geniigt, oder, falls die Gewerbeimmobilie in
einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums be-
legen ist, der vergleichbar strenge Grundsatze zur
Bestimmung eines Beleihungswertes in gesetzlicher
Form oder seinen bankaufsichtlichen Regelungen
festgelegt hat, das niedrigere von 50 Prozent des
Marktwertes und 60 Prozent des auf Grundlage der
in diesem Staat gultigen Grundséatze ermittelten Be-
leihungswertes,

der Immobilie nicht Ubersteigt, von der IRBA-Bemes-
sungsgrundlage der IRBA-Position abzuspalten und
den abgespaltenen Betrag als separate IRBA-Position
mit diesem abgespaltenen Betrag als IRBA-Bemes-
sungsgrundlage zu bertcksichtigen.

(9) Die IRBA-Bemessungsgrundlage fur eine IRBA-
Position, die aufgrund eines Leasingvertrags entstan-
den ist, ist

1. falls sie der IRBA-Forderungsklasse sonstige kredit-
unabhéngige Aktiva zugeordnet ist und durch einen
nach § 82 Nr. 2 zu berlicksichtigenden Restwert
eines Leasinggegenstands gebildet wird, der Bar-
wert des bei der Vertragsgestaltung fir das Ende
der Laufzeit des Leasingvertrags unterstellten Rest-
wertes, abziiglich des Barwertes

a) nach Nummer 2 Buchstabe b berlcksichtigter
Kaufoptionen, sowie

b) eines Betrags fiir den Restwert eines Leasingge-
genstands, zu dessen Zahlung ein Dritter ver-
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pflichtet ist oder verpflichtet werden kann, wenn
dieser Betrag als Adressrisikoposition gegeniber
diesem Dritten bertcksichtigt wird,

2. sonst der Barwert der Mindestleasingzahlungen, be-
stehend aus

a) allen Zahlungen, zu denen der Leasingnehmer
wahrend der Laufzeit des Leasingvertrags noch
verpflichtet ist oder verpflichtet werden kann, ein-
schlielich eines Betrags flr den Restwert des
Leasinggegenstands, zu dessen Zahlung der
Leasingnehmer verpflichtet ist oder verpflichtet
werden kann, und

b) jeder Kaufoption, die dem Leasingnehmer einen
Anreiz zur Auslbung bietet.

(10) Die IRBA-Bemessungsgrundlage fur eine IRBA-
Position, die durch ein mit einem Unternehmen in des-
sen Eigenschaft als zentralem Kontrahenten nach § 1
Abs. 31 des Kreditwesengesetzes geschlossenes Ge-
schéft oder eine hierflr gestellte Sicherheit gebildet
wird, ist Null.

(11) Fur eine IRBA-Position, die durch das Stellen
von Sicherheiten fiir eine Verpflichtung des Instituts
aus einem Geschéft, das fur das Institut eine derivative
Adressenausfallrisikoposition begrindet, gebildet wird,
darf die IRBA-Bemessungsgrundlage nach Satz 3 be-
stimmt werden, wenn die Voraussetzungen nach Satz 2
erflllt sind. Die Inanspruchnahme des Wahlrechts nach
Satz 1 setzt voraus, dass

1. das Institut die IRBA-Bemessungsgrundlage fir die
derivative Adressenausfallrisikoposition mit der
Marktbewertungsmethode ermittelt,

2. der bei der Ermittlung des gegenwértigen potenziel-
len Wiedereindeckungsaufwands nach § 19 verwen-
dete aktuelle Marktwert des Derivates negativ ist
und

3. die Bedingungen gemaB § 206 Abs. 2 Nr. 3 bis 5
hinsichtlich des einbezogenen Geschéfts und der
gestellten Sicherheiten erfiillt sind.

Bei Inanspruchnahme des Wahlrechts nach Satz 1 be-
stimmt sich die IRBA-Bemessungsgrundlage flr die
durch die Sicherheitenbestellung begriindete Adres-
senausfallrisikoposition, indem die IRBA-Bemessungs-
grundlage, die sich bei Nichtinanspruchnahme des
Wabhlrechts nach Satz 1 ergébe, mit dem Wertschwan-
kungsfaktor fur Adressenausfallrisikopositionen nach
§ 188 multipliziert und hiervon der Absolutbetrag des
aktuellen Marktwertes nach Satz 2 abgezogen wird.
Soweit der Absolutbetrag des negativen aktuellen
Marktwertes eines Derivats nach Satz 3 abgezogen
wird, darf er nicht anderweitig anrechnungsmindernd
berlcksichtigt werden.

(12) Far eine IRBA-Position, die durch das Stellen
von Sicherheiten fur eine Verpflichtung des Instituts
aus Geschaften, die fur das Institut eine Aufrechnungs-
position aus Derivaten begriinden, gebildet wird, darf
die IRBA-Bemessungsgrundlage nach Satz 3 bestimmt
werden, wenn die Voraussetzungen nach Satz 2 erfillt
sind. Die Inanspruchnahme des Wahlrechts nach Satz 1
setzt voraus, dass
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1. das Institut die IRBA-Bemessungsgrundlage fur die
Aufrechnungsposition aus Derivaten mit der Markt-
bewertungsmethode ermittelt,

2. der bei der Ermittlung der Nettobemessungsgrund-
lage fur Derivate nach § 211 Abs. 2 Satz 1 be-
stimmte Unterschiedsbetrag der positiven und ne-
gativen Marktwerte der in die Aufrechnungsverein-
barung einbezogenen Geschafte negativ ist und

3. die Bedingungen gemaB § 206 Abs. 2 Nr. 3 bis 5
hinsichtlich der einbezogenen Geschéafte und der
gestellten Sicherheiten erfillt sind.

Bei Inanspruchnahme des Wahlrechts nach Satz 1 be-
stimmt sich die IRBA-Bemessungsgrundlage fir die
durch die Sicherheitenbestellung begriindete Adres-
senausfallrisikoposition, indem die IRBA-Bemessungs-
grundlage, die sich bei Nichtinanspruchnahme des
Wabhlrechts nach Satz 1 ergébe, mit dem Wertschwan-
kungsfaktor fir Adressenausfallrisikopositionen nach
§ 188 multipliziert und hiervon der Absolutbetrag des
Unterschiedsbetrags der positiven und negativen
Marktwerte der in die Aufrechnungsvereinbarung ein-
bezogenen Geschafte nach Satz 2 abgezogen wird.
Soweit der Absolutbetrag des Unterschiedsbetrags
der positiven und negativen Marktwerte der in die Auf-
rechnungsvereinbarung einbezogenen Geschafte nach
Satz 3 abgezogen wird, darf er nicht anderweitig an-
rechnungsmindernd berlcksichtigt werden.

§ 101
Ermittlung des IRBA-Konversionsfaktors

(1) Das Institut muss fur IRBA-Positionen, deren auf-
sichtlicher IRBA-Konversionsfaktor nach Absatz 2 klei-
ner als 100 Prozent ist und die

1. einer der IRBA-Forderungsklassen Zentralregierun-
gen, Institute oder Unternehmen zuzuordnen sind
und die in den Anwendungsbereich eines Ratingsys-
tems fallen, welches das Institut nach seiner IRBA-
Zulassung fur die Ermittlung des selbstgeschétzten
IRBA-Konversionsfaktors verwenden muss, oder

2. der IRBA-Forderungsklasse Mengengeschéaft zuzu-
ordnen sind,

den selbstgeschatzten IRBA-Konversionsfaktor nach
den Bestimmungen der §§ 135 bis 137 verwenden.
Fir jede andere IRBA-Position darf das Institut keinen
selbstgeschéatzten, sondern muss den aufsichtlichen
IRBA-Konversionsfaktor verwenden.

(2) Der aufsichtliche IRBA-Konversionsfaktor betragt

1. fUr den nicht in Anspruch genommenen Teil einer
durch das Institut eingerdumten Kreditlinie

a) 0 Prozent, wenn das Institut die Kreditlinie unver-
bindlich eingerdumt hat oder das Institut ein frist-
loses und unbedingtes Kiindigungsrecht hat oder
eine Bonitéatsverschlechterung des Schuldners
unmittelbar den Wegfall der eingerdumten Kredit-
linie bewirkt, und wenn das Institut die finanzielle
Situation des Schuldners aktiv iberwacht und die
internen Steuerungs- und Uberwachungssysteme
das Institut in die Lage versetzen, eine Bonitéts-
verschlechterung des Schuldners unmittelbar zu
erkennen,

b) sonst 75 Prozent,
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2. fur die Eréffnung oder Bestétigung eines Dokumen-
tenakkreditivs

a) 20 Prozent, wenn es kurzfristig oder mit Waren-
papieren besichert ist,

b) sonst 50 Prozent,

3. fur Verpflichtungen aus einer Note Issuance Facility
oder einer Revolving Underwriting Facility 75 Pro-
zent,

4, fir angekaufte Forderungen

a) 0 Prozent fiir den nicht in Anspruch genommenen
Teil einer revolvierenden Ankaufszusage, wenn
diese unmittelbar kiindbar entsprechend § 51 ist,

b) 75 Prozent fiir den nicht in Anspruch genomme-
nen Teil einer revolvierenden Ankaufszusage,
wenn fir diese nicht die Anforderungen nach
Buchstabe a erfillt sind,

c) sonst 100 Prozent,

5. fur ein Geschaft im Sinne von § 19 Abs. 1 Satz 3
Nr. 4 des Kreditwesengesetzes 50 Prozent,

6. fUr eine unwiderrufliche Kreditsicherungsgarantie

a) 100 Prozent, wenn sie den Charakter eines Kre-
ditsubstituts hat,

b) sonst 50 Prozent,
7. und in jedem anderen Fall 100 Prozent.

(3) Besteht eine Verpflichtung darin, eine weitere
Verpflichtung einzugehen, so ist der niedrigere der fiir
jede dieser Verpflichtungen geltenden Konversionsfak-
toren zu verwenden.

§ 102

IRBA-Nettobeteiligungs-
position und Beteiligungsanteile

(1) Eine IRBA-Nettobeteiligungsposition darf nach
Entscheidung des Instituts aus nach Ausstattungs-
merkmalen identischen bestandserhéhenden IRBA-Be-
teiligungspositionen und IRBA-Bestandspositionen in
Beteiligungen an demselben Unternehmen einerseits
und berlcksichtigungsféhigen bestandsverringernden
IRBA-Beteiligungspositionen andererseits gebildet wer-
den. Berlcksichtigungsfahig sind solche bestandsver-
ringernden IRBA-Beteiligungspositionen, die

1. sich auf dasselbe Unternehmen beziehen und eben-
falls identische Ausstattungsmerkmale aufweisen,

2. vom Institut ausdrtcklich zur Absicherung der be-
standserh6henden Beteiligungspositionen und Be-
standspositionen verwendet werden, und

3. wenn sie keine Kassa-Positionen sind, eine vertrag-
liche Restlaufzeit von mindestens einem Jahr haben.

(2) Der Beteiligungsanteil einer zu einer IRBA-Netto-
beteiligungsposition gehérenden IRBA-Beteiligungspo-
sition ist als der in Prozentsdtzen ausgedriickte antei-
lige nachgeordnete Residualanspruch auf das Vermo-
gen oder das Einkommen des Unternehmens, an dem
die Beteiligung besteht, zu ermitteln. Der anteilige
nachgeordnete Residualanspruch bestimmt sich

1. fir Bestandspositionen aus der bestehenden antei-
ligen Beteiligung,

2. fur bestandserhéhende Beteiligungspositionen aus
der zu erhaltenden anteiligen Beteiligung, bei be-
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dingten Lieferanspriichen entsprechend des Delta-
aquivalents fir den Bedingungseintritt,

3. fir bestandsverringernde Beteiligungspositionen
aus der zu liefernden anteiligen Beteiligung, bei be-
dingten Abnahmeanspriichen entsprechend des
Deltadquivalents fur den Bedingungseintritt.

§ 103
IRBA-Nettobeteiligungsbemessungsgrundlage

(1) Die IRBA-Nettobeteiligungsbemessungsgrund-
lage ist fir eine IRBA-Nettobeteiligungsposition, bei
der die Summe der Beteiligungsanteile der Bestands-
positionen nicht kleiner ist als die Summe der Beteili-
gungsanteile der bestandsverringernden Beteiligungs-
positionen, wie folgt zu bestimmen. Die Differenz zwi-
schen der Summe der Beteiligungsanteile der Be-
standspositionen und der Summe der Beteiligungsan-
teile der bestandsverringernden Beteiligungspositionen
ist mit der durchschnittlichen IRBA-Bemessungsgrund-
lage fur Bestandspositionen zu multiplizieren und um
die Summe der IRBA-Bemessungsgrundlagen fur die
bestandserhéhenden Positionen zu erhéhen. Die
durchschnittliche IRBA-Bemessungsgrundlage fir Be-
standspositionen ergibt sich als die Uber sdmtliche Be-
standspositionen gebildete Summe der gewichteten
IRBA-Bemessungsgrundlagen fur die jeweiligen Be-
standspositionen. Die gewichtete IRBA-Bemessungs-
grundlage ist die mit dem Quotienten aus dem jeweili-
gen Beteiligungsanteil und der Summe samtlicher Be-
teiligungsanteile der Bestandspositionen multiplizierte
IRBA-Bemessungsgrundlage fir die jeweilige Be-
standsposition.

(2) Fur jede andere IRBA-Nettobeteiligungsposition
ist die IRBA-Nettobeteiligungsbemessungsgrundlage
die Summe der Teilbemessungsgrundlagen, die sich
fir die zu dieser IRBA-Nettobeteiligungsposition gehé-
renden Beteiligungspositionen nach dem folgenden
Verfahren ergeben:

1. Bestandspositionen sind vollstdndig gegen be-
standsverringernde Beteiligungspositionen aufzu-
rechnen, indem nacheinander fir samtliche Be-
standspositionen die noch nicht verrechneten Betei-
ligungsanteile einer Bestandsposition und einer be-
standsverringernden Beteiligungsposition um je-
weils dieselbe Anzahl Beteiligungsanteile vermindert
werden.

2. Bestandserhdhende Beteiligungspositionen sind ge-
gen bestandsverringernde Beteiligungspositionen
mit mindestens gleicher vertraglicher Restlaufzeit
aufzurechnen, indem die noch nicht verrechneten
Beteiligungsanteile einer bestandserh6henden Be-
teiligungsposition und einer bestandsverringernden
Beteiligungsposition mit mindestens gleicher ver-
traglicher Restlaufzeit um jeweils dieselbe Anzahl
Beteiligungsanteile vermindert werden.

3. Die Teilbemessungsgrundlage fiir eine Beteiligungs-
position, fur die sédmtliche Beteiligungsanteile ver-
rechnet wurden, ist Null; flr jede andere Beteili-
gungsposition bestimmt sich die Teilbemessungs-
grundlage als das Produkt aus der IRBA-Bemes-
sungsgrundlage fur diese Beteiligungsposition und
dem Quotienten aus der Anzahl der nicht verrechne-
ten Beteiligungsanteile und der urspriinglichen An-
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zahl der Beteiligungsanteile fir diese Beteiligungs-
position.

Abschnitt 4

Wertberichtigungsvergleich
und erwarteter Verlustbetrag

§ 104
Erwarteter Verlustbetrag

(1) FUr jede IRBA-Position, die keine IRBA-Verbrie-
fungsposition nach § 227 Abs. 4 ist und deren IRBA-
Risikogewicht nicht nach § 85 Abs. 6 Satz 1 Nr. 1 be-
stimmt wird, ist zum Zweck des Wertberichtigungsver-
gleichs nach § 105 und zur Ermittlung des beriicksich-
tigungsfahigen Wertberichtigungsiiberschusses nach
§ 10 Abs. 2b Satz 1 Nr. 9 des Kreditwesengesetzes
oder des Wertberichtigungsfehlbetrags nach § 10
Abs. 6a Nr. 1 des Kreditwesengesetzes der erwartete
Verlustbetrag zu bestimmen. Der erwartete Verlustbe-
trag ist das Produkt aus erwarteter Verlustrate und
IRBA-Positionswert.

(2) Die erwartete Verlustrate fur eine IRBA-Position
ist das Produkt aus prognostizierter Ausfallwahrschein-
lichkeit und prognostizierter Verlustquote bei Ausfall fir
diese IRBA-Position. Fir eine IRBA-Position, deren
IRBA-Risikogewicht nach § 85 Abs. 6 Satz 1 Nr. 2 zu
bestimmen ist, ist die erwartete Verlustrate die Differenz
aus

1. der Summe der erwarteten Verlustraten samtlicher
derjenigen im Korb enthaltenen Adressen, flir die
nicht das IRBA-Risikogewicht nach § 85 Abs. 6
Satz 1 Nr. 2 anzusetzen ist, und

2. der Summe der erwarteten Verlustraten fir die n-1
Adressen unter sdmtlichen derjenigen im Korb ent-
haltenen Adressen, fir die nicht das IRBA-Risikoge-
wicht nach § 85 Abs. 6 Satz 1 Nr. 2 anzusetzen ist,
fir die sich der niedrigste erwartete Verlustbetrag
ergibt.

(3) Muss das Institut fir eine IRBA-Position in den
Forderungsklassen Zentralregierungen, Institute, Unter-
nehmen oder Mengengeschéft die selbstgeschatzte
Verlustquote bei Ausfall verwenden und ist fir diese
IRBA-Position ein Ausfall des Schuldners eingetreten,
ist die erwartete Verlustrate die entsprechend der Defi-
nition in § 132 Abs. 9 ermittelte beste Schatzung der
unter den gegenwértigen 6konomischen Umsténden zu
erwartenden Verluste fir diese IRBA-Position.

(4) Die erwartete Verlustrate fur eine IRBA-Spezialfi-
nanzierungsposition, fir die das einfache IRBA-Risiko-
gewicht fir Spezialfinanzierungen verwendet wird, ist
anhand Tabelle 15 der Anlage 1 in Abh&ngigkeit von
der Restlaufzeit der IRBA-Spezialfinanzierungsposition
und ihrer Risikogewichtsklasse zu ermitteln.

(5) Die erwartete Verlustrate fur eine IRBA-Position
in der Forderungsklasse Beteiligungen ist

1. das Produkt aus prognostizierter Ausfallwahrschein-
lichkeit und prognostizierter Verlustquote bei Ausfall
fir diese IRBA-Position, wenn sie zu einem unter
Berlicksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit ge-
steuerten IRBA-Beteiligungsportfolio gehort,

2. Null, wenn sie ein modellgesteuertes IRBA-Beteili-
gungsportfolio ist,
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3. 0,8 Prozent, wenn die Beteiligungsposition

a) in Bezug auf eine an einer Bdrse gehandelte Be-
teiligung besteht oder

b) in Bezug auf eine nicht an einer Borse gehandelte
Beteiligung besteht und zu einem hinreichend di-
versifizierten Beteiligungsportfolio gehért,

und
4. 2,4 Prozent in jedem anderen Fall.

(6) Die erwartete Verlustrate flr eine IRBA-Position
in der Forderungsklasse sonstige kreditunabhéngige
Aktiva betrdgt 0 Prozent.

(7) Die erwartete Verlustrate fiir eine IRBA-Position,
fur die das ausfallwahrscheinlichkeitsbasierte IRBA-Ri-
sikogewicht nach § 86 Abs. 3 bestimmt wird, betragt
0 Prozent.

(8) Die erwartete Verlustrate flr einen mit einer Ge-
wéhrleistung abgesicherten Teil einer Adressrisikoposi-
tion, fur den das Institut den risikogewichteten IRBA-
Positionswert nach § 84 Abs. 1 Satz 2 bestimmt, be-
tréagt 0 Prozent.

(9) Wenn ein Handelsbuchinstitut fir eine dem Han-
delsbuch zugeordnete IRBA-Position, die eine Vorleis-
tungsrisikoposition nach § 14 Abs. 1, eine nicht mit ei-
nem zentralen Kontrahenten gehandelte derivative
Adressenausfallrisikoposition nach § 11, eine nichtderi-
vative Adressenausfallrisikoposition mit Sicherheiten-
nachschlssen nach § 17 Abs. 3 oder eine Aufrech-
nungsposition nach § 12 ist, gegenliber der Bundesan-
stalt nachweist, dass es das Adressenausfallrisiko des
Kontrahenten in hinreichender Weise in der IRBA-Be-
messungsgrundlage dieser IRBA-Position nach § 100
bertcksichtigt hat, darf es mit Zustimmung der Bun-
desanstalt fir diese IRBA-Position eine erwartete Ver-
lustrate von 0 Prozent verwenden.

§ 105
Wertberichtigungsvergleich

Ein IRBA-Institut muss die Differenz zwischen der
Summe der erwarteten Verlustbetrage fir alle IRBA-Po-
sitionen der Forderungsklassen Zentralregierungen, In-
stitute, Unternehmen und Mengengeschéft und den im
Jahresabschluss oder Zwischenabschluss bertcksich-
tigten Betragen fir eingetretene oder potenzielle Wert-
minderungen infolge des adressrisikobezogenen Ver-
lustrisikos, die fir diese IRBA-Positionen gebildet wur-
den, ermitteln. Abschlége auf bei Ankauf bereits ausge-
fallene bilanzielle Forderungen werden den Betragen fiir
Wertminderungen nach Satz 1 zugerechnet. Soweit Be-
trage fir Wertminderungen nach Satz 1 zu den Eigen-
mitteln des Instituts z&hlen oder solchen Adressenaus-
fallrisikopositionen zurechenbar sind, die als effektiv
verbriefte Adressenausfallrisikopositionen nach § 9
Abs. 2 gelten oder fir die das IRBA-Risikogewicht nach
§ 85 Abs. 6 Satz 1 Nr. 1 bestimmt wird, diirfen sie nicht
bei der Berechnung nach Satz 1 beriicksichtigt werden.
Hat ein Institut fir eine IRBA-Position, flir die es nach
§ 104 Abs. 9 eine erwartete Verlustrate von 0 Prozent
verwenden darf, Betrége fir eine eingetretene oder po-
tenzielle Verschlechterung der Bonitdt des Kontrahen-
ten gebildet, dann darf es diese nicht bei den Betrdgen
nach Satz 1 beriicksichtigen.
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Abschnitt 5

Mindestanforderungen
an die Nutzung des IRBA

§ 106

Mindestanforderungen
an die Nutzung des IRBA

Die Risikosteuerungs- und Risikoeinstufungssys-
teme des Instituts missen solide sein und ihre Einfiih-
rung muss Systemintegritdt gewahrleisten. Insbeson-
dere muss das Institut die folgenden Anforderungen er-
flllen, wobei es die §§ 107 bis 153 einzuhalten hat:

1. Die Ratingsysteme des Instituts gewé&hrleisten eine
aussagekraftige Beurteilung von schuldnerspezifi-
schen und geschéftsspezifischen Merkmalen, eine
aussagekraftige Risikodifferenzierung sowie genaue
und konsistente quantitative Schéatzungen des
Adressrisikos.

2. Die internen Risikoeinstufungen und Ausfall- und
Verlustschatzungen, die bei der Ermittlung der Ange-
messenheit der Eigenmittel nach § 2 verwendet wer-
den, sowie die zugehdrigen Systeme und Prozess-
ablaufe sind wesentlicher Bestandteil des Risikoma-
nagement- und Entscheidungsfindungsprozesses
sowie der Kreditgenehmigung, der internen Kapital-
allokation und der Unternehmenssteuerung des In-
stituts.

3. Das Institut besitzt eine Adressrisikoliberwachungs-
einheit, die fur die Ratingsysteme verantwortlich ist
und die bei der Erflillung ihrer Aufgaben unabhangig
und frei von unangemessener Einflussnahme ist.

4. Das Institut erhebt und speichert alle Daten, die fir
eine wirksame Unterstiitzung seines Adressrisiko-
mess- und -steuerungsprozesses erforderlich sind.

5. Das Institut muss seine Ratingsysteme und das dem
Aufbau der Ratingsysteme zugrunde liegende Prin-
zip dokumentieren und seine Ratingsysteme validie-
ren.

Unterabschnitt 1
Ratingsysteme

§ 107
Ratingsysteme

(1) Nutzt das Institut mehrere Ratingsysteme, muss
die Zuordnung eines Schuldners oder eines Geschéfts
zu einem der Ratingsysteme das Risiko angemessen
widerspiegeln; dies ist zu dokumentieren.

(2) Die Zuordnungskriterien und -verfahren sind in
regelmaBigen Absténden zu Uberprifen, um festzustel-
len, ob sie flr das aktuelle Portfolio und die aktuellen
auBeren Bedingungen weiterhin geeignet sind.

§ 108
Anwendungsbereich eines Ratingsystems

Ein Geschaftsbereich im Sinne dieser Verordnung
besteht aus Geschaften, die dieselbe Art von Adress-
risikopositionen begriinden. Der Anwendungsbereich
eines Ratingsystems wird durch denjenigen Geschéfts-
bereich gebildet, durch dessen Geschéfte die von die-
sem Ratingsystem erfassbare Art von Adressrisikoposi-
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tionen begrindet werden. Ein Geschéftsbereich darf
auf ein einzelnes gruppenangehériges Unternehmen
beschrankt werden, wenn dieselbe Art von Adressrisi-
kopositionen in verschiedenen gruppenangehdrigen
Unternehmen unterschiedlich gesteuert wird.

Titel 1

Aufbau von Ratingsystemen

§ 109

Unmittelbare
Schatzung von Risikoparametern

Soweit ein Institut unmittelbar fir einzelne Schuldner
oder IRBA-Positionen geschéatzte Risikoparameter ver-
wendet, dirfen diese als Schatzungen des Risikopara-
meters flr Ratingstufen auf einer kontinuierlichen Risi-
koeinstufungsskala betrachtet werden.

§ 110

Anforderungen
fiir die Forderungsklassen Zentral-
regierungen, Institute oder Unternehmen
und bestimmte IRBA-Beteiligungspositionen

(1) Ein Ratingsystem fir IRBA-Positionen in den
IRBA-Forderungsklassen Zentralregierungen, Institute
oder Unternehmen und fir unter Berticksichtigung der
Ausfallwahrscheinlichkeit  gesteuerte  IRBA-Beteili-
gungspositionen muss schuldnerspezifische sowie ge-
schéftsspezifische Risikomerkmale berlcksichtigen.

(2) Ein Ratingsystem muss eine Risikoeinstufungs-
skala fur Schuldner haben, die ausschlieBlich die Quan-
tifizierung des Risikos des Ausfalls nach § 125 von
Schuldnern widerspiegelt. Die Skala muss mindestens
sieben Ratingstufen fiir nicht ausgefallene Schuldner
und mindestens eine Ratingstufe flr ausgefallene
Schuldner haben.

(3) Jede Ratingstufe flr Schuldner bezeichnet eine
Risikokategorie innerhalb der Risikoeinstufungsskala
fir Schuldner eines Ratingsystems, der Schuldner auf
Basis einer spezifizierten und abgegrenzten Menge von
Risikoeinstufungsmerkmalen zugeordnet werden, von
denen Schatzungen der Ausfallwahrscheinlichkeit ab-
geleitet werden. Das Institut muss die Beziehung zwi-
schen Ratingstufen fir Schuldner im Hinblick auf das
Niveau des Ausfallrisikos, das jede Ratingstufe impli-
ziert, und auf die Kriterien dokumentieren, die zur Ab-
grenzung dieses Niveaus des Ausfallrisikos verwendet
werden.

(4) Ein Institut mit Geschéftsbereichen, die in einem
bestimmten Marktsegment und einem bestimmten
Ausfallrisikointervall konzentriert sind, muss innerhalb
dieses Intervalls gentigend Ratingstufen fiir Schuldner
haben, um Uberm&Bige Konzentrationen von Schuld-
nern in einer einzelnen Ratingstufe zu vermeiden. Bei
erheblichen Konzentrationen innerhalb einer einzelnen
Ratingstufe muss anhand empirischer Belege nachge-
wiesen werden, dass

1. die Ratingstufe fur Schuldner ein angemessen
schmales Intervall der Ausfallwahrscheinlichkeit um-
fasst und

2. das durch jeden Schuldner in dieser Ratingstufe dar-
gestellte Ausfallrisiko in dieses Intervall fallt.
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(5) Um die Voraussetzungen fir die Erlaubnis der
Bundesanstalt zur Verwendung eigener Schatzungen
fir Verlustquoten bei Ausfall fir die Ermittlung der An-
gemessenheit der Eigenmittel zu erfiillen, muss ein Ra-
tingsystem eine eigensténdige Risikoeinstufungsskala
fir Geschéafte enthalten, die ausschlieBlich solche ge-
schéftsspezifischen Merkmale widerspiegelt, die zu
Verlustquoten bei Ausfall in Beziehung stehen.

(6) Jede Ratingstufe fir Geschafte bezeichnet eine
Risikokategorie innerhalb einer Risikoeinstufungsskala
fur Geschéfte eines Ratingsystems, der Geschéfte auf
Basis einer spezifizierten und abgegrenzten Menge von
Risikoeinstufungsmerkmalen zugeordnet werden, von
denen eigene Schatzungen der Verlustquoten bei Aus-
fall abgeleitet werden. Die Definition einer Ratingstufe
muss sowohl eine Beschreibung enthalten, unter wel-
chen Umsténden IRBA-Positionen dieser Ratingstufe
zugeordnet werden, als auch eine Beschreibung der
Kriterien zur Abgrenzung des Risikoniveaus zwischen
den Ratingstufen.

(7) Bei erheblichen Konzentrationen innerhalb einer
einzelnen Ratingstufe fir Geschéfte muss anhand em-
pirischer Belege nachgewiesen werden, dass

1. die Ratingstufe fir Geschafte einen angemessen
schmalen Bereich von Verlustquoten bei Ausfall um-
fasst und

2. das durch jedes Geschaft in dieser Ratingstufe dar-
gestellte Risiko in diesen Bereich fallt.

(8) Ein Institut, das das Verfahren zur Ermittlung des
einfachen IRBA-Risikogewichts flr Spezialfinanzierun-
gen verwendet, um IRBA-Positionen aus Spezialfinan-
zierungen Risikogewichte zuzuordnen, ist von der Ver-
pflichtung ausgenommen, eine Risikoeinstufungsskala
fur Schuldner zu haben, die ausschlieBlich die Quanti-
fizierung des Risikos des Ausfalls nach § 125 von
Schuldnern widerspiegelt. Abweichend von Absatz 5
muss dieses Institut flr solche IRBA-Positionen min-
destens vier Ratingstufen fir nicht ausgefallene und
mindestens eine Ratingstufe fir ausgefallene Schuld-
ner haben.

§ 111

Anforderungen fiir
die Forderungsklasse Mengengeschaft

(1) Die Ratingsysteme fiir IRBA-Positionen in der
IRBA-Forderungsklasse Mengengeschaft missen so-
wohl das schuldnerspezifische als auch das geschéfts-
spezifische Risiko widerspiegeln und alle relevanten
schuldner- und geschéftsspezifischen Merkmale erfas-
sen.

(2) Der Grad der Risikodifferenzierung muss sicher-
stellen, dass die Anzahl der IRBA-Positionen in einer
bestimmten Ratingstufe bzw. einem bestimmten Risi-
kopool ausreicht, um eine aussagekréftige Quantifizie-
rung und Validierung der Verlustmerkmale auf Ebene
der Ratingstufe oder des Risikopools zu erméglichen.
Die Verteilung von Geschaften und Schuldnern Uber
Ratingstufen bzw. Risikopools muss so erfolgen, dass
UberméaBige Konzentrationen vermieden werden.

(8) Das Institut muss nachweisen, dass das Verfah-
ren zur Zuordnung von IRBA-Positionen zu Ratingstu-
fen oder Risikopools eine aussagekréftige Risikodiffe-
renzierung gewabhrleistet, eine Gruppierung von hinrei-
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chend homogenen IRBA-Positionen sicherstellt und
korrekte und konsistente Schatzungen von Verlust-
merkmalen auf Ebene der Ratingstufe oder des Risiko-
pools ermdglicht. Fir angekaufte Forderungen muss
diese Gruppierung die Abschlussusancen des Forde-
rungsverkaufers und die Heterogenitdt der Kunden
des Forderungsverk&ufers widerspiegeln.

(4) Das Institut muss die folgenden Risikotreiber bei
der Zuordnung von IRBA-Positionen zu Ratingstufen
oder Risikopools beriicksichtigen:

1. Schuldnerspezifische Risikomerkmale,

2. geschéftsspezifische Risikomerkmale, einschlieBlich
Produkt- und Sicherheitenarten, wobei das Institut
ausdrucklich Festlegungen fiir die Berlicksichtigung
von Féllen treffen muss, in denen dieselbe Sicherheit
zur Besicherung mehrerer IRBA-Positionen zur Ver-
figung steht, und

3. Zahlungsverzug, es sei denn, das Institut weist der
Bundesanstalt gegenliber nach, dass fiir die IRBA-
Position der Zahlungsverzug kein wesentlicher Risi-
kotreiber ist.

Die vom Institut zu treffenden Festlegungen nach Satz 1
Nr. 2 missen gewahrleisten, dass Sicherheiten nicht
mehrfach angerechnet werden.

Titel 2

Zuordnung zu
Ratingstufen oder Risikopools

§ 112

Zuordnung zu
Ratingstufen oder Risikopools

(1) Das Institut muss spezifische Definitionen, Ver-
fahren und Merkmale flir die Zuordnung von IRBA-Po-
sitionen zu den Ratingstufen oder Risikopools inner-
halb eines Ratingsystems haben, die jede der folgen-
den Voraussetzungen erflillen:

1. Die Definitionen und Merkmale flir Ratingstufen oder
Risikopools mussen ausreichend detailliert sein, um
denjenigen, die mit der Zuordnung von Risikoeinstu-
fungen beauftragt sind, zu ermdéglichen, Schuldner
oder Geschafte, die vergleichbare Risiken darstellen,
konsistent gleichen Ratingstufen oder Risikopools
zuzuordnen. Diese Konsistenz muss Uber Ge-
schaftszweige, Organisationseinheiten und geogra-
phische Standorte hinweg gewahrleistet sein.

2. Die Dokumentation des Risikoeinstufungsverfahrens
muss es sachverstandigen Dritten erlauben, die Zu-
ordnungen von IRBA-Positionen zu Ratingstufen
oder Risikopools nachzuvollziehen und zu replizie-
ren und die Angemessenheit der Zuordnungen zu
einer Ratingstufe oder einem Risikopool zu beurtei-
len.

3. Die Zuordnungskriterien missen im Einklang mit den
internen Kreditgewéhrungsstandards des Instituts
und seinen Verfahrensweisen fir die Behandlung
von Problemschuldnern und problembehafteten Ge-
schéften stehen.

(2) Das Institut muss bei der Zuordnung von Schuld-
nern und Geschéften zu Ratingstufen oder Risikopools
alle relevanten Informationen bertcksichtigen. Die In-
formationen missen aktuell sein und missen es dem
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Institut ermdéglichen, das kinftige Leistungsverhalten
fir die IRBA-Position zu prognostizieren. Je weniger
Informationen das Institut hat, desto konservativer
muissen seine Zuordnungen von IRBA-Positionen zu
Ratingstufen fur Schuldner und fur Geschéfte oder zu
Risikopools sein. Wenn das Institut eine externe Risiko-
einstufung als einen priméaren bestimmenden Faktor fir
die interne Zuordnung zu einer Ratingstufe oder einem
Risikopool verwendet, muss es sicherstellen, dass es
auch andere relevante Informationen berlcksichtigt.

Titel 3
Zuordnung von IRBA-Positionen

§ 113

Anforderungen
fur die Forderungsklassen Zentral-
regierungen, Institute oder Unternehmen
und bestimmte IRBA-Beteiligungspositionen

(1) Jeder Schuldner fir IRBA-Positionen in den
IRBA-Forderungsklassen Zentralregierungen, Institute
oder Unternehmen und fiir unter Beriicksichtigung der
Ausfallwahrscheinlichkeit  gesteuerte  IRBA-Beteili-
gungspositionen muss im Rahmen des Kreditpriifungs-
prozesses einer Ratingstufe fir Schuldner zugeordnet
werden.

(2) Im Falle eines Instituts, das eigene Schétzungen
fir Verlustquoten bei Ausfall oder fir IRBA-Konver-
sionsfaktoren fiir IRBA-Positionen verwenden darf, die
den IRBA-Forderungsklassen Zentralregierungen, Insti-
tute oder Unternehmen zugeordnet sind, muss jede
dieser IRBA-Positionen im Rahmen des Kreditpri-
fungsprozesses auBerdem einer Ratingstufe fir Ge-
schéafte zugeordnet werden.

(3) Ein Institut, das die aufsichtlichen Risikokatego-
rien flir Spezialfinanzierungen verwendet, muss jede
der IRBA-Positionen aus Spezialfinanzierungen einer
der Ratingstufen nach § 110 Abs. 8 Satz 2 zuordnen.

(4) Fur jede natirliche oder juristische Person sowie
Personengesellschaft, gegeniiber der fir das Institut
IRBA-Positionen bestehen, muss eine separate Risiko-
einstufung erfolgen. Das Institut hat gegentber der
Bundesanstalt nachzuweisen, dass es geeignete Ver-
fahrensweisen zur Behandlung von Kunden, die Einzel-
schuldner sind, und von Schuldnergesamtheiten nach
§ 4 Abs. 8 hat.

(5) Unterschiedliche IRBA-Positionen gegenilber
demselben Schuldner muissen derselben Ratingstufe
fir Schuldner zugeordnet werden, ungeachtet jeglicher
Unterschiede in der Art jedes konkreten Geschéfts.
Etwas anderes gilt, wenn

1. ein Risiko durch Transfers aus einem Staat in einen
anderen Staat besteht, wobei die Zuordnung des
Schuldners zu mehreren Ratingstufen fir unter-
schiedliche IRBA-Positionen davon beeinflusst wird,
ob die IRBA-Positionen in einheimischer oder in aus-
l&ndischer Wahrung denominiert sind,

2. sich die Berlcksichtigung von Garantien fur die Er-
fullung einer IRBA-Position durch eine Anpassung
der Zuordnung zu einer Ratingstufe flr Schuldner
widerspiegeln darf, oder

3. das Bankgeheimnis oder gesetzliche Regelungen
den Austausch von Schuldnerdaten verbieten.
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§ 114

Anforderungen fiir
die Forderungsklasse Mengengeschift

Jede IRBA-Position in der IRBA-Forderungsklasse
Mengengeschéft muss im Rahmen des Kreditpriifungs-
prozesses einer Ratingstufe oder einem Risikopool zu-
geordnet werden.

§ 115
Anpassungen

Bei der Zuordnung zu Ratingstufen oder Risikopools
muss das Institut

1. die Fallgestaltungen, in denen durch individuelle
Ermessensentscheidungen Eingabewerte fir das
Zuordnungsverfahren oder Ergebnisse des Zuord-
nungsverfahrens aufgehoben oder abgeandert wer-
den dirfen,

2. die fir die Genehmigung dieser Anpassungen ver-
antwortlichen Mitarbeiter und

3. die tatsachlich vorgenommenen Anpassungen so-
wie die hierfir verantwortlichen Mitarbeiter

dokumentieren. Das Institut muss das tatséchliche
Zahlungsverhalten fir IRBA-Positionen analysieren, de-
ren Zuordnungen geandert wurden. Die Analyse muss
auch eine Einschatzung des Leistungsverhaltens derje-
nigen IRBA-Positionen einschlieBen, deren Risikoein-
stufung durch dieselbe Person abgeéndert wurde, wo-
bei jeder der fir Ab&dnderungen verantwortlichen Mitar-
beiter zu berlcksichtigen ist.

Titel 4

Integritat
des Zuordnungsprozesses

§ 116

Anforderungen fiir die Forderungsklassen
Zentralregierungen, Institute, Unternehmen
und bestimmte IRBA-Beteiligungspositionen

(1) Fur IRBA-Positionen in den IRBA-Forderungs-
klassen Zentralregierungen, Institute und Unternehmen
sowie fUr unter Berlicksichtigung der Ausfallwahr-
scheinlichkeit gesteuerte IRBA-Beteiligungspositionen
missen die Zuordnungen sowie die regelmaBigen
Uberpriifungen von Zuordnungen von einer unabhangi-
gen Stelle ausgefihrt oder genehmigt werden. Diese
unabhangige Stelle darf aus Entscheidungen Uber die
Kreditgewahrung keine unmittelbaren Vorteile erzielen.

(2) Das Institut muss die Zuordnungen mindestens
jahrlich Uberprifen und anpassen, wenn das Ergebnis
der Uberpriifung nicht das Beibehalten der bisherigen
Zuordnung rechtfertigt. Schuldner mit hohem Risiko
und problembehaftete IRBA-Positionen missen haufi-
ger Uberprift werden. Das Institut muss eine neue Zu-
ordnung durchflihren, sobald eine wesentliche Informa-
tion Uber den Schuldner oder die IRBA-Position verfig-
bar wird.

(8) Das Institut muss Uber ein wirksames Verfahren
verfligen, um relevante Informationen

1. Uber schuldnerspezifische Merkmale, die Einfluss
auf Ausfallwahrscheinlichkeiten haben, und
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2. Uber geschéftsspezifische Merkmale, die Einfluss
auf Verlustquoten bei Ausfall und IRBA-Konversi-
onsfaktoren haben,

neu zu gewinnen und um Informationen nach Nummer 1
und 2 aktuell zu halten.

§ 117

Anforderungen fiir die
Forderungsklasse Mengengeschift

Das Institut muss fir IRBA-Positionen in der IRBA-
Forderungsklasse Mengengeschéft mindestens jéhrlich
bei Ratingzuordnung mittels Ratingstufen die Zuord-
nungen der Schuldner und der Geschafte aktualisieren
oder bei Ratingzuordnung mittels Risikopools die Ver-
lustmerkmale und den Verzugsstatus jedes Risikopools
Uberprifen. Um sicherzustellen, dass die IRBA-Positio-
nen weiterhin dem richtigen Risikopool zugeordnet
sind, muss das Institut auBerdem mindestens jahrlich
anhand einer reprasentativen Stichprobe den Status
der einzelnen IRBA-Positionen innerhalb jedes Risiko-
pools Uberpriifen oder vergleichbar wirksame MaBnah-
men ergreifen.

Titel 5

Verwendung von
mathematisch-statistischen
Verfahren in Ratingsystemen

§ 118

Verwendung von mathematisch-
statistischen Verfahren in Ratingsystemen

Wenn das Institut statistische Modelle oder andere
algorithmische Verfahren einsetzt, um IRBA-Positionen
zu Ratingstufen fir Schuldner oder fiir Geschéfte oder
zu Risikopools zuzuordnen, dann sind folgende Vorga-
ben einzuhalten:

1. Das Institut muss der Bundesanstalt gegenlber
nachweisen, dass das Modell eine gute Vorhersage-
kraft besitzt und dass die risikogewichteten IRBA-
Positionswerte und die erwarteten Verlustbetrage
durch die Verwendung des Modells nicht verzerrt
werden. Die Eingangsvariablen des Modells miissen
eine angemessene und leistungsfahige Grundlage
fur die resultierenden Prognosen darstellen. Das Mo-
dell darf keine wesentlichen systematischen Fehler
beinhalten.

2. Das Institut muss Uber ein Verfahren verfiigen, um
Dateneingaben in das Modell zu Uberpriifen. Das
Verfahren muss eine Beurteilung der Genauigkeit,
der Vollstédndigkeit und der Zweckdienlichkeit der
Daten umfassen.

3. Das Institut muss nachweisen, dass die zur Entwick-
lung des Modells verwendeten Daten fur die Ge-
samtheit der gegenwértigen Schuldner oder IRBA-
Positionen des Instituts représentativ sind.

4. Das Institut muss Uber einen regelmaBigen Turnus
zur Modellvalidierung verfiigen, der die Uberwa-
chung der Leistungsfahigkeit und Stabilitdt des Mo-
dells, eine Uberpriifung der Modellspezifikation und
die Uberpriifung der Modellergebnisse anhand der
realisierten Ergebnisse einschlieBt.

5. Das Institut muss das statistische Modell durch in-
dividuelle Beurteilungen und Kontrollen ergénzen,
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um die modellbasierten Zuordnungen zu Uberpriifen
und um sicherzustellen, dass das Modell in ange-
messener Weise genutzt wird. Die Uberpriifungsver-
fahren missen darauf gerichtet sein, die mit Modell-
schwéchen verbundenen Fehler aufzudecken und zu
begrenzen. Individuelle Beurteilungen missen alle
relevanten Informationen beriicksichtigen, die nicht
vom Modell erfasst werden. Das Institut muss fest-
legen und dokumentieren, wie individuelle Beurtei-
lung und Modellergebnisse miteinander zu kombi-
nieren sind.

Titel 6

Dokumentation von Ratingsystemen

§ 119
Dokumentation von Ratingsystemen

(1) Das Institut muss den Aufbau des Ratingsystems
und die Einzelheiten seiner Funktionsweise dokumen-
tieren. Die Dokumentation muss darlber Aufschluss
geben, inwieweit die Mindestanforderungen fir die An-
wendung des IRBA und die Eignungsanforderungen fir
Ratingsysteme erfillt sind und muss Ausfihrungen ins-
besondere zu

1. der Portfolioabgrenzung,
2. den Risikoeinstufungsmerkmalen,

3. den Verantwortlichkeiten derjenigen Stellen, welche
die Risikoeinstufung der Schuldner und IRBA-Posi-
tionen durchflhren,

4. den Abstanden, in denen Uberpr(]fungen von Zuord-
nungen erfolgen, und

5. der Beaufsichtigung des Risikoeinstufungsprozes-
ses durch die Geschéftsleitung

beinhalten.

(2) Das Institut muss das Prinzip fiir die Auswahl der
Risikoeinstufungsmerkmale und Analysen, die diese
Auswahl stlitzen, dokumentieren. Das Institut muss alle
groBeren Veranderungen im Risikoeinstufungsprozess
dokumentieren. Diese Dokumentationen muissen die
Identifizierung der Anderungen erméglichen, die seit
der letzten Uberpriifung durch die Bundesanstalt am
Risikoeinstufungsprozess vorgenommen wurden. Au-
Berdem muss die Organisation der Zuordnung der Risi-
koeinstufungen einschlieBlich des Prozesses zur Zu-
ordnung von Risikoeinstufungen und der zugehdrigen
internen Steuerungs- und Uberwachungsstruktur doku-
mentiert werden.

(3) Das Institut muss die intern verwendeten spezi-
fischen Definitionen fir Ausfall und Verlust dokumentie-
ren und die Konsistenz zu den in dieser Verordnung
festgesetzten Definitionen nachweisen.

(4) Wenn das Institut im Rahmen des Risikoeinstu-
fungsverfahrens statistische Modelle benutzt, muss es
deren zugrunde liegende Methodik dokumentieren.
Diese Dokumentationen muissen im Wesentlichen

1. eine detaillierte Darlegung der Theorie, der Annah-
men sowie der mathematischen und empirischen
Basis fur die Zuordnung von Schéatzwerten zu Ra-
tingstufen, zu einzelnen Schuldnern, zu IRBA-Posi-
tionen oder zu Risikopools sowie der zur Modell-
schéatzung verwendeten Datenquellen geben,
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2. ein fundiert statistisches Verfahren zur Validierung
des Modells festsetzen, einschlieBlich Tests der
Leistungsfahigkeit auBerhalb des Beobachtungs-
zeitraums und auBerhalb der Entwicklungsstichpro-
be, und

3. alle Umstande aufzeigen, unter denen das Modell
unzureichend funktioniert.

(5) Die Verwendung eines von einem externen An-
bieter bezogenen Modells, das proprietédre Technologie
enthalt, rechtfertigt keine Ausnahme von den Doku-
mentationsanforderungen oder von irgendeiner der an-
deren der Anforderungen an Ratingsysteme. Das Insti-
tut bleibt fir die Erfillung dieser Anforderungen verant-
wortlich.

Titel 7
Erhebung und Verwendung von Daten

§ 120
Anforderungen fiir alle IRBA-Positionen

Das Institut muss die fir die Offenlegung nach den
§§ 319 bis 337 erforderlichen Daten Uber Aspekte sei-
ner internen Risikoeinstufungen erheben und spei-
chern.

§ 121

Anforderungen
fiir die Forderungsklassen Zentral-
regierungen, Institute, Unternehmen
und bestimmte IRBA-Beteiligungspositionen

(1) Das Institut muss fir IRBA-Positionen in den
IRBA-Forderungsklassen Zentralregierungen, Institute
und Unternehmen sowie fur unter Berlicksichtigung
der Ausfallwahrscheinlichkeit gesteuerte IRBA-Beteili-
gungspositionen folgende Informationen erheben und
speichern:

1. die vollstandigen Historien der Risikoeinstufungen
fir Schuldner und anerkannte Garantiegeber,

2. die Zeitpunkte, zu denen die Risikoeinstufungen zu-
gewiesen wurden,

3. die Schllsseldaten und die Methodik, die zur Ablei-
tung der Risikoeinstufung verwendet wurden,

4. die Identitat der fir die Zuordnung der Risikoeinstu-
fung verantwortlichen Person,

5. die Identitat der Schuldner und IRBA-Positionen, die
im Sinne von § 125 ausgefallen sind,

6. die Zeitpunkte und die Umstande solcher Ausfille,

7. Daten Uber die mit den Ratingstufen verbundenen
Ausfallwahrscheinlichkeiten und realisierten Ausfall-
raten und Uber Migrationen der Schuldner und IRBA-
Positionen zwischen den verschiedenen Risikoein-
stufungen.

Ein Institut, das fir IRBA-Positionen keine eigenen
Schatzungen fir Verlustquoten bei Ausfall oder keine
eigenen Schitzungen fir IRBA-Konversionsfaktoren
verwendet, muss Daten Uber Vergleiche der realisierten
Verlustquoten bei Ausfall mit den aufsichtlich vorgege-
benen Verlustquoten bei Ausfall und Uber Vergleiche
der realisierten IRBA-Konversionsfaktoren mit den auf-
sichtlich vorgegebenen IRBA-Konversionsfaktoren er-
heben und speichern.
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(2) Ein Institut, das fiir IRBA-Positionen in den IRBA-
Forderungsklassen Zentralregierungen, Institute oder
Unternehmen eigene Schatzungen fiir Verlustquoten
bei Ausfall oder IRBA-Konversionsfaktoren verwendet,
muss fir solche IRBA-Positionen folgende Informatio-
nen erheben und speichern:

1. vollstédndige Historien der Daten Uber die Risikoein-
stufungen von Geschéften und Uber die Schéatzun-
gen der Verlustquoten bei Ausfall und IRBA-Konver-
sionsfaktoren, die jeder Risikoeinstufungsskala zu-
geordnet sind,

2. die Zeitpunkte, zu denen die Risikoeinstufungen zu-
gewiesen wurden und an denen die Schatzungen
erfolgten,

3. die Schlisseldaten und die Methodik, die zur Ablei-
tung der Risikoeinstufungen fir Geschéafte und der
Schéatzungen flir Verlustquoten bei Ausfall und fir
IRBA-Konversionsfaktoren verwendet wurden,

4. die Identitat der Person, die die Risikoeinstufung des
Geschéfts zugeordnet hat, und der Person, welche
die Schéatzungen der Verlustquote bei Ausfall und
des IRBA-Konversionsfaktors erstellt hat,

5. Daten Uber die geschétzten und die realisierten Ver-
lustquoten bei Ausfall und IRBA-Konversionsfakto-
ren, die mit jeder im Sinne von § 125 ausgefallenen
IRBA-Position verbunden sind,

6. Daten Uber die Verlustquote bei Ausfall einer IRBA-
Position vor und nach der Beriicksichtigung der
Auswirkungen einer Garantie oder eines Kreditderi-
vates, wenn das Institut die adressrisikomindernden
Auswirkungen von Garantien oder Kreditderivaten
bei der Verlustquote bei Ausfall bertcksichtigt, und

7. Daten Uber die Verlustkomponenten fir jede ausge-
fallene IRBA-Position.

§ 122

Anforderungen fiir die
Forderungsklasse Mengengeschaft

Das Institut muss fiir IRBA-Positionen in der IRBA-
Forderungsklasse Mengengeschéft folgende Informa-
tionen erheben und speichern:

1. Daten, die wéhrend des Prozesses der Zuordnung
von IRBA-Positionen zu Ratingstufen oder zu Risi-
kopools verwendet wurden,

2. Daten Uber die geschétzten Ausfallwahrscheinlich-
keiten, geschétzten Verlustquoten bei Ausfall und
geschatzten IRBA-Konversionsfaktoren, die den Ra-
tingstufen oder Risikopools aus IRBA-Positionen zu-
geordnet wurden,

3. die Identitat der Schuldner und IRBA-Positionen, die
ausgefallen im Sinne von § 125 sind,

4. fur jede ausgefallene IRBA-Position die Daten tber
diejenigen Ratingstufen oder Risikopools, denen die
IRBA-Position in dem Jahr vor dem Ausfall zugeord-
net war, und Uber die realisierte Verlustquote bei
Ausfall und den IRBA-Konversionsfaktor, und

5. Daten lber Verlustraten fiir IRBA-Positionen, die der
Unterklasse qualifizierte revolvierende IRBA-Positio-
nen des Mengengeschéfts zugeordnet sind.
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Titel 8

Verwendung von Stresstests
bei der Einschatzung der Ange-
messenheit der Kapitalausstattung

§ 123

Verwendung
von Stresstests bei der Einschatzung
der Angemessenheit der Kapitalausstattung

(1) Das Institut muss solide Prozesse flr Stresstests
etabliert haben, die es bei der Einschatzung der Ange-
messenheit seiner Kapitalausstattung verwendet.
Stresstests mussen die Identifizierung méglicher Ereig-
nisse oder klinftiger Verdnderungen in den dkonomi-
schen Bedingungen einschlieBen, die nachteilige Aus-
wirkungen auf die Adressrisikopositionen des Instituts
haben kdnnten, sowie eine Einschatzung der Féhigkeit
des Instituts einschlieBen, solchen Verdnderungen
standzuhalten.

(2) Das Institut muss regelméaBig einen Adressrisiko-
Stresstest durchflhren, um die Auswirkung besonderer
Bedingungen auf die Hohe der Eigenkapitalanforderun-
gen fur Adressrisiken zu beurteilen. Der zu verwen-
dende Stresstest muss ein durch das Institut ausge-
wahlter Test sein, vorbehaltlich dessen Genehmigung
durch die Bundesanstalt. Der zu verwendende Test
muss aussagekraftig und angemessen konservativ
sein, wobei mindestens die Auswirkungen von Szena-
rien einer milden Rezession zu berlcksichtigen sind.
Das Institut muss die Migrationen in seinen Risikoein-
stufungen unter den Szenarien des Stresstests beurtei-
len. Die den Stresstests unterzogenen Portfolien mis-
sen die Uberwiegende Mehrheit der gesamten IRBA-
Positionen des Instituts enthalten.

(8) Wenn das Institut das ausfallwahrscheinlichkeits-
basierte IRBA-Risikogewicht fiir eine IRBA-Position
nach § 86 Abs. 3 bestimmt, muss es im Rahmen seiner
Stresstests die Auswirkungen einer Bonitatsver-
schlechterung von Gewéhrleistungsgebern betrachten.
Dies gilt insbesondere fiir solche Bonitatsverschlechte-
rungen, die dazu fihren, dass die Voraussetzungen
nach § 163 Abs. 4 Nr. 4 nicht mehr erfillt werden.

Unterabschnitt 2
Risikoquantifizierung

§ 124

Vorgaben zur
Schitzung der Risikoparameter

Bei der Schatzung der Risikoparameter, die den Ra-
tingstufen oder Risikopools durch das Institut zuzuord-
nen sind, gelten die §§ 125 bis 146.

Titel 1

Begriffsbestimmungen

§ 125
Ausfall

(1) Ein Ausfall ist flr einen bestimmten Schuldner als
eingetreten zu betrachten, wenn eines oder beide der
folgenden Ereignisse eingetreten ist:
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1. Das Institut ist aufgrund konkreter Anhaltspunkte
der Ansicht, dass es unwahrscheinlich ist, dass der
Schuldner ohne Ruckgriff des Instituts auf MaBnah-
men wie die Verwertung von gegebenenfalls vorhan-
denen Sicherheiten vollstdndig seine Zahlungsver-
pflichtungen aus Kreditgewahrung gegeniiber dem
Institut oder irgendeinem gruppenangehdrigen Un-
ternehmen der Institutsgruppe oder Finanzholding-
Gruppe, der das Institut angehért, erflillt.

2. Der Schuldner ist mit einem wesentlichen Teil seiner
Gesamtschuld aus Kreditgewahrung gegeniber
dem Institut oder gegeniliber einem gruppenangeho-
rigen Unternehmen der Institutsgruppe oder Finanz-
holding-Gruppe, der das Institut angehort, UGber
mehr als 90 aufeinander folgende Kalendertage
Uberféllig.

Ein Schuldner ist gegenliber dem Institut oder gegen-
Uber einem gruppenangehdrigen Unternehmen Gberfal-
lig nach Satz 1 Nr. 2, wenn fir diesen Schuldner die
gegenwartig bestehende Gesamtschuld den gegenwar-
tig mitgeteilten Gesamtrahmen um mehr als 2,5 Pro-
zent, mindestens jedoch um 100 Euro Uberschreitet.
Die gegenwartig bestehende Gesamtschuld bestimmt
sich als die Summe der gegenwartig von diesem
Schuldner im Rahmen samtlicher bestehender Rechts-
verhéltnisse dem Institut bzw. dem gruppenangehdri-
gen Unternehmen geschuldeten Betrédge. Der gegen-
wartige Gesamtrahmen bestimmt sich als die Summe
der dem Schuldner im Rahmen dieser Rechtsverhalt-
nisse gegenwartig durch Kreditgewahrung zur Verfi-
gung gestellten und mitgeteilten Betrdge, unabhéngig
von deren gegenwaértiger Inanspruchnahme. Die Tage
der Uberfalligkeit nach Satz 1 Nr. 2 zahlen fir Uberzie-
hungen ab dem Zeitpunkt, an dem der Schuldner ein
ihm mitgeteiltes Limit Gberschritten hat, ihm ein kleine-
res Limit als die aktuellen AuBenstande mitgeteilt wurde
oder er ohne Zustimmung Kredit in Anspruch genom-
men hat und der zugrunde liegende Betrag wesentlich
ist. Ein mitgeteiltes Limit ist ein Limit, das dem Schuld-
ner bekannt gegeben wurde. Fir Kreditkartenforderun-
gen zidhlen die Uberziehungstage ab dem frilhesten
Falligkeitstag. Im Falle von IRBA-Positionen der IRBA-
Forderungsklasse Mengengeschéaft darf das Institut
diese Definition von Ausfall auf Ebene einzelner
Rechtsverhéltnisse, die diesen IRBA-Positionen zu-
grunde liegen, anwenden. In jedem der in den Satzen 5
bis 8 benannten Falle muss die in Satz 2 genannte
Schwelle Uberschritten sein.

(2) Zu den Ereignissen, die als Hinweise auf die Un-
wahrscheinlichkeit der Erflllung von Zahlungsverpflich-
tungen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 anzusehen
sind, gehdren:

1. Das Institut nimmt eine Wertberichtigung vor, die
sich aus einer deutlichen Verschlechterung der Kre-
ditqualitét gegenlber dem Zeitpunkt ergibt, zu dem
das Institut die IRBA-Position eingegangen ist.

2. Das Institut verkauft die Verpflichtung aus Kreditge-
wéhrung mit einem erheblichen in Beziehung mit der
Kreditgewahrung stehenden wirtschaftlichen Verlust.

3. Das Institut willigt in eine Sanierungsumschuldung
der Verpflichtung aus Kreditgewéhrung ein, wenn
dies voraussichtlich zu einer durch erheblichen Er-
lass oder durch Aufschub hinsichtlich des Hauptbe-
trags, der Zinsen oder, soweit relevant, der Entgelte
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verursachten verminderten finanziellen Verpflichtung
fihrt. Dies umfasst im Falle von Beteiligungspo-
sitionen, deren Risikogewicht mittels Ausfallwahr-
scheinlichkeit und Verlustquote bei Ausfall ermittelt
wird, auch die Sanierungsumschuldung der Beteili-
gung selbst. Eine Sanierungsumschuldung liegt
dann vor, wenn das Institut nach seinen allgemeinen
Standards zur Kreditgewdhrung nicht zur Fortfiih-
rung des die Verpflichtung begriindenden Rechts-
verhaltnisses in seiner urspringlichen Form bereit
gewesen waére.

4. Das Institut hat die Insolvenz des Schuldners bean-
tragt oder eine ahnliche MaBnahme in Bezug auf
eine Verpflichtung des Schuldners gegenliber dem
Institut selbst oder irgendeinem gruppenangehori-
gen Unternehmen der Institutsgruppe oder Finanz-
holding-Gruppe, der das Institut angehort, aus Kre-
ditgewahrung ergriffen.

5. Der Schuldner hat das Insolvenzverfahren beantragt
oder Uber das Vermégen des Schuldners wurde das
Insolvenzverfahren erdffnet oder es wurde eine ver-
gleichbare SchutzmaBnahme ergriffen, wenn hier-
durch die Rilckzahlung einer Verpflichtung aus
Kreditgewahrung gegenliber dem Institut selbst oder
irgendeinem gruppenangehdrigen Unternehmen der
Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe, der das
Institut angehért, verhindert oder verzégert wiirde.

(3) Ein Institut, das externe Daten verwendet, die
nicht selbst mit der Ausfalldefinition im Einklang ste-
hen, hat gegenlber der Bundesanstalt nachzuweisen,
dass geeignete Anpassungen vorgenommen worden
sind, um eine weitgehende Aquivalenz zur Ausfallde-
finition zu erreichen.

(4) Trifft nach Einschatzung des Instituts auf eine
vorher ausgefallene IRBA-Position keines der den Aus-
fall auslésenden Kriterien mehr zu, muss das Institut
die Risikoeinstufung fur den Schuldner oder das Ge-
schaft so durchflihren, als handele es sich um eine
nicht ausgefallene IRBA-Position. Bei erneut ausgelds-
ter Ausfalldefinition gilt ein zweiter Ausfall als eingetre-
ten.

(5) Bei IRBA-Positionen in der IRBA-Forderungs-
klasse Mengengeschéaft und Adressenausfallrisikoposi-
tionen gegeniiber Einrichtungen des 6ffentlichen Be-
reichs nach § 25 Abs. 4 darf fir IRBA-Positionen ge-
genliber Gegenparteien, die in anderen Staaten des Eu-
ropaischen Wirtschaftsraums anséssig sind, die dort
von den zustandigen Behoérden festgelegte Anzahl von
Tagen der Uberfélligkeit fiir das Ausfallkriterium nach
Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 angewandt werden.

§ 126
Verlust

Unter Verlust ist 6konomischer Verlust zu verstehen,
einschlieBlich erheblicher Diskontierungseffekte sowie
erheblicher direkter und indirekter Kosten, die mit der
Rickerlangung auBenstehender Betrdge fir das Ge-
schéft verbunden sind.

§ 127
Selbstgeschatzte erwartete Verlustrate

Die selbstgeschatzte erwartete Verlustrate fir eine
IRBA-Position ist als Schatzung des zu erwartenden
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Verhéltnisses des Betrags, dessen Verlust innerhalb
des Zeitraums von einem Jahr infolge eines moéglichen
Ausfalls einer Gegenpartei oder infolge von Veritatsrisi-
ken zu erwarten ist, zu dem zum Zeitpunkt des Ausfalls
ausstehenden Betrag zu ermitteln. Hierbei sind die De-
finition flr Ausfall nach § 125 sowie flir Verlust nach
§ 126 zugrunde zu legen und die Mindestanforderun-
gen fur die Ratingsysteme, die Risikoquantifizierung
und die Validierung von eigenen Schatzungen einzuhal-
ten. Bei unmittelbarer Zuordnung der selbstgeschétz-
ten erwarteten Verlustrate zu dieser IRBA-Position gilt
§ 109.

Titel 2

Ubergreifende
Anforderungen fiir Schatzungen

§ 128

Ubergreifende
Anforderungen fiir alle Schitzungen

(1) Eigene Schatzungen der Risikoparameter Aus-
fallwahrscheinlichkeit, Verlustquote bei Ausfall, IRBA-
Konversionsfaktor und erwartete Verlustrate missen
alle relevanten Daten, Informationen und Methoden be-
ricksichtigen. Die Schatzungen missen unter Verwen-
dung sowohl historischer Erfahrungen als auch empiri-
scher Belege abgeleitet werden und dirfen nicht nur
auf wertenden Uberlegungen basieren. Die Schatzun-
gen missen plausibel sein und missen auf den we-
sentlichen Treibern fur die jeweiligen Risikoparameter
basieren. Je weniger Daten das Institut hat, desto kon-
servativer soll seine Schatzung sein.

(2) Das Institut muss in der Lage sein, eine Auf-
schliisselung seiner Erfahrung mit Verlusten hinsichtlich
Ausfallhdufigkeit, Verlustquote bei Ausfall und IRBA-
Konversionsfaktor oder, soweit Schatzungen fir die er-
wartete Verlustrate verwendet werden, hinsichtlich des
Verlusts vorzulegen, wobei die Aufschliisselung nach
den Faktoren erfolgen muss, die das Institut als Treiber
des jeweiligen Risikoparameters ansieht. Das Institut
muss nachweisen, dass seine Schéatzungen représen-
tativ fir seine Langzeiterfahrung sind.

(3) Jede Anderung der Kreditvergabepraxis oder im
Prozess der Verwertung von Sicherheiten wahrend der
Beobachtungszeitraume nach § 130 Abs. 8, § 131
Abs. 5, §§ 133, 134 Abs. 4, §§ 136 und 137 Abs. 2 sind
zu berlcksichtigen. Fir seine Schatzungen muss ein
Institut die Auswirkungen technologischer Fortschritte,
neue Daten sowie andere Informationen beriicksich-
tigen, sobald diese verfigbar werden. Das Institut muss
seine Schatzungen Uberpriifen, sobald eine neue Infor-
mation verfligbar ist, mindestens jedoch jahrlich.

(4) Die Grundgesamtheit von Adressrisikopositio-
nen, die in den zur Schatzung verwendeten Daten re-
prasentiert ist, die Kreditgewdhrungsstandards zu dem
Zeitpunkt der Datenerhebung sowie andere relevante
Merkmale miussen mit denen der aktuellen IRBA-Posi-
tionen und Kreditgewdhrungsstandards des Instituts
vergleichbar sein. Das Institut muss nachweisen, dass
die den Daten zugrunde liegenden 6konomischen Ge-
gebenheiten oder Marktgegebenheiten zu den gegen-
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wartigen und den vorhersehbaren Gegebenheiten pas-
sen. Die Anzahl der Adressrisikopositionen in der Stich-
probe und die L&nge der durch die Datenerhebung ab-
gedeckten Zeitspanne missen so ausreichend bemes-
sen sein, dass das Institut Vertrauen in die Genauigkeit
und Robustheit der Schatzungen haben kann.

(5) Fur angekaufte Forderungen muissen die Schat-
zungen alle fir das ankaufende Institut hinsichtlich der
Qualitédt der zugrunde liegenden Forderungen verflig-
baren relevanten Informationen widerspiegeln, ein-
schlieBlich der vom Verkaufer, vom ankaufenden Insti-
tut oder von externen Quellen bereitgestellten Daten fiir
ahnliche Pools von angekauften Forderungen. Das an-
kaufende Institut muss alle vom Verkaufer stammenden
Daten, auf die es angewiesen ist, evaluieren.

(6) Das Institut muss bei seinen Schatzungen eine
Sicherheitsspanne vorsehen, die in Beziehung zu dem
erwarteten Bereich flir Schéatzfehler steht. Wenn die
Qualitdt der Methoden oder die Qualitat oder Quantitat
der Daten weniger zufrieden stellend ist und der erwar-
tete Fehlerbereich groBer ist, muss die Sicherheits-
spanne gréBer sein.

(7) Falls das Institut fir die Berechnung der Risiko-
gewichte und fur interne Zwecke unterschiedliche
Schéatzungen verwendet, ist dies zu dokumentieren
und die Angemessenheit der Schatzungen und ihrer
Verwendung gegenlber der Bundesanstalt nachzuwei-
sen.

(8) Wenn das Institut gegeniiber der Bundesanstalt
nachweisen kann, dass flr Daten, die vor Inkrafttreten
dieser Verordnung erhoben wurden, geeignete Anpas-
sungen vorgenommen wurden, um weitgehende Aqui-
valenz zu den Definitionen flr Ausfall nach § 125 oder
Verlust nach § 126 zu erreichen, darf das Institut diese
mit Zustimmung der Bundesanstalt auch bei nicht voll-
sténdiger Einhaltung der Datenstandards nach den
§§ 125 und 126 nutzen.

(9) Wenn das Institut Daten verwendet, die instituts-
Ubergreifend in einen Pool eingebracht worden sind,
muss es nachweisen, dass

1. die Ratingsysteme und die Kriterien zur Risikoein-
stufung der anderen an dem Pool beteiligten Insti-
tute seinen eigenen ahnlich sind,

2. die Gesamtheit der in den Pool eingebrachten Daten
reprasentativ fUr das Portfolio ist, fir das die zusam-
mengelegten Daten verwendet werden, und

3. die eingebrachten Daten im Zeitablauf konsistent
vom Institut fur seine stdndigen Schétzungen ver-
wendet werden.

(10) Verwendet das Institut Daten, die institutsliber-
greifend in einen Pool eingebracht worden sind, bleibt
es weiterhin fUr die Integritat seiner Ratingsysteme ver-
antwortlich. Das Institut muss gegeniber der Bundes-
anstalt nachweisen, dass es Uber hinreichendes insti-
tutsinternes Versténdnis seiner Ratingsysteme verflgt,
einschlieBlich der effektiven Fahigkeit, den Prozess der
Risikoeinstufung zu Gberwachen und zu Uberprifen.
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Titel 3

Spezifische
Anforderungen
fiir die Schédtzung
der Ausfallwahrscheinlichkeit

§ 129
Anforderungen fiir alle IRBA-Positionen

Die prognostizierte Ausfallwahrscheinlichkeit fir eine
IRBA-Position ist als Schatzung der Wahrscheinlichkeit
des Ausfalls einer Gegenpartei innerhalb des Zeitraums
von einem Jahr zu ermitteln. Hierbei ist die Definition fir
Ausfall nach § 125 zugrunde zu legen. Im Falle von un-
mittelbar fir einzelne Schuldner von IRBA-Positionen
geschatzten Ausfallwahrscheinlichkeiten gilt § 109.
Die Jahresausfallrate fur eine Gesamtheit von Schuld-
nern ist das Verhaltnis der Anzahl der innerhalb eines
Jahres aufgetretenen Ausfélle von Schuldnern zur Ge-
samtzahl der Schuldner.

§ 130

Anforderungen fiir die Forderungsklassen
Zentralregierungen, Institute, Unternehmen
und bestimmte IRBA-Beteiligungspositionen

(1) Das Institut muss fir IRBA-Positionen in den
IRBA-Forderungsklassen Zentralregierungen, Institute
und Unternehmen sowie fur unter Bertcksichtigung
der Ausfallwahrscheinlichkeit gesteuerte IRBA-Betei-
ligungspositionen die Ausfallwahrscheinlichkeit je Ra-
tingstufe fur Schuldner aus dem Langzeitdurchschnitt
der realisierten Jahresausfallraten nach § 129 Satz 4
schétzen.

(2) Fir angekaufte Forderungen, die als Adressen-
ausfallrisikopositionen nicht der IRBA-Forderungs-
klasse Mengengeschaft zuzuordnen sind, kann das In-
stitut die erwartete Verlustrate je Ratingstufe fur
Schuldner aus dem Langzeitdurchschnitt der realisier-
ten Jahresverlustraten schéatzen.

(8) Wenn das Institut fir angekaufte Forderungen,
die als Adressenausfallrisikopositionen nicht der IRBA-
Forderungsklasse Mengengeschéaft zuzuordnen sind,
die auf dem Langzeitdurchschnitt basierenden Schét-
zungen fur Ausfallwahrscheinlichkeiten oder fur Verlust-
quoten bei Ausfall aus einer Schatzung der erwarteten
Verlustrate und einer geeigneten Schatzung der Ver-
lustquote bei Ausfall oder der Ausfallwahrscheinlichkeit
ableitet, muss das Verfahren zur Schéatzung der Ge-
samtverluste die in den Mindestanforderungen fiir den
IRBA enthaltenen allgemeinen Anforderungen fir die
Schatzung von Ausfallwahrscheinlichkeit und Verlust-
quote bei Ausfall erfiillen. Das Ergebnis muss konsis-
tent zum Begriff der Verlustquote bei Ausfall nach § 132
Abs. 2 sein.

(4) Das Institut darf Verfahren zur Schatzung von
Ausfallwahrscheinlichkeiten nur zusammen mit unter-
stitzenden Analysen verwenden. Das Institut muss
den Einfluss wertender Uberlegungen bei der Zusam-
menfilhrung der Ergebnisse verschiedener Verfahren
und bei Anpassungen, die aufgrund von Beschrankun-
gen von Verfahren und eingeschrénkten Informationen
vorgenommen werden, berticksichtigen.

(5) Soweit das Institut fir die Schatzung von Ausfall-
wahrscheinlichkeiten Daten Uber die interne Erfahrung
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mit Ausféllen zugrunde legt, muss es in seinen Analy-
sen nach Absatz 4 nachweisen, dass die Schatzungen
die Vertragsabschlussstandards und jegliche Unter-
schiede zwischen dem Ratingsystem, das die Daten er-
zeugt hat, und dem derzeitigen Ratingsystem wider-
spiegeln. Wenn sich die Vertragsabschlussstandards
oder die Ratingsysteme verdndert haben, muss das In-
stitut in seinen Schatzungen der Ausfallwahrscheinlich-
keit eine gréBere Sicherheitsspanne beifligen.

(6) Soweit das Institut seine internen Ratingstufen
zundchst der von einer Ratingagentur oder einer ver-
gleichbaren Organisation verwendeten Risikoeinstu-
fungsskala zuordnet oder sie auf diese abbildet, um
dann die fur die Ratingstufen dieser externen Organisa-
tion beobachteten Ausfallraten den internen Ratingstu-
fen des Instituts zuzuordnen, sind die folgenden Bedin-
gungen einzuhalten:

1. Die Zuordnung bzw. Abbildung der Ratingstufen
muss auf einem Vergleich der institutsinternen Risi-
koeinstufungsmerkmale mit den von der externen
Organisation verwendeten Merkmalen sowie auf ei-
nem Vergleich der internen und externen Risikoein-
stufungen firr jeden sowohl durch das Institut als
auch durch die Ratingagentur beurteilten Schuldner
beruhen.

2. Die Abbildungsmethode und die zugrunde liegenden
Daten durfen keine systematischen Fehler oder In-
konsistenzen aufweisen.

3. Die Merkmale der externen Organisation, die den zur
Quantifizierung verwendeten Daten zugrunde liegen,
missen ausschlieBlich auf das Ausfallrisiko bezogen
sein und dirfen keine geschéaftspezifischen Merk-
male widerspiegeln.

4. Die Analyse des Instituts muss einen Vergleich der
von der externen Organisation verwendeten Ausfall-
definition mit der institutsinternen Umsetzung der
Ausfalldefinition nach § 125 einschlieBen.

5. Das Institut muss die Grundlage fir die Zuordnung
dokumentieren.

(7) Soweit das Institut statistische Ausfallprognose-
modelle verwendet, darf es Ausfallwahrscheinlichkeiten
als einfachen Durchschnitt der Ausfallwahrscheinlich-
keitsschatzungen fir die einzelnen Schuldner in einer
bestimmten Ratingstufe schatzen; § 118 gilt entspre-
chend.

(8) Unabhangig davon, ob das Institut externe, in-
terne oder auf einem Datenpool basierende Datenquel-
len beziehungsweise eine Kombination dieser drei Ar-
ten von Datenquellen fir seine Schatzung der Ausfall-
wahrscheinlichkeit verwendet, muss fir Risikopositio-
nen, flr die das Institut eigene Schatzungen der Ver-
lustquote bei Ausfall verwenden muss, die Lange des
verwendeten zugrunde liegenden historischen Beob-
achtungszeitraums fir mindestens eine Datenquelle
mindestens flnf Jahre betragen. Fiur Risikopositionen,
fur die das Institut keine eigenen Schéatzungen der Ver-
lustquote bei Ausfall verwenden darf, betrdgt der in
Satz 1 benannte Beobachtungszeitraum zum Zeitpunkt
der erstmaligen Nutzung eines Ratingsystems zur Er-
mittlung von Schétzungen der Ausfallwahrscheinlich-
keit fir den IRBA zwei Jahre und verléangert sich ab
diesem Zeitpunkt nach jeweils einem Jahr um ein wei-
teres Jahr, bis er die Lange von fiinf Jahren erreicht hat.
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Wenn der fir irgendeine der Datenquellen verfiigbare
Beobachtungszeitraum eine langere Zeitspanne um-
fasst und diese Daten relevant sind, ist diese langere
Zeitspanne zu verwenden. Dieser Absatz gilt auch fir
die Ermittlung der Risikogewichte fur Beteiligungsposi-
tionen mittels Ausfallwahrscheinlichkeit und Verlust-
quote bei Ausfall.

§ 131

Anforderungen fiir die
Forderungsklasse Mengengeschift

(1) Das Institut muss fir IRBA-Positionen in der
IRBA-Forderungsklasse Mengengeschéft die Ausfall-
wahrscheinlichkeit je Ratingstufe flir Schuldner oder Ri-
sikopool basierend auf dem Langzeitdurchschnitt der
realisierten Jahresausfallraten nach § 129 Satz 4 schéat-
zen.

(2) Schatzungen der Ausfallwahrscheinlichkeit dir-
fen fir IRBA-Positionen in der IRBA-Forderungsklasse
Mengengeschéft abweichend von Absatz 1 auch aus
realisierten Verlusten und geeigneten Schatzungen der
Verlustquoten bei Ausfall abgeleitet werden.

(3) Das Institut muss die internen Daten fir die Zu-
ordnung von IRBA-Positionen zu Ratingstufen oder Ri-
sikopools als die primére Informationsquelle fir das
Schétzen der Risikoparameter verwenden. Das Institut
darf fuir die Quantifizierung der Schéatzungen der Risiko-
parameter externe Daten, einschlieBlich aus einem Da-
tenpool stammender Daten, oder statistische Modelle
verwenden, vorausgesetzt, es kann einen engen Zu-
sammenhang nachweisen

1. zwischen dem Verfahren des Instituts zur Zuordnung
von IRBA-Positionen zu Ratingstufen oder Risiko-
pools und dem von der externen Datenquelle ange-
wandten Verfahren und

2. zwischen dem internen Risikoprofil des Instituts und
der Zusammensetzung der externen Daten.

Fur angekaufte Forderungen, die als Adressenausfallri-
sikoposition der IRBA-Forderungsklasse Mengenge-
schaft zuzuordnen sind, darf das Institut externe und
interne Referenzdaten verwenden. Das Institut muss
alle relevanten Datenquellen fur Vergleichszwecke nut-
zen.

(4) Falls das Institut fir IRBA-Positionen in der IRBA-
Forderungsklasse Mengengeschéft Langzeitdurch-
schnittsschatzungen fir Ausfallwahrscheinlichkeit und
Verlustquote bei Ausfall aus einer Schatzung des Ge-
samtverlusts und einer geeigneten Schatzung der Ver-
lustquote bei Ausfall bzw. der Ausfallwahrscheinlichkeit
ableitet, muss das Verfahren zur Schatzung des Ge-
samtverlusts die allgemeinen Anforderungen an die
Schéatzung der Ausfallwahrscheinlichkeit und der Ver-
lustquote bei Ausfall, wie in diesem Abschnitt festge-
legt, erflllen, und das Ergebnis muss zu dem Begriff
der Verlustquote bei Ausfall nach § 132 Abs. 2 konsis-
tent sein.

(5) Unabhangig davon, ob das Institut externe, in-
terne oder auf einem Datenpool basierende Datenquel-
len beziehungsweise eine Kombination dieser drei Ar-
ten von Datenquellen fiir seine Schatzung der Ausfall-
wahrscheinlichkeit verwendet, muss flr IRBA-Positio-
nen in der IRBA-Forderungsklasse Mengengeschéft
zum Zeitpunkt der erstmaligen Nutzung eines Rating-
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systems zur Ermittlung solcher Schatzungen fir den
IRBA die Lange des verwendeten zugrunde liegenden
historischen Beobachtungszeitraums fiir mindestens
eine Datenquelle mindestens zwei Jahre betragen. Ab
dem in Satz 1 benannten Zeitpunkt verlédngert sich der
in Satz 1 benannte Zeitraum nach jeweils einem Jahr
um ein weiteres Jahr, bis er die Lange von finf Jahren
erreicht hat. Wenn der fir irgendeine der Datenquellen
verfligbare Beobachtungszeitraum eine langere Zeit-
spanne umfasst und diese Daten relevant sind, ist diese
l&ngere Zeitspanne zu verwenden. Das Institut braucht
historischen Daten nicht das gleiche Gewicht beizu-
messen, wenn es nachweist, dass die aktuelleren Da-
ten eine bessere Prognosekraft fir Ausfallwahrschein-
lichkeiten besitzen.

(6) Das Institut muss erwartete Schwankungen von
Risikoparametern Uber die Laufzeit von IRBA-Positio-
nen identifizieren und analysieren.

Titel 4

Spezifische
Anforderungen
fiir eigene Schdtzungen
der Verlustquote bei Ausfall

§ 132
Anforderungen fiir alle IRBA-Positionen

(1) Die Verlustquote bei Ausfall fiir eine IRBA-Posi-
tion ist als zu erwartendes Verhéltnis des Verlusts in-
folge des Ausfalls einer Gegenpartei zu dem Betrag,
der zum Zeitpunkt des Ausfalls aussteht, zu schatzen.
Dabei sind die Definitionen fir Ausfall sowie fur Verlust
zugrunde zu legen und die Anforderungen fiir die Ra-
tingsysteme, die Risikoquantifizierung und die Validie-
rung von eigenen Schdtzungen einzuhalten. Im Falle
von unmittelbar fir einzelne IRBA-Positionen geschétz-
ten Verlustquoten bei Ausfall gilt § 109.

(2) Das Institut muss die Verlustquote bei Ausfall je
Ratingstufe fir Geschéfte oder Risikopool auf Grund-
lage der je Ratingstufe oder Risikopool bei Verwendung
aller beobachteten Ausfille innerhalb der Datenquellen
durchschnittlich realisierten Verlustquote bei Ausfall
schétzen.

(8) Das Institut muss Schatzungen der Verlustquote
bei Ausfall verwenden, die flr einen wirtschaftlichen
Abschwung angemessen sind, wenn diese Schatzun-
gen konservativer sind als die fir den Langzeitdurch-
schnitt. Soweit erwartet wird, dass ein Ratingsystem im
Zeitablauf konstante realisierte Verlustquoten bei Aus-
fall je Ratingstufe oder Risikopool liefert, muss das In-
stitut Anpassungen seiner Schatzungen fir die Risiko-
parameter je Ratingstufe oder Risikopool vornehmen,
um die Eigenkapitalauswirkung eines wirtschaftlichen
Abschwungs zu begrenzen.

(4) Das Institut muss das AusmaB jeglicher Abhan-
gigkeit zwischen dem Risiko des Schuldners und dem
Risiko der Sicherheit oder des Sicherheitengebers be-
ricksichtigen. Falle signifikanter Abhéngigkeit missen
in konservativer Weise behandelt werden.

(5) Wahrungsinkongruenzen zwischen der zugrunde
liegenden Verpflichtung und der Sicherheit missen bei
der Schétzung der Verlustquote bei Ausfall durch das
Institut konservativ behandelt werden.
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(6) Soweit Schatzungen der Verlustquote bei Ausfall
das Vorhandensein von Sicherheiten beriicksichtigen,
dirfen diese Schéatzungen nicht ausschlieBlich auf
dem geschatzten Marktwert der Sicherheiten basieren.
Schatzungen der Verlustquote bei Ausfall missen die
Auswirkungen einer potenziellen Unféhigkeit des Insti-
tuts berlcksichtigen, schnell Kontrolle (ber seine Si-
cherheiten zu erlangen und diese zu liquidieren.

(7) Soweit das Institut in seinen Schatzungen der
Verlustquote bei Ausfall das Vorhandensein von Sicher-
heiten berlcksichtigt, muss es interne Anforderungen
fur das Sicherheitenmanagement, den rechtlichen Be-
stand der Sicherheiten und das Risikomanagement auf-
stellen, die im Allgemeinen mit den Mindestanforderun-
gen fir die Berlicksichtigung einer Sicherheit nach den
§§ 172 bis 176 und nach § 20a Abs. 4 und 6 bis 8 des
Kreditwesengesetzes Ubereinstimmen.

(8) Soweit ein Institut eine Sicherheit bei der Bestim-
mung des Positionswertes nach der IMM nach § 17
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 oder der SM nach § 17 Abs. 1 Satz 1
Nr. 2 bertcksichtigt, dirfen aus dieser Sicherheit erwar-
tete Erldse nicht bei den Schatzungen der Verlustquo-
ten bei Ausfall beriicksichtigt werden.

(9) Als Verlustquote bei Ausfall fiir nach § 125 aus-
gefallene |IRBA-Positionen muss das Institut die
Summe aus seiner besten Schatzung der unter den ge-
genwartigen dkonomischen Umsténden und dem ge-
genwaértigen Status der IRBA-Position zu erwartenden
Verlustrate und der Schatzung der Erhéhung der Ver-
lustrate, die infolge zusétzlicher unerwarteter Verluste
wahrend des Zeitraums zwischen dem Ausfallzeitpunkt
und dem Zeitpunkt des endglltigen Abschlusses der
Abwicklung mdglich ist, verwenden.

(10) Soweit unbezahlte Entgelte fir verspéatete Zah-
lungen im Jahresabschluss des Instituts kapitalisiert
wurden, missen sie der Messung des Instituts fir den
Positionswert der IRBA-Position und den Verlust hinzu-
gerechnet werden.

§ 133

Anforderungen fiir die Forderungsklassen
Zentralregierungen, Institute oder Unternehmen

Schéatzungen der Verlustquote bei Ausfall fir IRBA-
Positionen in den IRBA-Forderungsklassen Zentralre-
gierungen, Institute und Unternehmen missen zum
Zeitpunkt der erstmaligen Nutzung eines Ratingsys-
tems zur Ermittlung solcher Schatzungen fir den IRBA
auf Daten Uber einen Zeitraum von mindestens finf
Jahren flr mindestens eine Datenquelle basieren. Ab
dem in Satz 1 benannten Zeitpunkt verléngert sich der
in Satz 1 benannte Zeitraum nach jeweils einem Jahr
um ein weiteres Jahr, bis er die L&nge von sieben Jah-
ren erreicht hat. Wenn der Beobachtungszeitraum, der
fur irgendeine der Datenquellen verfligbar ist, eine lan-
gere Zeitspanne umfasst und diese Daten relevant sind,
ist diese langere Zeitspanne zu verwenden.

§ 134

Anforderungen fiir die
Forderungsklasse Mengengeschift

(1) Abweichend von § 132 Abs. 2 dlrfen Schatzun-
gen der Verlustquote bei Ausfall fiir IRBA-Positionen in
der IRBA-Forderungsklasse Mengengeschéft aus den
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realisierten Verlusten und geeigneten Schatzungen fir
Ausfallwahrscheinlichkeiten abgeleitet werden.

(2) Abweichend von § 135 Abs. 5 darf das Institut flr
IRBA-Positionen in der IRBA-Forderungsklasse Men-
gengeschéft kinftige Inanspruchnahmen entweder in
seinen Schatzungen der IRBA-Konversionsfaktoren
oder in seinen Schéatzungen der Verlustquote bei Aus-
fall berlicksichtigen.

(8) Fur angekaufte Forderungen, die als Adressen-
ausfallrisikoposition der IRBA-Forderungsklasse Men-
gengeschéft zuzuordnen sind, darf das Institut zur
Schéatzung der Verlustquote bei Ausfall sowohl externe
als auch interne Referenzdaten verwenden.

(4) Schatzungen der Verlustquote bei Ausfall fir
IRBA-Positionen in der IRBA-Forderungsklasse Men-
gengeschéaft missen zum Zeitpunkt der erstmaligen
Nutzung eines Ratingsystems zur Ermittlung solcher
Schéatzungen fir den IRBA auf Daten Uber einen Zeit-
raum von mindestens zwei Jahren basieren. Ab dem in
Satz 1 benannten Zeitpunkt verlangert sich der in Satz 1
benannte Zeitraum nach jeweils einem Jahr um ein wei-
teres Jahr, bis er die Lange von fiinf Jahren erreicht hat.
Ungeachtet § 132 Abs. 2 braucht das Institut histori-
schen Daten nicht das gleiche Gewicht beizumessen,
wenn es nachweisen kann, dass die aktuelleren Daten
eine bessere Prognosekraft fur Verlustraten besitzen.

(5) Verwertungserlése aus einer Sicherheit fir einen
Kreditrahmen in Verbindung mit einem Gehaltskonto,
der als IRBA-Position der Unterklasse qualifizierte re-
volvierende IRBA-Positionen des Mengengeschéfts
nach § 77 Abs. 1 Nr. 1 zugeordnet ist, diirfen bei der
Schéatzung der Verlustquote bei Ausfall fur diese IRBA-
Position nicht beriicksichtigt werden.

Titel 5

Spezielle
Anforderungen
fiir eigene Schéatzungen
des IRBA-Konversionsfaktors

§ 135
Anforderungen fiir alle IRBA-Positionen

(1) Der selbstgeschatzte IRBA-Konversionsfaktor flr
IRBA-Positionen nach § 101 Abs. 2 Nr. 1 bis 4 ist als
Verhéltnis der Schatzung desjenigen gegenwartig nicht
in Anspruch genommenen Betrags aus einer Zusage,
der zum Zeitpunkt eines méglichen Ausfalls der Gegen-
partei in Anspruch genommen und noch ausstehend
sein wird, zum gegenwértig insgesamt nicht in An-
spruch genommenen Betrag aus dieser Zusage zu be-
stimmen.

(2) Der selbstgeschétzte IRBA-Konversionsfaktor fur
IRBA-Positionen nach § 101 Abs. 2 Nr. 5 und 6 Buch-
stabe b ist entsprechend Absatz 1 zu bestimmen.

(3) Das Institut muss einen IRBA-Konversionsfaktor
nach Absatz 1 oder 2 je Ratingstufe fir Geschéfte oder
Risikopool auf Grundlage des bei Verwendung aller be-
obachteten Ausfélle innerhalb der Datenquellen durch-
schnittlich realisierten Konversionsfaktors schatzen.

(4) Das Institut muss eine Schatzung fiir einen IRBA-
Konversionsfaktor nach Absatz 1 oder 2 verwenden,
die fur einen wirtschaftlichen Abschwung angemessen
ist, wenn diese Schatzung konservativer ist als die fir
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den Langzeitdurchschnitt. Soweit erwartet wird, dass
ein Ratingsystem im Zeitablauf konstante realisierte
Konversionsfaktoren je Ratingstufe oder Risikopool lie-
fert, muss das Institut Anpassungen seiner Schatzun-
gen fur die Risikoparameter je Ratingstufe oder Risiko-
pool vornehmen, um die Eigenkapitalauswirkung eines
wirtschaftlichen Abschwungs zu begrenzen.

(5) Die Schéatzung des Instituts fiir einen IRBA-Kon-
versionsfaktor nach Absatz 1 oder 2 muss die Mdglich-
keit zusétzlicher Inanspruchnahmen durch den Schuld-
ner sowohl bis zu dem Zeitpunkt als auch nach dem
Zeitpunkt, an dem ein Ausfallereignis ausgeldst wird,
widerspiegeln.

(6) Die Schatzung fir einen IRBA-Konversionsfaktor
nach Absatz 1 oder 2 muss eine groBere Sicherheits-
spanne einschlieBen, wenn eine stérkere positive Kor-
relation zwischen der Ausfallhaufigkeit und der GroBe
des IRBA-Konversionsfaktors zu erwarten ist.

(7) Das Institut muss beim Schatzen eines IRBA-
Konversionsfaktors nach Absatz 1 oder 2 die speziellen
Verfahrensweisen und Strategien, die es hinsichtlich
der Uberwachung der Konten und der Zahlungsabwick-
lung anwendet, berlcksichtigen. Das Institut muss
auBerdem seine Fahigkeit und Bereitschaft berlicksich-
tigen, weitere Inanspruchnahmen in Situationen, in de-
nen kein Ausfall nach § 125 vorliegt, wie bei Vertrags-
verletzungen oder anderen technischen Ausfallereignis-
sen, zu verhindern.

(8) Das Institut muss zur Schatzung eines IRBA-
Konversionsfaktors nach Absatz 1 oder 2 angemes-
sene Systeme und Verfahren zur Uberwachung der
den Geschéften zuzuordnenden Betrédge, der aktuellen
AuBenstande im Vergleich zu den eingerdumten Linien
und der Verdnderungen in den AuBenstinden pro
Schuldner und pro Ratingstufe eingerichtet haben.
Das Institut muss in der Lage sein, die Salden fir Au-
Bensténde auf taglicher Basis zu Gberwachen.

(9) Wenn das Institut fur die Berechnung der risiko-
gewichteten Positionswerte und fir interne Zwecke un-
terschiedliche Schéatzungen eines IRBA-Konversions-
faktors nach Absatz 1 oder 2 verwendet, muss dies do-
kumentiert und gegentber der Bundesanstalt die Ange-
messenheit der Schatzungen und ihrer Verwendung
nachgewiesen werden.

§ 136

Anforderungen fiir die Forderungsklassen
Zentralregierungen, Institute oder Unternehmen

Die Schatzung eines IRBA-Konversionsfaktors nach
§ 135 Abs. 1 oder 2 fir IRBA-Positionen in den IRBA-
Forderungsklassen Zentralregierungen, Institute und
Unternehmen muss zum Zeitpunkt der erstmaligen Nut-
zung eines Ratingsystems zur Ermittlung solcher
Schatzungen fir den IRBA auf Daten Uber einen Zeit-
raum von mindestens flnf Jahren fir mindestens eine
Datenquelle basieren. Ab dem in Satz 1 benannten
Zeitpunkt verlangert sich der in Satz 1 benannte Zeit-
raum nach jeweils einem Jahr um ein weiteres Jahr, bis
er die Lange von sieben Jahren erreicht hat. Wenn der
Beobachtungszeitraum, der fir irgendeine der Daten-
quellen verfligbar ist, eine langere Zeitspanne umfasst
und diese Daten relevant sind, ist diese langere Zeit-
spanne zu verwenden.
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§ 137

Anforderungen fiir die
Forderungsklasse Mengengeschaft

(1) Abweichend von § 135 Abs. 5 darf das Institut fir
IRBA-Positionen in der IRBA-Forderungsklasse Men-
gengeschaft kinftige Inanspruchnahmen entweder in
seiner Schatzung des IRBA-Konversionsfaktors oder
in seiner Schétzung der Verlustquote bei Ausfall be-
ricksichtigen.

(2) Die Schatzung eines IRBA-Konversionsfaktors
nach § 135 Abs. 1 oder 2 fir IRBA-Positionen in der
IRBA-Forderungsklasse Mengengeschaft muss zum
Zeitpunkt der erstmaligen Nutzung eines Ratingsys-
tems zur Ermittlung solcher Schatzungen fiir den IRBA
auf Daten Uber einen Zeitraum von mindestens zwei
Jahren basieren. Ab dem in Satz 1 benannten Zeitpunkt
verlangert sich der in Satz 1 benannte Zeitraum nach
jeweils einem Jahr um ein weiteres Jahr, bis er die
Lange von funf Jahren erreicht hat. Ungeachtet § 135
Abs. 3 braucht das Institut historischen Daten nicht das
gleiche Gewicht beizumessen, wenn es nachweisen
kann, dass die aktuelleren Daten eine bessere Progno-
sekraft flr Inanspruchnahmen besitzen.

Titel 6

Mindestanforderungen fiir die
Einschatzung der Auswirkungen
von Garantien und Kreditderivaten

§ 138

Anforderungen fiir IRBA-
Positionen, fiir die selbstgeschatzte
Verlustquoten bei Ausfall verwendet werden

(1) Sind IRBA-Positionen in den IRBA-Forderungs-
klassen Zentralregierungen, Institute und Unterneh-
men, fUr die selbstgeschatzte Verlustquoten bei Ausfall
verwendet werden, oder IRBA-Positionen in der IRBA-
Forderungsklasse Mengengeschéft durch Garantien
oder Kreditderivate von solchen Gewahrleistungsge-
bern besichert, fir die von diesen geschuldete Adress-
risikopositionen den IRBA-Forderungsklassen Zentral-
regierungen oder Institute zuzuordnen wéren, und darf
das Institut von diesen Gewé&hrleistungsgebern ge-
schuldete Adressrisikopositionen als KSA-Positionen
behandeln, so finden die §§ 139 bis 141 in Bezug auf
diese Garantien bzw. Kreditderivate keine Anwendung.
In diesem Fall missen die Garantien oder Kreditderi-
vate die Anforderungen an die Berticksichtigungsfahig-
keit nach den §§ 162 bis 165, 167 und 168 und die
Mindestanforderungen nach den §§ 172, 177 und 178
erfullen.

(2) Bei Garantien oder Kreditderivaten fir IRBA-Po-
sitionen, die der IRBA-Forderungsklasse Mengenge-
schéft zugeordnet sind, gelten die §§ 139 bis 141 auch
fur die Zuordnung von IRBA-Positionen zu Ratingstufen
oder Risikopools und fir die Schatzung der Ausfall-
wahrscheinlichkeit.

§ 139

Beriicksichtigungsfahige
Garantiegeber und Garantien

(1) Das Institut muss klar spezifizierte Kriterien fir
die Arten von Garantiegebern haben, die es fir die Be-
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rechnung der risikogewichteten IRBA-Positionswerte
anerkennt.

(2) Fur anerkannte Garantiegeber gelten dieselben
Regeln fiir die Zuordnung zu Ratingstufen oder Risiko-
pools, die Zuordnung von IRBA-Positionen und die In-
tegritdt der Zuordnung, die in den §§ 112 bis 117 fir
Schuldner festgelegt sind.

(3) Die Garantieverpflichtung
1. muss in schriftlicher Form erfolgen,
2. darf seitens des Garantiegebers nicht kiindbar sein,

3. muss so lange wirksam sein, bis die Schuld in den
Grenzen des Betrags und der Laufzeit der Garantie
vollstandig erfullt ist, und

4. muss gegeniiber dem Garantiegeber in der Rechts-
ordnung rechtlich durchsetzbar sein, in der der Ga-
rantiegeber Uber der Vollstreckung zugangliche Ver-
mdgenswerte verfugt.

Garantien, die Bedingungen enthalten, die den Garan-
tiegeber von der Leistungpflicht befreien, kénnen nur
mit Zustimmung der Bundesanstalt anerkannt werden.
Das Institut muss nachweisen, dass die Zuordnungskri-
terien jede mdgliche Reduzierung des risikomindernden
Effekts angemessen berlcksichtigen.

§ 140
Anpassungskriterien

(1) Das Institut muss Uber klar spezifizierte Kriterien
fur die Anpassung von Ratingstufen, von Risikopools
oder von Schatzungen der Verlustquote bei Ausfall so-
wie, im Fall von IRBA-Positionen der IRBA-Forderungs-
klasse Mengengeschéft und nach den Anforderungen
fur das Mengengeschaft behandelbare angekaufte For-
derungen, flir die Anpassung des Verfahrens zur Zuord-
nung von IRBA-Positionen zu Ratingstufen oder Risiko-
pools verfligen, um die Auswirkung von Garantien bei
der Berechnung der risikogewichteten IRBA-Positions-
werte berilicksichtigen zu kdnnen. Diese Kriterien mus-
sen den Mindestanforderungen fir die Zuordnung zu
Ratingstufen oder Risikopools, die Zuordnung von
IRBA-Positionen und die Integritat der Zuordnung nach
den §§ 112 bis 117 entsprechen.

(2) Die Kriterien nach Absatz 1 missen plausibel
sein und der Intuition entsprechen. Sie missen

1. die Fahigkeit und Bereitschaft des Garantiegebers,
seine Verpflichtungen aus der Garantie zu erfillen,

2. die wahrscheinlichen Zeitpunkte der Zahlungen des
Garantiegebers,

3. den Grad der Korrelation der Fahigkeit des Garan-
tiegebers, seine Verpflichtungen aus der Garantie zu
erflllen, mit der Riickzahlungsfahigkeit des Schuld-
ners und

4. das verbleibende Restrisiko gegentiber dem Schuld-
ner

berlcksichtigen.

§ 141
Kreditderivate

(1) Die Mindestanforderungen fur Garantien nach
§ 139 gelten auch fir auf einzelne Adressen bezogene
Kreditderivate. Hinsichtlich einer Inkongruenz zwischen
der zugrunde liegenden Verpflichtung und der Refe-
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renzverbindlichkeit des Kreditderivats oder der Ver-
pflichtung, die zur Bestimmung des Eintritts des Kredit-
ereignisses dient, gelten die Anforderungen fur Positio-
nen, fir die ein Kreditderivat berlicksichtigungsfahig ist,
nach § 167. Fur IRBA-Positionen der IRBA-Forderungs-
klasse Mengengeschéaft und nach den fiir das Mengen-
geschéft geltenden Anforderungen fir die Risikopara-
meterschitzung behandelbare angekaufte Forderun-
gen gelten die Anforderungen fir Positionen, fir die
ein Kreditderivat beriicksichtigungsfahig ist, nach
§ 167 fur das Verfahren der Zuordnung von IRBA-Posi-
tionen zu Ratingstufen oder Risikopools.

(2) Die Kriterien missen die Auszahlungsstruktur
des Kreditderivats beriicksichtigen und deren Auswir-
kung auf die Héhe der zurilickerlangten Betrdge und
deren zeitliches Eintreten konservativ einschéatzen.
Das Institut muss das AusmaB, in dem andere Arten
von Restrisiken verbleiben, bertcksichtigen.

Titel 7

Mindestanforderungen
fiir angekaufte Forderungen

§ 142
Rechtssicherheit

Sofern ein Institut Forderungen ankauft, muss die
Struktur des Geschéfts sicherstellen, dass das Institut
unter allen vorhersehbaren Umsténden rechtlich und
tatsachlich Uber die Erlése aus den Forderungen verfi-
gen kann. Sofern der Schuldner Zahlungen direkt an
den Verkdufer oder Forderungsverwalter leistet, muss
sich das Institut regelmaBig davon Uberzeugen, dass
die Zahlungen vollstédndig und nach der vertraglichen
Vereinbarung weitergeleitet werden. Forderungsverwal-
ter ist ein Unternehmen, das einen Pool angekaufter
Forderungen oder die zugrunde liegenden IRBA-Po-
sitionen aus Kreditgewahrung auf taglicher Basis ver-
waltet. Das Institut muss alle rechtlich méglichen Vor-
kehrungen dafir treffen, dass die Erldse aus den For-
derungen nicht der Insolvenz oder anderen rechtlichen
Beschrénkungen unterliegen, die zu einer wesentlichen
Verzdgerung der Fahigkeit des Kreditgebers flihren
kénnen, die Forderungen einzuziehen oder abzutreten
oder die Kontrolle tber die Zahlungseingénge zu behal-
ten.

§ 143
Uberwachungssysteme

Das Institut muss sowohl die Qualitat der angekauf-
ten Forderungen als auch die finanzielle Situation des
Verkaufers und des Forderungsverwalters Giberwachen.
Insbesondere gilt:

1. Das Institut muss die wechselseitige Abhangigkeit
zwischen der Qualitat der angekauften Forderungen
und der finanziellen Situation sowohl des Verkaufers
als auch des Forderungsverwalters einschatzen und
Uber interne Grundsatze und Verfahren verfligen, die
einen angemessenen Schutz vor Ruckwirkungen
bieten, die durch diese wechselseitige Abhangigkeit
entstehen kénnen, einschlieBlich der Zuordnung je-
des Verkadufers und Forderungsverwalters zu inter-
nen Ratingstufen.
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2. Das Institut muss eindeutige und wirksame Grund-
sitze und Verfahren haben, um die Berlicksichti-
gungsfahigkeit der Verkaufer und Forderungsverwal-
ter beurteilen zu kénnen. Das Institut oder ein von
ihm Beauftragter missen die Verkdufer und Forde-
rungsverwalter regelmaBig Uberprifen, um sich von
der Richtigkeit der Berichte des Verkdufers bzw. For-
derungsverwalters zu Uberzeugen, Betrugsfélle auf-
zudecken und operationelle Schwéachen offenzule-
gen, und die Qualitat der Kreditgewahrungsgrund-
sétze des Verkdufers und die Forderungseinzugs-
grundsétze und -verfahren des Forderungsverwal-
ters zu Uberprifen. Die Feststellungen dieser Uber-
prifungen sind zu dokumentieren.

3. Das Institut muss die Eigenschaften der Pools von
angekauften Forderungen beurteilen, insbesondere
hinsichtlich tbermaBig hoher Vorschisse, der Histo-
rie von Zahlungsriickstdnden des Verk&ufers, pro-
blembehafteter Forderungen und Zugestandnissen
bezlglich problembehafteter Forderungen, Zah-
lungsbedingungen und moglicher Gegenkonten.

4. Das Institut muss Uber wirksame Grundsdtze und
Verfahren zur Uberwachung von Konzentrationen in
Positionen gegeniiber einzelnen Schuldnern auf ag-
gregierter Basis, sowohl innerhalb der Pools der an-
gekauften Forderungen als auch poolibergreifend,
verfligen.

5. Das Institut muss sicherstellen, dass es vom Forde-
rungsverwalter zeithahe und ausreichend detaillierte
Berichte Uiber Falligkeiten, einschlieBlich Uberfallig-
keiten, der Forderungen und darlber, inwieweit sich
fir die Forderungen das Veritatsrisiko realisiert hat,
erhilt, um die Ubereinstimmung mit den Auswahlkri-
terien und den Vorauszahlungsgrundsatzen des In-
stituts fir angekaufte Forderungen sicherzustellen
und um ein wirksames Mittel bereitzustellen, mit
dem die Verkaufskonditionen des Verk&ufers sowie
dessen Konditionen in Bezug auf das Veritatsrisiko
Uberwacht und bestéatigt werden.

§ 144
Bearbeitungssysteme

Das Institut muss Uber Systeme und Verfahren ver-
fugen, um Verschlechterungen der finanziellen Situation
des Verkaufers sowie der Qualitat der angekauften For-
derungen frihzeitig zu erkennen und begegnen zu kén-
nen. Insbesondere muss das Institut Uber eindeutige
und wirksame Grundsatze, Verfahren und Informations-
systeme verfligen, um Vertragsverletzungen feststellen
zu kénnen, und Uber eindeutige und wirksame Grund-
satze und Verfahren verfligen, um gegebenenfalls
rechtliche Schritte zu veranlassen und problembe-
haftete angekaufte Forderungen angemessen zu be-
handeln.

§ 145

. Systeme zur
Uberwachung von Sicherheiten,
Kreditverfiigbarkeit und Zahlungen

Das Institut muss (ber eindeutige und wirksame
Grundsatze und Verfahren verfligen, die die Uberwa-
chung angekaufter Forderungen, Kreditverfligbarkeit
und Zahlungen regeln. Insbesondere missen schriftlich
niedergelegte interne Grundsétze alle wesentlichen Ele-
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mente des Forderungsankaufsprogramms spezifizie-
ren, einschlieBlich Vorschussraten, zuldssiger Sicher-
heiten, erforderlicher Dokumentation, Konzentrations-
limite und Verfahren fir die Behandlung von Zahlungs-
eingéngen. Diese Elemente missen alle wesentlichen
Faktoren, einschlieBlich der finanziellen Verhéiltnisse
des Verkdufers und des Forderungsverwalters, Risiko-
konzentrationen und der absehbaren Entwicklung der
Qualitat der angekauften Forderungen sowie des Kun-
denstammes des Verk&ufers, beriicksichtigen. Die in-
ternen Systeme miissen sicherstellen, dass Geldmittel
nur gegen genau bestimmte unterstiitzende Sicherhei-
ten und unter genauer Dokumentation vorgeschossen
werden.

§ 146

Ubereinstimmung mit den
institutsinternen Grundsatzen und Verfahren

Das Institut muss ein wirksames internes Verfahren
zur Uberpriifung der Einhaltung aller internen Richt-
linien und Arbeitsablaufe haben. Dieses Verfahren muss
regelméBige Revisionen aller kritischen Phasen des
Forderungsankaufprogramms des Instituts einschlie-
Ben. Das Verfahren muss eine Uberpriifung der Funk-
tionstrennung zwischen der Beurteilung des Verkdufers
und des Forderungsverwalters auf der einen und der
Beurteilung des Schuldners auf der anderen Seite be-
inhalten. Weiterhin muss es eine Uberpriifung der Funk-
tionstrennung zwischen der Beurteilung des Verkaufers
und des Forderungsverwalters auf der einen und der
Prifung beim Verk&ufer und beim Forderungsverwalter
auf der anderen Seite beinhalten. Das Verfahren muss
auBerdem Bewertungen der Ablaufe der flr die Abwick-
lung zustandigen Organisationseinheiten beinhalten,
insbesondere in Bezug auf Qualifikation, Erfahrung
und Anzahl der eingesetzten Mitarbeiter, und die unter-
stiitzenden maschinellen Systeme.

Unterabschnitt 3
Validierung eigener Schatzungen

§ 147
Validierung eigener Schatzungen

(1) Das Institut muss robuste Systeme zur Validie-
rung der Genauigkeit und Konsistenz von Ratingsyste-
men und Verfahren zur Risikoeinstufung sowie zur
Schéatzung aller relevanten Risikoparameter eingerich-
tet haben. Das Institut muss gegentber der Bundesan-
stalt nachweisen, dass der interne Validierungsprozess
das Institut in die Lage versetzt, die Leistungsfahigkeit
der internen Risikoeinstufungs- und Risikoschéatzsys-
teme konsistent und aussagekréftig einzuschéatzen.

(2) Das Institut muss fur jede Ratingstufe regelméBig
die realisierten Ausfallraten mit den geschétzten Aus-
fallwahrscheinlichkeiten vergleichen und, falls die rea-
lisierten Ausfallraten auBerhalb des fir die jeweilige Ra-
tingstufe erwarteten Intervalls liegen, die Griinde fir
diese Abweichungen besonders analysieren. Falls das
Institut eigene Schéatzungen flr Verlustquoten bei Aus-
fall oder IRBA-Konversionsfaktoren verwendet, muss
es auBerdem entsprechende Analysen fiir diese Schat-
zungen vornehmen. Derartige Vergleiche missen histo-
rische Daten verwenden, die einen moglichst langen
Zeitraum abdecken. Das Institut muss die bei diesen
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Vergleichen verwendeten Methoden und Daten doku-
mentieren. Diese Analyse und Dokumentation muss
mindestens jahrlich aktualisiert werden.

(3) Das Institut muss ferner weitere quantitative Me-
thoden fir die Validierung verwenden und Vergleiche
mit relevanten externen Datenquellen durchfiihren. Die
Analyse muss auf Daten basieren, die flir das Portfolio
des Instituts geeignet sind, regelméaBig aktualisiert wer-
den und einen relevanten Beobachtungszeitraum abde-
cken. Die internen Einschatzungen des Instituts hin-
sichtlich der Leistungsféhigkeit seiner Ratingsysteme
mussen auf einem moglichst langen Zeitraum basieren.

(4) Die fur die quantitative Validierung verwendeten
Methoden und Daten missen im Zeitablauf konsistent
sein. Anderungen der Methoden und Daten, einschlieB-
lich der Datenquellen und der abgedeckten Zeitrdume,
fur die Schatzung und fir die Validierung sind zu doku-
mentieren.

(5) Das Institut muss solide interne Standards fir Si-
tuationen haben, in denen Abweichungen der realisier-
ten Jahresausfallraten nach § 129 Satz 4, der realisier-
ten Verlustquoten bei Ausfall, der realisierten IRBA-
Konversionsfaktoren oder, soweit Schatzungen fir die
erwartete Verlustrate verwendet werden, der realisier-
ten Gesamtverluste von den Erwartungen so signifikant
werden, dass die Validitdt der Schatzungen in Frage
gestellt ist. Diese Standards missen Konjunkturzyklen
und &hnliche systematische Schwankungen der Aus-
fallbeobachtungen beachten. Wenn die realisierten
Werte besténdig héher sind als die erwarteten Werte,
muss das Institut seine Schatzungen nach oben korri-
gieren, um seine Erfahrungen hinsichtlich Ausfall und
Verlust widerzuspiegeln.

Unterabschnitt 4

Berechnung der
risikogewichteten IRBA-Positionswerte fur
modellgesteuerte IRBA-Beteiligungsportfolien

§ 148
Risikoquantifizierung

Das Institut muss fur die Ermittlung der risikogewich-
teten IRBA-Positionswerte fir modellgesteuerte IRBA-
Beteiligungsportfolien die folgenden Standards einhal-
ten:

1. Die Schatzung des mdglichen Verlusts muss auch
bei unglnstigen Marktbewegungen, die fir das
langfristige Risikoprofil der spezifischen Betei-
ligungspositionen des Instituts relevant sind, Be-
stand haben. Die Daten, die verwendet werden, um
die Ertragsverteilungen zu représentieren, mussen
auf dem ldngsten Stichprobenzeitraum basieren, fir
den Daten verfiigbar sind und fiir den die Abbildung
des Risikoprofils der spezifischen Beteiligungsposi-
tionen des Instituts aussagekraftig ist. Die verwen-
deten Daten miissen eine konservative, statistisch
verldssliche und robuste Verlustschatzung erlauben,
die nicht allein auf subjektiven oder wertenden
Uberlegungen beruht. Das Institut muss gegeniiber
der Bundesanstalt nachweisen, dass der unterstellte
Schock eine konservative Schatzung der potenziel-
len Verluste Uber einen relevanten langfristigen
Markt- oder Konjunkturzyklus liefert. Das Institut
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muss die empirische Analyse der verfigbaren Daten
mit Anpassungen kombinieren, die auf einer solchen
Auswahl von Faktoren beruhen, mit der Modeller-
gebnisse erzielt werden, die angemessen realistisch
und hinreichend konservativ sind. Bei der Entwick-
lung von Beteiligungsrisikomodellen zur Schatzung
von potenziellen Quartalsverlusten darf das Institut
Quartalsdaten verwenden oder Daten mit einem kuir-
zeren Zeithorizont in ein Quartalsdquivalent konver-
tieren, indem es hierflr eine analytisch angemes-
sene Methode verwendet, die durch empirische Be-
lege und gut entwickelte und dokumentierte theore-
tische Uberlegungen und Analysen gestiitzt wird. Ein
solcher Ansatz muss konservativ und konsistent
Uber die Zeit angewandt werden. AuBerdem muss
das Institut dort, wo relevante Daten nur begrenzt
verfigbar sind, angemessene Sicherheitsspannen
beifligen.

. Die verwendeten Beteiligungsrisikomodelle missen
in der Lage sein, jedes der materiellen Risiken,
denen die Beteiligungsertrdge ausgesetzt sind, ein-
schlieBlich der Risikopositionen des Beteiligungs-
portfolios des Instituts sowohl gegenliber dem all-
gemeinem Marktrisiko als auch gegentiber dem spe-
zifischen Risiko, angemessen abzubilden. Die Be-
teiligungsrisikomodelle missen in angemessener
Weise die historischen Preisschwankungen der Be-
teiligungen erklaren, sowohl die GréBe als auch Ver-
anderungen in der Zusammensetzung von poten-
ziellen Konzentrationen erfassen und auch bei un-
gunstigen Marktbedingungen Bestand haben. Die
Grundgesamtheit der in den zur Schétzung verwen-
deten Daten reprasentierten Risikopositionen muss
eng mit den Beteiligungspositionen des Instituts ab-
gestimmt oder zumindest mit diesen vergleichbar
sein.

. Das Beteiligungsrisikomodell muss fiir das Risiko-
profil und die Komplexitét des Beteiligungsportfolios
des Instituts angemessen sein. Wenn das Institut
wesentliche Besténde in Beteiligungen hat, deren
Wertentwicklung von Natur aus in hohem MaBe
nichtlinear ist, missen die Beteiligungsrisikomodelle
daflir ausgelegt sein, die mit diesen Instrumenten
verbundenen Risiken angemessen abzubilden.

. Die Zuordnung einzelner Positionen zu Vergleichs-
werten, Marktindizes und Risikofaktoren muss plau-
sibel, anschaulich und konzeptionell solide sein.

. Das Institut muss durch empirische Analysen die
Angemessenheit seiner Auswahl der Risikofaktoren
nachweisen, einschlieBlich ihrer Fahigkeit, sowohl
das allgemeine als auch das spezifische Risiko ab-
zudecken.

. Die Schatzungen der Ertragsvolatilitdt von Betei-
ligungspositionen mussen alle relevanten und ver-
fuigbaren Daten, Informationen und Methoden einbe-
ziehen. Es missen unabhangig Uberprifte interne
Daten oder Daten von externen Quellen, einschlieB3-
lich aus einem Datenpool stammender Daten, ver-
wendet werden.

. Das Institut muss ein strenges und umfassendes
Programm fir Stresstests eingerichtet haben.
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§ 149
Risikosteuerungsprozess und -regelungen
Hinsichtlich der Entwicklung und der Verwendung

von Beteiligungsrisikomodellen fiir Zwecke der Kapital-
anforderungen muss das Institut interne Richtlinien,
Prozesse und Regelungen einfihren, die die Eignung
des verwendeten Beteiligungsrisikomodells und seiner
Entwicklung sicherstellen. Diese Richtlinien, Prozesse
und Regelungen missen Folgendes einschlieBen:

1.

2.

Die vollstdndige Einbindung des Beteiligungsrisiko-
modells in die gesamten Managementinformations-
systeme des Instituts und in das Management des
Beteiligungsportfolios des Anlagebuchs. Beteili-
gungsrisikomodelle missen vollstdndig in die Risi-
komanagement-Infrastruktur des Instituts eingebun-
den sein, falls sie insbesondere verwendet werden
fur die Messung und Einschatzung der Wertentwick-
lung des Beteiligungsportfolios, einschlieBlich des
risikoadjustierten Leistungsverhaltens, fur die Zu-
ordnung des ©6konomischen Kapitals zu Beteili-
gungspositionen und fiir die Beurteilung der globa-
len Angemessenheit der Eigenkapitalausstattung
und die Beurteilung des Investment-Management-
Prozesses.

Es missen Managementsysteme, -verfahren und
Uberwachungsfunktionseinheiten vorhanden sein,
die eine periodische und unabhangige Uberpriifung
aller Bestandteile des internen Modellierungsprozes-
ses, einschlieBlich der Genehmigung von Modellre-
visionen, der Uberpriifung der Dateneingaben in das
Beteiligungsrisikomodell sowie die Uberpriifung der
Modellergebnisse, einschlieBlich der direkten Nach-
prifung der Risikoberechnungen, sicherstellen.
Diese Uberpriifungen missen die Genauigkeit, die
Vollsténdigkeit und die Angemessenheit der Modell-
eingaben und -ergebnisse einschétzen und sich so-
wohl auf das Feststellen und Begrenzen moglicher
Fehler konzentrieren, die mit bekannten Modell-
schwéchen verbunden sind, als auch auf die Identi-
fizierung noch unbekannter Modellschwéchen. Sol-
che Uberpriifungen kénnen durch eine unabhéngige
interne Organisationseinheit oder durch einen unab-
héngigen externen Dritten durchgefuhrt werden.

. Angemessene Systeme und Verfahren zur Uberwa-

chung von Anlagelimiten und Risikopositionen fir
Beteiligungspositionen.

. Die fur die Entwicklung und Anwendung des Betei-

ligungsrisikomodells verantwortlichen Organisati-
onseinheiten missen funktionell von den Einheiten
unabhangig sein, die fir das Management der ein-
zelnen Anlagen verantwortlich sind.

. Die fur den Modellierungsprozess Verantwortlichen

missen angemessen qualifiziert sein. Die Ge-
schéftsleitung muss der Funktionseinheit fir die Mo-
dellierung hinreichend ausgebildete und kompetente
Mitarbeiter zuordnen.

§ 150
Validierung und Dokumentation
(1) Das Institut muss ein robustes System zur Vali-

dierung der Genauigkeit und Konsistenz seiner Beteili-
gungsrisikomodelle und der Modellierungsprozesse
eingefiihrt haben. Alle wesentlichen Elemente der Be-
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teiligungsrisikomodelle und des Modellierungsprozes-
ses sowie die Validierung missen dokumentiert wer-
den.

(2) Das Institut muss den internen Validierungspro-
zess nutzen, um das Leistungsverhalten seiner Beteili-
gungsrisikomodelle und Prozesse auf konsistente und
aussagekraftige Weise einzuschétzen.

(3) Die fur die quantitative Validierung verwendeten
Methoden und Daten missen Uber den Zeitablauf kon-
sistent sein. Anderungen der Methoden und Daten, so-
wohl hinsichtlich Datenquellen als auch hinsichtlich ab-
gedeckter Zeitraume, fiir die Schatzung und fir die Va-
lidierung sind zu dokumentieren.

(4) Das Institut muss regelmaBig die jeweils aktuel-
len Ertrdge aus Beteiligungen, ermittelt unter Verwen-
dung realisierter und unrealisierter Gewinne und Verlus-
te, mit den Modellschatzungen vergleichen. Fir derar-
tige Vergleiche mussen historische Daten verwendet
werden, die sich Uber einen mdéglichst langen Zeitraum
erstrecken. Die Methoden und Daten, die flir diese Ver-
gleiche herangezogen werden, missen in aussagefahi-
ger Weise von dem Institut dokumentiert werden. Diese
Analyse und Dokumentation ist mindestens jéhrlich zu
aktualisieren.

(5) Das Institut muss weitere quantitative Validie-
rungsmethoden einsetzen sowie Vergleiche mit exter-
nen Datenquellen durchfiihren. Die Analyse muss auf
fur das Portfolio geeigneten Daten basieren, regelmaBig
aktualisiert werden und einen relevanten Beobach-
tungszeitraum abdecken. Die internen Einschatzungen
des Instituts hinsichtlich der Leistungsféhigkeit seiner
Beteiligungsrisikomodelle mussen auf einem mdglichst
langen Zeitraum beruhen.

(6) Das Institut muss solide interne Standards fir
Situationen haben, in denen ein Vergleich der tatséch-
lichen Ertrdge aus Beteiligungen mit den Modellschét-
zungen die Gultigkeit der Schatzungen oder des Betei-
ligungsrisikomodells selbst in Frage stellt. Diese Stan-
dards mussen Konjunkturzyklen und &hnliche systema-
tische Schwankungen der Ertrage aus Beteiligungen
berlicksichtigen. Alle Anpassungen, die in Reaktion
auf Modelliberpriifungen an Beteiligungsrisikomodel-
len vorgenommen wurden, missen dokumentiert wer-
den und mit den Standards des Instituts zur Uberprii-
fung von Beteiligungsrisikomodellen im Einklang ste-
hen.

(7) Das Beteiligungsrisikomodell und der Modellie-
rungsprozess missen dokumentiert werden, ein-
schlieBlich der Verantwortlichkeiten der Stellen, die in
die Modellierung und die Modellbestatigungs- und Mo-
delliberprifungsprozesse eingebunden sind.

Unterabschnitt 5
Unternehmensflihrung und -aufsicht

§ 151
Unternehmensfiihrung

(1) Alle wesentlichen Aspekte der Risikoeinstufungs-
und Schétzprozesse missen von der Geschéftsleitung
des Instituts oder einem von ihr ernannten Gremium
und von der oberen Leitungsebene des Instituts besté-
tigt werden. Diese mussen der Bundesanstalt nachwei-
sen kénnen, dass sie selbst Uber ein grundlegendes
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Versténdnis der Ratingsysteme des Instituts und tber
ein genaues Verstandnis der zugehdrigen Berichte an
die Geschéftsfuhrung verfiigen.

(2) Die obere Leitungsebene muss die Geschéftslei-
tung oder ein von dieser ernanntes Gremium Uber sol-
che wesentlichen Anderungen oder Ausnahmen von
den festgelegten Grundséatzen informieren, die einen er-
heblichen Einfluss auf die Ablaufe und Ergebnisse der
institutsinternen Ratingsysteme haben.

(3) Die obere Leitungsebene muss fortlaufend si-
cherstellen, dass die Ratingsysteme ordnungsgemaB
arbeiten. Die obere Leitungsebene muss regelmaBig
durch die Adressrisikolberwachungseinheiten Uiber die
Durchfiihrung des Risikoeinstufungsprozesses, Uber
verbesserungsbedirftige Bereiche und den Status der
MaBnahmen zur Verbesserung vorher erkannter Unzu-
langlichkeiten informiert werden. Sie muss der Bundes-
anstalt nachweisen kénnen, dass sie selbst Uber ein
umfassendes Verstédndnis des Aufbaus und der Funk-
tionsweise der Ratingsysteme verfiigt.

(4) Auf Risikoeinstufungen basierende interne Analy-
sen des Adressrisikoprofils des Instituts missen ein
wesentlicher Bestandteil der Berichterstattung gegen-
Uber der oberen Leitungsebene und der Geschéftsfih-
rung sein. Die Berichte miissen mindestens die Risiko-
profile je Ratingstufe, die Migrationen zwischen den
Ratingstufen, die Schatzungen der relevanten Parame-
ter je Ratingstufe und einen Vergleich der realisierten
Ausfallraten, der Verlustquoten bei Ausfall und der
IRBA-Konversionsfaktoren mit den Erwartungen sowie
Ergebnisse der Stresstests beinhalten. Die Haufigkeit
der Berichterstattung muss von der Bedeutung und
der Art der Information und der Hierarchiestufe des
Empfangers abhéngen.

§ 152
Adressrisikoliberwachung

(1) Die Adressrisikolberwachungseinheit muss von
den Mitarbeitern und Funktionseinheiten unabhangig
sein, die fiir das Eingehen oder Verlangern von IRBA-
Positionen verantwortlich sind, und unmittelbar der
oberen Leitungsebene unterstellt sein. Die Einheit muss
flr die Ausgestaltung und die Auswahl, die Einfihrung,
die laufende Uberwachung sowie das Leistungsverhal-
ten der Ratingsysteme verantwortlich sein. Sie muss
regelmaBig Berichte Uber die Ergebnisse der Ratingsys-
teme erstellen und diese analysieren.

(2) Die Verantwortungsbereiche einer Adressrisiko-
Uberwachungseinheit beinhalten insbesondere:

1. das Untersuchen und Uberwachen von Ratingstufen
und Risikopools,

2. das Erzeugen und Analysieren von zusammenfas-
senden Berichten aus den Ratingsystemen des In-
stituts,

3. die Einfihrung von Verfahren, die die konsistente
Anwendung der Definitionen der Ratingstufen und
Risikopools Uber Organisationseinheiten und geo-
graphischen Gebiete hinweg sicherstellen,

4. die Uberwachung und Dokumentation aller Anderun-
gen am Prozess der Zuordnung von Schuldnern und
IRBA-Positionen zu Ratingstufen und Risikopools,
einschlieBlich der Griinde fiir die Anderungen,
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5. die fortlaufende Uberwachung der Ratingkriterien
zum Zwecke einer Einschdtzung, ob die Prognose-
kraft in Bezug auf das Risiko weiterbesteht; Doku-
mentation und Archivierung von Anderungen am
Prozess der Zuordnung von Schuldnern und IRBA-
Positionen zu Ratingstufen und Risikopools, an den
Ratingkriterien oder an einzelnen Ratingparametern,

6. die Teilnahme an der Ausgestaltung oder der Aus-
wahl, der Einfihrung und der Validierung der im
Prozess der Zuordnung von Schuldnern und IRBA-
Positionen zu Ratingstufen und Risikopools verwen-
deten Modelle,

7. die Aufsicht und Uberwachung der im Prozess der
Zuordnung von Schuldnern und IRBA-Positionen zu
Ratingstufen und Risikopools verwendeten Modelle
und

8. die laufende Uberpriifung und Ab&nderungen von im
Prozess der Zuordnung von Schuldnern und IRBA-
Positionen zu Ratingstufen und Risikopools verwen-
deten Modellen.

(3) Abweichend von Absatz 2 darf ein Institut, das in
einem Pool zusammengefasste Daten nach § 128
Abs. 9 und 10 verwendet, folgende Aufgaben auf Dritte
Ubertragen:

1. das Erzeugen von Informationen, die fur das Testen
und Uberwachen von Ratingstufen und Risikopools
relevant sind,

2. das Erzeugen von zusammenfassenden Berichten
aus den Ratingsystemen des Instituts,

3. das Erzeugen von Informationen, die fir die Uber-
prifung der Risikoeinstufungsmerkmale relevant
sind, um zu bewerten, ob diese weiterhin Prognose-
kraft fr das Risiko besitzen,

4. die Dokumentation von Anderungen am Prozess der
Zuordnung von Schuldnern und IRBA-Positionen zu
Ratingstufen und Risikopools, Ratingmerkmalen
oder einzelnen Ratingparametern und

5. das Erzeugen von Informationen, die fir die laufende
Uberpriifung und fiir Abanderungen von im Prozess
der Zuordnung von Schuldnern und IRBA-Positio-
nen zu Ratingstufen und Risikopools verwendeten
Modellen relevant sind.

Ein Institut, das solche Aufgaben auf Dritte Ubertragt,
muss sicherstellen, dass die Bundesanstalt oder die in
ihrem Auftrag handelnde Deutsche Bundesbank Zu-
gang zu allen relevanten Informationen des Dritten hat,
die fur die Prifung der Einhaltung dieser Mindestanfor-
derungen erforderlich sind, und dass die Bundesanstalt
Vor-Ort-Priifungen im selben AusmaB wie innerhalb des
Instituts durchflihren kann.

§ 153
Interne Revision

Die interne Revision oder eine andere vergleichbar
unabhéngige Revisionseinheit muss mindestens jéahr-
lich die Ratingsysteme des Instituts und ihre Abldufe,
einschlieBlich der Ablaufe in der Kreditabteilung und bei
der Schatzung von Ausfallwahrscheinlichkeiten, Ver-
lustquoten bei Ausfall, erwarteten Verlustraten und
IRBA-Konversionsfaktoren Uberpriifen. Die Uberpri-
fung muss die Einhaltung aller anwendbaren Mindest-
anforderungen einschlieBen.
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Kapitel 5
Kreditrisikominderungstechniken

Abschnitt 1
Sicherungsinstrumente

§ 154
Beriicksichtigungsfahige Sicherungsinstrumente

(1) Erfullt ein Institut die Mindestanforderungen an
Kreditrisikominderungstechniken, darf es bei der Er-
mittlung der risikogewichteten Positionswerte

1. berlcksichtigungsfahige
nach den §§ 155 bis 157,

2. beriuicksichtigungsfahige Gewahrleistungen
§ 162 sowie

3. sonstige berlcksichtigungsféhige IRBA-Sicherhei-
ten nach den §§ 158 bis 161

als Sicherungsinstrumente risikomindernd in Anrech-
nung bringen. Berlcksichtigungsfahige Sicherungsin-
strumente mussen rechtlich wirksam und rechtlich
durchsetzbar sein. Institute, die beriicksichtigungsfa-
hige Sicherungsinstrumente und bericksichtigungsfa-
hige Aufrechnungsvereinbarungen risikomindernd in
Anrechnung bringen, haben die Offenlegungsanforde-
rungen des § 336 einzuhalten.

finanzielle Sicherheiten

nach

(2) Wird ein Teil des Adressenausfallrisikos aus einer
Adressenausfallrisikoposition durch eines oder mehrere
Sicherungsinstrumente, die zueinander oder im Verhalt-
nis zu dem nicht besicherten Teil des Risikos als Folge
der vertraglichen Ausgestaltung in einem Rangverhalt-
nis stehen, Ubertragen, ist jede der hierdurch begriin-
deten Risikopositionen, ndmlich der nicht besicherte
Teil und die durch die Sicherungsinstrumente geschaf-
fenen Teile, wie eine Verbriefungsposition zu behan-
deln. Satz 1 gilt entsprechend fiir den Sicherungsgeber
in Bezug auf die von ihm durch die Teilbesicherung
Ubernommene Adressenausfallrisikoposition. Materiali-
tatsschwellen flir Verluste, unterhalb derer kein An-
spruch auf Leistung aus dem Sicherungsinstrument be-
steht, werden mit zurlickbehaltenen Erstverlustpositio-
nen gleichgesetzt und als Risikotransfer in Tranchen
betrachtet.

Unterabschnitt 1
Berlcksichtigungsfahige Sicherheiten

Titel 1
Finanzielle Sicherheiten

§ 155

Allgemein beriicksichtigungs-
fahige finanzielle Sicherheiten

Allgemein bericksichtigungsfahige finanzielle Si-
cherheiten sind

1. Bareinlagen beim sicherungsnehmenden Institut,

2. Einlagenzertifikate oder &hnliche Papiere, die vom
sicherungsnehmenden Institut ausgegeben wurden
und bei ihm hinterlegt sind,

3. Schuldverschreibungen einer Zentralregierung oder
einer Zentralnotenbank, fiir die eine Bonitatsbeur-
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teilung einer anerkannten Ratingagentur mit einer
Bonitatsstufe von 1 bis 4 oder eine verwendungs-
fahige Landerklassifizierung einer Exportversiche-
rungsagentur mit einer Mindestpramienkategorie
von 0 bis 4 in Verbindung mit Tabelle 4 in Anhang |
vorliegt,

. Schuldverschreibungen einer Regionalregierung
oder ortlichen Gebietskdrperschaft, deren unbesi-
cherte Zahlungsverpflichtungen, wéren sie KSA-
Positionen des sicherungsnehmenden Instituts, in
ihrem Sitzstaat das KSA-Risikogewicht der Zentral-
regierung ihres Sitzstaats erhalten, wenn fir diese
Schuldverschreibungen eine Bonitatsbeurteilung
einer anerkannten Ratingagentur mit einer Bonitéats-
stufe von 1 bis 4 oder eine verwendungsfahige Lan-
derklassifizierung einer Exportversicherungsagen-
tur mit einer Mindestprémienkategorie von 0 bis 4
in Verbindung mit Tabelle 4 in Anhang | vorliegt,

. Schuldverschreibungen einer Einrichtung des 6f-
fentlichen Bereichs in einem Staat des Europai-
schen Wirtschaftsraums, deren unbesicherte Zah-
lungsverpflichtungen, wéren sie KSA-Positionen
des sicherungsnehmenden Instituts, in ihrem Sitz-
staat das KSA-Risikogewicht der Zentralregierung
ihres Sitzstaats erhalten, wenn flir diese Schuldver-
schreibungen eine Bonitatsbeurteilung einer aner-
kannten Ratingagentur mit einer Bonitétsstufe von
1 bis 4 oder eine verwendungsféhige Landerklassi-
fizierung einer Exportversicherungsagentur mit ei-
ner Mindestprdmienkategorie von 0 bis 4 in Verbin-
dung mit Tabelle 4 in Anhang | vorliegt,

. Schuldverschreibungen multilateraler Entwicklungs-
banken oder internationaler Organisationen, deren
unbesicherte Zahlungsverpflichtungen mit einem
KSA-Risikogewicht von 0 Prozent zu berlcksichti-
gen sind,

. Schuldverschreibungen einer Regionalregierung
oder einer o6rtlichen Gebietskdrperschaft, die nicht
unter Nummer 4 fallen, wenn die Schuldverschrei-
bung Uber eine Bonitatsbeurteilung einer anerkann-
ten Ratingagentur verfiigt, die nach § 29 Nr. 3 als
KSA-Position zu einer Bonitatsstufe von 1 bis 3
fuhrt,

. Schuldverschreibungen eines Unternehmens, des-
sen unbesicherte Zahlungsverpflichtungen als
KSA-Positionen der KSA-Forderungsklasse Insti-
tute zuzuweisen wéren, wenn die Schuldverschrei-
bung Uber eine Bonitatsbeurteilung einer anerkann-
ten Ratingagentur verfiigt, die nach § 29 Nr. 3 zu
einer Bonitatsstufe von 1 bis 3 flhrt,

. Schuldverschreibungen eines Unternehmens, des-
sen unbesicherte Zahlungsverpflichtungen als
KSA-Positionen der KSA-Forderungsklasse Insti-
tute zuzuweisen wéren, wenn die Schuldverschrei-
bungen nicht Uber eine Bonitédtsbeurteilung einer
anerkannten Ratingagentur verfligen, wenn

a) diese Schuldverschreibungen an einer Wertpa-
pier- oder Terminbdrse gehandelt werden,

b) diese Schuldverschreibungen eine nichtnach-
rangig zu bedienende Zahlungsverpflichtung
des Emittenten verkérpern,

c) keine andere diesen Schuldverschreibungen im
Rang nicht nachgehende Schuldverschreibung

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
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desselben Emittenten Uber eine Bonitatsbeurtei-
lung einer anerkannten Ratingagentur verflgt,
die nach § 29 Nr. 3 mit einer Bonitatsstufe von
4 bis 6 verbunden ist,

d) dem sicherungsnehmenden Institut keine An-
haltspunkte dafir vorliegen, dass diese Schuld-
verschreibungen von einer anerkannten Rating-
agentur eine Bonitatsbeurteilung erhalten wir-
den, die nach § 29 Nr. 3 mit einer Bonitatsstufe
von 4 bis 6 verbunden wére, und

e) das sicherungsnehmende Institut nachweist,
dass fir diese Schuldverschreibungen ein fir
den Zweck der Besicherung hinreichend liquider
Markt existiert,

Schuldverschreibungen einer Einrichtung des 6f-
fentlichen Bereichs, deren unbesicherte Zahlungs-
verpflichtungen wie von Instituten geschuldete un-
besicherte Zahlungsverpflichtungen behandelt wer-
den durfen, die Uber eine Bonitatsbeurteilung einer
anerkannten Ratingagentur verfligen, die nach § 29
Nr. 3 zu einer Bonitatsstufe von 1 bis 3 fihrt,

Schuldverschreibungen einer multilateralen Ent-
wicklungsbank, deren unbesicherte Zahlungsver-
pflichtungen nicht mit einem KSA-Risikogewicht
von 0 Prozent zu beriicksichtigen sind, die Uber
eine Bonitatsbeurteilung einer anerkannten Rating-
agentur verfligen, die als KSA-Position zu einer Bo-
nitatsstufe von 1 bis 3 fiihren wiirde,

Schuldverschreibungen eines Unternehmens, die
Uber eine Bonitdtsbeurteilung einer anerkannten
Ratingagentur verfiigen, die als KSA-Position zu ei-
ner Bonitatsstufe von 1 bis 3 fiihren wirde,

Schuldverschreibungen von Unternehmen, deren
unbesicherte Zahlungsverpflichtungen als KSA-Po-
sitionen einer der KSA-Forderungsklassen Unter-
nehmen oder Institute zuzuweisen waren, die Uber
eine kurzfristige Bonitétsbeurteilung einer aner-
kannten Ratingagentur verfligen, die nach § 33 Nr. 1
Buchstabe a einer Bonitdtsstufe von 1 bis 3 zuzu-
ordnen ist,

Aktien und nach Entscheidung des Inhabers durch
Lieferung von Aktien erflllbare Wandelanleihen,
wenn diese Aktien in einen géngigen Aktienindex
einer Wertpapier- oder Terminbdrse einbezogen
sind,

Barrengold im Besitz des sicherungsnehmenden
Instituts sowie jedes beim sicherungsnehmenden
Institut hinterlegte Zertifikat, das anteilmaBiges Ei-
gentum an Barrengold verkérpert,

Investmentanteile,

a) flr die geschaftstaglich Riicknahmepreise verof-
fentlicht werden und

b) deren zugrunde liegendes Investmentvermdgen
nur aus solchen Vermdgensgegenstédnden be-
stehen darf, die als finanzielle Sicherheit nach
Nummer 1 bis 15 beriicksichtigungsfahig wéren
oder die als Derivate zur Absicherung dieser als
finanzielle Sicherheiten berlcksichtigungsfahi-
gen Vermdgensgegensténde dienen,

wenn das sicherungsnehmende Institut fur diese finan-
ziellen Sicherheiten die allgemeinen Anforderungen an
die Verwendung von Kreditrisikominderungstechniken
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nach § 172 und die Mindestanforderungen an beriick-
sichtigungsfahige finanzielle Sicherheiten nach § 173
erfullt. FUr die Zwecke dieses Kapitels erfolgt keine Be-
nennung anerkannter Ratingagenturen oder Exportver-
sicherungsagenturen durch das Institut nach § 41. Fir
die Ermittlung der Anerkennung einer finanziellen Si-
cherheit nach Satz 1 darf nur eine solche Bonitatsbeur-
teilung verwendet werden, welche die Anforderungen
an verwendungsfahige Bonitatsbeurteilungen nach
§ 46 Satz 1 Nr. 1 bis 4 erfillt. Sofern fir finanzielle Si-
cherheiten nach Satz 1 Nr. 3 bis 5 von keiner anerkann-
ten Ratingagentur eine auf die Schuldverschreibung
bezogene Bonitatsbeurteilung vorhanden ist, darf auf
die Schuldnerbonitdtsbeurteilung des Schuldners der
finanziellen Sicherheit zurlickgegriffen werden. Als Bar-
einlage beim sicherungsnehmenden Institut nach Satz 1
Nr. 1 darf auch der ihm zugeflossene Erlds aus seiner
Emission einer Credit Linked Note bericksichtigt wer-
den, wenn der in der Credit Linked Note eingebettete
Credit Default Swap isoliert als Gewahrleistung beriick-
sichtigungsfahig ware, wobei flr diesen Zweck unter-
stellt werden darf, dass dieser eingebettete Credit De-
fault Swap von einem berlcksichtigungsfahigen Ge-
wéhrleistungsgeber abgegeben wurde. Fir die Ermitt-
lung des Betrags der Credit Linked Note gilt § 205
Satz 1 Nr. 3 entsprechend.

§ 156

Nur mit ihrem schwankungsbereinigten Wert
beriicksichtigungsfahige finanzielle Sicherheiten

Wendet ein Institut die umfassende Methode fiir
finanzielle Sicherheiten nach § 180 an, sind mit ihrem
schwankungsbereinigten Wert Uber die in § 155 ge-
nannten finanziellen Sicherheiten hinaus berlcksichti-
gungsfahig:

1. Aktien und nach Entscheidung des Inhabers durch
Lieferung von Aktien erfillbare Wandelanleihen,
wenn diese Aktien an einer Wertpapier- oder Termin-
bérse gehandelt werden,

2. Investmentanteile,

a) flr die geschéaftstaglich Riicknahmepreise verof-
fentlicht werden und

b) deren zugrunde liegendes Investmentvermdgen
nur aus den in Nummer 1 sowie den in § 155
Satz 1 Nr. 16 Buchstabe b genannten Vermé-
gensgegenstanden bestehen darf,

wenn das sicherungsnehmende Institut fir diese finan-
ziellen Sicherheiten die allgemeinen Anforderungen an
die Verwendung von Kreditrisikominderungstechniken
nach § 172 und die Mindestanforderungen an beriick-
sichtigungsféhige finanzielle Sicherheiten nach § 173
erflllt.

§ 157

Beriicksichtigungsfahige
Handelsbuchsicherheiten

Fir Adressenausfallrisikopositionen aus Pensions-,
Darlehens- sowie vergleichbaren Geschaften Uber
Wertpapiere oder Waren, die ein Handelsbuchinstitut
seinem Handelsbuch zuordnet, darf das Handelsbuch-
institut, das die umfassende Methode fiir finanzielle
Sicherheiten anwendet, Finanzinstrumente und Waren,
die nach § 1a Abs. 1 des Kreditwesengesetzes dem
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Handelsbuch zurechenbar sind, als Handelsbuchsi-
cherheiten berlicksichtigen, wenn diese Finanzinstru-
mente oder Waren mindestens eine dieser Adressen-
ausfallrisikopositionen des Instituts besichern und nicht
bereits zu den allgemein berilicksichtigungsfahigen
finanziellen Sicherheiten oder zu den nur mit ihrem
schwankungsbereinigten Wert bertcksichtigungsféhi-
gen finanziellen Sicherheiten zahlen. Fir derivative
Adressenausfallrisikopositionen, die ein Handelsbuch-
institut seinem Handelsbuch zuordnet, gilt Satz 1 mit
der MaBgabe entsprechend, dass fiir diese Adressen-
ausfallrisikopositionen nur Waren, die nach § 1a Abs. 1
des Kreditwesengesetzes dem Handelsbuch zurechen-
bar sind, als Handelsbuchsicherheit beriicksichtigt wer-
den drfen.

Titel 2

Sonstige beriick-
sichtigungsfdhige IRBA-Sicherheiten

§ 158
Sonstige beriick-
sichtigungsfahige IRBA-Sicherheit
Eine sonstige berlcksichtigungsféahige IRBA-Sicher-
heit ist
1. jede beriicksichtigungsfahige grundpfandrechtliche
IRBA-Sicherheit nach § 159,

2. jede berlcksichtigungsfahige IRBA-Sicherungsab-
tretung von Forderungen nach § 160 sowie

3. jede beriicksichtigungsfahige sonstige IRBA-Sach-
sicherheit nach § 161.

Diese dirfen fir IRBA-Positionen der IRBA-Forde-
rungsklassen Zentralregierungen, Institute und Unter-
nehmen, fir die das Institut die aufsichtliche Verlust-
quote bei Ausfall verwenden muss, anrechnungsmin-
dernd berlcksichtigt werden.

§ 159
Grundpfandrechtliche IRBA-Sicherheit

(1) Als Sicherheit beriicksichtigungsfahig
Grundpfandrecht

ist ein

1. auf eine Wohnimmobilie, die vom Eigentiimer gegen-
wartig oder klnftig selbst bewohnt oder zu Wohn-
zwecken vermietet wird, wenn flr dieses Grund-
pfandrecht die Anforderungen nach § 35 Abs. 2
Satz 1 eingehalten sind; falls die zustandigen Be-
hérden in einem Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums das Wahlrecht nach Anhang VI Teil 1
Nr. 16 der Richtlinie 2006/48/EG ausilben, gilt die
Anforderung aus § 35 Abs. 2 Satz 1 Nr. 4 fir in die-
sem Staat belegene Immobilien als erflillt,

2. auf eine Gewerbeimmobilie, wenn flr dieses Grund-
pfandrecht die Anforderungen des § 35 Abs. 3 Satz 1
eingehalten sind; falls die zustédndigen Behdrden in
einem Staat des Europdischen Wirtschaftsraums
das Wahlrecht nach Anhang VIII Teil 1 Nr. 17 der
Richtlinie 2006/48/EG ausiben und wenigstens jéhr-
lich bekannt geben, dass die Héchstverlustraten fiir
Grundpfandrechte auf Gewerbeimmobilien in die-
sem Staat eingehalten werden, gilt die Anforderung
aus § 35 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 fir in diesem Staat
belegene Immobilien als erfillt; fir im Inland bele-
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gene Gewerbeimmobilien gilt § 35 Abs. 4 entspre-
chend.

Erfillt das Institut die Mindestanforderungen nach
§ 176 fur die Behandlung von Leasingforderungen als
durch den Leasinggegenstand besichert, darf es zu den
Grundpfandrechten im Sinne des Absatzes 1 auch das
Eigentum an der Immobilie z&hlen, die Leasinggegen-
stand des Geschéfts ist, das die IRBA-Position begriin-
det.

(2) Ein Institut kann fir eine grundpfandrechtlich be-
sicherte IRBA-Position, fiir die es aufsichtliche Verlust-
quoten bei Ausfall verwenden muss, das alternative Ri-
sikogewicht flr grundpfandrechtliche Besicherung
nach § 85 Abs. 5 fiir die nach § 100 Abs. 8 abgespal-
tene IRBA-Position berilicksichtigen, wenn das Grund-
pfandrecht

1. an einer im Inland belegenen Wohnimmobilie be-
steht und im verstrichenen Kalenderjahr im Gel-
tungsbereich des Kreditwesengesetzes die Summe
der Verluste, die auf diejenigen Adressenausfallrisi-
kopositionen von Instituten im Sinne des § 1 entfal-
len,

a) die durch Grundpfandrechte auf das niedrigere
von 60 Prozent des Beleihungswertes nach § 16
Abs. 2 Satz 1 bis 3 des Pfandbriefgesetzes in Ver-
bindung mit der Beleihungswertermittlungsver-
ordnung vom 12. Mai 2006 (BGBI. | S. 1175) oder
eines anders ermittelten nachhaltig erzielbaren
Wertes, der den Anforderungen nach § 16 Abs. 2
Satz 1 bis 3 des Pfandbriefgesetzes genlgt, und
50 Prozent des Marktwertes der im Inland bele-
genen Wohnimmobilien besichert sind, 0,3 Prozent

und

b) die durch Grundpfandrechte auf im Inland bele-
gene Wohnimmobilien besichert sind, 0,5 Prozent

der Summe der Positionswerte sdmtlicher Adressen-
ausfallrisikopositionen von Instituten im Sinne des
§ 1, die durch Grundpfandrechte auf im Inland bele-
gene Wohnimmobilien besichert sind, nicht Uberstie-
gen hat, oder

2. an einer im Inland belegenen Gewerbeimmobilie be-
steht und die Hochstverlustraten fir Grundpfand-
rechte auf im Inland belegene Gewerbeimmobilien
nach § 35 Abs. 4 Satz 1 nicht Uberschritten sind.

§ 35 Abs. 4 Satz 2 gilt entsprechend.

§ 160

Beriicksichtigungsfahige
IRBA-Sicherungsabtretung von Forderungen

Als IRBA-Sicherungsabtretung beriicksichtigungsfa-
hig sind dem sicherungsnehmenden Institut siche-
rungshalber abgetretene oder verpfidndete Forderun-
gen, wenn

1. die sicherungshalber abgetretenen oder verpfande-
ten Forderungen aus

a) Lieferung und Leistung oder

b) Geschaften, deren Ursprungslaufzeit ein Jahr
nicht Uberschreitet,

entstanden sind,

2. die Erflllung der sicherungshalber abgetretenen
oder verpfandeten Forderungen nicht von Beschéaf-
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tigten des Kreditnehmers oder einer Person ge-
schuldet wird, die mit dem Kreditnehnmer eine
Schuldnergesamtheit nach § 4 Abs. 8 bildet, und

3. die sicherungshalber abgetretenen oder verpfande-
ten Forderungen nicht durch die IRBA-Position
selbst abgesichert werden, fir die sie als IRBA-Si-
cherungsabtretung von Forderungen bericksichtigt
werden sollen,

wenn das sicherungsnehmende Institut fir diese Siche-
rungsabtretung und soweit es in Bezug auf die siche-
rungshalber abgetretenen oder verpfédndeten Forderun-
gen die allgemeinen Anforderungen an die Verwendung
von Kreditrisikominderungstechniken nach § 172 und
die Mindestanforderungen an IRBA-Sicherungsabtre-
tungen von Forderungen nach § 174 erfullt.

§ 161

Beriicksichtigungsfahige
sonstige IRBA-Sachsicherheit

Als sonstige IRBA-Sachsicherheit berlicksichti-
gungsfahig ist eine dinglich bevorrechtigte Rechtsstel-
lung des sicherungsnehmenden Instituts an einer Sa-
che, wenn

1. fir die Sache ein liquider Markt existiert, der eine
schnelle und wirtschaftliche VerduBerung ermog-
licht,

2. fUr die Sache anerkannte und 6ffentlich verfligbare
Marktpreise existieren und

3. das Institut darstellen kann, dass der beim Verkauf
der Sicherheit erzielte Nettopreis nicht wesentlich
von dem jeweils angesetzten Sicherheitenwert ab-
weicht, und

wenn das sicherungsnehmende Institut die allgemeinen
Anforderungen an die Verwendung von Kreditrisikomin-
derungstechniken nach § 172 und die Mindestanforde-
rungen an die Berilicksichtigung sonstiger IRBA-Sach-
sicherheiten nach § 175 erflllt. Erfillt das Institut die
Mindestanforderungen nach § 176 fur die Behandlung
von Leasingforderungen als durch den Leasinggegen-
stand besichert, darf es zu den sonstigen IRBA-Sach-
sicherheiten im Sinne des Satzes 1 auch das Eigentum
an der Sache zahlen, die Leasinggegenstand des Ge-
schéfts ist, das die IRBA-Position begriindet.

Unterabschnitt 2
Berlcksichtigungsfahige Gewahrleistungen

§ 162
Beriicksichtigungsfihige Gewahrleistung

Eine Gewahrleistung ist
wenn

berlcksichtigungsféhig,

1. sie fur das sicherungsnehmende Institut vorbehalt-
lich § 177 Abs. 2 einen unmittelbaren Anspruch ge-
gen den Gewahrleistungsgeber begriindet,

2. ihre Reichweite eindeutig bestimmt und unverander-
bar ist,

3. flr sie keine Vertragsbedingung gilt, die

a) dem Gewahrleistungsgeber ein rickwirkendes,
einseitiges Kiindigungsrecht einraumt,

b) die effektiven Kosten der Gewahrleistung fir das
sicherungsnehmende Institut infolge der Ver-
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schlechterung der Bonitdt der gewahrleisteten
Position erhoht,

c) dem Gewahrleistungsgeber auf andere Weise er-
maoglicht, die Restlaufzeit der Gewéhrleistung ein-
seitig zu verklrzen, oder

d) den Gewahrleistungsgeber nicht verpflichtet, bei
Eintritt des Gewahrleistungsfalls zeitnah an das
sicherungsnehmende Institut zu leisten; insbe-
sondere muss der Gewahrleistungsfall so gestal-
tet sein, dass das Institut den Gewahrleistungs-
geber in Anspruch nehmen kann, sobald der
Schuldner der gewahrleisteten Position auf eine
fallige Forderung nicht leistet,

4. sie von einem berlcksichtigungsfédhigen Gewéahr-
leistungsgeber abgegeben wurde,

5. sie die Anforderungen an als Gewahrleistung
a) berlicksichtigungsfahige Garantien oder
b) beriicksichtigungsféhige Kreditderivate
erfallt,

und das sicherungsnehmende Institut fir die Gewéahr-
leistung die allgemeinen Anforderungen an die Verwen-
dung von Kreditrisikominderungstechniken nach § 172
und die Mindestanforderungen an Gewahrleistungen
nach § 177 einhélt. Als Gewahrleistung sind auch sons-
tige Gewahrleistungen nach den §§ 169 bis 171 be-
ricksichtigungsféhig, wenn das sicherungsnehmende
Institut die allgemeinen Anforderungen an die Verwen-
dung von Kreditrisikominderungstechniken nach § 172
erflllt.

§ 163

Beriicksichtigungsfahiger
Gewadbhrleistungsgeber

(1) Als Gewahrleistungsgeber sind beriicksichti-
gungsfahig:

1. Zentralregierungen und Zentralnotenbanken,

2. Regionalregierungen und ortliche Gebietskorper-
schaften,

3. multilaterale Entwicklungsbanken,

4. Einrichtungen des o6ffentlichen Bereichs in einem
Staat des Europaischen Wirtschaftsraums, deren
unbesicherte Zahlungsverpflichtungen in ihrem Sitz-
staat das KSA-Risikogewicht der Zentralregierung
ihres Sitzstaats erhalten,

5. internationale Organisationen, deren unbesicherte
Zahlungsverpflichtungen das  KSA-Risikogewicht
0 Prozent erhalten,

6. Einrichtungen des 6ffentlichen Bereichs, deren un-
besicherte Zahlungsverpflichtungen in ihrem Sitz-
staat das KSA-Risikogewicht erhalten, das von Insti-
tuten geschuldete unbesicherte Zahlungsverpflich-
tungen in diesem Staat erhalten,

7. Unternehmen, deren unbesicherte Zahlungsver-
pflichtungen als KSA-Positionen der KSA-Forde-
rungsklasse Institute zuzuweisen wéren,

8. andere Unternehmen, einschlieBlich Unternehmen,
die mit dem sicherungsnehmenden Institut eine
Schuldnergesamtheit nach § 4 Abs. 8 bilden, die

a) Uber eine Schuldnerbonitétsbeurteilung einer
anerkannten Ratingagentur verfliigen, die mit ei-
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ner Bonitatsstufe von 1 oder 2 fur langfristige Bo-
nitatsbeurteilungen von Unternehmen verbunden
ist, oder

R=)

Uber keine Schuldnerbonitatsbeurteilung einer
anerkannten Ratingagentur verfiigen, und die Ge-
wahrleistung flir eine IRBA-Position berlicksich-
tigt werden soll, wenn das sicherungsnehmende
Institut den Gewahrleistungsgeber einer Rating-
stufe oder einem Risikopool eines geeigneten Ra-
tingsystems zugewiesen hat und die Ausfallwahr-
scheinlichkeit fir diese Ratingstufe oder diesen
Risikopool nicht hoher ist als diejenige, die fir
Bonitatsbeurteilungen gilt, die mit einer Bonitats-
stufe von 1 oder 2 fir langfristige Bonitéatsbeurtei-
lungen von Unternehmen verbunden sind.

(2) Wenn eine Gewahrleistung fir eine IRBA-Veri-
tatsrisikoposition berlicksichtigt werden soll, ist zusétz-
lich zu den in Absatz 1 Genannten der Forderungsver-
kaufer als Gewahrleistungsgeber berlicksichtigungsfa-
hig, wenn er

a) Uber eine Schuldnerbonitétsbeurteilung einer aner-
kannten Ratingagentur verfliigt, die mit einer Boni-
tatsstufe von 1 bis 3 fur langfristige Bonitatsbeurtei-
lungen von Unternehmen verbunden ist, oder

o)

Uber keine Schuldnerbonitéatsbeurteilung einer aner-
kannten Ratingagentur verfigt, wenn das siche-
rungsnehmende Institut den Gewahrleistungsgeber
einer Ratingstufe oder einem Risikopool eines ge-
eigneten Ratingsystems zugewiesen hat und die
Ausfallwahrscheinlichkeit fir diese Ratingstufe oder
diesen Risikopool nicht hdher ist als diejenige, die
fir Bonitatsbeurteilungen gilt, die mit einer Bonitats-
stufe von 1 bis 3 fur langfristige Bonitéatsbeurteilun-
gen von Unternehmen verbunden sind.

(8) Wenn eine Gewéahrleistung flir eine IRBA-Position
berticksichtigt werden soll, muss das sicherungsneh-
mende Institut den Gewahrleistungsgeber einer Rating-
stufe oder einem Risikopool eines geeigneten Rating-
systems zuweisen. Satz 1 gilt nicht fir IRBA-Positio-
nen, die durch Gewahrleistungen von Gewahrleistungs-
gebern besichert sind, bei denen das Institut von die-
sen Gewahrleistungsgebern geschuldete Adressenaus-
fallrisikopositionen als KSA-Positionen behandeln muss.

(4) FUr IRBA-Positionen mit besonderer Beriicksich-
tigung von Gewahrleistungen nach § 86 Abs. 3 sind als
Gewahrleistungsgeber nur berlicksichtigungsfahig:

1. Gewahrleistungsgeber nach Absatz 1 Nr. 7,

2. Versicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 2
Abs. 2 der Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
Uber die zusatzliche Beaufsichtigung der Kreditinsti-
tute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfir-
men eines Finanzkonglomerats und zur Anderung
der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/
EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des
Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/
EG des Europaischen Parlaments und des Rates
(ABI. EU 2003 Nr. L 35 S. 1), zuletzt gedndert durch
die Richtlinie 2005/1/EG des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 9. Mé&rz 2005 (ABI. EU
Nr.L798S.9),

3. Ruckversicherungsunternehmen im Sinne von Arti-
kel 2 Abs. 6 der Richtlinie 2002/87/EG und
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4. Exportversicherungsagenturen, wenn diese fur die
Gewabhrleistungsverpflichtung nicht Gber eine Riick-
gewahrleistung eines RuUckgewahrleistungsgebers
nach § 164 Abs. 3 Nr. 2 verfligen.

(5) Die in Absatz 4 aufgeflhrten Gewahrleistungsge-
ber sind fiir die Zwecke des § 86 Abs. 3 berilcksichti-
gungsfahig, wenn

1. der Gewabhrleistungsgeber Uber Sachkenntnis im
Stellen von Gewahrleistungen verfligt,

2. der Gewahrleistungsgeber

a) einem Aufsichtssystem unterliegt, das materiell
demijenigen des Kreditwesengesetzes gleichwer-
tig ist, oder

b) zum Zeitpunkt der Vergabe der Gewahrleistung
Uber eine Schuldnerbonitatsbeurteilung nach
§ 45 Abs. 1 Nr. 2 einer anerkannten Ratingagentur
verflgte, die mit einer der Bonitatsstufen von 1
bis 3 flr langfristige Bonitatsbeurteilungen von
Unternehmen verbunden ist,

3. die Ausfallwahrscheinlichkeit fir die Ratingstufe des
geeigneten Ratingsystems, der das sicherungsneh-
mende Institut dem Gewahrleistungsgeber zugewie-
sen hat,

a) mindestens einmal seit Begriindung der Gewéhr-
leistung nicht héher als die Ausfallwahrschein-
lichkeit war, die fir eine Schuldnerbonitatsbeur-
teilung einer anerkannten Ratingagentur gilt, die
einer Bonitatsstufe von 2 fir langfristige Bonitats-
beurteilungen von Unternehmen zugewiesen ist,
und

S

aktuell nicht héher als die Ausfallwahrscheinlich-
keit ist, die fir eine Schuldnerbonitdtsbeurteilung
einer anerkannten Ratingagentur qilt, die einer
Bonitatsstufe von 3 fiir langfristige Bonitatsbeur-
teilungen von Unternehmen zugewiesen ist.

(6) Wenn die Gewéhrleistung fiir eine Verbriefungs-
position nach § 154 Abs. 2 und § 227 Abs. 1 berlick-
sichtigt werden soll, sind nur diejenigen in Absatz 1 ge-
nannten Gewabhrleistungsgeber beriicksichtigungs-
féhig, die keine Verbriefungszweckgesellschaft nach
§ 231 Abs. 2 sind.

Titel 1
Garantien und Kreditderivate

§ 164

Als Gewabhrleistung
beriicksichtigungsfahige Garantie

(1) Eine Garantie ist als Gewahrleistung berlicksich-
tigungsfahig, wenn

1. das sicherungsnehmende Institut bei Eintritt des Ga-
rantiefalls berechtigt ist, zeitnah vom Garantiegeber
die Zahlung samtlicher aus der garantierten Position
geschuldeten Betrage zu verlangen, ohne zuvor ge-
gen den Schuldner der Position einen Beitreibungs-
versuch unternommen haben zu missen, und

2. sie eine ausdriicklich dokumentierte Verpflichtung
des Garantiegebers begriindet.

(2) Fur eine Garantie, die eine durch Grundpfand-
rechte auf Wohnimmobilien besicherte Adressenaus-
fallrisikoposition garantiert, gelten die Anforderungen
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nach Absatz 1 Nr. 1 und nach § 162 Satz 1 Nr. 3 Buch-
stabe d als erflllt, wenn die Zahlung spatestens 24 Mo-
nate nach Eintritt des Garantiefalls verlangt werden
kann.

(3) Die Anforderungen nach Absatz 1 Nr. 1 und nach
§ 162 Satz 1 Nr. 3 Buchstabe d gelten fir eine Garantie
als erfillt, die

1. im Rahmen einer Kreditgarantiegemeinschaft oder
von einer Birgschaftsbank abgegeben wurde, oder

2. von
a) einer Zentralregierung oder Zentralnotenbank,

b) einer Regionalregierung oder &rtlichen Gebiets-
kérperschaft, deren unbesicherte Zahlungsver-
pflichtungen in ihrem Sitzstaat das KSA-Risiko-
gewicht der Zentralregierung ihres Sitzstaats er-
halten,

@)
-

einer Einrichtung des 6ffentlichen Bereichs in ei-
nem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums,
deren unbesicherte Zahlungsverpflichtungen in
ihrem Sitzstaat das KSA-Risikogewicht der Zen-
tralregierung ihres Sitzstaats erhalten,

ke

einer multilateralen Entwicklungsbank, deren un-
besicherte Zahlungsverpflichtungen das KSA-Ri-
sikogewicht 0 Prozent erhalten, oder

&

einer Einrichtung des 6ffentlichen Bereichs, deren
unbesicherte Zahlungsverpflichtungen in ihrem
Sitzstaat das KSA-Risikogewicht erhalten, das
von Instituten geschuldete unbesicherte Zah-
lungsverpflichtungen in diesem Staat erhalten,

als Gewahrleistung oder Riickgewéhrleistung abge-
geben wurde.

Dies gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass

1. das sicherungsnehmende Institut berechtigt ist, bei
Eintritt des Garantiefalls vom Garantiegeber zeitnah
eine vorldufige Zahlung zu verlangen, die so bemes-
sen ist, dass sie eine belastbare Schatzung des wirt-
schaftlichen Verlusts aus der garantierten Position
abdeckt, einschlieBlich des Verlusts aus der Nicht-
zahlung von Zinsen oder sonstiger vom Schuldner
der garantierten Position geschuldeter Zahlungen,
oder

2. das sicherungsnehmende Institut nachweist, dass
die Garantie aus anderen Griinden samtliche aus
der garantierten Position geschuldete Zahlungen ef-
fektiv absichert, einschlieBlich geschuldeter Zinsen
und sonstiger geschuldeter Zahlungen.

§ 165

Als Gewabhrleistung
beriicksichtigungsfahiges Kreditderivat

Ein als Credit Default Swap, Total Return Swap oder
Credit Linked Note ausgestaltetes Kreditderivat oder
aus solchen Kreditderivaten zusammengesetztes Ins-
trument ist als Gewabhrleistung berlicksichtigungsfahig,

1. wenn fUr das Kreditderivat mindestens eines der fol-
genden Kreditereignisse dann eingetreten sein wird,
wenn

a) nach Ablauf einer Karenzzeit, die nicht langer als
die Karenzzeit der gewéhrleisteten Position sein
darf, der Schuldner der gew&hrleisteten Position
die falligen Zahlungen nicht geleistet hat,
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b) Uber das Vermdgen des Schuldners der gewéhr-
leisteten Position ein Insolvenzverfahren ertffnet
oder beantragt wurde,

c) der Schuldner der gewahrleisteten Position zah-
lungsunféhig ist oder seinen Schuldendienst all-
gemein eingestellt hat,

d) der Schuldner der gewahrleisteten Position
schriftlich sein Unvermdgen erkléart hat, seinen
Schuldendienst allgemein zu erbringen,

e) den Buchstaben a bis d vergleichbare Ereignisse
eingetreten sind,

und

2. wenn eindeutig festgelegt ist, wer fir die Feststel-
lung des Eintritts des Kreditereignisses zustandig
ist, diese Feststellung nicht ausschlieBlich in die Zu-
sténdigkeit des Gewahrleistungsgebers fallt und das
sicherungsnehmende Institut berechtigt ist, dem Ge-
wahrleistungsgeber den Eintritt eines Kreditereignis-
ses fur ein Kreditderivat anzuzeigen.

§ 166

Als Gewabhrleistung
beriicksichtigungsfihige Garantien und
Kreditderivate fiir die Behandlung gemas § 86 Abs. 3

Das ausfallwahrscheinlichkeitsbasierte Risikogewicht
fur IRBA-Positionen, die durch Garantien oder Kredit-
derivate abgesichert werden, kann nach § 86 Abs. 3
berechnet werden, wenn die folgenden Voraussetzun-
gen erflllt werden:

1. Die Gewabhrleistung erflllt die Anforderungen nach
§ 162 Satz 1 Nr. 1 bis 4, den §§ 164, 165, 167
und 177. § 164 Abs. 3 findet keine Anwendung.

2. Die abgesicherte IRBA-Position

a) ist der IRBA-Forderungsklasse Unternehmen zu-
zuordnen, besteht jedoch nicht gegeniiber einem
Versicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 2
Abs. 2 der Richtlinie 2002/87/EG oder einem
Ruckversicherungsunternehmen im Sinne von Ar-
tikel 2 Nr. 6 der Richtlinie 2002/87/EG, oder

b) besteht gegeniiber einer Regionalregierung oder
ortlichen Gebietskorperschaft, die nach § 75 Nr. 5
der IRBA-Forderungsklasse Institute zuzuordnen
ist oder gegenliber einer sonstigen 6ffentlichen
Stelle, die nach § 75 Nr. 7 der IRBA-Forderungs-
klasse Institute zuzuordnen ist, oder

@)
-

besteht gegenlber einem kleinen oder mittleren
Unternehmen und ist nach § 76 der IRBA-Forde-
rungsklasse Mengengeschéaft zugeordnet.

3. Weder Schuldner noch, wenn sich die Gewahrleis-
tung auf die Absicherung von Veritatsrisiken er-
streckt, Verkdufer der gewéhrleisteten Position bil-
den mit dem Gewahrleistungsgeber eine Schuldner-
gesamtheit nach § 4 Abs. 8.

4. Die Gewahrleistung besteht in Form

a) einer Garantie oder eines Kreditderivats, die sich
auf eine einzelne Adresse bezieht, oder

b) eines Kreditderivats, das in Anspruch genommen
werden kann, sobald fir einen Korb zum n-ten
Mal ein Kreditereignis eingetreten ist und dies
den Vertrag beendet.

5. Das IRBA-Risikogewicht der IRBA-Position vor An-

wendung von § 86 Abs. 3 berlcksichtigt keine Aus-
wirkungen der zu berlicksichtigenden Gewabhrleis-
tung.

. Die Gewahrleistung sichert sémtliche Arten von aus

der gewahrleisteten Position aufgrund des Eintritts
der vertraglich vereinbarten Kreditereignisse beste-
henden Verlustrisiken des sicherungsnehmenden In-
stituts ab.

. Sieht die Gewahrleistung bei Eintritt des Gewahrleis-

tungsfalls die Leistung der Ausgleichszahlung des
Gewahrleistungsgebers an das sicherungsneh-
mende Institut nur gegen Ubertragung einer lieferba-
ren Verbindlichkeit des Schuldners der gewéhrleiste-
ten Position vom sicherungsnehmenden Institut an
den Gewahrleistungsgeber vor, so muss vereinbart
sein, dass das sicherungsnehmende Institut seine
Ubertragungsverpflichtung durch Ubertragung einer
Darlehensverbindlichkeit, einer Schuldverschreibung
oder einer Eventualverbindlichkeit des Schuldners
der gewdhrleisteten Position wirksam erflllen kann.
Hat das sicherungsnehmende Institut die Absicht,
anstelle der gewéhrleisteten Position eine andere
Verbindlichkeit des Schuldners der gewahrleisteten
Position zu liefern, so muss es sicherstellen, dass
es fir den Erwerb der zwecks Erfiillung der Ubertra-
gungsverpflichtung zu liefernden Verbindlichkeit Zu-
gang zu einem liquiden Markt fir lieferbare Verbind-
lichkeiten des Schuldners der gewahrleisteten Posi-
tion hat.

. Sémtliche der die Gewahrleistung betreffenden Ver-

einbarungen zwischen dem Gewé&hrleistungsgeber
und dem sicherungsnehmenden Institut muissen
rechtswirksam und in Schriftform vorliegen.

. Das sicherungsnehmende Institut muss Uber interne

Prozesse verfligen, mit denen es eine UbermaBige
Korrelation der Bonitdt des Gewahrleistungsgebers
mit der des Schuldners der gewéhrleisteten Position
erkennen kann, die Uiber die gemeinsame Abhangig-
keit vom systematischen Risikofaktor hinaus auf
eine Abhéngigkeit ihrer Bonitaten von weiteren ge-
meinsamen Faktoren zurtickzufihren ist.

§ 167

Position, fiir die ein
Kreditderivat beriicksichtigungsfahig ist

(1) Ein als Gewahrleistung beriicksichtigungsfahiges

Kreditderivat darf nur fiir eine Position zur Absicherung
herangezogen werden, die

1. entweder die Referenzverbindlichkeit des Kreditderi-

vats ist oder flr die Feststellung des Eintritts des
Kreditereignisses heranzuziehen ist oder

. in Bezug auf die unter Nummer 1 genannte Verbind-

lichkeit
a) dieser im Rang nicht nachgeht,
b) von derselben Person geschuldet wird und

c) mit dieser durch rechtswirksame wechselseitige
Verzugsklauseln oder wechselseitige Vorfallig-
keitsklauseln verbunden ist.

(2) Fur ein Kreditderivat ist die Referenzverbindlich-

keit die Verbindlichkeit, die fir die Bestimmung der
Hbéhe des Barausgleichs herangezogen wird oder die
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in dem Kreditderivat als lieferbare Verbindlichkeit be-
zeichnete Verpflichtung.

(3) Ist der Gewahrleistungsgeber des Kreditderivats
nur gegen Ubertragung der gewahrleisteten Position zu
leisten verpflichtet, darf eine hierflir etwaig notwendige
Zustimmung des Schuldners der Position nach den
Vertragsbedingungen nicht unbegriindet verweigert
werden.

(4) Vereinnahmt das sicherungsnehmende Institut
Nettozahlungen aus einem Total Return Swap als Er-
trag, so muss die Wertverschlechterung der besicher-
ten Position bilanziell erfasst werden.

(5) Darf das Kreditderivat in Anspruch genommen
werden, sobald fir einen Korb zum n-ten Mal ein Kre-
ditereignis eingetreten ist und beendet dies den Ver-
trag, missen die Anforderungen der Abséatze 3 und 4
fur jede der im Korb enthaltenen Positionen erfullt wer-
den.

§ 168

Position, fiir die ein
nth-to-default-Kreditderivat
beriicksichtigungsfahig ist

Fur ein Kreditderivat, das in Anspruch genommen
werden kann, sobald fur einen Korb zum n-ten Mal ein
Kreditereignis eingetreten ist und dies den Vertrag be-
endet (nth-to-default-Kreditderivat), gilt der Teil einer
Position als besichert, dessen Bemessungsgrundlage
nicht groBer als der Betrag der Gewéhrleistung nach
§ 205 aus diesem Kreditderivat ist und fir den,

1. wenn n gleich Eins ist, sich vor Besicherung der
niedrigste risikogewichtete Positionswert ergibt,

2. wenn n gréBer als Eins ist, sich vor Besicherung der
n.-niedrigste risikogewichtete Positionswert ergibt,
wenn entweder

a) das sicherungsnehmende Institut auch gegen
den Eintritt der ersten n-1 Kreditereignisse durch
berlicksichtigungsféhige Kreditderivate abgesi-
chert ist oder

b) die ersten n-1 Kreditereignisse bereits eingetre-
ten sind.

Titel 2

Als Gewéahrleistung
berlicksichtigungsfahige
sonstige Gewahrleistungen

§ 169
Bareinlage bei einem Drittinstitut

Eine nicht insolvenzfest verwahrte Bareinlage bei ei-
nem Drittinstitut oder ein nicht insolvenzfest bei einem
Drittinstitut verwahrtes Einlagenzertifikat oder &hnliches
Papier des sicherungsnehmenden Instituts darf wie
eine Gewabhrleistung des Drittinstituts bertcksichtigt
werden, wenn

1. die Forderung des Kreditnehmers gegeniiber dem
Drittinstitut offen an das sicherungsnehmende Insti-
tut verpfandet oder sicherungshalber abgetreten
worden ist,

2. die Verpfandung oder Sicherungsabtretung unbe-
dingt und unwiderruflich ist,
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3. das Drittinstitut Uber die Verpfandung oder Siche-
rungsabtretung informiert worden ist und

4. das Drittinstitut aufgrund dieser Mitteilung Zahlun-
gen nur an das sicherungsnehmende Institut oder
mit dessen vorheriger Zustimmung an andere vor-
nehmen darf.

§ 170
Lebensversicherung

Eine Lebensversicherung darf wie eine Gewéhrleis-
tung durch den Versicherer berlicksichtigt werden,
wenn

1. dem sicherungsnehmenden Institut der Anspruch
aus der Lebensversicherung offen verpfandet oder
sicherungshalber abgetreten worden ist,

2. der Versicherer von der Verpfdndung oder Siche-
rungsabtretung des Anspruchs aus der Lebensver-
sicherung in Kenntnis gesetzt worden ist und nach
Bekanntgabe der Verpfandung oder Sicherungsab-
tretung nicht mehr berechtigt ist, Auszahlungen auf
die Lebensversicherung ohne die vorherige Zustim-
mung des sicherungsnehmenden Instituts zu leisten,

3. der Versicherer ein berlcksichtigungsféhiger Ge-
wahrleistungsgeber nach § 163 Abs. 1 bis 3 ist,

4. fur die Lebensversicherung vom Versicherer ein be-
tragsmaBig nicht reduzierbarer Rickkaufswert ver-
bindlich mitgeteilt worden ist,

5. das sicherungsnehmende Institut berechtigt ist, bei
Eintritt des Gewahrleistungsfalls den der Lebensver-
sicherung zugrunde liegenden Versicherungsvertrag
zu kiindigen und den Rickkaufswert der Lebensver-
sicherung zeitnah zu realisieren, und

6. das sicherungsnehmende Institut informiert werden
wird, sobald der Versicherungsnehmer unter dem
Versicherungsvertrag fallige Betrage nicht leistet.

§ 171

Schuldverschreibungen, die
auf Verlangen vom emittierenden
Drittinstitut zuriickerworben werden miissen

Schuldverschreibungen, deren Erfiillung von anderen
Unternehmen, deren unbesicherte Zahlungsverpflich-
tungen als KSA-Positionen der KSA-Forderungsklasse
Institute zuzuweisen waren, geschuldet wird, die keine
allgemein berticksichtigungsfahigen finanziellen Sicher-
heiten sind und die auf Verlangen des Inhabers vom
Emittenten zurlickerworben werden missen, dlrfen
wie eine Gewahrleistung durch den Emittenten beriick-
sichtigt werden.

Abschnitt 2

Mindestanforderungen
an Kreditrisikominderungstechniken

§ 172

Allgemeine Anforderungen an die
Verwendung von Kreditrisikominderungstechniken

(1) Ein Institut muss der Bundesanstalt nachweisen
kénnen, dass es Uber angemessene Risikosteuerungs-
prozesse zur Kontrolle der mit der Verwendung von
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Kreditrisikominderungstechniken verbundenen Risiken
verfugt.

(2) Ein Institut muss auch fur Positionen, flr die es
Kreditrisikominderungstechniken anrechnungserleich-
ternd berlcksichtigt, eine vollstandige Kreditrisikobeur-
teilung der besicherten Position durchfihren und im-
stande sein, dies der Bundesanstalt nachzuweisen. Im
Falle von Pensions-, Darlehens- sowie vergleichbarer
Geschéfte Uber Wertpapiere oder Waren muss diese
Kreditrisikobeurteilung den saldierten Wert der Positio-
nen betreffen.

(3) Ein Institut hat die rechtliche Wirksamkeit und
Durchsetzbarkeit nach § 154 Abs. 1 Satz 2 festzustellen
und diese durch anlassbezogene Uberpriifung fortwah-
rend sicherzustellen.

§ 173

Mindestanforderungen an
beriicksichtigungsfahige finanzielle Sicherheiten

(1) Um allgemein berticksichtigungsféhige finanzielle
Sicherheiten oder nur mit ihrem schwankungsbereinig-
ten Wert bertcksichtigungsfahige finanzielle Sicherhei-
ten berlcksichtigen zu dirfen, muss ein Institut die An-
forderungen an geringe Korrelation nach Absatz 2, an
Rechtssicherheit nach Absatz 3 und an operationelle
Ausgestaltung nach den Absétzen 4 bis 8 erfiillen.

(2) Die Bonitat des Schuldners der besicherten Po-
sition darf mit dem Wert der diese Position besichern-
den finanziellen Sicherheit nicht wesentlich positiv kor-
reliert sein. Wertpapiere, die vom Schuldner der Posi-
tion oder einer Person, die mit ihm eine Schuldnerge-
samtheit nach § 4 Abs. 8 bildet, emittiert wurden, dir-
fen nicht als finanzielle Sicherheit berlicksichtigt wer-
den, es sei denn, das Wertpapier

1. dient als Sicherheit im Rahmen eines Pensions-,
Darlehens- sowie vergleichbaren Geschéfts und

2. ist eine von einem Kreditinstitut emittierte gedeckte
Schuldverschreibung nach § 25 Abs. 8.

(3) Ein Institut muss fur eine Sicherungsvereinbarung
samtliche vertraglichen und statutarischen Vorausset-
zungen fUr deren rechtliche Durchsetzbarkeit und alle
notwendigen Schritte zur Sicherstellung ihrer rechtli-
chen Durchsetzbarkeit erfullen.

(4) Die Sicherungsvereinbarung muss angemessen
dokumentiert sein, und fur die zeitnahe Verwertung
der finanziellen Sicherheit miissen klare und belastbare
Vorkehrungen getroffen sein.

(5) Ein Institut muss Vorkehrungen fir die Steuerung
der aus der Uberlassung von finanziellen Sicherheiten
entstehenden Risiken getroffen haben, einschlieBlich

1. des Risikos gescheiterter oder verminderter Besi-
cherung,

2. Bewertungsrisiken,
3. Risiken aus der Beendigung von Besicherungen und

4. Konzentrationsrisiken aus der Verwendung von Be-
sicherungen oder in Zusammenhang mit dem Ge-
samtrisikoprofil des Instituts.

(6) Ein Institut muss Uber Arbeitsanweisungen und
dokumentierte Verfahren zur Entscheidung Uber Art
und Umfang akzeptierter Besicherungen verfligen.
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(7) Ein Institut muss hereingenommene finanzielle
Sicherheiten zumindest halbjahrlich, spitestens je-
doch, sobald das Institut Grund zu der Annahme hat,
dass der Marktwert der finanziellen Sicherheit wesent-
lich gesunken ist, zu Marktwerten bewerten.

(8) Wenn die finanzielle Sicherheit bei einem Dritten
hinterlegt ist, muss ein Institut angemessene MaBnah-
men ergriffen haben, um sicherzustellen, dass der
Dritte die finanzielle Sicherheit dem rechtlichen Zugriff
seiner Glaubiger entzogen hat.

§ 174

Mindestanforderungen
an die Beriicksichtigung von
IRBA-Sicherungsabtretungen von Forderungen

(1) Fur die Beriicksichtigung von IRBA-Sicherungs-
abtretungen von Forderungen miissen die Anforderun-
gen an Rechtssicherheit nach Absatz 2 und an die Risi-
kosteuerung nach Absatz 3 erfillt sein.

(2) Die Anforderungen an die Rechtssicherheit um-
fassen:

1. Die Sicherungsvereinbarung muss sicherstellen,
dass das sicherungsnehmende Institut einen An-
spruch auf die Zahlungsstréme aus den sicherungs-
halber abgetretenen oder verpfdndeten Forderungen
hat.

2. Das Institut muss alle Schritte unternommen haben,
um alle notwendigen Voraussetzungen fiir die recht-
liche Durchsetzbarkeit seines Sicherungsanspruchs
zu erfillen; aufgrund der Sicherungsvereinbarung
muss dem sicherungsnehmenden Institut an den si-
cherungshalber abgetretenen oder verpfandeten
Forderungen sowohl im Falle der Insolvenz des
Zedenten oder Verpfanders als auch bei Einzel-
zwangsvollstreckung in die sicherungshalber abge-
tretenen oder verpfandeten Forderungen ein Vor-
recht gegeniber allen anderen Glaubigern des Ze-
denten oder Verpfénders zustehen, das nur fiir sol-
che Anspriiche anderer Glaubiger beschrankt sein
darf, deren Vorrang unmittelbar gesetzlich begriindet
ist.

3. Die Sicherungsvereinbarung muss angemessen do-
kumentiert sein, und fir die zeitnahe Verwertung der
sicherungshalber abgetretenen oder verpféndeten
Forderungen mussen klare und belastbare Vorkeh-
rungen getroffen sein; das Institut muss Vorkehrun-
gen getroffen haben, die sicherstellen, dass samtli-
che rechtlichen Voraussetzungen erflllt sind, um fir
die sicherungshalber abgetretenen oder verpfande-
ten Forderungen den Sicherungsfall wirksam zu er-
kldren und sie zeitnah zu verwerten; der Sicherungs-
fall muss so vereinbart sein, dass das sicherungs-
nehmende Institut bei Ausfall oder finanziellen
Schwierigkeiten des Kreditnehmers berechtigt ist,
die sicherungshalber abgetretenen oder verpfande-
ten Forderungen zu verduBern, ohne hierflr die Er-
machtigung des Zedenten oder die Zustimmung
eines Schuldners der abgetretenen oder verpfande-
ten Forderungen zu benétigen.

(3) Die Anforderungen an die Risikosteuerung um-
fassen:

1. Das Institut muss angemessene Verfahren fur die
Bestimmung des mit den sicherungshalber abgetre-
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tenen oder verpfédndeten Forderungen verbundenen
Kreditrisikos anwenden; diese missen zumindest
eine Analyse des Geschéftsbetriebs und der Bran-
che des Zedenten oder Verpfanders sowie der Art
von Schuldnern der sicherungshalber abgetretenen
oder verpfandeten Forderungen umfassen oder,
wenn ein Institut die Bestimmung des mit den siche-
rungshalber abgetretenen oder verpfandeten Forde-
rungen verbundenen Kreditrisikos durch den Zeden-
ten oder Verpfander vornehmen lasst, dessen Kre-
ditgewahrungspraxis untersuchen und deren Zuver-
lassigkeit und Glaubwurdigkeit bestétigen.

2. Das AusmaB der Uberdeckung des Werts der siche-
rungshalber abgetretenen oder verpfandeten Forde-
rungen Uber die IRBA-Bemessungsgrundlage der
besicherten IRBA-Position muss alle wesentlichen
Faktoren berlcksichtigen, einschlieBlich der Kosten
der Einziehung der Forderungen, Konzentrationen in
den Forderungen, sowie des potenziellen Konzen-
trationsrisikos aus berlcksichtigten Besicherungen,
die nicht von der allgemeinen Kreditrisikobeurteilung
und -steuerung des Instituts erfasst werden; das si-
cherungsnehmende Institut muss die sicherungshal-
ber abgetretenen oder verpfidndeten Forderungen
fortwdhrend angemessen Uberwachen, insbeson-
dere im Hinblick auf die Einhaltung von Kreditbedin-
gungen und sonstigen rechtlichen Auflagen.

3. Die zur Besicherung einer IRBA-Position siche-
rungshalber abgetretenen oder verpfandeten Forde-
rungen missen hinreichend diversifiziert sein und
ihre Bonitat darf entweder nicht mit der Bonitét des
Kreditnehmers wesentlich positiv korreliert sein oder
die daraus resultierenden Risiken mussen bei der
Bemessung der erforderlichen Uberdeckung beriick-
sichtigt werden.

4. Ein sicherungsnehmendes Institut muss dokumen-
tierte Arbeitsanweisungen fiir die Einziehung siche-
rungshalber abgetretener oder verpfandeter Forde-
rungen in wirtschaftlichen Notlagen des Zedenten
oder Verpfénders haben; die fir die ordnungsge-
mé&Be Einziehung der sicherungshalber abgetretenen
oder verpféandeten Forderungen erforderlichen Ein-
richtungen missen beim Institut vorgehalten wer-
den, auch wenn das Institut grundsétzlich die Ein-
ziehung durch den Zedenten oder Verpfénder vor-
nehmen l4asst.

§ 175

Mindestanforderungen an die
Beriicksichtigung sonstiger IRBA-Sachsicherheiten

Fir die Berlcksichtigung sonstiger IRBA-Sachsi-
cherheiten missen folgende Anforderungen erfillt sein:

1. Die Sicherungsabrede muss dem sicherungsneh-
menden Institut ermdglichen, den Wert der Sachsi-
cherheit zeitnah zu realisieren.

2. Der Vorrang des durch die Sicherungsabrede vermit-
telten dinglichen Sicherungsanspruchs des siche-
rungsnehmenden Instituts an der verpféndeten oder
sicherungsiibereigneten Sachsicherheit sowohl im
Falle der Insolvenz des Kredithehmers als auch bei
Einzelzwangsvollstreckung in die verpfédndete oder
sicherungsiibereignete Sachsicherheit darf nur fir
solche Anspriiche anderer Glaubiger beschrankt

sein, deren Vorrang sich unmittelbar aus dem Gesetz
ergibt.

. Der Wert der Sachsicherheit muss in regelmaBigen

Absténden, mindestens jedoch jahrlich, Gberwacht
werden; die Uberwachung muss haufiger vorgenom-
men werden, wenn der Markt flir die Sachsicherheit
wesentlichen Anderungen unterliegt.

. Die Sicherungsabrede muss eine genaue Beschrei-

bung der Sachsicherheit, die sie hinreichend be-
stimmt, enthalten, sowie den Anspruch des siche-
rungsnehmenden Instituts vorsehen, die fir eine Be-
wertung der Sachsicherheit erforderlichen Unter-
lagen und Informationen verlangen zu diirfen.

. Ein Institut muss {ber eine dokumentierte Ge-

schéftspraxis Uber die Arten von Sachsicherheiten,
die akzeptiert werden, sowie Uber den Umfang ak-
zeptierter Sachsicherheiten im Verhéltnis zu der
IRBA-Bemessungsgrundlage von Positionen, fir
die Sachsicherheiten bertcksichtigt werden, verfu-
gen.

. Das Verfahren zur Bestimmung der angemessenen

Sicherheitenhéhe im Verhéltnis zum Kreditbetrag
muss eindeutig und Uberprifbar in internen Kredit-
grundsétzen und Verfahren dokumentiert sein; dabei
sollen die Kreditgrundsatze des Instituts unter Be-
ricksichtigung der jeweiligen Geschéftsstruktur das
angemessene Verhaltnis der Sicherheiten zu den je-
weiligen Forderungen, die Mdéglichkeit einer zeitna-
hen Verwertung der Sicherheiten, die Fahigkeit,
einen objektiven Preis oder Marktwert zu bestim-
men, die Haufigkeit der jeweiligen Wertermittiung
einschlieBlich Bewertungen und Schatzungen durch
einen Sachverstandigen und die Wertschwankungen
oder aussagekraftige BestimmungsgroBen fir Wert-
schwankungen der Sicherheiten beinhalten.

. Sowohl bei der Erstbewertung als auch bei Neube-

wertungen soll jegliche Wertminderung oder Veralte-
rung der Sicherheit berticksichtigt werden; dies gilt
insbesondere fur Sicherheiten, deren Markt starken
Schwankungen unterworfen ist.

. Das Institut muss berechtigt sein, die Sicherheit vor

Ort zu besichtigen; die Grundsatze und Verfahren
des Instituts sollen die Hinweise zur Ausliibung die-
ses Rechts einbeziehen.

. Das Institut muss Vorkehrungen zur Uberwachung

getroffen haben, dass eine berlicksichtigte Sachsi-
cherheit angemessen gegen Schaden versichert ist.

§ 176

Mindestanforderungen fiir
die Behandlung von Leasingforderungen
als durch den Leasinggegenstand besichert

Um eine Leasingforderung als durch den Leasingge-

genstand besichert berticksichtigen zu dirfen, missen
folgende Anforderungen erflllt sein:

1. Wenn der Leasinggegenstand eine Immobilie ist,

missen die Anforderungen nach § 20a Abs. 4 bis 8
des Kreditwesengesetzes erflllt sein.

2. Wenn der Leasinggegenstand eine sonstige IRBA-

Sachsicherheit ist, missen die Mindestanforderun-
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gen an die Berilicksichtigung sonstiger IRBA-Sach-
sicherheiten nach § 175 erflillt sein.

3. Das Risikomess- und -steuerungsverfahren des lea-
singgebenden Instituts muss den Standort des Lea-
singgegenstands, seine Nutzung, sein Alter und
seine vorgesehene Nutzungsdauer einbeziehen.

4. Die Leasingvereinbarung muss fiir das leasingge-
bende Institut Eigentum an dem Leasinggegenstand
begriinden und es berechtigen, seine Eigentums-
rechte an dem Leasinggegenstand zeitnah auszu-
Uben.

§ 177
Mindestanforderungen fiir Gewahrleistungen

(1) Das Institut muss in der Lage sein nachzuweisen,
dass es Verfahren zur Steuerung potenzieller Konzen-
trationen von Risiken aus der Berlcksichtigung von
Gewahrleistungen anwendet. Das Institut muss darle-
gen kénnen, wie seine Praxis der Beriicksichtigung
von Gewabhrleistungen mit der Steuerung seines Ge-
samtrisikoprofils verbunden ist.

(2) Eine Position, die durch eine Gewahrleistung be-
sichert ist, deren Gewahrleistungsgeber seinerseits flr
die abgegebene Gewéhrleistung Uber eine Rickge-
wéhrleistung eines Rickgewahrleistungsgebers nach
§ 164 Abs. 3 Nr. 2 verfugt, darf als vom Rickgewahr-
leistungsgeber gewahrleistet behandelt werden, wenn

1. die Ruckgewahrleistung sédmtliche Zahlungsanspru-
che aus der gewahrleisteten Position abdeckt,

2. die Gewabhrleistung und die Ruckgewé&hrleistung
samtliche Anforderungen der Absatze 1 bis 3 und
des § 162 Satz 1 Nr. 1 bis 3, der §§ 163 und 164
erfullen, mit der Ausnahme, dass die Rickgewahr-
leistung fuir das sicherungsnehmende Institut keinen
unmittelbaren Anspruch gegen den Riuckgewéhrleis-
tungsgeber begriinden muss,

3. die Bundesanstalt keine Anhaltspunkte dafir hat,
dass die Besicherung nicht belastbar ist, und

4. Erfahrungen keinen Anlass zu der Vermutung geben,
dass die Besicherung durch die Ruckgewahrleistung
fir das sicherungsnehmende Institut nicht mindes-
tens gleichwertig zu einem unmittelbaren Anspruch
gegen den Ruckgewahrleistungsgeber ist.

(3) Absatz 2 gilt entsprechend fiir andere als die in
§ 164 Abs. 3 genannten Rickgewd&hrleistungsgeber,
wenn die Rulckgewahrleistungsverpflichtung dieser
Rickgewahrleistungsgeber ihrerseits Uber eine Ge-
wahrleistung eines Riickgewahrleistungsgebers gemai
§ 164 Abs. 3 Nr. 2 verfugt.

§ 178
Mindestanforderungen fiir Kreditderivate

Um ein Kreditderivat, das einen Barausgleich vor-
sieht, berticksichtigen zu dirfen, muss das sicherungs-
nehmende Institut ein Verfahren fir die zuverlassige
Verlustschatzung aus einem Kreditereignis anwenden.
Das Institut muss innerhalb einer bestimmten Zeit-
spanne nach dem Kreditereignis Schéatzwerte fir die
gewahrleistete Position einholen.
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Abschnitt 3

Berechnung
der Kreditrisikominderungseffekte

§ 179

Durch ein
Sicherungsinstrument besicherte Position

Eine Adressenausfallrisikoposition gilt als durch ein
berlicksichtigungsféhiges Sicherungsinstrument besi-
chert, soweit das Sicherungsinstrument

1. bei teilweiser oder vollstdndiger Nichterfillung der
Verpflichtungen aus der Position vertragsgemas ver-
wertet oder in Anspruch genommen werden darf und

2. nicht bereits anderweitig als Sicherungsinstrument
berlcksichtigt wird.

§ 180
Methodenwalhl fiir finanzielle Sicherheiten
(1) Ein Institut, das

1. bertcksichtigungsféhige
oder

finanzielle Sicherheiten

2. berlcksichtigungsféhige Aufrechnungsvereinbarun-
gen Uber

a) wechselseitige Geldforderungen und -schulden
nach § 208 oder

b) nichtderivative Geschafte mit Sicherheitennach-
schissen nach § 209

berlicksichtigt, kann vorbehaltlich Satz 2 finanzielle Si-
cherheiten entweder allgemein mit ihrem KSA-Risiko-
gewicht (einfache Methode fir finanzielle Sicherheiten)
oder mit ihrem schwankungsbereinigten Wert (umfas-
sende Methode fir finanzielle Sicherheiten) berlicksich-
tigen. Fur die Gesamtheit der Adressenausfallrisikopo-
sitionen, die ein Handelsbuchinstitut seinem Handels-
buch zuordnet, und die Gesamtheit der IRBA-Positio-
nen kann nur die umfassende Methode fir finanzielle
Sicherheiten gewahlt werden. Fir die Gesamtheit der
nicht durch Satz 2 erfassten Adressenausfallrisikoposi-
tionen darf ein Institut nur dauerhaft die umfassende
Methode fir finanzielle Sicherheiten wahlen.

(2) Hat ein Institut nach Absatz 1 die einfache Me-
thode fir finanzielle Sicherheiten gewéhlt, kann es fur
die Gesamtheit seiner KSA-Positionen als finanzielle
Sicherheiten nur allgemein berlcksichtigungsféhige fi-
nanzielle Sicherheiten bertcksichtigen. Weiterhin sind
in einem solchen Fall Adressenausfallrisikopositionen,
die von Aufrechungsvereinbarungen uber

1. wechselseitige Geldforderungen und -schulden,
wenn nicht sémtliche in die Aufrechnungsvereinba-
rung einbezogenen Geldforderungen und -schulden
in der Aufrechnungswahrung denominiert sind, oder

2. nichtderivative Geschéfte mit Sicherheitennach-
schissen

erfasst werden, jeweils als separate KSA-Positionen zu
berlcksichtigen.

(8) Hat ein Institut nach Absatz 1 die Beriicksichti-
gung von finanziellen Sicherheiten fur KSA-Positionen
nach der umfassenden Methode fir finanzielle Sicher-
heiten gewahlt, kann es fir die Gesamtheit seiner
Adressenausfallrisikopositionen
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1. als finanzielle Sicherheiten allgemein berlcksichti-
gungsfahige finanzielle Sicherheiten und nur mit
ihrem schwankungsbereinigten Wert berlcksichti-
gungsfahige finanzielle Sicherheiten und

2. als Aufrechnungspositionen solche aus Geldforde-
rungen und -schulden und solche aus nichtderivati-
ven Geschéften mit Sicherheitennachschissen

berticksichtigen.

(4) Wendet ein Handelsbuchinstitut nach Absatz 1
Satz 2 die umfassende Methode fiir finanzielle Sicher-
heiten an, darf es fir die Gesamtheit seiner Adressen-
ausfallrisikopositionen, die es seinem Handelsbuch zu-
ordnet, zusétzlich berlcksichtigungsfédhige Handels-
buchsicherheiten nach § 157 bertcksichtigen.

§ 181
Institutsinterne Sicherungsgeschifte

Sichert ein Institut eine Adressenausfallrisikoposition
des Anlagebuchs mit einem in seinem Handelsbuch
verbuchten Kreditderivat ab, muss das auf das Han-
delsbuch Ubertragene Kreditrisiko zundchst auf einen
oder mehrere Dritte Ubertragen werden, bevor eine An-
erkennung der Besicherungswirkung erreicht wird. Ist
das Kreditrisiko aus dem Handelsbuch an berticksich-
tigungsfahige Gewahrleistungsgeber Ubertragen, kann
die Besicherung fir die Adressenausfallrisikoposition
des Anlagebuchs als Gewahrleistung bericksichtigt
werden.

§ 182

Firr Absicherungszwecke
zu beriicksichtigende Restlaufzeit von Adressen-
ausfallrisikopositionen und Sicherungsinstrumenten

(1) Die fur Absicherungszwecke zu berlcksichti-
gende Restlaufzeit ist fir jede Adressenausfallrisikopo-
sition der Zeitraum, nach dessen Ablauf ein Kreditneh-
mer seine Verpflichtungen spéatestens erfillt haben
muss, begrenzt auf funf Jahre.

(2) Die fir Absicherungszwecke zu beriicksichti-
gende Restlaufzeit ist fir jedes Sicherungsinstrument
der Zeitraum bis zum frilhestmdglichen Termin der Be-
endigung oder Kiindigung des Sicherungsinstruments.
Hat der Sicherungsgeber eine Kiindigungsmdglichkeit,
so entspricht die Laufzeit der Absicherung dem Zeit-
raum bis zum frihestmdglichen Kindigungstermin.
Hat der Sicherungsnehmer eine Kindigungsmoéglich-
keit und bieten die vertraglichen Konditionen bei Ab-
schluss des Sicherungsinstruments dem Sicherungs-
nehmer einen Anreiz, das Sicherungsinstrument vor
Ablauf seiner vertraglichen Laufzeit zu kindigen, so
wird der Zeitraum bis zum friihestméglichen Kindi-
gungstermin als Restlaufzeit des Sicherungsinstru-
ments angenommen. Andere Kiindigungsmaoglichkeiten
des Sicherungsnehmers bewirken keine Verkirzung der
Restlaufzeit eines Sicherungsinstruments. Kann ein
Kreditderivat vor Ablauf des Karenzzeitraums enden,
der zur Feststellung eines Ausfalls wegen Zahlungsver-
zugs bei der gewéhrleisteten Position verstrichen sein
muss, so ist die Restlaufzeit dieses Sicherungsinstru-
ments um diesen Karenzzeitraum zu vermindern.
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§ 183

Fiir ein Sicherungs-
instrument laufzeitgeeignete Position

Eine fUr ein Sicherungsinstrument laufzeitgeeignete
Position ist

1. jede durch das Sicherungsinstrument besicherte
Adressenausfallrisikoposition, die keine kurzfristige
IRBA-Position ist, fir die eine Untergrenze fir die
effektive Restlaufzeit von einem Tag nach § 96 Abs. 2
Nr. 5 gilt, wenn das Sicherungsinstrument ein bei
Laufzeitunterschreitung  berlcksichtigungsfahiges
Sicherungsinstrument nach § 184 ist,

2. sonst nur eine solche Adressenausfallrisikoposition,
deren fur Absicherungszwecke zu bertcksichti-
gende Restlaufzeit nicht langer als die des Siche-
rungsinstruments ist.

§ 184

Bei Laufzeitunterschreitung
beriicksichtigungsfahiges Sicherungsinstrument

Ein bei Laufzeitunterschreitung beriicksichtigungsfa-
higes Sicherungsinstrument ist jedes Sicherungsinstru-
ment, das

1. weder eine sonstige IRBA-Sicherheit nach § 158,

2. noch eine als berlicksichtigungsfahige sonstige
Gewahrleistung zu berilicksichtigende Lebensversi-
cherung nach § 170, wenn das sicherungsneh-
mende Institut nicht sicherstellen kann, dass ein
vor Félligkeit der besicherten Position aus der Le-
bensversicherung zu leistender Betrag bis zur Erful-
lung der besicherten Position zur Verfliigung steht,

3. noch eine nach der einfachen Methode fir finanzielle
Sicherheiten zu berlcksichtigende finanzielle Si-
cherheit nach § 155

ist, wenn seine Ursprungslaufzeit mindestens ein Jahr
und seine fir Absicherungszwecke zu bericksichti-
gende Restlaufzeit mindestens drei Monate betrégt.

Unterabschnitt 1
Einfache Methode flir finanzielle Sicherheiten

§ 185
Besicherungswirkung der einfachen Methode

(1) Bei der einfachen Methode fir finanzielle Sicher-
heiten wird einer Adressenausfallrisikoposition, soweit
diese durch eine allgemein beriicksichtigungsféhige
finanzielle Sicherheit besichert ist, das KSA-Risikoge-
wicht dieser finanziellen Sicherheit zugeordnet, wenn
die Besicherung fiir die gesamte Restlaufzeit der KSA-
Position zur Verfligung steht. Die finanzielle Sicherheit
ist mit ihrem Marktwert zu berlcksichtigen, der ent-
sprechend § 173 Abs. 7 anzupassen ist.

(2) Das Risikogewicht des besicherten Teils betragt
vorbehaltlich der Absétze 3 bis 5 mindestens 20 Pro-
zent. Der nicht besicherte Teil der KSA-Position erhalt
das KSA-Risikogewicht, das fiir eine entsprechende
unbesicherte KSA-Position anzusetzen ist.

(3) Pensions-, Darlehens- sowie vergleichbare Ge-
schéfte Uber Wertpapiere erhalten das KSA-Risikoge-
wicht 0 Prozent, wenn flr sie sdmtliche der folgenden
Bedingungen erfllt sind:



3004

1. Sowohl die Position als auch die Sicherheit sind Bar-
mittel oder solche Schuldverschreibungen nach
§ 155 Satz 1 Nr. 3 bis 6 flr die, waren sie unbesi-
cherte KSA-Positionen des sicherungsnehmenden
Instituts, ein KSA-Risikogewicht von 0 Prozent gel-
ten wirde.

2. Position und Sicherheit lauten auf dieselbe Wéah-
rung.

3. Die Ursprungslaufzeit der Transaktion betragt nicht
mehr als einen Geschéftstag, oder sowohl die Posi-
tion als auch die Sicherheit werden taglich zu Markt-
preisen bewertet und unterliegen téglichen Nach-
schussverpflichtungen.

4. Kommt der Kontrahent einer sich aus einer Neube-
wertung ergebenden Nachschusspflicht nicht inner-
halb von vier Geschéftstagen nach, so muss die Si-
cherheit spatestens am Ende des vierten Geschafts-
tages verauBerbar sein.

5. Das Geschaft wird Uber ein flir diese Art von Ge-
schaft bewéhrtes Abrechnungssystem abgewickelt.

6. Das Geschaft wird auf der Grundlage von Standard-
rahmenvertrdgen durchgefihrt.

7. Nach den Vertragsbedingungen ist das Geschaft
fristlos kiindbar, wenn der Kontrahent seiner Ver-
pflichtung zur Einlieferung von Barmitteln oder Wert-
papieren oder zur Leistung von Nachschusszahlun-
gen nicht nachkommt oder in anderer Weise ausfallt.

8. Der Kontrahent ist ein wesentlicher Marktteilnehmer;
wesentliche Marktteilnehmer sind

a) Emittenten von Schuldverschreibungen nach
§ 155 Satz 1 Nr. 3 bis 6, flr deren unbesicherte
Zahlungsverpflichtungen ein KSA-Risikogewicht
von 0 Prozent gilt,

b) Unternehmen, deren unbesicherte Zahlungsver-
pflichtungen als KSA-Positionen der KSA-Forde-
rungsklasse Institute zuzuweisen wéren,

(@)
-

sonstige Finanzunternehmen und Versicherungs-
gesellschaften, deren unbesicherte Zahlungsver-
pflichtungen ein KSA-Risikogewicht von héchs-
tens 20 Prozent erhalten,

e

beaufsichtigte Kapitalanlagegesellschaften oder
beaufsichtigte auslandische Investmentgesell-
schaften, die aufsichtlichen Eigenkapitalanforde-
rungen oder Verschuldungsbeschrankungen un-
terliegen, und

e) beaufsichtigte Pensionskassen.

Das KSA-Risikogewicht fiir Pensions-, Darlehens- so-
wie vergleichbare Geschéfte Uber Wertpapiere, die
samtliche Bedingungen nach Satz 1 mit Ausnahme
von Nummer 8 erflllen, betragt 10 Prozent. Wird Satz 1
von einer zustandigen Behdrde eines anderen Staates
fir Pensions-, Darlehens- sowie vergleichbare Ge-
schéfte Uber Wertpapiere, die von der Zentralregierung
oder Zentralnotenbank dieses Staates emittiert wurden,
angewandt, dirfen Institute diese Behandlung fur Pen-
sions-, Darlehens- sowie vergleichbare Geschéfte tUber
diese Wertpapiere Ubernehmen.

(4) Taglich zu Marktwerten bewertete derivative
Adressenausfallrisikopositionen, die nicht durch an
einer Wertpapier- oder Terminbérse gehandelte Deri-
vate begriindet werden, erhalten, soweit sie durch Bar-
geld oder bargeldahnliche Instrumente besichert sind,
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ein Risikogewicht von 0 Prozent, wenn die Verpflichtun-
gen aus dem Derivat in der Wahrung dieser finanziellen
Sicherheit zu erfullen sind. Soweit die in Satz 1 genann-
ten Geschafte durch Schuldverschreibungen von sol-
chen Emittenten nach § 155 Satz 1 Nr. 3 bis 6 besichert
sind, fUr deren unbesicherte Zahlungsverpflichtungen
ein KSA-Risikogewicht von 0 Prozent gilt, erhalten die
besicherten Teile der Adressensausfallrisikoposition in
Hoéhe der Besicherung ein KSA-Risikogewicht von
10 Prozent.

(5) Adressenausfallrisikopositionen diirfen mit einem
KSA-Risikogewicht von 0 Prozent beriuicksichtigt wer-
den, wenn Position und finanzielle Sicherheit auf die-
selbe Wahrung lauten und soweit eine der folgenden
Voraussetzungen erflllt ist:

1. Die Sicherheit ist eine finanzielle Sicherheit nach
§ 155 Satz 1 Nr. 1 oder 2, oder

2. die Sicherheit ist eine Schuldverschreibung eines
der in Absatz 4 Satz 2 bezeichneten Emittenten
und wird zu nicht mehr als 80 Prozent ihres Markt-
werts als finanzielle Sicherheit beriicksichtigt.

Unterabschnitt 2
Umfassende Methode fir finanzielle Sicherheiten

Titel 1

Anrechnungsverfahren

§ 186

Laufzeitanpassungsfaktor
fiir ein Sicherungsinstrument

Der Laufzeitanpassungsfaktor fiir ein Sicherungsins-
trument ist in Bezug auf eine abzusichernde Position

1. Eins, wenn die fir Absicherungszwecke zu berlick-
sichtigende Restlaufzeit des Sicherungsinstruments
mindestens so lang ist wie die der abzusichernden
Position,

2. sonst der Quotient aus der um 0,25 Jahre vermin-
derten Restlaufzeit des Sicherungsinstruments TP
als Zahler und der um 0,25 Jahre verminderten Rest-
laufzeit der abzusichernden Position TS als Nenner:
(TP-0,25)/(TS-0,25).

§ 187

Schwankungsbereinigter
Wert fiir finanzielle Sicherheiten

Der schwankungsbereinigte Wert fur finanzielle
Sicherheiten ist das Produkt aus dem Marktwert der
finanziellen Sicherheit und der Differenz aus Eins und
der Summe aus Wertschwankungsfaktor nach § 188
und Wahrungsschwankungsfaktor nach § 189 fiir diese
finanzielle Sicherheit (CVA = C x [1-(HC+HFX)]).

§ 188

Wertschwankungsfaktor
fiir finanzielle Sicherheiten
und Adressenausfallrisikopositionen

Der Wertschwankungsfaktor fir eine finanzielle Si-
cherheit HC oder der Wertschwankungsfaktor fir eine
Adressenausfallrisikoposition HE ist das Produkt aus
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1. dem aufsichtlich vorgegebenen Wertschwankungs-
faktor nach § 192 oder

2. dem vom Institut selbstgeschétzten Schwankungs-
faktor nach § 196

und dem Anpassungsfaktor fir nichttdgliche Neube-
wertungen nach § 194. Der Wertschwankungsfaktor
HE fir

1. zu beriicksichtigende Aufrechnungspositionen und
2. derivative Adressenausfallrisikopositionen
ist Null.

§ 189

Wahrungsschwankungsfaktor
fir finanzielle Sicherheiten und Gewahrleistungen

Der Wahrungsschwankungsfaktor HFX flr eine be-
ricksichtigungsféhige finanzielle Sicherheit oder be-
ricksichtigungsféahige Gewahrleistung, deren Wahrung
nicht mit der Wéhrung der besicherten Adressenaus-
fallrisikoposition Ubereinstimmt, ist das Produkt aus
entweder dem aufsichtlich vorgegebenen Wahrungs-
schwankungsfaktor nach § 195 oder dem vom Institut
selbstgeschatzten Schwankungsfaktor nach § 196 fir
die Wahrung der finanziellen Sicherheit oder Gewahr-
leistung und dem Anpassungsfaktor fir nichttagliche
Neubewertungen nach § 194.

§ 190

Entscheidung fiir die Verwendung
selbstgeschatzter Schwankungsfaktoren

(1) Ein Institut kann vorbehaltlich Absatz 2 einheitlich
und dauerhaft die Verwendung selbstgeschétzter
Schwankungsfaktoren wéhlen, wenn es Uber geeignete
Verfahren nach § 198

1. zur Schéatzung von Wertschwankungsfaktoren
a) fur alle Adressenausfallrisikopositionen,
b) fir alle finanziellen Sicherheiten und

c) flir jede Wertpapierart nach § 216 Abs. 3 fir
sémtliche Aufrechnungspositionen aus nichtderi-
vativen Geschaften mit Sicherheitennachschis-
sen, fir die es keine modellbasierten Schwan-
kungszuschldge verwenden muss,

sowie
2. zur Schatzung von Wahrungsschwankungsfaktoren

a) fur alle finanziellen Sicherheiten, deren Wéahrung
nicht mit der Wahrung der besicherten Adressen-
ausfallrisikoposition Uibereinstimmt,

b) fir jede Gewahrleistung, deren Wahrung nicht mit
der Wahrung der besicherten Adressenausfallrisi-
koposition Ubereinstimmt, und

c) fur Nettobetrage von Wahrungen im Falle von
Wahrungsinkongruenzzuschldgen nach § 214 fur
eine Aufrechnungsposition aus Geldforderungen
und -schulden oder fir eine solche Aufrech-
nungsposition aus nichtderivativen Geschéaften
mit Sicherheitennachschiissen, fir die das Insti-
tut keine modellbasierten Schwankungszu-
schldge verwenden muss,

verflgt.

(2) Von der einheitlichen Verwendung selbstge-
schéatzter Schwankungsfaktoren darf ein unwesentli-
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cher Teil der Gesamtheit der in Absatz 1 genannten Po-
sitionen ausgenommen werden.

§ 191

Ausnahmeregelung fiir Pensions-, Darlehens-
oder vergleichbare Geschifte liber Wertpapiere

Wenn die in § 185 Abs. 3 genannten Bedingungen
erfullt sind, durfen Institute, unabhangig davon, ob sie
vorgegebene oder selbstgeschatzte Wertschwan-
kungsfaktoren verwenden, bei Pensions-, Darlehens-
sowie vergleichbaren Geschaften Gber Wertpapiere an-
stelle der nach § 188 ermittelten Wertschwankungsfak-
toren einen Schwankungsfaktor von 0 Prozent anset-
zen. Satz 1 gilt nicht fir Aufrechnungspositionen aus
nichtderivativen Geschéaften mit Sicherheitennach-
schissen, fir die modellbasierte Schwankungszu-
schlage nach § 203 verwendet werden.

Titel 2

Aufsichtlich vorgegebene
Wertschwankungsfaktoren

§ 192
Vorgegebener Wertschwankungsfaktor
(1) Der vorgegebene Wertschwankungsfaktor ist fur
1. eine Adressenausfallrisikoposition,

2. eine berlcksichtigungsfahige finanzielle Sicherheit
oder

3. jede Wertpapierart nach § 216 Abs. 3 flr zu beriick-
sichtigende Aufrechnungspositionen aus nichtderi-
vativen Geschéaften mit Sicherheitennachschiissen

fir eine zugrunde zu legende Liquidationsdauer von
zehn Geschaftstagen nach § 193 Abs. 2 Satz 2 der sich
nach der Tabelle 16 der Anlage 1 ergebende Wert-
schwankungsfaktor. Ist nach § 193 Abs. 2 Satz 1 eine
Liquidationsdauer von funf Geschéftstagen zugrunde
zu legen, ist zur Ermittlung des vorgegebenen Wert-
schwankungsfaktors der Wertschwankungsfaktor nach
Satz 1 durch die Quadratwurzel aus Zwei zu dividieren.
FUr eine zugrunde zu legende Liquidationsdauer von 20
Geschaftstagen nach § 193 Abs. 1 ist zur Ermittlung
des vorgegebenen Wertschwankungsfaktors der Wert-
schwankungsfaktor nach Satz 1 mit der Quadratwurzel
aus Zwei zu multiplizieren. Die in Tabelle 16 der An-
lage 1 genannten Bonitatsstufen beziehen sich auf die
fir die Zwecke der §§ 26 bis 39 vorgenommene auf-
sichtliche Zuordnung von Bonitdtsbeurteilungskatego-
rien zu Bonitatsstufen.

(2) Fur finanzielle Sicherheiten nach § 155 Satz 1
Nr. 9 ist fur die Bestimmung des Wertschwankungsfak-
tors eine Bonitatsstufe von 2 anzunehmen.

(8) Fir Investmentanteile, die als finanzielle Sicher-
heit allgemein oder nur mit ihrem schwankungsberei-
nigten Wert bertcksichtigungsféhig wéaren, ist der vor-
gegebene Wertschwankungsfaktor, falls die tatséchli-
che Zusammensetzung des zugrunde liegenden Invest-
mentvermdgens

1. bekannt ist, der betragsgewichtete Durchschnitt der-
jenigen Wertschwankungsfaktoren, die auf die Ver-
mdgensgegenstdnde anzuwenden waéren, in die
das Investmentvermodgen investiert ist, oder
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2. nicht bekannt ist, der héchste derjenigen Wert-
schwankungsfaktoren, die auf die Verm&gensgegen-
stinde anzuwenden waren, in die das Investment-
vermaogen investiert werden darf.

(4) In allen anderen Féllen, einschlieBlich von

1. Wertpapieren oder Waren, die im Rahmen von Pen-
sions-, Darlehens- sowie vergleichbaren Geschéften
verkauft oder verliehen werden und die keine be-
ricksichtigungsfahigen finanziellen  Sicherheiten
sind, und

2. berlcksichtigungsfahigen Handelsbuchsicherheiten,

ist der vorgegebene Wertschwankungsfaktor derselbe,
wie derjenige flr Aktien, die nicht in einen gangigen
Aktienindex einbezogen sind, aber an einer Wertpapier-
oder Terminbdrse gehandelt werden.

§ 193
Zugrunde zu legende Liquidationsdauer

(1) Die zugrunde zu legende Liquidationsdauer flr
eine besicherte Adressenausfallrisikoposition betrégt,
vorbehaltlich Absatz 2, 20 Geschéftstage.

(2) Wird die besicherte Adressenausfallrisikoposition
durch ein Pensions-, Darlehens- oder vergleichbares
Geschaft Uber Wertpapiere begriindet, fir das Sicher-
heitennachschiisse verlangt werden kdnnen, betragt
die zugrunde zu legende Liquidationsdauer finf Ge-
schéftstage. Wird die besicherte Adressenausfallrisiko-
position durch eine andere Kapitalmarkttransaktion
begriindet, fur die Sicherheitennachschisse verlangt
werden kdénnen, betrégt die zugrunde zu legende Liqui-
dationsdauer zehn Geschéftstage.

§ 194

Anpassungsfaktor fiir
nichttégliche Neubewertung

(1) Der Anpassungsfaktor fir nichttagliche Neube-
wertung fir

1. eine Adressenausfallrisikoposition,

2. eine berlcksichtigungsfahige finanzielle Sicherheit
oder

3. eine Wertpapierart fur eine Aufrechnungsposition
aus nichtderivativen Geschaften mit Sicherheiten-
nachschiissen

ist die Quadratwurzel aus dem Quotienten aus der
Summe des um einen Geschéftstag verminderten Neu-
bewertungsabstands nach Absatz 2 und der zugrunde
zu legenden Liquidationsdauer nach § 193 als Zahler
und der zugrunde zu legenden Liquidationsdauer als
Nenner.

(2) Der Neubewertungsabstand ist die Anzahl von
Geschaftstagen, die fir eine Neubewertung fir jede
Position nach Absatz 1 Nr. 1 bis 3 seit dem Tag der
vorhergehenden Neubewertung vergangen sind.

§ 195
Vorgegebener Wahrungsschwankungsfaktor

Der aufsichtlich vorgegebene Wahrungsschwan-
kungsfaktor ist fir die Wahrung

1. einer berlcksichtigungsfahigen finanziellen Sicher-
heit,
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2. einer
oder

beriicksichtigungsféhigen Gewahrleistung

3. des Nettobetrags einer Wéhrung im Falle von Wah-
rungsinkongruenzzuschldgen nach § 214 einer zu
beriicksichtigenden Aufrechnungsposition aus Geld-
forderungen und -schulden oder aus nichtderivati-
ven Geschaften mit Sicherheitennachschissen

fir eine nach § 193 zugrunde zu legende Liquidations-
dauer von zehn Geschéftstagen 8 Prozent, von fiinf Ge-
schéftstagen der Quotient aus 8 Prozent und der Qua-
dratwurzel aus Zwei, und von 20 Geschaftstagen das
Produkt aus 8 Prozent und der Quadratwurzel aus
Zwei.

Titel 3

Selbstgeschatzte
Schwankungsfaktoren

§ 196
Selbstgeschéatzter Schwankungsfaktor

Der selbstgeschitzte Schwankungsfaktor ist fir je-
den selbstgeschatzten Wahrungsschwankungsfaktor
oder selbstgeschatzten Wertschwankungsfaktor das
Produkt aus

1. dem vom Institut mit einem fir die Schatzung von
Schwankungsfaktoren geeigneten Verfahren ge-
schétzten Schwankungsfaktor und

2. dem Anpassungsfaktor fir selbstgeschéatzte Schwan-
kungsfaktoren an die verwendete Liquidationsdauer
nach § 197.

§ 197

Anpassungsfaktor fiir
selbstgeschitzte Schwankungs-
faktoren an die verwendete Liquidationsdauer

Der Anpassungsfaktor flir selbstgeschéatzte Schwan-
kungsfaktoren an die verwendete Liquidationsdauer ist,

1. wenn die zugrunde zu legende Liquidationsdauer
TM groBer als die vom Institut in seiner internen Risi-
kosteuerung genutzte Liquidationsdauer ist, die
Quadratwurzel aus dem Quotienten aus zugrunde
zu legender Liquidationsdauer als Z&hler und der
fur die Schatzung herangezogenen Liquidations-
dauer als Nenner,

2. sonst die Quadratwurzel aus dem Quotienten aus
der vom Institut in seiner internen Risikosteuerung
genutzten Liquidationsdauer als Z&hler und der fir
die Schéatzung herangezogenen Liquidationsdauer
als Nenner.

§ 198

Geeignetes Verfahren fiir die
Schiatzung von Schwankungsfaktoren

(1) Ein fur die Schatzung von Schwankungsfaktoren
geeignetes Verfahren muss die in den Absétzen 2 bis 8
festgelegten Mindestanforderungen erfillen. Korrelatio-
nen zwischen der unbesicherten Position, der finanziel-
len Sicherheit und/oder den Wechselkursen dirfen bei
der Schétzung der Schwankungsfaktoren nicht berlick-
sichtigt werden.

(2) Bei Schuldverschreibungen, die nach der Beur-
teilung einer anerkannten Ratingagentur Investment-
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qualitédt haben, kénnen Institute die Schwankungsfak-
toren fir jede Wertpapierkategorie ermitteln. Bei der
Abgrenzung der Wertpapierkategorien haben Institute
der Art des Emittenten, der Bonitatsbeurteilung der
Wertpapiere, ihrer Restlaufzeit und ihrer modifizierten
Duration Rechnung zu tragen. Die Schéatzung der
Schwankungsfaktoren muss fir die Wertpapiere, die
das Institut einer Kategorie zuordnet, reprédsentativ
sein.

(8) Fur Schuldverschreibungen, die nach der Beur-
teilung einer anerkannten Ratingagentur keine Invest-
mentqualitat haben und fir beriicksichtigungsfahige fi-
nanzielle Sicherheiten, die keine Schuldverschreibun-
gen nach Absatz 2 sind, sind die Schwankungsfaktoren
jeweils einzeln zu ermitteln.

(4) Fur die Ermittlung der Schwankungsfaktoren ist
ein einseitiges Prognoseintervall mit einem Wahr-
scheinlichkeitsniveau in Héhe von 99 Prozent und ein
effektiver historischer Beobachtungszeitraum von min-
destens einem Jahr zugrunde zu legen. Verwenden In-
stitute Gewichtungsschemata oder andere Methoden,
muss der effektive Beobachtungszeitraum mindestens
ein Jahr betragen; der effektive Beobachtungszeitraum
betragt mindestens ein Jahr, wenn der gewichtete
Durchschnitt der Zeitabstdnde der Beobachtungen
vom Bezugspunkt einen Wert von sechs Monaten nicht
unterschreitet. Die Bundesanstalt kann im Einzelfall
einen klrzeren Beobachtungszeitraum festlegen, wenn
dies aufgrund einer signifikanten Zunahme der Kurs-
volatilitdt gerechtfertigt ist.

(5) Die zur Schatzung verwendeten Daten und da-
rauf aufbauend die selbst geschétzten Schwankungs-
faktoren miissen bei wesentlichen Anderungen der
Marktwerte, mindestens jedoch vierteljahrlich, aktuali-
siert werden.

(6) Die Schatzungen der Schwankungsfaktoren
mussen in das tégliche Risikomess- und -steuerungs-
verfahren, einschlieBlich des internen Limitsystems,
einbezogen werden.

(7) Das Institut muss die Einhaltung seiner do-
kumentierten Verfahren und Kontrollen hinsichtlich
der selbstgeschatzten Schwankungsfaktoren und hin-
sichtlich deren Einbeziehung in sein Risikomess- und
-steuerungsverfahren sicherstellen und zuverlassig
Uberwachen.

(8) Die Verfahren des Instituts zur Ermittlung der
selbstgeschatzten Schwankungsfaktoren missen re-
gelmaBig von der internen Revision geprift werden.
Mindestens jéhrlich sind von der internen Revision je-
denfalls folgende Punkte zu Uberprifen:

1. die Einbeziehung der selbstgeschatzten Schwan-
kungsfaktoren in die tégliche Risikomessung und
-steuerung,

2. die Validierung wesentlicher Anderungen im Schétz-
verfahren,

3. die Sicherstellung der Konsistenz, Aktualitat, Zuver-
lassigkeit und Unabhéngigkeit der Datenquellen, die
fir die Schatzung verwendet werden, sowie

4. die Richtigkeit und Angemessenheit der Volatilitats-
annahmen.
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Titel 4

Modellbasierte
Schwankungszuschlage

§ 199

Entscheidung fiir die Verwendung
modellbasierter Schwankungszuschlage

(1) Ein Institut kann zur Ermittlung von Schwan-
kungszuschlagen fur Aufrechnungspositionen aus
nichtderivativen Geschaften mit Sicherheitennach-
schissen modellbasierte Schwankungszuschlége nach
§ 203 verwenden, wenn es Uber ein geeignetes Modell
zur Ermittlung von Schwankungszuschlagen nach
§ 200 verfugt. Wahlt das Institut die Verwendung mo-
dellbasierter Schwankungszuschlédge, hat diese Wahl
einheitlich und dauerhaft zu erfolgen.

(2) Von der einheitlichen Verwendung modellbasier-
ter Schwankungszuschlage dirfen unwesentliche Teile
der Gesamtheit der Aufrechnungspositionen aus nicht-
derivativen Geschéften mit Sicherheitennachschissen
ausgenommen werden. Fur diese unwesentlichen Teile
kann sich das Institut nach MaBgabe des § 190 Abs. 2
selbstgeschatzte Schwankungsfaktoren oder aufsicht-
lich vorgegebener Wert- und Wéhrungsschwankungs-
faktoren verwenden.

(3) Ein Institut, das zur Ermittlung von Schwan-
kungszuschlagen ein geeignetes Modell nach § 200
verwendet, darf nur bei Vorliegen wesentlicher Griinde
und nur nach Zustimmung der Bundesanstalt zur Ver-
wendung selbstgeschétzter Schwankungsfaktoren
oder aufsichtlich vorgegebener Wert- und Wahrungs-
schwankungsfaktoren wechseln. Die Zustimmung zum
beabsichtigten Wechsel ist vom Institut unter Angabe
der Griinde bei der Bundesanstalt zu beantragen.

§ 200

Geeignetes Modell zur
Ermittlung modellbasierter Schwankungszuschlidge

(1) Ein in seiner Eignung bestétigtes eigenes Risiko-
modell im Sinne von § 313 Abs. 1 Satz 1, dessen An-
wendungsbereich zumindest die durch ein Modell zur
Ermittlung von Schwankungszuschlagen zu erfassen-
den Risikofaktoren abdeckt, ist zur Ermittlung modell-
basierter Schwankungszuschlédge geeignet, wenn ein
Institut die Geschafte, fir die es das eigene Risikomo-
dell zur Ermittlung von Schwankungsfaktoren verwen-
det, bei der Beurteilung der Prognosegite nach § 318
des Risikomodells berticksichtigt.

(2) Verfugt ein Institut nicht Uber ein in seiner Eig-
nung bestatigtes eigenes Risikomodell im Sinne von
§ 313 Abs. 1 Satz 1, darf es nach vorheriger schriftli-
cher Eignungsbestétigung durch die Bundesanstalt zur
Ermittlung modellbasierter Schwankungsfaktoren ein
Modell nutzen, das die Mindestanforderungen nach
den §§ 201 und 202 erflillt. Die Bundesanstalt bestétigt
auf Antrag des Instituts und auf der Grundlage einer
Prifung nach § 44 Abs. 1 Satz 2 des Kreditwesenge-
setzes die Eignung fir ein solches Modell. Halt ein in
seiner Eignung bestatigtes Modell die Mindestanforde-
rungen nach den §§ 201 und 202 nicht mehr ein, kann
die Bundesanstalt die Eignungsbestatigung widerrufen.
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§ 201

Qualitative
Mindestanforderungen
fiir ein geeignetes Modell zur
Ermittlung von Schwankungszuschlagen

Das System, mit dem das Institut die Risiken aus den
unter eine Aufrechnungsvereinbarung Uber nichtderiva-
tive Geschéfte mit Sicherheitennachschissen fallende
Geschafte steuert, muss sorgféltig konzipiert und in die
internen Prozesse integriert sein. Insbesondere muss
es die folgenden Bedingungen erfillen:

1. Das interne Risikomessmodell zur Ermittlung der
potenziellen Preisvolatilitt ist in das tagliche Risi-
komanagement eingebettet und dient als Grund-
lage fUr die Meldung von Risiken an die Leitungs-
ebene des Instituts.

2. Das Institut verfiigt Uber eine Risikoliberwachungs-
abteilung, die von den Handelsabteilungen unab-
hangig ist und der Leitungsebene unmittelbar Be-
richt erstattet; diese Abteilung muss fir die Gestal-
tung und Umsetzung des Risikomanagements des
Instituts zustandig sein; sie erstellt und analysiert
taglich Berichte Uber die Ergebnisse des Risiko-
messmodells und Uber die MaBnahmen, die im Hin-
blick auf Positionslimitierungen getroffen werden
sollten.

3. Die von der Risikouberwachungsabteilung erstell-
ten téglichen Berichte werden von einer Manage-
mentebene gepriift, die Uber ausreichende Befug-
nisse verfiigt, um eine Verringerung einzelner Risi-
kopositionen und des gesamten Risikos anzuord-
nen.

4. Das Institut beschéftigt in seiner Risikolberwa-
chungsabteilung eine ausreichende Zahl qualifizier-
ter, in der Anwendung komplexer Modelle geschul-
ter Mitarbeiter.

5. Das Institut hat Verfahren eingerichtet, um die Ein-
haltung der schriftlich niedergelegten internen
Grundsétze flr das Risikomesssystem und die da-
zugehorigen Kontrollen zu gewahrleisten.

6. Die Modelle des Instituts haben in der Vergangen-
heit eine ausreichend prazise Risikomessung ge-
wéhrleistet, was durch RuUckvergleich der durch
die Modelle prognostizierten mit den tatsdchlich
eingetretenen Wertverdnderungen anhand der Da-
ten mindestens eines Jahres nachgewiesen werden
kann.

7. Das Institut fihrt im Rahmen eines Stresstest-Pro-
gramms regelméBig Tests durch, deren Ergebnisse
von der Leitungsebene gepriift und in den von ihm
festgelegten Grundsétzen und Grenzwerten be-
rucksichtigt werden.

8. Das Institut unterzieht sein Risikomesssystem im
Rahmen der Innenrevision einer unabhangigen Pri-
fung, die sowohl die Tétigkeiten der Risikolberwa-
chungsabteilung als auch der Handelsabteilungen
umfasst.

9. Das Institut unterzieht sein Risikomanagement min-
destens einmal jahrlich einer Priifung.

10. Die Modelle des Instituts missen die Anforderun-
gen nach § 224 Abs. 6 und § 317 Abs. 4 erfillen.
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§ 202

Quantitative
Mindestanforderungen
fur ein geeignetes Modell zur
Ermittlung von Schwankungszuschlagen

Fir die Ermittlung des potenziellen Risikobetrags
gelten folgende quantitative Mindestanforderungen:

1. Die Berechnung des potenziellen Risikobetrags
muss mindestens einmal taglich erfolgen.

2. Bei der Ermittlung des potenziellen Risikobetrags ist

a) ein einseitiges Prognoseintervall mit einem Wahr-
scheinlichkeitsniveau in Hohe von 99 Prozent,

b) eine Liquidationsdauer von fiinf Tagen bei Pensi-
ons-, Darlehens- sowie vergleichbaren Geschaf-
ten Uber Wertpapiere, sonst von zehn Tagen und

c) ein effektiver historischer Beobachtungszeitraum
von mindestens einem Jahr

zugrunde zu legen.

3. Die verwendeten empirischen Daten sind regelma-
Big, mindestens aber vierteljahrlich, bei Bedarf je-
doch unverziglich, zu aktualisieren.

Die Bundesanstalt kann einen kirzeren historischen
Beobachtungszeitraum festschreiben, wenn sie dies
aufgrund einer signifikanten Zunahme der Kursvolatili-
tat fir gerechtfertigt halt.

§ 203
Modellbasierter Schwankungszuschlag

Der modellbasierte Schwankungszuschlag ist der
Schatzwert flir den potenziellen Risikobetrag des vor-
angegangenen Geschéaftstages.

Unterabschnitt 3
Anrechnungsverfahren fur Gewahrleistungen

§ 204

Inkongruenzenbereinigter
Betrag einer Gewahrleistung

Der einer Position zugeordnete inkongruenzenberei-
nigte Betrag einer Gewabhrleistung ist fir jede bertck-
sichtigungsfahige Gewéahrleistung das Produkt aus

1. dem dieser Position zugeordneten Teil des Betrags
dieser Gewahrleistung nach § 205,

2. dem Laufzeitanpassungsfaktor fur diese Gewéahrleis-
tung in Bezug auf diese Position nach § 186, und

3. wenn fur diese Gewahrleistung eine Wéhrungsinkon-
gruenz in Bezug auf diese Position besteht, der Dif-
ferenz aus Eins und dem Wa&hrungsschwankungs-
faktor nach § 189.

§ 205

Betrag einer
beriicksichtigungsféhigen Gewéhrleistung

Der Betrag einer berlicksichtigungsféhigen Gewéhr-
leistung ist, wenn sie

1. im Hoéchstbetrag begrenzt ist, der Héchstbetrag,

2. eine Garantie ist, die nicht sdmtliche vom Kreditneh-
mer aus der garantierten Position geschuldeten Zah-
lungen abdeckt, der um den Wert der nicht abge-
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deckten Zahlungen verminderte oder

Hdéchstbetrag der Garantie,

Betrag

3. ein Kreditderivat ist, das als Kreditereignis nicht den
Fall einschlieBt, dass der Kreditnehmer seine Zah-
lungsverpflichtungen aus der Position, fur die das
Kreditderivat berlcksichtigt werden soll, unter Ver-
zicht oder Stundung von Kapital, Zinsen oder Ge-
bUhren zulasten des sicherungsnehmenden Instituts
restrukturiert und eine solche Restrukturierung beim
sicherungsnehmenden Institut eine Minderung des
bilanziellen Eigenkapitals oder eine Aufwandsbu-
chung ausldste,

a) wenn die Summe der Bemessungsgrundlagen
sdmtlicher Positionen, flr die das Kreditderivat
berlicksichtigt werden soll, nicht geringer als der
bei Eintritt eines Kreditereignisses zu zahlende
Betrag ist, 60 Prozent dieses Betrags,

b) sonst 60 Prozent der Summe der Bemessungs-
grundlagen samtlicher Positionen, fir die das
Kreditderivat berlicksichtigt werden soll,

4. eine wie eine berilicksichtigungsfahige sonstige Ge-
wéhrleistung zu berlcksichtigende Bareinlage bei
einem Drittinstitut oder ein bei einem Drittinstitut ver-
wahrtes Einlagenzertifikat des sicherungsnehmen-
den Instituts nach § 169 ist, der Nominalbetrag der
Bareinlage oder des Einlagenzertifikats,

5. eine wie eine berlcksichtigungsféahige sonstige
Gewahrleistung zu berticksichtigende Lebensversi-
cherung nach § 170 ist, der Rickkaufswert fur diese
Lebensversicherung,

6. eine wie eine berlicksichtigungsfahige sonstige Ge-
wahrleistung zu berlicksichtigende Schuldverschrei-
bung nach § 171 ist, die auf Verlangen durch den
Emittenten zuriickerworben wird,

a) der Nominalbetrag, wenn die Schuldverschrei-
bung zu diesem zurlickerworben werden misste,
oder

b) der Betrag mit dem sie als allgemein berlicksich-
tigungsfahige finanzielle Sicherheit nach § 155
Satz 1 Nr. 9 zu berlicksichtigen ware, wenn die
Schuldverschreibung zum Marktwert zurlicker-
worben werden musste.

In allen anderen Fallen ist der bei Eintritt des Gewéhr-
leistungsfalls an das sicherungsnehmende Institut zu
zahlende Betrag maBgebilich.

Abschnitt 4
Aufrechnungsvereinbarungen

Unterabschnitt 1

Berlcksichtigungsfahige
Aufrechnungsvereinbarungen

§ 206

Beriicksichtigungsfahige
Aufrechnungsvereinbarungen

(1) Bertcksichtigungsfahige Aufrechnungsvereinba-
rungen sind die Anforderungen nach Absatz 2 erfll-
lende Aufrechnungsvereinbarungen Uber Derivate nach
§ 207, Aufrechnungsvereinbarungen Uber Geldforde-
rungen und Geldschulden nach § 208, Aufrechnungs-
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vereinbarungen Uber nichtderivative Geschéfte mit
Sicherheitennachschiissen nach § 209 sowie produkt-
Ubergreifende Aufrechnungsvereinbarungen nach § 210.

(2) Eine berlicksichtigungsfahige Aufrechnungsver-
einbarung liegt nur dann vor, wenn sie

1. eine zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung ist, die
ein Institut mit seinem Vertragspartner in Bezug auf
die in sie einbezogenen Geschéafte geschlossen hat,

2. im Inland oder international gebr&uchlich ist oder
von einem Spitzenverband der Institute zur Verwen-
dung empfohlen wurde,

3. sicherstellt, dass im Falle der Erdffnung des Insol-
venzverfahrens aus sdmtlichen der von der Aufrech-
nungsvereinbarung erfassten Anspriche und Ver-
pflichtungen nur ein einziger Saldobetrag von der
einen an die andere Vertragspartei geschuldet wird,

4. dem Institut das Recht gibt, alle einbezogenen Ge-
schéafte durch einseitige Erklarung einheitlich mit der
Wirkung nach Nummer 3 zu beenden, wenn der Ver-
tragspartner die ihm aus einem einzelnen Geschaft
obliegende Leistung nicht erbringt, und

5. keine Bestimmung enthalt, wonach eine weiterbe-
stehende Vertragspartei die Méglichkeit hat, nur be-
grenzte oder keine Zahlungen an die Insolvenz-
masse zu leisten, wenn der Insolvenzschuldner eine
einheitliche Forderung hat.

(3) Fir die Berticksichtigungsféhigkeit nach Absatz 2
muss das Institut Gber die erforderlichen Belege ver-
figen, mit denen es den Abschluss der Aufrechnungs-
vereinbarung und die Einbeziehung der auf ihrer Grund-
lage abgeschlossenen Geschéfte in diese im Streitfall
beweisen kann und sich von der Rechtswirksamkeit der
Vereinbarung und der Einbeziehung der davon erfass-
ten Geschafte auf der Grundlage eines geeigneten
Rechtsgutachtens (iberzeugt haben, das von einer
sachkundigen und, soweit eine auslandische Rechts-
ordnung berihrt ist, von einer sachkundigen und
unabhangigen Stelle erstellt wurde. Die Rechtswirk-
samkeit ist laufend im Hinblick auf mégliche Anderun-
gen der einschlagigen Rechtsvorschriften zu Uberpri-
fen. Die Auswirkungen bericksichtigungsféhiger Auf-
rechnungsvereinbarungen sind sowohl in die Messung
und Steuerung des Gesamtkreditrisikos jedes einzelnen
Vertragspartners als auch in die Kreditrisikomessung
und -steuerung des Instituts insgesamt einzubeziehen.

(4) Die Bundesanstalt kann den Instituten untersa-
gen, eine Aufrechnungsvereinbarung zu berlcksichti-
gen, wenn die Anforderungen nach Absatz 2 oder 3
oder nach den §§ 207 bis 210 nicht erflllt sind oder
begriindete Zweifel an der Rechtswirksamkeit der zwei-
seitigen Aufrechnungsvereinbarung bestehen.

§ 207

Beriicksichtigungsfiahige
Aufrechnungsvereinbarung iiber Derivate

(1) Eine berlcksichtigungsfahige Aufrechnungsver-
einbarung Uber Derivate ist jede zweiseitige Aufrech-
nungsvereinbarung fiir Derivate zwischen einem Institut
und seinem Vertragspartner, wenn die von dieser Auf-
rechnungsvereinbarung erfassten derivativen Adres-
senausfallrisikopositionen, wédren sie Positionen beim
aufrechnenden Institut, entweder ausschlieBlich als
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KSA-Positionen oder ausschlieBlich als IRBA-Positio-
nen angerechnet wirden.

(2) Ein Institut hat seine Absicht, die Nettobemes-
sungsgrundlage fiir Derivate nach § 211 unter Beriick-
sichtigung einer bestimmten Art von Aufrechungsver-
einbarung zu ermitteln, der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank unter Bezeichnung der Auf-
rechnungsvereinbarung und des Rechtsgutachtens
nach § 206 Abs. 3 Satz 1 einschlieBlich vorhandener
Aktualisierungen anzuzeigen. Der Bundesanstalt ist
eine Abschrift der Aufrechnungsvereinbarung unmittel-
bar oder Uber einen Spitzenverband der Institute zu
Ubermitteln. Ist die in Satz 2 genannte Aufrechnungs-
vereinbarung nicht in deutscher Sprache abgefasst, ist
auf Verlangen der Bundesanstalt eine von einem 6&ffent-
lich bestellten Ubersetzer angefertigte Ubersetzung
einzureichen. § 23 des Verwaltungsverfahrensgesetzes
bleibt unberihrt. Das Rechtsgutachten nach § 206
Abs. 3 Satz 1 hat das Institut der Bundesanstalt auf
deren Verlangen vorzulegen.

§ 208

Beriicksichtigungsfahige
Aufrechnungsvereinbarung liber
wechselseitige Geldforderungen und -schulden

(1) Eine berlcksichtigungsfahige Aufrechnungsver-
einbarung Uber wechselseitige Geldforderungen und
-schulden ist jede zweiseitige Aufrechnungsvereinba-
rung, in die ausschlieBlich aus der Hingabe von Geld
entstandene und in Geld zu erfillende gegenseitige An-
spriiche und Verpflichtungen zwischen den Vertrags-
parteien einbezogen sind.

(2) Ein Institut hat seine Absicht, die Nettobemes-
sungsgrundlage fir Geldforderungen und -schulden
nach § 212 unter Berlcksichtigung einer bestimmten
Art von Aufrechungsvereinbarung zu ermitteln, der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unter
Bezeichnung der Aufrechnungsvereinbarung und des
Rechtsgutachtens nach § 206 Abs. 3 Satz 1 einschlieB3-
lich vorhandener Aktualisierungen anzuzeigen. Der
Bundesanstalt ist eine Abschrift der Aufrechnungsver-
einbarung und des Rechtsgutachtens nach § 206 Abs. 3
Satz 1 einschlieBlich vorhandener Aktualisierungen un-
mittelbar oder Uber einen Spitzenverband der Institute
zu Ubermitteln. Sind die in Satz 2 genannten Unterlagen
nicht in deutscher Sprache abgefasst, ist auf Verlangen
der Bundesanstalt eine von einem 6ffentlich bestellten
Ubersetzer angefertigte Ubersetzung einzureichen.
§ 23 des Verwaltungsverfahrensgesetzes bleibt unbe-
rihrt.

(3) Eine Aufrechnungsvereinbarung Uber wechsel-
seitige Geldforderungen und -schulden ist nur dann be-
ricksichtigungsféahig, wenn das Institut

1. wahrend der gesamten Laufzeit der erhaltenen Geld-
betrdge uneingeschrankt lber diese verfliigen kann
und sie ihm wahrend der Laufzeit nicht einseitig
durch den Vertragspartner wieder entzogen werden
kénnen,

2. das Adressenausfallrisiko, das ihm aus den hingege-
benen Geldbetrdgen erwachst, jederzeit auf Netto-
basis bestimmen kann und

3. es die Geldbetrage, die in der Aufrechnungsverein-
barung erfasst werden, jederzeit identifizieren kann.
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§ 209

Beriicksichtigungsfiahige
Aufrechnungsvereinbarung tber nichtderivative
Geschafte mit Sicherheitennachschiissen

(1) Eine berlcksichtigungsféhige Aufrechnungsver-
einbarung Uber nichtderivative Geschéfte mit Sicher-
heitennachschiissen ist jede zweiseitige Aufrechnungs-
vereinbarung, wenn sie

1. entweder ausschlieBlich nichtderivative Geschéafte
mit Sicherheitennachschiissen, die Pensions-, Dar-
lehens- sowie vergleichbare Geschéfte lber Wertpa-
piere oder Waren sind, einbezieht oder ausschlieB3-
lich nichtderivative Geschafte mit Sicherheitennach-
schissen einbezieht, die keine Pensions-, Darle-
hens- sowie vergleichbare Geschéafte Uber Wertpa-
piere oder Waren sind, und

2. das Institut berechtigt, regelmaBig Sicherheiten-
nachschisse von der anderen Vertragspartei zu for-
dern, sobald der Wert der einbezogenen Anspriiche
des Instituts gegenlber der anderen Vertragspartei
und der durch das Institut gestellten Sicherheiten
den Wert der einbezogenen Verpflichtungen des
Instituts gegenlber der anderen Vertragspartei und
der von der anderen Vertragspartei erhaltenen
Sicherheiten Ubersteigt und das Institut das Recht
hat, Sicherheiten, die es im Rahmen nichtderivativer
Geschafte mit Sicherheitennachschissen gestellt
hat, vom Vertragspartner zurlickzufordern, wenn
und soweit der Wert der bestellten Sicherheiten
den Wert der besicherten Verbindlichkeiten aus den
nichtderivativen Geschéften mit Sicherheitennach-
schissen einen in der Aufrechnungsvereinbarung
festgelegten Betrag Ubersteigt.

(2) Erfasst eine Aufrechnungsvereinbarung sowohl
dem Handelsbuch als auch dem Anlagebuch des Insti-
tuts zugerechnete nichtderivative Geschéfte mit Sicher-
heitennachschiissen, darf das Institut diese Aufrech-
nungsvereinbarung nur dann als Ganzes fir die Ermitt-
lung der Nettobemessungsgrundlage fiir nichtderiva-
tive Geschéafte mit Sicherheitennachschiissen nach
§ 215 berilcksichtigen, wenn dabei ausschlieBlich be-
ricksichtigungsfahige finanzielle Sicherheiten nach
§ 155 berlcksichtigt werden. Sonst darf das Institut
die Aufrechnungsvereinbarung nur berlicksichtigen,
wenn es diese Aufrechnungsvereinbarung auf die dem
Handelsbuch und die dem Anlagebuch zugeordneten
nichtderivativen Geschéfte mit Sicherheitennachschis-
sen aufspaltet.

(3) Beabsichtigt ein Institut, die Nettobemessungs-
grundlage fir nichtderivative Geschéfte mit Sicherhei-
tennachschissen nach § 215 unter Berlicksichtigung
einer bestimmten Art von Aufrechungsvereinbarung zu
ermitteln, gilt § 207 Abs. 2 entsprechend.

§ 210

Beriicksichtigungsfahige
produktiibergreifende Aufrechnungsvereinbarung

(1) Eine produktiibergreifende Aufrechnungsverein-
barung ohne Einbeziehung von Derivaten ist jede zwei-
seitige Aufrechnungsvereinbarung zwischen einem In-
stitut und seinem Vertragspartner, die Anspriiche und
Verpflichtungen aus nichtderivativen Geschéften mit Si-
cherheitennachschiissen oder sonstigen Pensions-,
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Darlehens- sowie vergleichbaren Geschaften Uber
Wertpapiere oder Waren erfasst und nicht unter § 209
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 fallt. Eine produktiibergreifende Auf-
rechnungsvereinbarung mit Einbeziehung von Deriva-
ten ist jede zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung zwi-
schen einem Institut und seinem Vertragspartner, die
sowohl Anspriiche und Verpflichtungen aus Derivaten
als auch Anspriiche und Verpflichtungen aus nichtderi-
vativen Geschéften mit Sicherheitennachschiissen so-
wie sonstigen Pensions-, Darlehens- sowie vergleich-
baren Geschaften Uber Wertpapiere oder Waren er-
fasst. Anspriiche und Verpflichtungen kénnen auch Sal-
dobetrédge nach § 206 Abs. 2 Nr. 3 aus Aufrechnungs-
vereinbarungen nach den §§ 207 und 209 sein.

(2) Fur Zwecke der Anerkennung einer ermaBigten
Anrechnung Uber eine produktlibergreifende Aufrech-
nungsvereinbarung ist das Rechtsgutachten nach
§ 206 Abs. 3 Satz 1 stets von einer sachkundigen und
unabhangigen Stelle zu erstellen. Beabsichtigt ein Insti-
tut, die Nettobemessungsgrundlage flr produktiiber-
greifende Aufrechnungspositionen nach § 217 unter
Berlicksichtigung einer bestimmten Art von Aufre-
chungsvereinbarung zu ermitteln, gilt § 208 Abs. 2 ent-
sprechend. Dariiber hinaus gilt § 24 Abs. 4 Nr. 8 bis 10
und 14 bis 17 der GroBkredit- und Millionenkreditver-
ordnung entsprechend.

Unterabschnitt 2

Nettobemessungsgrundlagen
far Aufrechnungsvereinbarungen

§ 211
Nettobemessungsgrundlage fiir Derivate

(1) Die Nettobemessungsgrundlage fir Derivate fir
jede Aufrechnungsposition aus Derivaten kann nach
einheitlicher und dauerhafter Wahl des Instituts

1. nach der SM nach § 218,

2. vorbehaltlich der Zustimmung durch die Bundesan-
stalt nach der IMM nach § 223,

3. nach Absatz 2, wenn die erfassten Derivate nach der
Marktbewertungsmethode beriicksichtigt werden,
oder

4. nach Absatz 3, wenn die erfassten Derivate nach der
Laufzeitmethode beriicksichtigt werden,

ermittelt werden. Die einheitliche und dauerhafte Wahl
kann fiir einzelne gruppenangehdrige Unternehmen un-
terschiedlich getroffen werden. Bei Ansprichen und
Verpflichtungen aus Geschéften, die in eine Aufrech-
nungsposition aus Devisenderivaten einbezogen sind,
ist die Aufrechnungsposition aus Devisenderivaten wie
ein einzelnes Geschaft zu berlcksichtigen. Eine Auf-
rechnungsposition aus Devisenderivaten ergibt sich
aus der Verrechnung von gegenlaufigen Verpflichtun-
gen mit Ansprichen aus Devisentermingeschéaften und
vergleichbaren Geschéften,

1. die in dieselbe beriicksichtigungsfahige Aufrech-
nungsvereinbarung Uber Derivate einbezogen sind,

2. die in derselben W&hrung und zum selben Wertstel-
lungstag erfiillt sind und

3. bei denen der Nennwert dem bestehenden Zah-
lungsanspruch entspricht.
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Vorbehaltlich des § 220 Abs. 4 und des § 222 Abs. 3
und 4 muss ein Institut, das die IMM fir Nettobemes-
sungsgrundlagen nach § 217 fur produktibergreifende
Aufrechnungspositionen mit Einbeziehung von Deriva-
ten nach § 210 Abs. 1 Satz 2 oder die SM oder IMM fr
die Ermittlung von Bemessungsgrundlagen fiir deriva-
tive Adressenausfallrisikopositionen nach § 17 nutzt,
die jeweilige Methode auch zur Ermittlung aller Netto-
bemessungsgrundlagen firr Derivate nutzen.

(2) Wenn die von einer zu berlicksichtigenden Auf-
rechnungsposition aus Derivaten erfassten derivativen
Adressenausfallrisikopositionen mit dem marktbewer-
teten Wiedereindeckungsaufwand nach § 18 berilick-
sichtigt werden, ist die Nettobemessungsgrundlage
fur Derivate fur jede Aufrechnungsposition aus Deriva-
ten die Summe aus dem Unterschiedsbetrag der posi-
tiven und negativen Marktwerte der in die Aufrech-
nungsvereinbarung einbezogenen Geschéfte, im Falle
eines negativen Unterschiedsbetrags Null, und dem
Zuschlag Z. Dabei diirfen negative Marktwerte aus Still-
halterpositionen, die nach § 11 keine derivativen Adres-
senausfallrisikopositionen darstellen, aber in die der
Aufrechnungsposition fur Derivate zugrunde liegende
Aufrechnungsvereinbarung einbezogen sind, mit be-
ricksichtigt werden. Z wird nach der Formel 7 der An-
lage 2 bestimmt. Die Marktwerte sind geschéftstéaglich
zu ermitteln.

(8) Wenn die von einer zu berlcksichtigenden Auf-
rechnungsposition aus Derivaten erfassten derivativen
Adressenausfallrisikopositionen mit dem laufzeitbewer-
teten Wiedereindeckungsaufwand nach § 23 berlick-
sichtigt werden, ist die Nettobemessungsgrundlage
fur Derivate fUr jede Aufrechnungsposition aus Deriva-
ten die Summe der Produkte aus dem marktbewerteten
Anspruch aus dem Derivat nach § 21 und der sich aus
Tabelle 17 der Anlage 1 ergebenden Volatilititsrate ent-
sprechend der maBgeblichen Laufzeit des Geschéfts
nach § 22 fir samtliche von der Aufrechnungsposition
erfassten derivativen Adressenausfallrisikopositionen.
Die Marktwerte sind geschéftstaglich zu ermitteln.

§ 212

Nettobemessungsgrundlage fiir
Geldforderungen und -schulden

Die Nettobemessungsgrundlage fiir Geldforderun-
gen und -schulden einer zu berlicksichtigenden Auf-
rechnungsposition aus Geldforderungen und -schulden
ist die Summe aus der laufzeitbereinigten Nettobemes-
sungsgrundlage nach § 213 und dem Wahrungsinkon-
gruenzzuschlag nach § 214 fir diese Aufrechnungspo-
sition.

§ 213

Laufzeitbereinigte
Nettobemessungsgrundlage
fur eine Aufrechnungsposition

(1) Fur jede Aufrechnungsposition aus Geldforderun-
gen und -schulden und jede Aufrechnungsposition aus
nichtderivativen Geschaften mit Sicherheitennach-
schissen ist die laufzeitbereinigte Nettobemessungs-
grundlage fur die Aufrechnungsposition wie folgt zu er-
mitteln. Zun&chst sind alle Anspriiche und Verpflichtun-
gen aus der Aufrechnungsposition mit gleichem Fallig-
keitsdatum zu Teilgesamtpositionen zusammenzufas-
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sen. FiUr jede dieser Teilgesamtpositionen ist aus der
Differenz der Summen der Einzelbemessungsgrundla-
gen fUr die Anspriiche und die Verpflichtungen ihre Net-
tobemessungsgrundlage zu bilden. Das Verfahren zur
Ermittlung der Einzelbemessungsgrundlagen richtet
sich danach, ob es sich bei den Ansprlichen, waren
sie nicht von der Aufrechnungsvereinbarung erfasst,
um KSA-Positionen oder IRBA-Positionen handeln
wirde.

(2) Jede Teilgesamtposition mit positiver Nettobe-
messungsgrundlage bildet eine zu besichernde Posi-
tion in Hohe ihrer Nettobemessungsgrundlage. Jede
Teilgesamtposition mit negativer Nettobemessungs-
grundlage bildet eine Sicherungsposition in Hohe des
Absolutbetrags  ihrer  Nettobemessungsgrundlage.
Wenn fir eine zu besichernde Position eine Siche-
rungsposition mit spaterem Falligkeitsdatum vorhan-
den ist, ist von der Sicherungsposition ein Teilbetrag
bis maximal zur H6he der Nettobemessungsgrundlage
der zu besichernden Position mit dieser zu einer neuen
zu besichernden Position zusammenzufassen. Die Net-
tobemessungsgrundlage der noch verbleibenden Si-
cherungspositionen ist um den Betrag der Verpflichtun-
gen zu verringern, die, wirden sie als Sicherungsinstru-
ment zur Verfigung stehen, keine bei Laufzeitunter-
schreitung beriicksichtigungsféhigen Sicherungsinstru-
mente nach § 184 waren. SchlieBlich ist, solange flr
eine Sicherungsposition mit einer von Null verschiede-
nen Nettobemessungsgrundlage eine zu besichernde
Position mit positiver Nettobemessungsgrundlage und
spaterem Falligkeitsdatum vorhanden ist, von der Si-
cherungsposition ein Teilbetrag bis maximal zur Hohe
des Quotienten aus der Nettobemessungsgrundlage
der zu besichernden Position und dem Laufzeitanpas-
sungsfaktor fur die Sicherungsposition in Bezug auf die
zu besichernde Position mit dieser zu einer neuen zu
besichernden Position zusammenzufassen. Die lauf-
zeitbereinigte Nettobemessungsgrundlage ist die Diffe-
renz aus den Summen der Nettobemessungsgrundla-
gen samtlicher verbliebener zu besichernder Positionen
und Sicherungspositionen.

§ 214

Waéhrungsinkongruenzzuschlag
fir eine Aufrechnungsposition

(1) Far eine Aufrechnungsposition aus Geldforderun-
gen und -schulden oder aus nichtderivativen Geschéf-
ten mit Sicherheitennachschissen ist fiir den Nettobe-
trag jeder Wahrung, die nicht die Aufrechnungswéh-
rung ist, nach Absatz 3 ein Zuschlag zu ermitteln. Die
Summe der Zuschlage ergibt den Wahrungsinkongru-
enzzuschlag.

(2) Der Absolutbetrag der Differenz zwischen

1. den in einer Wahrung zu erfiillenden Geldforderun-
gen und -schulden im Falle einer Aufrechnungsposi-
tion aus Geldforderungen und -schulden oder

2. den Marktwerten s&mtlicher auf eine Wahrung lau-
tenden Uberlassenen und erhaltenen Wertpapiere
zuzlglich der in dieser Wahrung Uberlassenen und
erhaltenen Geldbetrdge im Falle einer Aufrech-
nungsposition aus nichtderivativen Geschaften mit
Sicherheitennachschiissen

ist umgerechnet in die Wahrung der Rechnungslegung
der Nettobetrag fir diese Wahrung.
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(3) Das Produkt aus dem Nettobetrag und dem
Wahrungsschwankungsfaktor nach § 189 fir diese
Wahrung ergibt den Zuschlag fur diese Wéhrung.

(4) Aufrechnungswahrung ist die in einer zu berlck-
sichtigenden Aufrechnungsvereinbarung festgelegte
Wahrung, in der die bei Aufrechnung entstehende Net-
toforderung oder -verbindlichkeit zu erfillen ist.

§ 215

Nettobemessungs-
grundlage fiir nichtderivative
Geschifte mit Sicherheitennachschiissen

(1) Wenn ein Institut weder die Ermittlung modellba-
sierter Schwankungszuschlége fir Aufrechnungsposi-
tionen aus nichtderivativen Geschéften mit Sicherhei-
tennachschissen gewéhlt hat noch das Wahlrecht
nach Absatz 4 nutzt, ist die Nettobemessungsgrund-
lage fUr nichtderivative Geschéafte mit Sicherheiten-
nachschissen die Summe aus der laufzeitbereinigten
Nettobemessungsgrundlage, dem Wa&hrungsinkon-
gruenzzuschlag und dem Wertschwankungszuschlag
fir jede der Wertpapierarten dieser Aufrechnungsposi-
tion, wenn diese Summe positiv ist, sonst Null.

(2) Wenn ein Institut die Ermittlung modellbasierter
Schwankungszuschlage fir Aufrechnungspositionen
aus nichtderivativen Geschéften mit Sicherheitennach-
schissen gewahlt hat, ist die Nettobemessungsgrund-
lage die Summe aus der laufzeitbereinigten Nettobe-
messungsgrundlage und dem modellbasierten Schwan-
kungszuschlag fir diese Aufrechnungsposition, wenn
diese Summe positiv ist, sonst Null.

(8) Sind Aufrechnungspositionen nach § 199 Abs. 2
wegen Unwesentlichkeit von der Anwendung modell-
basierter Schwankungszuschlage ausgenommen wor-
den, ist deren Nettobemessungsgrundlage nach Ab-
satz 1 zu ermitteln.

(4) Vorbehaltlich der Zustimmung durch die Bundes-
anstalt darf ein Institut nach dauerhafter und einheitli-
cher Wahl die Nettobemessungsgrundlage fur Aufrech-
nungspositionen Uber nichtderivative Geschéfte mit Si-
cherheitennachschissen nach der IMM ermitteln. Die
einheitliche und dauerhafte Wahl kann fir einzelne
gruppenangehdérige Unternehmen unterschiedlich ge-
troffen werden. Vorbehaltlich des § 220 Abs. 4 und
des § 222 Abs. 3 und 4 muss ein Institut, das die IMM
nach § 17 fir die Ermittlung von Bemessungsgrundila-
gen fir nichtderivative Geschafte mit Sicherheiten-
nachschissen, fir sonstige Pensions-, Darlehens- so-
wie vergleichbare Geschéafte Uber Wertpapiere oder
Waren oder fir Nettobemessungsgrundlagen nach
§ 217 nutzt, die IMM auch zur Ermittlung aller Nettobe-
messungsgrundlagen fir nichtderivative Geschéfte mit
Sicherheitennachschiissen nutzen.

(5) Fir die Ermittlung der Nettobemessungsgrund-
lage nach den Absatzen 1, 2 und 4 dirfen zusétzlich
zu den nach den §§ 155 und 156 berlcksichtigungs-
féhigen finanziellen Sicherheiten auch bertcksichti-
gungsfahige Handelsbuchsicherheiten nach § 157 be-
ricksichtigt werden, wenn sich die Aufrechnungsver-
einbarung ausschlieBlich auf Geschéafte bezieht, die
dem Handelsbuch eines Handelsbuchinstituts zuzu-
rechnen sind.
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§ 216

Wertschwankungszuschlag fir
die Wertpapiere einer Aufrechnungsposition

(1) Der Wertschwankungszuschlag fur Wertpapiere
einer Aufrechnungsposition aus nichtderivativen Ge-
schéften mit Sicherheitennachschiissen ist die Summe
der Produkte aus Wertschwankungsfaktor und Netto-
marktwert flr jede der Wertpapierarten dieser Aufrech-
nungsposition. Dabei ist der Nettomarktwert fiir eine
Wertpapierart der in die Wahrung der Rechnungslegung
umgerechnete Absolutbetrag der Differenz aus der
Summe der Marktwerte der Uberlassenen und der
Summe der Marktwerte der erhaltenen Wertpapiere die-
ser Art.

(2) Der Wertschwankungsfaktor fir Wertpapiere ist
fur eine Aufrechnungsposition aus nichtderivativen Ge-
schéften mit Sicherheitennachschiissen

1. der aufsichtlich vorgegebene Wertschwankungsfak-
tor nach § 192 fir diese Wertpapierart, wenn ein In-
stitut nicht die Verwendung selbstgeschéatzter
Schwankungsfaktoren gewahlt hat oder diese Auf-
rechnungsposition zum unwesentlichen Teil der Ge-
samtheit der Positionen gehdrt, fir die das Institut
selbstgeschéatzte Schwankungsfaktoren verwendet,

2. sonst der selbstgeschatzte Schwankungsfaktor fur
die zu dieser Wertpapierart gehdrenden Wertpapiere
der Aufrechnungsposition.

(8) Wertpapierart bezeichnet diejenigen Wertpapiere,

1. deren Erfullung von derselben natirlichen oder juris-
tischen Person geschuldet werden,

2. deren Laufzeit am selben Tag beginnt und am selben
Tag endet,

3. die dieselben vertraglich oder gesetzlich geregelten
Ausstattungsmerkmale haben und

4. die entweder samtlich zu Pensions-, Darlehens- so-
wie vergleichbaren Geschéaften Uber Wertpapiere
oder samtlich nicht zu solchen Geschaften gehéren
oder

5. bei Verwendung selbstgeschéatzter Schwankungs-
faktoren dieselbe vom Institut in seiner internen Risi-
kosteuerung genutzte Liquidationsdauer nach § 197
haben.

§ 217

Nettobemessungsgrundlage fiir
produktiibergreifende Aufrechnungspositionen

Sobald ein Institut eine produktibergreifende Auf-
rechnungsposition in Ansatz bringt, ist deren Nettobe-
messungsgrundlage nach Zustimmung der Bundesan-
stalt nach der IMM zu ermitteln.

§ 218
Nettobemessungsgrundlage nach der SM

(1) Die Nettobemessungsgrundlage ist separat fir
jede Aufrechnungsposition nach der Formel 8 der An-
lage 2 zu bestimmen. Dabei bildet jede derivative
Adressenausfallrisikoposition, die nicht mit anderen
Adressenausfallrisikopositionen einschlielich gestell-
ter oder hereingenommener finanzieller Sicherheiten in
eine Aufrechnungsposition einbezogen ist, fur sich ge-
nommen eine Aufrechnungsposition. Die Bemessungs-
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grundlage fUr diese Adressenausfallrisikoposition ist
ihre Nettobemessungsgrundlage nach der SM. Die Ein-
beziehung von gestellten Sicherheiten ist nur zulassig,
wenn die Besicherungsvereinbarung die Mindestanfor-
derungen nach § 206 Abs. 2 Nr. 3 bis 5 hinsichtlich der
einbezogenen Geschéfte und gestellten Sicherheiten
erfillt. Hereingenommene finanzielle Sicherheiten dir-
fen nur dann in die Berechnung einbezogen werden,
wenn sie berlcksichtigungsféhig sind. Nach der SM
beriicksichtigte hereingenommene finanzielle Sicher-
heiten dlrfen nicht anderweitig anrechnungsmindernd
berlicksichtigt werden.

(2) Die derivativen Adressenausfallrisikopositionen
sind nach MaBgabe des § 219 in SM-Risikopositionen
aufzuspalten. Diese SM-Risikopositionen sind eindeu-
tig den Risikokategorien nach Spalte 1 der Tabelle 26
der Anlage 1 zuzuordnen. Dabei sind gestellte und
hereingenommene finanzielle Sicherheiten ebenfalls
als SM-Risikopositionen den Risikokategorien zuzuord-
nen. Stillhalterpositionen, die nach § 11 keine derivati-
ven Adressenausfallrisikopositionen darstellen, aber in
die der Aufrechnungsposition fur Derivate zugrunde lie-
gende Aufrechnungsvereinbarung einbezogen sind,
kénnen ebenfalls berlicksichtigt werden.

(3) Fir jede SM-Risikoposition ist der maBgebliche
Betrag nach § 220 zu ermitteln. Stellt der maBgebliche
Betrag einer Risikoposition einen Liefer- oder Zah-
lungsanspruch fir das Institut dar, so trégt er ein posi-
tives Vorzeichen, stellt er eine Liefer- oder Zahlungsver-
pflichtung dar, trégt er ein negatives.

(4) Erhaltene finanzielle Sicherheiten sind mit einem
positiven, gestellte finanzielle Sicherheiten mit einem
negativen Vorzeichen zu beriicksichtigen.

(5) Die SM-Risikopositionen jeweils einer Aufrech-
nungsposition sind mit ihren maBgeblichen Betrdgen
zu Absicherungsgruppen nach § 221 zusammenzufas-
sen.

§ 219
Aufspaltung in SM-Risikopositionen

(1) SM-Risikopositionen sind die den derivativen
Adressenausfallrisikopositionen zugrunde liegenden
Geschéaftsgegenstande (Basiswertkomponenten) und/
oder die mit derivativen Adressenausfallrisikopositio-
nen verbundenen Zahlungsstrome (Finanzierungskom-
ponenten). Zinsbezogene Basiswertkomponenten und
Finanzierungskomponenten sind SM-Zinsrisikopositio-
nen.

(2) Ein Institut darf SM-Zinsrisikopositionen in Finan-
zierungskomponenten mit weniger als einem Jahr Rest-
laufzeit unbericksichtigt lassen.

(8) Lautet eine SM-Zinsrisikoposition auf eine
Fremdw&hrung, wird eine zusatzliche SM-Risikoposi-
tion in dieser Fremdwahrung erfasst.

(4) Erhaltene finanzielle Sicherheiten werden als SM-
Risikopositionen berticksichtigt, die einen sofort falli-
gen Liefer- bzw. Zahlungsanspruch gegeniliber dem
Vertragspartner darstellt. Gestellte finanzielle Sicherhei-
ten werden als eine SM-Risikoposition berlcksichtigt,
die eine sofort féllige Liefer- oder Zahlungsverpflich-
tung gegeniber dem Vertragspartner darstellt.
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§ 220
MaBgebliche Betrdge der SM-Risikopositionen

(1) Bei SM-Risikopositionen in derivativen Adressen-
ausfallrisikopositionen mit linearem Risikoprofil sind fur
nicht zinsbezogene Basiswertkomponenten die aktuel-
len Marktwerte der zugrunde liegenden Geschéftsge-
genstdnde maBgeblich. Bei SM-Zinsrisikopositionen
sind vorbehaltlich Absatz 2 die aktuellen Marktwerte
bzw. Gegenwartswerte der zugrunde liegenden Ge-
schéaftsgegenstédnde bzw. Zahlungsstréme multipliziert
mit der jeweils dazugehdrigen modifizierten Duration
maBgeblich. Bei SM-Risikopositionen in derivativen
Adressenausfallrisikopositionen mit nicht linearem Risi-
koprofil sind die in Satz 1 und 2 genannten Betréage
deltagewichtet zu beriicksichtigen.

(2) Bei SM-Risikopositionen in Basiswertkomponen-
ten aus Credit Default Swaps ist der Nominalbetrag der
Verbindlichkeit der Referenzeinheit multipliziert mit der
Restlaufzeit in Jahren des Credit Default Swaps maB-
geblich.

(8) Bei SM-Risikopositionen in finanzielle Sicherhei-
ten gilt Absatz 1 entsprechend.

(4) Wenn das Institut flir einzelne SM-Risikopositio-
nen den Deltafaktor und/oder die modifizierte Duration
nicht bestimmen kann, so legt die Bundesanstalt den
maBgeblichen Betrag und den Risikofaktor nach
Spalte 2 der Tabelle 26 der Anlage 1 fur die betreffen-
den SM-Risikopositionen fest oder fordert das Institut
auf, die Bemessungsgrundlage fur die derivative Adres-
senausfallrisikoposition nach der Marktbewertungsme-
thode zu bestimmen. Diese SM-Risikopositionen dir-
fen nicht in berticksichtigungsféahige Aufrechnungsver-
einbarungen einbezogen werden.

§ 221

Zuordnung der
SM-Risikopositionen zu Absicherungsgruppen

(1) Jede SM-Risikoposition bildet eine eigenstan-
dige Absicherungsgruppe, soweit sie nicht nach MaB-
gabe der Absétze 2 bis 5 mit anderen SM-Risikoposi-
tionen zu einer Absicherungsgruppe zusammenzufas-
sen ist.

(2) Die der Risikokategorie 1 nach Tabelle 26 der An-
lage 1 zugeordneten SM-Zinsrisikopositionen sind
nach Laufzeit und der Art ihres zugrunde liegenden Re-
ferenzzinssatzes einem der sechs Falle nach Tabelle 27
der Anlage 1 zuzuordnen. Die SM-Zinsrisikopositionen
jeweils einer der Félle der Tabelle 27 der Anlage 1 bil-
den eine Absicherungsgruppe, soweit sie auf dieselbe
Wahrung lauten.

(8) Fur jeden Referenzschuldner einer Basiswert-
komponente aus einem Credit Default Swap ist eine
eigene Absicherungsgruppe zu bilden.

(4) Fur jeden Schuldner einer SM-Zinsrisikoposition,
deren besonderes Kursrisiko nach § 303 mit einem An-
rechnungssatz von mehr als 1,6 Prozent zu beriicksich-
tigen wére, ist eine eigene Absicherungsgruppe zu bil-
den. Der separaten Absicherungsgruppe nach Satz 1
sind abweichend von Absatz 3 auch SM-Risikopositio-
nen in Basiswertkomponenten aus Credit Default
Swaps zuzuordnen, wenn deren Referenzschuldner
mit dem Schuldner nach Satz 1 identisch ist.
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(5) Andere SM-Risikopositionen als SM-Zinsrisiko-
positionen dirfen nur derselben Absicherungsgruppe
zugeordnet werden, wenn ihnen gleiche Finanzinstru-
mente, Waren oder Edelmetalle zugrunde liegen. Davon
abweichend kénnen

1. SM-Risikopositionen in Aktien desselben Emitten-
ten,

2. SM-Risikopositionen in Lieferanspriichen oder -ver-
pflichtungen flr elektrischen Strom, wenn diese in-
nerhalb derselben 24-Stunden-Periode bezogen auf
denselben Spitzen- oder Normallastzeitraum beste-
hen,

3. SM-Risikopositionen in Rohwaren, die sich auf die-
selbe Rohware beziehen, sowie

4. SM-Risikopositionen in Edelmetallen, die sich auf
dasselbe Edelmetall beziehen,

jeweils in einer Absicherungsgruppe zusammengefasst
werden. Indizes diirfen nicht mit den darin enthaltenen
Finanzinstrumenten, Waren oder Edelmetallen zu einer
Absicherungsgruppe zusammengefasst werden, son-
dern sind jeweils einer eigenen Absicherungsgruppe
zuzuordnen.

§ 222
Anwendung der IMM

(1) Ein Institut darf die IMM nur nach Zustimmung
durch die Bundesanstalt anwenden. Die Zustimmung
kann nur dann erteilt werden, wenn die Bundesanstalt
auf der Grundlage einer Priifung nach § 44 Abs. 1 Satz 2
des Kreditwesengesetzes die Einhaltung der Mindest-
anforderungen nach § 224 durch das Institut festge-
stellt hat. Die Bundesanstalt kann zum Zweck der teil-
weisen Nutzung der IMM nach Absatz 3 und 4 eine ent-
sprechend eingeschrankte Zustimmung erteilen. Ein
Institut hat die IMM nach MaBgabe der Zustimmung
der Bundesanstalt dauerhaft anzuwenden.

(2) Halt ein Institut die Voraussetzungen nach § 224
nicht mehr ein, so hat es die Bundesanstalt und die
Deutsche Bundesbank umgehend zu informieren und

1. einen plausiblen Plan vorzulegen, wie es zeitnah die
Anforderungen wieder einhalten wird, und diesen
Plan fristgem&B umzusetzen oder

2. nachzuweisen, dass die Auswirkungen der Nichtein-
haltung unwesentlich sind.

Andernfalls kann die Bundesanstalt die Zustimmung
zur Anwendung widerrufen.

(3) Adressenausfallrisikopositionen und Aufrech-
nungspositionen, die bezogen auf ihre Bemessungs-
grundlagen oder Nettobemessungsgrundlagen von un-
tergeordneter Bedeutung sind, darf ein Institut dauer-
haft von der Einbeziehung in die IMM ausnehmen.

(4) Das Institut darf die Bemessungs- oder Nettobe-
messungsgrundlagen von Positionen in zeitlich gestaf-
felten Schritten nur aufgrund eines entsprechenden
Planes und mit Zustimmung der Bundesanstalt in die
IMM einbeziehen. Die Bundesanstalt erteilt die Zustim-
mung nur, wenn bereits bei Erstanwendung der IMM ein
wesentlicher Teil der in Satz 1 genannten Positionen
einbezogen wird und die Ubrigen Positionen vorbehalt-
lich Absatz 1 innerhalb eines angemessenen Zeitraums
nach der IMM erfasst werden.
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(5) Ein Institut, das zur Ermittlung von Bemessungs-
grundlagen oder Nettobemessungsgrundlagen von
Aufrechnungspositionen die IMM verwendet, darf fir
diese Positionen nur bei Vorliegen wesentlicher Griinde
und nur nach Zustimmung der Bundesanstalt zu einem
anderen Ansatz wechseln. Die Zustimmung zum beab-
sichtigten Wechsel ist vom Institut unter Angabe der
Griinde bei der Bundesanstalt zu beantragen.

§ 223
Nettobemessungsgrundlage nach der IMM

(1) Far Zwecke der IMM bildet jede Adressenausfall-
risikoposition, die nicht in eine beriicksichtigungsfahige
Aufrechnungsposition einbezogen ist, eine eigene Auf-
rechnungsposition. Die Bemessungsgrundlage fir
diese Adressenausfallrisikoposition ist ihre Nettobe-
messungsgrundlage nach der IMM.

(2) Nettobemessungsgrundlage nach der IMM ist
der nach Absatz 6 gewichtete Durchschnitt der effekti-
ven Erwartungswerte der Verteilung der positiven
Marktwerte multipliziert mit einem nach Absatz 7 zu be-
stimmenden Faktor. Abweichend hiervon kann ein Insti-
tut mit Zustimmung der Bundesanstalt Berechnungen
vornehmen, die zu héheren Nettobemessungsgrundla-
gen fUhren.

(3) Die Nettobemessungsgrundlage ist separat fir
jede Aufrechnungsposition zu ermitteln. Hierzu ist ein
Modell zu verwenden, das die Verteilung zuklnftiger
positiver Marktwerte der Aufrechnungsposition als
Folge von Anderungen von Marktpreisen schatzt.

(4) Uber die als Teil von nichtderivativen Geschaften
mit Sicherheitennachschiissen hereingenommenen und
gestellten finanziellen Sicherheiten hinaus darf das Mo-
dell auch die Marktwerte von weiteren im Zusammen-
hang mit der Aufrechnungsposition gestellten und be-
ricksichtigungsfahigen hereingenommenen finanziellen
Sicherheiten bertcksichtigen. Die Einbeziehung von
gestellten Sicherheiten nach Satz 1 ist nur zuldssig,
wenn die Besicherungsvereinbarung die Mindestanfor-
derungen nach § 206 Abs. 2 Nr. 3 bis 5 hinsichtlich der
einbezogenen Geschafte und gestellten Sicherheiten
erflllt. Nach der IMM berlcksichtigte hereingenom-
mene finanzielle Sicherheiten dirfen nicht anderweitig
anrechnungsmindernd beriicksichtigt werden. Stillhal-
terverpflichtungen aus Optionen, die nach § 11 Abs. 1
Nr. 1 Buchstabe b keine derivativen Adressenausfallri-
sikopositionen darstellen, aber in die der Aufrech-
nungsposition fur Derivate zugrunde liegende Aufrech-
nungsvereinbarung einbezogen sind, dirfen ebenfalls
beriicksichtigt werden. Soweit die in die IMM einbezo-
genen Geschéfte Sicherheitennachschiissen unterlie-
gen und das Modell des Instituts diese abbilden kann,
sind neben den zuklnftigen Marktwertverdnderungen
auch die zuklnftigen Nachschiisse gestellter und
hereingenommener Sicherheiten abzubilden. Kann das
Modell diese nicht abbilden, so hat das Institut entwe-
der diese unberlicksichtigt zu lassen oder die Sicher-
heitennachschussschwelle zuzlglich eines Zuschlags-
betrags als Nettobemessungsgrundlage zu beriicksich-
tigen. Dieser Zuschlagsbetrag ist, ausgehend von ei-
nem aktuellen positiven Marktwert von Null, der erwar-
tete Anstieg des positiven Marktwertes der Aufrech-
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nungsvereinbarung wahrend des Zeitraums zwischen
dem letzten Sicherheitennachschuss und dem Zeit-
punkt, zu dem die mit dem Vertragspartner bestehen-
den Geschéfte nach dessen Ausfall beendet wirden.
Dabei gilt fur diesen Zeitraum eine Untergrenze von finf
Tagen fur Aufrechnungspositionen, die nur aus nichtde-
rivativen Geschéften mit téglichen Sicherheitennach-
schissen und Neubewertungen bestehen, und von
zehn Tagen fur alle tGbrigen Aufrechnungspositionen.

(5) Fur die Ermittlung der effektiven Erwartungswerte
der Verteilung der positiven Marktwerte hat das Institut
zunachst eine Reihe aufeinander folgender Stitzzeit-
punkte

1. wéhrend des am Tage der Ermittlung der Nettobe-
messungsgrundlage beginnenden Jahres oder,

2. wenn die Restlaufzeit aller Geschéafte der Aufrech-
nungsposition kurzer als ein Jahr ist, wahrend des
am Tage der Ermittlung beginnenden und am Féllig-
keitstag des Geschéfts mit der langsten Restlaufzeit
endenden Zeitraums

festzulegen. Der Beginn und das Ende des Zeitraums
mussen jeweils einen der Stltzzeitpunkte darstellen
und die weiteren Stitzzeitpunkte hat das Institut so
festzulegen, dass sie die zeitliche Abfolge von Zahlun-
gen und Félligkeiten der in die IMM einbezogenen Ge-
schéfte angemessen berlcksichtigen und dass sie der
Erheblichkeit und Zusammensetzung der Aufrech-
nungspositionen entsprechen. Fir jeden dieser Stitz-
zeitpunkte ist der effektive Erwartungswert der Vertei-
lung der positiven Marktwerte zu ermitteln. Der effek-
tive Erwartungswert der Verteilung der positiven Markt-
werte am Tage der Ermittlung der Nettobemessungs-
grundlage ist der aktuelle positive Marktwert. Fiir jeden
darauf folgenden Stutzzeitpunkt ist der effektive Erwar-
tungswert der Verteilung der positiven Marktwerte ent-
weder der jeweilige Erwartungswert der Verteilung der
positiven Marktwerte zu diesem Stitzzeitpunkt oder,
wenn dieser groBer ist, der effektive Erwartungswert
der Verteilung der positiven Marktwerte des unmittelbar
vorangehenden Stiutzzeitpunktes.

(6) Der gewichtete Durchschnitt der effektiven Er-
wartungswerte der Verteilung der positiven Marktwerte
wird ermittelt, indem jeder effektive Erwartungswert der
Verteilung der positiven Marktwerte mit der Zeitdauer
zwischen dem Zeitpunkt, flr den dieser effektive Erwar-
tungswert der Verteilung der positiven Marktwerte er-
mittelt wurde, und dem unmittelbar vorangehenden
Zeitpunkt in der Reihe gewichtet wird. Der effektive Er-
wartungswert der Verteilung der positiven Marktwerte
am Tage der Ermittlung der Nettobemessungsgrund-
lage geht mit einem Tag in die Gewichtung ein.

(7) Der gewichtete Durchschnitt der effektiven Er-
wartungswerte der Verteilung der positiven Marktwerte
ist vorbehaltlich Satz 2 mit dem Faktor 1,4 zu multipli-
zieren. Abweichend von Satz 1 kann ein Institut nach
Zustimmung durch die Bundesanstalt fiir diesen Faktor,
unter Beachtung einer Untergrenze von 1,2, eine eigene
Schétzung vornehmen. Der Faktor ist von dem Institut
zu schétzen, indem es das interne Kapital fur das
Adressenausfallrisiko der Aufrechnungspositionen, be-
ruhend auf einer vollstdndigen Simulation Uber alle
Kontrahenten hinweg, dividiert durch das auf Grund-
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lage des gewichteten Durchschnitts der Erwartungs-
werte der Verteilung der positiven Marktwerte ermittelte
interne Kapital. Im Nenner dieser Division ist der ge-
wichtete Durchschnitt der Erwartungswerte der Vertei-
lung der positiven Marktwerte so zu verwenden, als ob
es sich um einen feststehenden Forderungsbetrag han-
delt. Das Institut muss nachweisen, dass sein internes
Kapital im Zahler der Gleichung wesentliche Quellen
stochastischer Abhangigkeit der Marktwertverteilungen
einzelner Geschéfte, finanzielle Sicherheiten oder Absi-
cherungsgruppen sowie die Granularitat der Absiche-
rungsgruppen erfasst. Wenn dabei die Marktwertvertei-
lung von Adressenausfallrisiken abhangt, muss bei der
Wahl von Volatilitdten und Korrelationen der Markt-
preise in der gleichzeitigen Simulation von Markt- und
Adressenausfallrisiken ein mdglicher Anstieg der Vola-
tilitdten und Korrelationen fur den Fall eines wirtschaft-
lichen Abschwungs berlcksichtigt werden. Das Institut
muss bei der Ermittlung von Z&hler und Nenner der Di-
vision mit Blick auf die Modellierung, Parameterwahl
und Zusammensetzung der Aufrechnungspositionen
konsistent vorgehen. Das Verfahren muss auf der inter-
nen Kapitalallokation basieren, angemessen dokumen-
tiert sein und validiert werden. Dabei durfen Personen,
die direkt in den Entwicklungsprozess des internen Mo-
dells eingebunden sind, nicht in maBgeblicher Stellung
in die Validierung einbezogen sein. Das Institut muss
seine Schatzung zumindest vierteljahrlich Gberprifen.
Die Uberpriifungshaufigkeit ist angemessen zu erhé-
hen, wenn sich die Zusammensetzung der Aufrech-
nungspositionen im Zeitablauf verdndert. Das Institut
hat eine Einschétzung des Modellrisikos vorzunehmen.

§ 224
Mindestanforderungen an die Nutzung der IMM

(1) Das Institut hat vor der Nutzung der IMM nach-
zuweisen, dass es zur Berechnung der Verteilungen zu-
kunftiger positiver Marktwerte, auf die sich die Berech-
nung nach der IMM stitzt, seit mindestens einem Jahr
vor der Genehmigung der Bundesanstalt ein den Min-
destanforderungen im Wesentlichen entsprechendes
Modell verwendet. Diese Anforderung gilt auch als er-
flllt, wenn das Institut zur Messung des Kreditrisikos
aus denjenigen Arten von Risikopositionen, fir die das
Institut die IMM anwenden méchte, andere MaBgroBen
verwendet hat, die auf einer anhand desselben Modells
ermittelten Verteilung der Wiederbeschaffungswerte
beruhen.

(2) Bei dem fir die IMM verwendeten Modell miissen
zur Berechnung der aktuellen Marktwerte aktuelle
Marktdaten verwendet werden. Werden zur Schétzung
von Volatilitdt und Korrelationen historische Daten
herangezogen, so missen diese einen Zeitraum von
mindestens drei Jahren umfassen und quartalsweise
oder, sollten die Marktverhaltnisse dies erfordern, hau-
figer aktualisiert werden. Soweit das Modell auf Markt-
daten beruht, die als Ersatz fiir nicht vorhandene his-
torische Daten eingesetzt werden, miissen interne Vor-
schriften regeln, welche Marktdaten als geeignet ange-
sehen werden. AuBerdem muss das Institut empirisch
nachweisen, dass diese Marktdaten eine konservative
Abbildung des zugrunde liegenden Risikos unter widri-
gen Marktbedingungen gewéhrleisten.

(3) Das zur Ermittlung der Verteilungen zukinftiger
positiver Marktwerte verwendete interne Modell muss
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ein wesentlicher Bestandteil des Entscheidungsfin-
dungsprozesses der Kreditvergabe, des Kreditrisiko-
managements, der internen Kapitalallokation und der
Unternehmenssteuerung des Instituts sein. Das Institut
muss zumindest die Erwartungswerte der Verteilungen
zukinftiger positiver Marktwerte sowie seine aktuellen
positiven Marktwerte aus Derivaten sowie nichtderiva-
tiven Geschaften mit Sicherheitennachschiissen mes-
sen und steuern. Die Messung der aktuellen positiven
Marktwerte hat sowohl unter Einbeziehung als auch un-
ter Ausschluss der hereingenommenen Sicherheiten zu
erfolgen. Ein Institut darf im Falle von nichtderivativen
Geschaften mit Sicherheitennachschiissen sowie von
sonstigen Pensions-, Darlehens- oder vergleichbaren
Geschéften Uber Wertpapiere oder Waren von der Mes-
sung unter Ausschluss der hereingenommenen Sicher-
heiten absehen.

(4) § 317 Abs. 4 gilt entsprechend.

(5) Die Prognosegiite der Verteilungen zukinftiger
positiver Marktwerte ist in regelmaBigen Absténden fir
eine Reihe reprédsentativer Aufrechnungsvereinbarun-
gen anhand eines statischen Ruckvergleichs zu tber-
prifen. Wenn der Rulckvergleich zeigt, dass das fir
die IMM verwendete Modell nicht ausreichend genau
ist, kann die Bundesanstalt die Zustimmung zur An-
wendung widerrufen.

(6) Jede Forderung muss fir die Laufzeit samtlicher
Kontrakte einer Aufrechnungsposition Uberwacht wer-
den. Das Institut muss Uber Verfahren zur Ermittlung
und Kontrolle der Risiken fir den Fall verfliigen, dass
die Forderung gegeniiber dem Kontrahenten tber den
Einjahreshorizont hinausgeht. Die prognostizierte Erhé-
hung der Forderung muss in das institutsinterne Modell
zur Bestimmung der internen Kapitalallokation einflie-
Ben.

(7) Das Institut muss Uber Stresstest-Verfahren ver-
fligen, um die Angemessenheit der internen Kapitalal-
lokation fir das Kreditrisiko aus Derivaten sowie aus
nichtderivativen Geschéaften mit Sicherheitennach-
schiussen zu bewerten. Dazu muss das Institut die Er-
wartungswerte der Verteilungen zuklnftiger Marktwerte
durch gleichzeitige Variation von Markt- und Kreditrisi-
kofaktoren strengen und routinemé&Bigen Stresstests
unterziehen.

(8) Das Institut muss Forderungen, die mit einem er-
heblichen allgemeinen Korrelationsrisiko verbunden
sind, angemessen berlcksichtigen. Das allgemeine
Korrelationsrisiko ist die Korrelation zwischen der Aus-
fallwahrscheinlichkeit von Vertragspartner und Risiko-
faktoren des allgemeinen Marktrisikos.

(9) Das Institut muss Uber Verfahren verfligen, mit
denen spezielle Korrelationsrisiken fur die Dauer der
Laufzeit des Geschéfts Gberwacht werden kénnen. Ein
spezielles Korrelationsrisiko besteht, wenn aufgrund
der Art der mit einem bestimmten Vertragspartner be-
stehenden Geschéafte eine positive Korrelation zwi-
schen der Ausfallwahrscheinlichkeit dieses Vertrags-
partners und dem kinftigen Wiederbeschaffungswert
der mit dem Vertragspartner bestehenden Geschafte
besteht.

(10) Die Einhaltung der Anforderungen nach den Ab-
satzen 2 bis 9 ist regelmaBig, zumindest aber einmal
jahrlich, durch die interne Revision zu prifen.
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Kapitel 6
Verbriefungen

Abschnitt 1

Anwendungsbereich der
Verbriefungsregelungen,
Begriffsdefinitionen

§ 225
Adressaten

(1) Ein Institut, das Originator, Investor oder Sponsor
einer Verbriefungstransaktion ist, hat fir die Gesamtheit
seiner Verbriefungspositionen risikogewichtete Positi-
onswerte zu ermitteln. Abweichend von Satz 1 braucht
fir Verbriefungspositionen, die das Institut bei der Er-
mittlung des verfiigbaren modifizierten Eigenkapitals
nach § 10 Abs. 6a Nr. 3 des Kreditwesengesetzes in
Abzug bringt, kein risikogewichteter Positionswert er-
mittelt zu werden. Ein Institut, das Originator einer Ver-
briefungstransaktion ist, braucht fir die zu dieser Ver-
briefungstransaktion gehdrenden Verbriefungspositio-
nen keinen risikogewichteten Positionswert zu berlick-
sichtigen, wenn es aus dieser Verbriefungstransaktion
keine Anrechnungserleichterung in Anspruch nimmt.

(2) Ein Institut hat fir jede nach Absatz 1 von ihm
berlcksichtigte Verbriefungstransaktion die Offenle-
gungsbestimmungen nach § 334 einzuhalten.

§ 226
Verbriefungstransaktion

(1) Eine Verbriefungstransaktion ist jede einheitlich
dokumentierte Transaktion oder jedes einheitlich doku-
mentierte Verbriefungsprogramm, bei denen

1. das Adressenausfallrisiko aus einem verbrieften
Portfolio anfanglich in wenigstens zwei Verbrie-
fungstranchen aufgeteilt wird,

2. Zahlungsanspriiche oder Zahlungsverpflichtungen
der Halter von Risikopositionen in den Verbriefungs-
tranchen vertraglich von der Realisation des Adres-
senausfallrisikos ausschlieBlich des verbrieften Port-
folios abh&ngen,

3. die Verbriefungstranchen in einem Subordinations-
verhdltnis stehen und diese Rangfolge die Reihen-
folge und die H6he bestimmt, in der Zahlungen oder
Verluste bei Realisation des Adressenausfallrisikos
des verbrieften Portfolios den Haltern von Positio-
nen in den Verbriefungstranchen zugewiesen wer-
den (Wasserfall) und

4. eine Leistungsstdrung nicht bereits dann als einge-
treten gilt, wenn fur eine im Rang nachgehende Ver-
briefungstranche derselben Transaktion aufgrund
der vertraglich festgelegten Zuweisung von Verlus-
ten oder Nichtzuweisung von Zahlungen ein wirt-
schaftliches Kreditereignis eingetreten ist.

(2) Eine Verbriefungstransaktion mit Forderungs-
Ubertragung ist durch die rechtliche Ubertragung eines
verbrieften Portfolios von einem Originator bestimmt.

(8) Eine Verbriefungstransaktion ohne Forderungs-
ibertragung ist durch die Ubertragung des Adressen-
ausfallrisikos aus einem verbrieften Portfolio durch den
Einsatz von Garantien, Kreditderivaten oder beriick-
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sichtigungsféhigen finanziellen Sicherheiten von einem
Originator bestimmt, ohne dadurch das verbriefte Port-
folio rechtlich zu Ubertragen.

(4) Fur ein Institut ist eine KSA-Verbriefungstransak-
tion jede Verbriefungstransaktion, deren verbrieftes
Portfolio gemessen an den Bemessungsgrundlagen
Uberwiegend aus Adressenausfallrisikopositionen be-
steht, die, wenn das Institut fir die Verbriefungstrans-
aktion

1. als Originator gilt, KSA-Positionen sind, oder

2. als Sponsor oder Investor gilt, als Adressenausfall-
risikopositionen des Instituts keine nach Satz 2
IRBA-féhigen Positionen wéren.

IRBA-féhig im Sinne von Satz 1 Nr. 2 sind solche Po-
sitionen, die als Adressenausfallrisikopositionen des
Instituts derselben IRBA-Forderungsklasse zuzuordnen
wdéren, wie Adressenausfallrisikopositionen des Insti-
tuts, die IRBA-Positionen sind.

(5) Fur ein Institut ist eine IRBA-Verbriefungstransak-
tion jede Verbriefungstransaktion, die keine KSA-Ver-
briefungstransaktion ist und flir die es als Originator,
Sponsor oder Investor gilt.

§ 227
Verbriefungspositionen, Verbriefungstranchen

(1) Eine Verbriefungsposition ist eine Risikoposition
in einer Verbriefungstranche. Als Risikopositionen nach
Satz 1 und damit als Verbriefungspositionen gelten
auch

1. derivative Adressenausfallrisikopositionen aus der
Absicherung von Zins- und Wé&hrungsrisiken, wenn
sie in den Wasserfall nach § 226 Abs. 1 Nr. 3 einbe-
zogen sind,

2. bilanzielle oder auBerbilanzielle Adressenausfallrisi-
kopositionen, die ein Institut begriindet, indem es
Verbriefungs-Liquiditatsfazilitdten, Kreditverbesse-
rungen, Gewahrleistungen oder Sicherheiten fiir Ver-
briefungstranchen oder Teile von Verbriefungstran-
chen bereitstellt, und

3. ein vom Originator zu bertcksichtigender Investo-
renanteil aus Verbriefungstransaktionen nach § 245
Abs. 2.

Ein Institut, das Verbriefungspositionen vollstédndig
oder nichthachrangig anteilig gewéhrleistet oder absi-
chert, muss die gewahrleistete oder abgesicherte Ver-
briefungsposition so beriicksichtigen, als hielte es sie
unmittelbar.

(2) Eine Verbriefungstranche ist ein vertraglich abge-
grenzter Teil des mit dem verbrieften Portfolio verbun-
denen Adressenausfallrisikos, wobei eine Position in
dem betreffenden Teil ein Verlustrisiko beinhaltet, das
entweder héher oder niedriger ist als das einer Position
Uber denselben Betrag in jedem anderen Teil. Den In-
habern der Position von Dritten direkt zur Verfigung
gestellte Sicherungsinstrumente bleiben hierbei unbe-
ricksichtigt.

(3) Eine KSA-Verbriefungsposition ist jede Verbrie-
fungsposition, die Anteil an einer zu einer KSA-Verbrie-
fungstransaktion gehérenden Verbriefungstranche ist.

(4) Eine IRBA-Verbriefungsposition ist jede Verbrie-
fungsposition, die Anteil an einer zu einer IRBA-Verbrie-
fungstransaktion gehdrenden Verbriefungstranche ist.
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(5) Eine teilbesicherte KSA-Verbriefungsposition ist
jede KSA-Verbriefungsposition mit Ausnahme von Ver-
briefungspositionen nach Absatz 1 Satz 2 Nr. 3, der
eine beriUcksichtigungsfahige Gewahrleistung nach
§ 162 oder eine beriicksichtigungsfahige finanzielle Si-
cherheit nach § 154 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 zugeordnet ist
und fur die nach Berticksichtigung der ihr zugeordneten
Gewabhrleistungen und nach der einfachen Methode fir
finanzielle Sicherheiten zu berlcksichtigenden finan-
ziellen Sicherheiten nach § 241 ein unbesicherter Teil-
positionswert nach § 40 Abs. 4 Satz 2 verbleibt.

(6) Eine teilbesicherte IRBA-Verbriefungsposition ist
jede IRBA-Verbriefungsposition mit Ausnahme von Ver-
briefungspositionen nach Absatz 1 Satz 2 Nr. 3, die
durch eine berlcksichtigungsfahige Gewahrleistung
oder durch eine mit ihrem schwankungsbereinigten
Wert fir finanzielle Sicherheiten nach § 187 zu beriick-
sichtigende finanzielle Sicherheit nach § 154 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 besichert ist und fir die nach Beriicksich-
tigung der ihr zugeordneten Gewahrleistungen und mit
ihrem schwankungsbereinigten Wert flr finanzielle Si-
cherheiten zu berlcksichtigenden finanziellen Sicher-
heiten ein unbesicherter Teilpositionswert nach § 254
Abs. 5 Satz 2 verbleibt.

§ 228
Verbrieftes Portfolio

(1) Ein durch eine Verbriefungstransaktion verbrief-
tes Portfolio ist die Gesamtheit derjenigen Adressen-
ausfallrisikopositionen, deren Adressenausfallrisiko
durch diese Verbriefungstransaktion Gibertragen werden
soll.

(2) Ein Institut darf bei Anwendung eines der Verfah-
ren nach § 243 Abs. 2 bis 4 oder § 260 abweichend von
Absatz 1 nach fir eine Verbriefungstransaktion einheit-
licher und dauerhafter Entscheidung diejenigen im ver-
brieften Portfolio enthaltenen Adressenausfallrisikopo-
sitionen unberlicksichtigt lassen, die durch die in Ab-
satz 3 genannten Hilfsgeschifte zu dieser Verbrie-
fungstransaktion begriindet wurden.

(3) Hilfsgeschéfte im Sinne von Absatz 2 sind:

1. Alternativanlagen, wenn die hieraus resultierenden
Zahlungsanspriche nicht nachrangig sind und ent-
weder die Verbriefungsposition Teil einer Verbrie-
fungstransaktion ist, zu der fir mindestens eine Ver-
briefungstranche eine Bonitéatsbeurteilung nach den
§§ 235 bis 237 vorliegt oder vertraglich die Einhal-
tung der folgenden Bedingungen sichergestellt ist:

a) Die als Alternativanlagen begriindeten Zahlungs-
anspriche dirfen nur gegeniiber solchen Adres-
sen bestehen, deren unbesicherte Zahlungsver-
pflichtungen als KSA-Positionen einer der KSA-
Forderungsklassen Zentralregierungen, Institute
oder Unternehmen zuzuordnen wéren.

b) Im Falle einer KSA-Verbriefungstransaktion muss
fur die Adresse, die die Erfillung des als Alterna-
tivanlage begriindeten Zahlungsanspruchs schul-
det, eine maBgebliche Schuldnerbonitatsbeurtei-
lung nach § 45 Abs. 1 Nr. 2 einer anerkannten
Ratingagentur vorliegen; diese Schuldnerboni-
tatsbeurteilung muss aufsichtlich einer der Boni-
tatsstufen 1 bis 2 nach § 26 Nr. 1 Buchstabe a im
Falle der Zuordnung zur KSA-Forderungklasse
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Zentralregierungen, nach § 29 Nr. 3 im Falle der
Zuordnung zur KSA-Forderungsklasse Institute
oder nach § 33 Nr. 1 Buchstabe b im Falle der
Zuordnung zur KSA-Forderungsklasse Unterneh-
men zugewiesen sein.

c) Im Falle einer IRBA-Verbriefungstransaktion muss
entweder eine Schuldnerbonitétsbeurteilung nach
§ 45 Abs. 1 Nr. 2 einer anerkannten Ratingagentur
vorliegen, die den Anforderungen nach Buch-
stabe b entspricht, oder die vom Institut ermit-
telte prognostizierte Ausfallwahrscheinlichkeit
nach § 88 ist nicht hoher, als die hochste Einjah-
resausfallwahrscheinlichkeit einer Bonitatsbeur-
teilungskategorie, welche die Anforderungen
nach Buchstabe b fiir maBgebliche Schuldnerbo-
nitdtsbeurteilungen erfullt;

2. derivative  Adressenausfallrisikopositionen  nach
§ 227 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, solange fir keine der Ver-
tragsparteien dieser Derivate ein Anspruch auf Aus-
gleich des marktbewerteten Anspruchs nach § 21
aus dem Derivat oder eine Aufrechnungslage Uber
einen solchen Anspruch entstanden ist, und der
Emittent der Verbriefungsposition diese derivativen
Adressenausfallrisikopositionen oder Kontrahenten-
ausfallrisikopositionen aus Derivaten nur gegenlber
solchen Adressen begriinden darf, fir die im Falle
einer KSA-Verbriefungstransaktion die Anforderun-
gen nach Nummer 1 Buchstabe a und b bzw. im
Falle einer IRBA-Verbriefungstransaktion die Anfor-
derungen nach Nummer 1 Buchstabe a und c erfiillt
sind.

(4) Ein Institut darf abweichend von Absatz 1 bei An-
wendung eines der Verfahren nach § 243 Abs. 2 bis 4
oder § 260 diejenigen im verbrieften Portfolio enthalte-
nen Adressenausfallrisikopositionen unberiicksichtigt
lassen, fur die vertraglich sichergestellt ist, dass sich
ihr Adressenausfallrisiko nicht mehr zulasten dieser
Verbriefungsposition realisieren kann.

(5) Ein Institut braucht abweichend von Absatz 1 bei
Anwendung des § 249 Abs. 1 und 3 Satz 1 oder des
§ 263 Abs. 1 zur Bestimmung des maximalen risikoge-
wichteten Positionswertes fir die Ermittlung der risiko-
gewichteten Positionswerte und erwarteten Verlustbe-
trage die im verbrieften Portfolio enthaltenen Adressen-
ausfallrisikopositionen im Sinne des Absatzes 3 Nr. 1
fur sdmtliche zu einer Verbriefungstransaktion gehdren-
den Verbriefungspositionen nur nach MaBgabe von
Satz 2 zu berlcksichtigen. Die im verbrieften Portfolio
enthaltenen Adressenausfallrisikopositionen im Sinne
des Absatzes 3 Nr. 1 sind fir die Ermittlung

1. risikogewichteter Positionswerte nach Satz 1 mit
dem Produkt aus ihrem Positionswert und dem
durchschnittlichen Risikogewicht bzw.

2. erwarteter Verlustbetrdge nach Satz 1 mit dem Pro-
dukt aus ihrem Positionswert und der durchschnitt-
lichen erwarteten Verlustrate

derjenigen Adressenausfallrisikopositionen des ver-
brieften Portfolios zu beriicksichtigen, die weder Alter-
nativanlagen im Sinne des Absatzes 3 Nr. 1 noch nach
Absatz 6 ausgenommene Hilfsgeschéafte im Sinne des
Absatzes 3 Nr. 2 sind.

(6) Ein Institut darf abweichend von Absatz 1 die im
verbrieften Portfolio enthaltenen Adressenausfallrisiko-
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positionen im Sinne von Absatz 3 Nr. 2 flr sdmtliche zu
einer Verbriefungstransaktion gehérenden Verbrie-
fungspositionen in folgenden Féllen unberlcksichtigt
lassen:

1. bei der Ermittlung der risikogewichteten Positions-
werte und erwarteten Verlustbetrdge, wenn das In-
stitut die Regelungen des § 249 Abs. 1 und 3 oder
des § 263 Abs. 1 zur Bestimmung des maximalen
risikogewichteten Positionswertes anwendet;

2. bei der Bestimmung des IRBA-Verbriefungsrisikoge-
wichts nach § 258 fir eine nach der aufsichtlichen
Formel beriicksichtigte IRBA-Verbriefungsposition.

§ 229
Originator, Sponsor, Investor

(1) Ein Institut gilt fir eine Verbriefungstransaktion
als Originator, wenn das verbriefte Portfolio dieser
Verbriefungstransaktion = Adressenausfallrisikopositio-
nen enthélt, die

1. fur Rechnung des Instituts begriindet oder zum
Zwecke der Verbriefung angekauft wurden, oder

2. fir Rechnung eines solchen Unternehmens begriin-
det oder zum Zwecke der Verbriefung angekauft
wurden, das derselben Institutsgruppe oder Finanz-
holding-Gruppe wie das Institut angehoért und bei
der Beurteilung der zusammengefassten Eigenmit-
telausstattung nach § 10a Abs. 1 des Kreditwesen-
gesetzes zu berlcksichtigen ist.

Wenn ein Institut Adressenausfallrisikopositionen mit-
tels einer Verbriefungstransaktion auf einen anderen
mit dem Zweck der Weiterverbriefung dieser Adressen-
ausfallrisikopositionen Ubertragt, gilt das Institut auch
fur die weiteren Verbriefungstransaktionen als Origina-
tor, wenn die von dem Institut auf den anderen Uber-
tragenen Adressenausfallrisikopositionen mindestens
50 Prozent der Bemessungsgrundlage oder mindes-
tens 50 Prozent der risikogewichteten Positionswerte
samtlicher Adressenausfallrisikopositionen des ver-
brieften Portfolios der weiteren Verbriefungstransaktio-
nen zum Zeitpunkt ihres Abschlusses ausmachen. Fir
die Bestimmung nach Satz 2 sind diejenigen im ver-
brieften Portfolio enthaltenen Adressenausfallrisikopo-
sitionen unberlcksichtigt zu lassen, die nach § 228
Abs. 2 unberlcksichtigt bleiben kénnen.

(2) Ein Institut gilt fir eine Verbriefungstransaktion,
die ein forderungsgedecktes Geldmarktpapierpro-
gramm oder anderes Verbriefungsprogramm ist, als
Sponsor, wenn es fir diese Verbriefungstransaktion
nicht als Originator gilt und es dieses forderungsge-
deckte Geldmarktpapierprogramm oder andere Verbrie-
fungsprogramm auflegt und verwaltet. Ein forderungs-
gedecktes  Geldmarktpapierprogramm  (ABCP-Pro-
gramm) ist ein Verbriefungsprogramm, das revolvierend
Wertpapiere Uberwiegend in der Form von Geldmarkt-
papieren mit einer Ursprungslaufzeit von langstens ei-
nem Jahr begibt.

(3) Ein Institut gilt flr eine Verbriefungstransaktion,
fir die es weder als Originator oder Sponsor gilt, als
Investor, wenn es

1. eine oder mehrere Verbriefungspositionen aus dieser
Verbriefungstransaktion halt oder
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2. von anderen gehaltene Verbriefungspositionen aus
dieser Verbriefungstransaktion gewaéhrleistet oder
absichert.

§ 230
Verbriefungs-Liquiditatsfazilitat

(1) Eine Verbriefungs-Liquiditatsfazilitat ist eine Ver-
briefungsposition, die aus der vertraglichen Verpflich-
tung resultiert, finanzielle Mittel zur Sicherstellung der
termingerechten Weiterleitung von Zahlungen an Inves-
toren bereitzustellen.

(2) Eine Verbriefungs-Liquiditatsfazilitat gilt als qua-
lifiziert, wenn

1. die Umstande, unter denen sie in Anspruch genom-
men werden darf, in der zugrunde liegenden Doku-
mentation konkret bestimmt sind,

2. sie nicht in Anspruch genommen werden kann, um
zum Zeitpunkt der Inanspruchnahme bereits reali-
sierte Adressenausfallrisiken zu finanzieren, insbe-
sondere zur Finanzierung notleidender Forderungen
oder flr den Ankauf von Forderungen Uber deren
Marktwert,

3. sie nicht zur laufenden oder regelmaBigen Finanzie-
rung des verbrieften Portfolios genutzt wird,

4. die Rickzahlung aus ihr in Anspruch genommener
Betrédge keinen anderen Anspriichen im Rang nach-
geht als denjenigen aus Verbriefungspositionen
nach § 227 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, laufenden Geblihren,
oder vergleichbaren Anspriichen und fir ihre Riick-
zahlung weder ein Forderungsverzicht noch eine
Stundung ausgesprochen werden kann,

5. sie nicht mehr in Anspruch genommen werden kann,
nachdem die ihr im Rang nachgehenden Kreditver-
besserungen erschépft sind und

6. sich ihr verfigbarer Betrag automatisch um den Be-
trag der nach der Transaktion als ausgefallen gelten-
den Adressenausfallrisikopositionen verringert, min-
destens jedoch um den Betrag derjenigen Adressen-
ausfallrisikopositionen des verbrieften Portfolios, die
seit mehr als 90 Kalendertagen Uberfallig sind, oder
sie, wenn das verbriefte Portfolio Adressenausfallri-
sikopositionen enthalt, fir die Bonitatsbeurteilungen
anerkannter Ratingagenturen vorhanden sind, eine
Klausel enthélt, die automatisch die Méglichkeit ih-
rer Inanspruchnahme beendet, sobald die durch-
schnittliche Kreditqualitét des verbrieften Portfolios
unter Investmentqualitat sinkt.

§ 231

Sonstige
Begriffsbestimmungen fiir Verbriefungen

(1) Eine Kreditverbesserung ist jede vertragliche Ver-
einbarung, die darauf gerichtet ist, die Kreditqualitat
des verbrieften Portfolios, einer Verbriefungstransakti-
on, einer Verbriefungstranche oder einer Verbriefungs-
position zu erhéhen, insbesondere durch Nachordnung
von Zahlungsanspruchen.

(2) Eine Verbriefungszweckgesellschaft ist ein Unter-
nehmen, dessen unbesicherte Zahlungsverpflichtungen
als KSA-Position nicht der KSA-Forderungsklasse In-
stitute zuzuordnen wéren und das zu dem ausschlieB3-
lichen Zweck der Durchfiihrung einer oder mehrerer
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Verbriefungstransaktionen mit der Absicht errichtet
wurde, die Verpflichtungen der Verbriefungszweckge-
sellschaft von denen des Originators zu isolieren und
deren Anteilseigner das Recht haben, die mit ihrem An-
teil an der Verbriefungszweckgesellschaft verbundenen
Rechte uneingeschrankt zu verpfdnden oder auszutau-
schen. Die Aktivitdten der Verbriefungszweckgesell-
schaft sind auf die Tatigkeiten begrenzt, die zur Errei-
chung des Zwecks erforderlich sind.

Abschnitt 2

Anforderungen an Institute,
die als Originator oder Sponsor von
Verbriefungstransaktionen gelten

§ 232

Mindestanforderungen an einen
wesentlichen und wirksamen Risikotransfer

(1) Ein Institut, das als Originator einer Verbriefungs-
transaktion gilt, kann aus dieser nur dann eine Anrech-
nungserleichterung ableiten, wenn durch die Verbrie-
fungstransaktion ein wesentlicher und wirksamer Risi-
kotransfer bewirkt wird.

(2) Ein wesentlicher Risikotransfer gilt insbesondere
als bewirkt, wenn

1. das Institut als Originator einer Verbriefungstransak-
tion sdmtliche von ihm in dieser Verbriefungstrans-
aktion gehaltenen Verbriefungspositionen entweder
mit einem Risikogewicht von 1 250 Prozent bei
der Ermittlung des Gesamtanrechnungsbetrags fir
Adressrisiken oder nach § 265 als abzuziehende Ver-
briefungspositionen im Abzugsbetrag flr Verbrie-
fungspositionen beriicksichtigt oder

2. der Anteil

a) der Summe der risikogewichteten Positionswerte
fur die vom Institut gehaltenen Verbriefungsposi-
tionen der maBgeblichen mezzaninen Verbrie-
fungstranchen an

b) der Summe der risikogewichteten Positionswerte
fur samtliche zu dieser Verbriefungstransaktion
gehdrenden maBgeblichen mezzaninen Verbrie-
fungstranchen

nicht gréBer als 50 Prozent ist. Die maBgeblichen mez-
zaninen Verbriefungstranchen einer Verbriefungstrans-
aktion sind diejenigen in das folgende Intervall fallen-
den Verbriefungstranchen, deren Verbriefungsrisikoge-
wicht kleiner als 1 250 Prozent ist; das Intervall beginnt
mit derjenigen Verbriefungstranche, die das Risiko ers-
ter Verluste tragt, und endet genau eine Verbriefungs-
tranche unterhalb derjenigen Verbriefungstranche, fir
die entweder eine maBgebliche Bonitatsbeurteilung
einer anerkannten Ratingagentur vorliegt, deren Boni-
tatsbeurteilungskategorie zu wenigstens der zweitbes-
ten Kategorie von Bonitatsbeurteilungen dieser Rating-
agentur gehért, oder die die hdchstrangige Verbrie-
fungstranche dieser Verbriefungstransaktion ist. Das
Institut kann auch in anderen als den in Satz 1 genann-
ten Fallen der Bundesanstalt das Vorliegen eines we-
sentlichen Risikotransfers nachweisen.

(3) Ein Institut, das als Originator einer Verbriefungs-
transaktion mit Forderungsibertragung gilt, darf die im
verbrieften Portfolio enthaltenen Adressenausfallrisiko-
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positionen bei der Ermittlung des Gesamtanrechnungs-
betrags fir Adressrisiken und des erwarteten Verlust-
betrags nach § 104 unbertcksichtigt lassen, wenn ein
wesentlicher Risikotransfer nach Absatz 2 gegeben ist
und die folgenden Mindestanforderungen an einen
wirksamen Risikotransfer erfillt sind:

1. Die Dokumentation der Verbriefungstransaktion
spiegelt die wirtschaftliche Substanz der Transaktion
wider.

2. Die vom Institut in das verbriefte Portfolio Gbertrage-
nen Adressenausfallrisikopositionen sind dem Zu-
griff des Instituts und seiner Glaubiger auch im Falle
der Insolvenz des Instituts oder im Falle von Einzel-
zwangsvollstreckung entzogen, was durch ein qua-
lifiziertes Rechtsgutachten zu belegen ist.

3. Die emittierten Wertpapiere stellen keine Zahlungs-
verpflichtungen des Instituts dar.

4. Die vom Institut in das verbriefte Portfolio GUbertrage-
nen Adressenausfallrisikopositionen werden recht-
lich auf eine Verbriefungszweckgesellschaft oder
ein anderes Unternehmen Ubertragen.

5. Das Institut hat auf die in das verbriefte Portfolio
Ubertragenen Adressenausfallrisikopositionen kei-
nen tatsachlichen oder indirekten Einfluss mehr; ein
tatséchlicher Einfluss ist insbesondere gegeben,
wenn das Institut berechtigt ist, bertragene Adres-
senausfallrisikopositionen von deren Erwerber zu-
rickzukaufen, um damit verbundene Gewinne zu
realisieren, oder wenn es verpflichtet ist, Gbertrage-
nes Risiko zurtickzunehmen.

6. Ein dem Institut vertraglich eingerdumtes Recht, Ver-
briefungspositionen oder ein verbrieftes Portfolio
vorzeitig zurlickzukaufen oder zu tilgen, sobald die
ausstehenden Adressenausfallrisikopositionen des
verbrieften Portfolios unter einen bestimmten Betrag
absinken (Ruckfihrungsoption), steht einem wirksa-
men Risikotransfer nur dann nicht entgegen, wenn
die Ruckfuhrungsoption ausschlieBlich im Ermessen
des Instituts und nur dann ausgelbt werden kann,
wenn der Betrag des verbrieften Portfolios 10 Pro-
zent seines urspringlichen Betrags nicht Ubersteigt;
die Rickflihrungsoption darf weder dazu dienen, die
Zuweisung von Verlusten an Verbriefungspositionen
zu vermeiden, noch dazu dienen, Kreditverbesse-
rungen zur Verfigung zu stellen.

7. Die Dokumentation der Verbriefungstransaktion be-
inhaltet, abgesehen vom Fall einer bonitédtsbezoge-
nen Klausel zum vorzeitigen Tilgungsbeginn, keine
Klausel, die das Institut bei einer Verschlechterung
der Kreditqualitat des verbrieften Portfolios ver-
pflichtet, Verbriefungspositionen aufzuwerten, ins-
besondere durch Verdnderung des dem verbrieften
Portfolio zugrunde liegenden Adressenausfallrisikos
oder durch Zahlung eines hdheren Zinses an die
Halter von Verbriefungspositionen infolge der Ver-
schlechterung der Kreditqualitdt des verbrieften
Portfolios.

(4) Ein Institut, das als Originator einer Verbriefungs-
transaktion ohne Forderungsibertragung gilt, darf fur
die im verbrieften Portfolio enthaltenen Adressenaus-
fallrisikopositionen risikogewichtete KSA-Positions-
werte oder risikogewichtete IRBA-Positionswerte und
erwartete Verlustbetrage nach Satz 2 ermitteln, wenn
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ein wesentlicher Risikotransfer nach Absatz 2 bewirkt
ist und die folgenden Mindestanforderungen an einen
wirksamen Risikotransfer erflllt sind:

1. Die Dokumentation der Verbriefungstransaktion
spiegelt die wirtschaftliche Substanz der Transaktion
wider.

2. Die zur Ubertragung des Adressenausfallrisikos ein-
gesetzten Sicherungsinstrumente sind fir die im ver-
brieften Portfolio enthaltenen Adressenausfallrisiko-
positionen beriicksichtigungsfahig und das Institut
erfullt fur diese Sicherungsinstrumente die maBgeb-
lichen Mindestanforderungen der §§ 172 und 173,
177 und 178; dabei zahlen Verbriefungszweckgesell-
schaften nicht zu den berlicksichtigungsféhigen Ge-
wahrleistungsgebern.

3. Die zur Ubertragung des Adressenausfallrisikos ein-
gesetzten Instrumente durfen keine Bedingungen
enthalten, die

a) wesentliche Materialitadtsschwellen vorsehen, un-
terhalb derer das Sicherungsinstrument bei Ein-
tritt eines wirtschaftlichen Ausfallereignisses bei
den im verbrieften Portfolio enthaltenen Adres-
senausfallrisikopositionen nicht in Anspruch ge-
nommen werden kann,

b) abgesehen vom Fall einer bonititsbezogenen
Klausel fur den vorzeitigen Tilgungsbeginn, als
Folge einer Verschlechterung der Kreditqualitat
der Adressenausfallrisikopositionen des verbrief-
ten Portfolios die Beendigung der Besicherung
erlauben oder auslésen,

das Institut verpflichten, Verbriefungspositionen
aufzuwerten, insbesondere durch Veranderung
des zugrunde liegenden Adressenausfallrisikos,
oder

(¢]
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d) als Folge einer Verschlechterung der Kreditquali-
tat des verbrieften Portfolios die Kosten des In-
stituts fur die Besicherung oder den an die Halter
von Verbriefungspositionen zu zahlenden Zins er-
héhen.

4. Es liegt ein qualifiziertes Rechtsgutachten vor, in
dem die rechtliche Durchsetzbarkeit der Sicherungs-
instrumente in allen relevanten Rechtsordnungen
festgestellt wird.

Fir die Ermittlung des risikogewichteten KSA-Positi-
onswertes oder des risikogewichteten IRBA-Positions-
wertes sowie des erwarteten Verlustbetrags nach § 104
fur die im verbrieften Portfolio enthaltenen Adressen-
ausfallrisikopositionen hat das Institut die Gesamtheit
seiner im verbrieften Portfolio enthaltenen Adressen-
ausfallrisikopositionen durch die Gesamtheit der aus
diesem verbrieften Portfolio erzeugten Verbriefungs-
tranchen zu ersetzen; jede dieser Verbriefungstranchen
bildet eine Verbriefungsposition des Instituts, fir die es
nach den §§ 238 bis 268 risikogewichtete Positions-
werte unter Berilicksichtigung der fiir die Verbriefungs-
tranchen bestehenden Sicherungsinstrumente zu
ermitteln hat. Eine Laufzeitunterdeckung der Besiche-
rung ist dabei nach § 233 zu berticksichtigen.

(5) Wenn ein Institut, das als Originator fir eine Ver-
briefungstransaktion gilt, durch diese Verbriefungs-
transaktion keinen wesentlichen oder wirksamen Risi-
kotransfer bewirkt, braucht es fir die von ihm gehalte-
nen Verbriefungspositionen dieser Verbriefungstransak-
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tion keine risikogewichteten Positionswerte zu bertick-
sichtigen.

§ 233

Beriicksichtigung
einer Laufzeitunterdeckung
der Besicherung beim Originator

(1) Ein Institut, das als Originator einer Verbriefungs-
transaktion ohne Forderungsiibertragung gilt, fur die
eine Laufzeitunterdeckung der Besicherung vorliegt,
hat jede der Verbriefungspositionen dieser Verbrie-
fungstransaktion mit ihrem nach der Formel 9 der An-
lage 2 ermittelten an Laufzeitunterdeckung angepass-
ten risikogewichteten Positionswert RW* zu bertck-
sichtigen. Eine Laufzeitunterdeckung der Besicherung
liegt vor, wenn die kirzeste vertragliche Restlaufzeit
eines der Sicherungsinstrumente, durch welche die
Tranchierung bewirkt wird, kirzer als die langste ver-
tragliche Restlaufzeit einer im verbrieften Portfolio ak-
tuell oder potenziell enthaltenen Adressenausfallrisiko-
position ist. Die vertragliche Restlaufzeit des Siche-
rungsinstruments ist nach § 182 Abs. 2 zu bestimmen.
Die fir Absicherungszwecke zu berlicksichtigende
Restlaufzeit der im verbrieften Portfolio aktuell oder po-
tenziell enthaltenen Adressenausfallrisikopositionen ist
die in Jahren ausgedriickte langste Restlaufzeit einer
im verbrieften Portfolio aktuell oder potenziell enthalte-
nen Position, begrenzt auf finf Jahre.

(2) Absatz 1 ist nicht auf diejenigen Verbriefungspo-
sitionen des Instituts aus einer Verbriefungstransaktion
ohne Forderungsibertragung, fiir die es als Originator
gilt und eine Laufzeitunterdeckung der Besicherung be-
steht, anzuwenden, soweit diese unbesichert sind und
deren Risikogewicht 1 250 Prozent betrdgt. Diese Ver-
briefungspositionen sind mit ihrem nach den §§ 238
bis 268 ermittelten risikogewichteten Positionswert
oder als abzuziehende Verbriefungspositionen nach
§ 265 zu berticksichtigen.

§ 234

Verbot der impliziten
Unterstiitzung von Verbriefungstransaktionen

(1) Ein Institut, das als Originator einer Verbriefungs-
transaktion gilt, aus der es eine Anrechnungserleichte-
rung ableitet oder einmal abgeleitet hat, oder das als
Sponsor einer Verbriefungstransaktion gilt, darf dieser
keine implizite Unterstiitzung gewéhren.

(2) Implizite Unterstiitzung ist jede MaBnahme, zu
der das Institut nicht vertraglich verpflichtet ist und die
bei dem Institut zu einer Erhéhung des Risikos oder
Ubernahme von Verlusten aus den Adressenausfallrisi-
kopositionen des verbrieften Portfolios fuhrt und die
das Institut nicht zu marktmé&Bigen Konditionen vor-
nimmt.

(3) Ein Institut, das flr eine Verbriefungstransaktion
als Originator gilt und diese implizit unterstitzt, hat die
Adressenausfallrisikopositionen des verbrieften Portfo-
lios bei der Ermittlung des Gesamtanrechnungsbetrags
fir Adressrisiken so zu berlcksichtigen, als stinden die
Adressenausfallrisikopositionen des durch diese Ver-
briefungstransaktion verbrieften Portfolios im Risiko
des Instituts, sowie offen zu legen, dass es als Origina-
tor eine seiner Verbriefungstransaktionen implizit unter-
stlitzt hat und daher die Adressenausfallrisikopositio-
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nen des durch diese Verbriefungstransaktion verbrief-
ten Portfolios vollstandig bei der Ermittlung seines Ge-
samtanrechnungsbetrags fur Adressrisiken berlcksich-
tigen muss. Fir die von dem Institut in der betreffenden
Verbriefungstransaktion gehaltenen Verbriefungsposi-
tionen ist eine Ermittlung risikogewichteter Positions-
werte nicht erforderlich.

(4) Absatz 3 gilt entsprechend fir ein Institut, das als
Sponsor einer Verbriefungstransaktion gilt und dieser
implizite Unterstlitzung leistet.

Abschnitt 3

Nutzung von Bonitats-
beurteilungen fir Verbriefungen

§ 235

Benennung von
Ratingagenturen fiir Verbriefungen

Ein Institut, das fur Verbriefungspositionen aus Ver-
briefungstransaktionen Verbriefungsrisikogewichte nach
§ 242 oder § 257 verwenden méchte, hat gegenuber
der Bundesanstalt mindestens eine fir Verbriefungen
aufsichtlich anerkannte Ratingagentur zu benennen.
Die Bundesanstalt erkennt nur solche Ratingagenturen
nach § 52 flr Verbriefungen aufsichtlich an, die fiir am
Kapitalmarkt platzierte Verbriefungstransaktionen von
den Marktteilnehmern anerkannt werden.

§ 236

Anforderungen an die Verwendung
von Bonitatsbeurteilungen fiir Verbriefungen

MaBgebliche Bonitatsbeurteilungen benannter Ra-
tingagenturen sind einheitlich zu verwenden. Fur Ver-
briefungspositionen aus derselben Verbriefungstrans-
aktion dirfen die von mehreren benannten Ratingagen-
turen vorliegenden Bonitatsbeurteilungen nicht selektiv
verwendet werden, auch dann nicht, wenn nicht flr
jede dieser Verbriefungspositionen eine Bonitatsbeur-
teilung einer benannten Ratingagentur vorliegt.

§ 237

Fir Verbriefungen
maBgebliche Bonitidtsbeurteilung

(1) Die fur eine Verbriefungstranche maBgebliche
Bonitétsbeurteilung ist nach § 44 aus denjenigen fir
Verbriefungen nach Absatz 2 verwendungsfahigen Bo-
nitdtsbeurteilungen benannter Ratingagenturen zu be-
stimmen, die keine Schuldnerbonitatsbeurteilungen
nach § 45 Abs. 1 Nr. 2 sind. Abweichend von § 44
Satz 4 darf fur die Bestimmung der maBgeblichen Bo-
nitdtsbeurteilung der Referenzverbriefungstranche fiir
eine nach § 256 mit einer abgeleiteten Bonitatsbeurtei-
lung zu bericksichtigende IRBA-Verbriefungsposition
auf diejenige nach Absatz 2 fiir Verbriefungen verwen-
dungsfahige Bonitatsbeurteilung einer benannten Ra-
tingagentur abgestellt werden, deren Bonitatsbeurtei-
lungskategorie aufsichtlich der niedrigsten der Boni-
tatsstufen nach § 257 Abs. 2 zugeordnet ist.

(2) Eine fiir Verbriefungen verwendungsfahige Boni-
tatsbeurteilung ist jede Bonitatsbeurteilung einer fir
Verbriefungen aufsichtlich anerkannten Ratingagentur,
die
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1. keine unbeauftragte Bonitétsbeurteilung ist oder,
falls die Bonitatsbeurteilung unbeauftragt ist, die
Bundesanstalt einer Verwendung zustimmt; § 46
Satz 3 gilt entsprechend;

2. eine Bonitatsbeurteilung tber samtliche Arten von
Zahlungen trifft, die dem Institut aus ihrem Anteil
an der mit dieser Bonitatsbeurteilung versehenen
Verbriefungstranche zustehen,

3. als offentlich verflgbar gilt; als offentlich verfligbar
gilt eine Bonitatsbeurteilung nur dann, wenn sie in
einem offentlich zuganglichen Medium abrufbar ist
und von dieser Ratingagentur fir die Migrationsma-
trix von Bonitétsbeurteilungen dieser Art in der
Grundgesamtheit erfasst ist.

Eine Bonitatsbeurteilung nach Satz 1, die zusatzlich
zum verbrieften Portfolio vorhandene Sicherungsinstru-
mente berUcksichtigt, ist dann verwendungsféhig,
wenn es sich ausschlieBlich um solche Sicherungsin-
strumente handelt, die dem Emittenten der Verbrie-
fungstranche direkt zur Verfligung gestellt wurden und
die fur den Emittenten der Verbriefungstranche, wéare er
Institut im Anwendungsbereich des § 1, nach § 154
Abs. 1 berlcksichtigungsfahig wéaren. Werden die
Sicherungsinstrumente direkt flr eine Verbriefungstran-
che zur Verfliigung gestellt, ist die Bonitatsbeurteilung
nicht verwendungsféahig; die Regelungen der §§ 154
bis 224 zur anrechnungsmindernden Berucksichtigung
von Sicherungsinstrumenten bleiben unberiihrt.

Abschnitt 4

Anrechnung von
KSA-Verbriefungstransaktionen

§ 238

KSA-Bemessungsgrundlage
einer KSA-Verbriefungsposition

(1) Die KSA-Bemessungsgrundlage einer KSA-Ver-
briefungsposition entspricht ihrer KSA-Bemessungs-
grundlage ohne finanzielle Sicherheiten nach § 49
Abs. 2.

(2) Abweichend von Absatz 1 entspricht die KSA-
Bemessungsgrundlage einer KSA-Verbriefungspositi-
on, die durch eine mit ihrem schwankungsbereinigten
Wert fir finanzielle Sicherheiten zu berticksichtigende
finanzielle Sicherheit besichert ist, der KSA-Bemes-
sungsgrundlage unter Berlicksichtigung von finanziel-
len Sicherheiten nach § 49 Abs. 3. Sofern das Institut
als Originator der KSA-Verbriefungstransaktion gilt, zu
der die KSA-Verbriefungsposition gehért, und es sich
bei der finanziellen Sicherheit um dasjenige Siche-
rungsinstrument handelt, durch das die Verbriefungs-
tranche, an der die KSA-Verbriefungsposition einen An-
teil hat, erzeugt wird und eine Laufzeitunterdeckung der
Besicherung nach § 233 Abs. 1 Satz 2 vorliegt, gilt
Satz 1 mit der MaBgabe, dass bei der Bestimmung
der KSA-Bemessungsgrundlage nach § 49 Abs. 3
Satz 3 Nr. 2 ein Laufzeitanpassungsfaktor von Eins ver-
wendet wird. Eine in Bezug auf diese finanziellen Si-
cherheiten bestehende Laufzeitunterdeckung der Besi-
cherung ist nach § 233 Abs. 1 Satz 1 zu bertcksichti-
gen.

(3) Die KSA-Bemessungsgrundlage einer KSA-Ver-
briefungsposition, bei der es sich um einen vom Origi-
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nator zu berticksichtigenden Investorenanteil aus Ver-
briefungstransaktionen handelt, ist nach § 248 zu er-
mitteln. Die Absé&tze 1 und 2 finden keine Anwendung.

§ 239

KSA-Positionswert
einer KSA-Verbriefungsposition

(1) Der KSA-Positionswert einer KSA-Verbriefungs-
position ist das Produkt aus ihrer KSA-Bemessungs-
grundlage und ihrem KSA-Konversionsfaktor nach Ab-
satz 2.

(2) Der KSA-Konversionsfaktor einer KSA-Verbrie-
fungsposition betragt

1. 0 Prozent fUr den nicht in Anspruch genommenen
Teil einer qualifizierten Verbriefungs-Liquiditétsfazili-
tat, die

a) nur im Falle einer allgemeinen Marktstérung in
Anspruch genommen werden kann, oder

b) dem Institut ein jederzeit fristloses und unbeding-
tes Kindigungsrecht gewé&hrt und bei der die
Rickzahlung aus ihr in Anspruch genommener
Betrédge vorrangig zu allen anderen Anspriichen
auf die Zahlungsstrome der durch sie finanzierten
Vermdgensgegensténde ist,

2. 20 Prozent fur den nicht in Anspruch genommenen
Teil einer qualifizierten Verbriefungs-Liquiditétsfazili-
tét ohne maBgebliche Bonitatsbeurteilung, deren Ur-
sprungslaufzeit ein Jahr nicht Gbersteigt,

3. 50 Prozent fir den nicht in Anspruch genommenen
Teil einer qualifizierten Verbriefungs-Liquiditétsfazili-
tat ohne maBgebliche Bonitatsbeurteilung, deren Ur-
sprungslaufzeit ein Jahr Ubersteigt, sowie

4. 100 Prozent fur alle anderen KSA-Verbriefungsposi-
tionen.

(8) Der KSA-Konversionsfaktor einer KSA-Verbrie-
fungsposition, bei der es sich um einen vom Originator
zu bertcksichtigenden Investorenanteil aus Verbrie-
fungstransaktionen handelt, ist nach § 247 zu bestim-
men.

§ 240

Risikogewichteter
KSA-Positionswert einer KSA-Verbriefungsposition

(1) Der risikogewichtete KSA-Positionswert einer
KSA-Verbriefungsposition ist als das Produkt aus ihrem
KSA-Positionswert und ihrem KSA-Verbriefungsrisiko-
gewicht zu ermitteln. Der risikogewichtete KSA-Positi-
onswert eines vom Originator zu berlcksichtigenden
Investorenanteils aus Verbriefungstransaktionen ist ab-
weichend von Satz 1 nach § 246 zu ermitteln.

(2) Ist eine KSA-Verbriefungsposition durch beriick-
sichtigungsfahige Gewahrleistungen oder durch vom
Institut nach der einfachen Methode beriicksichtigte fi-
nanzielle Sicherheiten besichert, ist der risikogewich-
tete KSA-Positionswert nach § 241 anzupassen. Satz 1
gilt nicht fur eine Verbriefungsposition, bei der es sich
um einen vom Originator zu beriticksichtigenden Inves-
torenanteil aus Verbriefungstransaktionen handelt.

(8) Wenn ein Institut mehrere KSA-Verbriefungsposi-
tionen an derselben KSA-Verbriefungstransaktion hélt,
fur die vertraglich sichergestellt ist, dass nicht mehr als
eine dieser KSA-Verbriefungspositionen dieselben Ver-
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luste aus dem durch diese KSA-Verbriefungstransak-
tion verbrieften Portfolio erleiden kann, sind die KSA-
Verbriefungspositionen, soweit sie sich Uberschneiden,
bei der Ermittlung des risikogewichteten KSA-Positi-
onswertes nur mit derjenigen KSA-Verbriefungsposition
zu berilcksichtigen, die den héchsten risikogewichteten
KSA-Positionswert aufweist.

§ 241

Beriicksichtigung von
Gewadbhrleistungen und finanziellen
Sicherheiten mit ihrem KSA-Risikogewicht

(1) Fir eine KSA-Verbriefungsposition, die durch
eine berucksichtigungsfahige Gewahrleistung oder eine
nach der einfachen Methode berlicksichtigungsfahige
finanzielle Sicherheit besichert ist, ist ein an KSA-Ri-
sikogewichte von Gewahrleistungen und nach der ein-
fachen Methode zu berlicksichtigenden finanziellen
Sicherheiten angepasster risikogewichteter KSA-Positi-
onswert zu ermitteln. Die Ermittlung erfolgt entspre-
chend § 40.

(2) Sofern das Institut als Originator der KSA-Ver-
briefungstransaktion gilt, zu der die KSA-Verbriefungs-
position gehdrt, und es sich bei der Gewahrleistung um
dasjenige Sicherungsinstrument handelt, durch das die
Verbriefungstranche, an der die KSA-Verbriefungsposi-
tion einen Anteil hat, erzeugt wird, und in Bezug auf die
Gewahrleistung eine Laufzeitunterdeckung der Besi-
cherung nach § 233 Abs. 1 Satz 1 vorliegt, gilt Absatz 1
mit der MaBgabe, dass bei der Bestimmung des ange-
passten Betrags der Gewé&hrleistung nach § 40 Abs. 3
Satz 1 Nr. 1 ein Laufzeitanpassungsfaktor von Eins ver-
wendet wird. Die in Bezug auf diese Gewdahrleistung
bestehende Laufzeitunterdeckung der Besicherung ist
nach § 233 Abs. 1 Satz 1 zu berlicksichtigen.

Unterabschnitt 1

KSA-Verbriefungsrisikogewicht
von KSA-Verbriefungspositionen

§ 242

KSA-Verbriefungsrisikogewicht
fir beurteilte KSA-Verbriefungspositionen

Das KSA-Verbriefungsrisikogewicht einer KSA-Ver-
briefungsposition, fiir die eine maBgebliche Bonitétsbe-
urteilung vorliegt, ergibt sich in Abh&ngigkeit von der
Bonitatsstufe, der die Bonitatsbeurteilungskategorie
der maBgeblichen Bonitatsbeurteilung aufsichtlich zu-
gewiesen ist, wenn diese Bonitatsbeurteilung eine
langfristige ist, nach Tabelle 11 der Anlage 1 oder, wenn
diese Bonitatsbeurteilung eine kurzfristige ist, nach Ta-
belle 10 der Anlage 1.

§ 243

KSA-Verbriefungsrisikogewicht
fiir unbeurteilte KSA-Verbriefungspositionen

(1) Das KSA-Verbriefungsrisikogewicht flir eine KSA-
Verbriefungsposition, fir die keine maBgebliche Boni-
tatsbeurteilung vorhanden ist (unbeurteilte KSA-Ver-
briefungsposition), betragt 1 250 Prozent.

(2) Abweichend von Absatz 1 darf flr eine unbeur-
teilte KSA-Verbriefungsposition als KSA-Verbriefungsri-
sikogewicht das Produkt aus dem KSA-Durchschnitts-
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risikogewicht des verbrieften Portfolios dieser KSA-Ver-
briefungstransaktion nach Satz 2 und der Risikokon-
zentrationsrate nach Satz 3 zugrunde gelegt werden,
wenn das Institut Zugang zu ausreichend aktuellen In-
formationen Uber die Zusammensetzung des der Ver-
briefungstransaktion zugrunde liegenden verbrieften
Portfolios hat und dadurch in die Lage versetzt ist,
das KSA-Durchschnittsrisikogewicht des verbrieften
Portfolios der KSA-Verbriefungstransaktion zu ermit-
teln. Das KSA-Durchschnittsrisikogewicht des verbrief-
ten Portfolios einer KSA-Verbriefungstransaktion ist
das als Prozentsatz ausgedriickte Verhaltnis der
Summe der risikogewichteten KSA-Positionswerte zur
Summe der KSA-Positionswerte fiir die Gesamtheit der
im verbrieften Portfolio dieser KSA-Verbriefungstrans-
aktion enthaltenen Adressenausfallrisikopositionen,
waren diese KSA-Positionen des Instituts. Die Risiko-
konzentrationsrate ist das Verhéltnis der Summe der
Nominalwerte aller Verbriefungstranchen zur Summe
der Nominalwerte aller gleichrangigen und nachrangi-
gen Verbriefungstranchen einschlieBlich der Verbrie-
fungstranche, in der die KSA-Verbriefungsposition
gehalten wird. Ist das nach Satz 1 fiir eine unbeurteilte
KSA-Verbriefungsposition zugrunde zu legende Risiko-
gewicht niedriger als das KSA-Verbriefungsrisikoge-
wicht fUr eine dieser KSA-Verbriefungsposition im Rang
vorgehende Verbriefungstranche derselben Verbrie-
fungstransaktion, fir die eine maBgebliche Bonitdtsbe-
urteilung vorliegt, ist das KSA-Verbriefungsrisikoge-
wicht dieser Verbriefungstranche zugrunde zu legen.
Das nach Satz 1 zugrunde zu legende KSA-Verbrie-
fungsrisikogewicht ist auf 1 250 Prozent begrenzt.

(8) Auf eine unbeurteilte KSA-Verbriefungsposition
aus einem ABCP-Programm, die

1. Teil einer Verbriefungstranche ist, die wirtschaftlich
eine Zweitverlustposition oder weniger riskante
Position einnimmt und dieser Verbriefungstranche
Positionen in wesentlichem Umfang nachgeordnet
sind,

2. eine Kreditqualitat aufweist, die mindestens der Kre-
ditqualitat einer Verbriefungsposition entspricht, fur
die eine maBgebliche Bonitéatsbeurteilung vorliegt,
die aufsichtlich der Bonitatsstufe 3 oder einer nied-
rigeren Bonitatsstufe zugeordnet ist und

3. von einem Institut, das nicht gleichzeitig einen Anteil
an der Erstverlustposition hélt, gehalten wird,

darf abweichend von Absatz 1 das héchste KSA-Risi-
kogewicht angewendet werden, das fir eine im ver-
brieften Portfolio enthaltene Adressenausfallrisikoposi-
tion als KSA-Position anzuwenden wére, mindestens
jedoch ein Risikogewicht von 100 Prozent. Als Erstver-
lustposition nach Satz 1 Nr. 3 gilt jede Verbriefungstran-
che, auf die ein KSA-Verbriefungsrisikogewicht von
1 250 Prozent anzuwenden ist oder die im Abzugsbe-
trag fir KSA-Verbriefungspositionen nach § 267 be-
ricksichtigt wird.

(4) Auf eine unbeurteilte KSA-Verbriefungsposition,
die von einer qualifizierten Verbriefungs-Liquiditatsfazi-
litdt gebildet wird, darf das hochste KSA-Risikogewicht
angewendet werden, das auf eine im verbrieften Port-
folio enthaltene Adressenausfallrisikoposition als KSA-
Position anzuwenden waére.
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§ 244

KSA-Verbriefungsrisikogewicht
fiir teilbesicherte KSA-Verbriefungspositionen

(1) Das KSA-Verbriefungsrisikogewicht fir den un-
besicherten Teil einer teilbesicherten KSA-Verbrie-
fungsposition ist nach den §§ 242 und 243 zu bestim-
men, wenn der Anspruch des sicherungsnehmenden
Instituts in Bezug auf den unbesicherten Teilpositions-
wert nach § 40 Abs. 4 Satz 2 seinem Sicherungsan-
spruch in Bezug auf die der KSA-Verbriefungsposition
zugeordneten bertcksichtigungsfahigen Gewahrleis-
tungen oder finanziellen Sicherheiten im Rang nicht
nachgeht.

(2) Geht der Anspruch des Instituts in Bezug auf den
unbesicherten Teilpositionswert seinem Sicherungsan-
spruch in Bezug auf die in Absatz 1 genannten Sicher-
heiten im Rang nach, ist das KSA-Verbriefungsrisikoge-
wicht fir den unbesicherten Teil der teilbesicherten
KSA-Verbriefungsposition wie folgt zu bestimmen:

1. Falls fir die nachrangige KSA-Verbriefungsposition,
die durch den im Rang nachgehenden Anspruch des
Instituts in Bezug auf den unbesicherten Teilpositi-
onswert nach § 40 Abs. 4 Satz 2 gebildet wird, eine
maBgebliche Bonitatsbeurteilung vorliegt, ist ihr
KSA-Verbriefungsrisikogewicht nach § 242 zu ermit-
teln.

2. Falls fur die nachrangige KSA-Verbriefungsposition
nach Nummer 1 keine maBgebliche Bonitatsbeurtei-
lung vorliegt und das Institut Zugang zu ausreichend
aktuellen Informationen Uber die Zusammensetzung
des durch diese KSA-Verbriefungstransaktion ver-
brieften Portfolios hat und dadurch in die Lage ver-
setzt ist, das KSA-Durchschnittsrisikogewicht des
verbrieften Portfolios dieser KSA-Verbriefungstrans-
aktion zu ermitteln, darf ihr KSA-Verbriefungsrisiko-
gewicht nach § 243 Abs. 2 ermittelt werden; fur die
Bestimmung der Risikokonzentrationsrate ist dabei
die Summe aus den Teilbemessungsgrundlagen
nach § 49 Abs. 3 Satz 3 und den nach § 40 Abs. 3
Satz 1 substituierten Teilbemessungsgrundlagen der
KSA-Verbriefungsposition, an der die nachrangige
KSA-Verbriefungsposition nach Nummer 1 besteht,
als der dieser nachrangigen KSA-Verbriefungsposi-
tion im Rang vorgehend zu bertcksichtigen.

(3) In allen anderen als den in den Absatzen 1 und 2
genannten Fallen betragt das KSA-Verbriefungsrisiko-
gewicht flr den unbesicherten Teil einer teilbesicherten
KSA-Verbriefungsposition 1 250 Prozent.

Unterabschnitt 2

Besondere Regelungen fir Originatoren von
KSA-Verbriefungstransaktionen, zu denen ein vom
Originator zu berticksichtigender Investorenanteil

aus Verbriefungstransaktionen gehort

§ 245

Ermittlung risikogewichteter
KSA-Positionswerte fiir von Originatoren
zu beriicksichtigende Investorenanteile

aus Verbriefungstransaktionen

(1) Ein Institut, das als Originator einer KSA-Verbrie-
fungstransaktion gilt, deren verbrieftes Portfolio revol-
vierende Adressenausfallrisikopositionen enthalt, hat



Bundesgesetzblatt Jahrgang 2006 Teil | Nr. 61, ausgegeben zu Bonn am 20. Dezember 2006

fur die KSA-Verbriefungsposition, die fiur diese KSA-
Verbriefungstransaktion von dem durch den Originator
zu bertcksichtigenden Investorenanteil aus Verbrie-
fungstransaktionen gebildet wird, einen risikogewichte-
ten KSA-Positionswert zu bertcksichtigen, wenn

1. die KSA-Verbriefungstransaktion eine bonitatsbezo-
gene Klausel fur einen vorzeitigen Tilgungsbeginn
beinhaltet und

2. die nach dem Zeitpunkt des Eintritts der Klausel be-
griindeten Adressenausfallrisikopositionen, welche
aus zu diesem Zeitpunkt zum der Verbriefungstrans-
aktion gewidmeten Portfolio nach § 248 Satz 2 ge-
hérenden revolvierenden Adressenausfallrisikoposi-
tionen stammen, nicht stets oder nicht vollumféng-
lich zum verbrieften Portfolio dieser Verbriefungs-
transaktion gehoren.

(2) Der vom Originator flr eine Verbriefungstransak-
tion nach Absatz 1 zu berilicksichtigende Investorenan-
teil aus Verbriefungstransaktionen entspricht dem KSA-
Positionswert der anteiligen Inanspruchnahmen revol-
vierender Adressenausfallrisikopositionen, deren Zah-
lungsstrome fir die Bedienung der Anspriiche der In-
haber von Verbriefungspositionen in dieser Verbrie-
fungstransaktion verwendet werden.

(3) Revolvierende  Adressenausfallrisikopositionen
liegen vor, wenn ihr Schuldner berechtigt ist, den in An-
spruch genommenen Betrag innerhalb eines vereinbar-
ten Gesamtrahmens frei zu variieren. Zu den revolvie-
renden Adressenausfallrisikopositionen gehoéren so-
wohl die unter einem solchen Gesamtrahmen begriin-
deten bilanziellen Adressenausfallrisikopositionen, als
auch die auBerbilanziellen Adressenausfallrisikoposi-
tion des nicht ausgeschopften Teils des Gesamtrah-
mens.

(4) Eine bonitatsbezogene Klausel fiir den vorzeiti-
gen Tilgungsbeginn ist jede Klausel, die bewirkt, dass
bei Eintritt eines definierten, an die Qualitat des ver-
brieften Portfolios oder an die Bonitat des Originators
geknlpften Ereignisses mit der Tilgung der Verbrie-
fungspositionen von Investoren vor dem vertraglich ge-
planten Laufzeitende der emittierten Wertpapiere be-
gonnen wird.

§ 246

Risikogewichteter KSA-Positionswert
eines vom Originator zu beriicksichtigenden
Investorenanteils aus Verbriefungstransaktionen

(1) Der nach § 245 Abs. 1 fir einen vom Originator
zu bericksichtigenden Investorenanteil aus Verbrie-
fungstransaktionen zu ermittelnde risikogewichtete
KSA-Positionswert ist das Produkt aus seiner KSA-Be-
messungsgrundlage nach § 248, seinem KSA-Konver-
sionsfaktor nach § 247 und dem durchschnittlichen
KSA-Risikogewicht des revolvierenden verbrieften
Portfolios nach Absatz 2.

(2) Das durchschnittliche KSA-Risikogewicht des re-
volvierenden verbrieften Portfolios nach Absatz 1 ist
das als Prozentsatz ausgedriickte Verhaltnis der
Summe der risikogewichteten KSA-Positionswerte
nach § 24 Satz 2 oder risikogewichteten IRBA-Positi-
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onswerte nach § 84 und dem 12,5-fachen der erwarte-
ten Verlustbetrdge nach § 104 fiir sdmtliche revolvie-
renden Adressenausfallrisikopositionen des verbrieften
Portfolios dieser Verbriefungstransaktion zur Summe
der KSA-Bemessungsgrundlagen nach § 49 oder
IRBA-Bemessungsgrundlagen nach § 100 fir samtliche
revolvierenden Adressenausfallrisikopositionen des
verbrieften Portfolios dieser Verbriefungstransaktion.

§ 247

KSA-Konversionsfaktoren fiir
vom Originator zu beriicksichtigende
Investorenanteile aus Verbriefungstransaktionen

(1) Der auf einen vom Originator zu berticksichtigen-
den Investorenanteil aus Verbriefungstransaktionen an-
zuwendende KSA-Konversionsfaktor ist von der Art der
verbrieften revolvierenden Adressenausfallrisikopositio-
nen und davon abhangig, ob die vertraglich bei Eintritt
der bonitatsbezogenen Klausel fir den vorzeitigen Til-
gungsbeginn vorgesehene Tilgung als kontrolliert oder
unkontrolliert gilt. Eine vorzeitige Tilgung gilt als kon-
trolliert, wenn

1. das Institut durch einen geeigneten Kapital- und Li-
quiditatsplan sicherstellt, dass es im Falle eines vor-
zeitigen Tilgungsbeginns Uber ausreichendes modi-
fiziertes verfigbares Eigenkapital und ausreichende
Zahlungsmittel verfligt, um die ab dem Zeitpunkt
des vorzeitigen Tilgungsbeginns unter der Annahme
einer konstanten Rate der Inanspruchnahme ver-
briefter revolvierender Adressenausfallrisikopositio-
nen begriindeten bilanziellen Adressenausfallrisiko-
positionen finanzieren und hierflr aufsichtliche
Eigenkapitalanforderungen erfillen zu kénnen,

2. Zins- und Kapitalzahlungen, Ausgaben, Verluste und
Verwertungserlése wahrend der Laufzeit der Trans-
aktion zwischen Originator und Investor entspre-
chend ihrer zu wenigstens einem festgelegten Refe-
renztermin jeden Monats bestimmten Anteile an den
ausstehenden verbrieften Forderungen aufgeteilt
werden,

3. der Zeitraum, Uber den sich die vorzeitige Tilgung
erstrecken wird, so bemessen ist, dass flir mindes-
tens 90 Prozent der zu Beginn der vorzeitigen Til-
gungsphase ausstehenden Forderungsbetrédge er-
wartet werden kann, dass sie entweder zurlickge-
zahlt sein oder fur die Verbriefungstransaktion als
ausgefallen gelten werden, und

4. die vorzeitige Tilgung planmaBig nicht schneller als
eine lineare Tilgung Uber den nach Nummer 3 be-
messenen Zeitraum erfolgen wird.

Sonst gilt eine vorzeitige Tilgung als unkontrolliert.

(2) Solange das Ereignis, das den vorzeitigen Til-
gungsbeginn auslést, noch nicht eingetreten ist, be-
tragt der KSA-Konversionsfaktor bei als kontrolliert gel-
tender vorzeitiger Beendigung 90 Prozent und bei als
unkontrolliert geltender vorzeitiger Beendigung 100 Pro-
zent.

(3) Sobald das den vorzeitigen Tilgungsbeginn aus-
I6sende Ereignis eingetreten ist, ist stets ein KSA-Kon-
versionsfaktor von 100 Prozent anzusetzen.
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(4) Abweichend von Absatz 2 darf auf eine KSA-Ver-
briefungsposition, die von dem vom Originator zu be-
ricksichtigenden Investorenanteil an einer solchen
KSA-Verbriefungstransaktion begriindet wird, deren
verbrieftes Portfolio ausschlieBlich solche revolvieren-
den Adressenausfallrisikopositionen enthalt, die aus
unmittelbar kindbaren Kreditlinien des Mengenge-
schéfts stammen, und bei der die bonitdtsbezogene
Klausel fir den vorzeitigen Tilgungsbeginn nur dadurch
ausgeldst werden kann, dass die Hohe der Nettozins-
marge auf ein bestimmtes Niveau absinkt, der nach Ta-
belle 28 der Anlage 1 maBgebliche KSA-Konversions-
faktor angewandt werden. Eine unmittelbar kiindbare
Kreditlinie des Mengengeschéfts ist jede Kreditlinie,
die als Adressenausfallrisikoposition der KSA-Forde-
rungsklasse Mengengeschaft zugewiesen werden
kénnte und dem Institut ein jederzeit fristloses und un-
bedingtes Kindigungsrecht gewéahrt. Entsprechendes
gilt fir KSA-Verbriefungstransaktionen, bei denen kein
Ruckbehalt von Nettozinsmarge vorgesehen ist, mit der
MaBgabe, dass als Niveau fir den Rickbehalt eine Net-
tozinsmarge angenommen wird, die 450 Basispunkte
Uber derjenigen Nettozinsmarge liegt, bei welcher die
vorzeitige Tilgung ausgeldst wird. Die Nettozinsmarge
ist der Uberschuss der Zins- und Gebiihreneinnahmen
aus einer Verbriefungstransaktion abzlglich der Auf-
wendungen und Kosten.

(5) Ein Institut kann bei der Bundesanstalt beantra-
gen, fir eine KSA-Verbriefungsposition, die den Anfor-
derungen nach Absatz 4 entspricht, bei der die boni-
tatsbezogene Klausel fir den vorzeitigen Tilgungsbe-
ginn sich aber nicht aus der H8he der Nettozinsmarge
herleitet, sondern durch einen anderen quantitativen
Wert ausgeldst wird, auch diesen anderen quantitativen
Wert im Sinne von Absatz 4 zu verwenden. Das Institut
hat in seinem Antrag darzulegen, dass die in Absatz 4
genannten Voraussetzungen erflllt sind, wie ein ande-
rer tauglicher, die vorzeitige Tilgung auslésender quan-
titativer Wert definiert werden soll und inwieweit dieser
in seiner 6konomischen Wirkungsweise einer bonitats-
bezogenen Klausel nach Absatz 4 entspricht. Die Bun-
desanstalt entscheidet Uber den Antrag nach erfolgter
Information an und gegebenenfalls notwendiger Kon-
sultation mit den zust&ndigen Behdrden aller anderen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union.

§ 248

KSA-Bemessungsgrundlage eines
vom Originator zu beriicksichtigenden
Investorenanteils aus Verbriefungstransaktionen

Die KSA-Bemessungsgrundlage fir eine KSA-Ver-
briefungsposition, die ein vom Originator zu berick-
sichtigender Investorenanteil aus Verbriefungstransak-
tionen ist, ist das Produkt aus

1. dem Verteilungsschlissel nach Satz 3,

2. der Revolvierungsrate des dieser Verbriefungstrans-
aktion gewidmeten Portfolios nach Satz 4 und

3. dem KSA-Positionswert sdmtlicher zu dem dieser
Verbriefungstransaktion gewidmeten Portfolio geho-
renden Adressenausfallrisikopositionen, die bilan-
zielle Adressenausfallrisikopositionen sind.
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Das einer Verbriefungstransaktion gewidmete Portfolio
ist die Gesamtheit derjenigen Adressenausfallrisikopo-
sitionen, deren Zahlungsstréme vollstédndig oder quotal
dazu vertraglich verwandt werden, die Zahlungen an
die Halter von Verbriefungstranchen dieser Verbrie-
fungstransaktion zu bestimmen. Der Verteilungsschlis-
sel ist das nach der Dokumentation der Verbriefungs-
transaktion festgelegte Verhéltnis, in dem Zahlungs-
stréme aus den zu dem dieser Verbriefungstransaktion
gewidmeten Portfolio gehérenden Adressenausfallrisi-
kopositionen als an die Halter von Verbriefungstran-
chen dieser Verbriefungstransaktion zu leisten betrach-
tet werden; ist ein solches Verhéltnis vertraglich nicht
festgelegt, so ist der Verteilungsschlissel das Verhalt-
nis aus

1. der Summe der KSA-Bemessungsgrundlagen samt-
licher Verbriefungstranchen dieser Verbriefungs-
transaktion und

2. dem KSA-Positionswert samtlicher zu dem dieser
Verbriefungstransaktion gewidmeten Portfolio geh6-
renden Adressenausfallrisikopositionen, die bilan-
zielle Adressenausfallrisikopositionen sind.

Die Revolvierungsrate des einer Verbriefungstransak-
tion gewidmeten Portfolios ist das Verhéltnis aus

1. der Summe der KSA-Positionswerte samtlicher zu
dem dieser Verbriefungstransaktion gewidmeten
Portfolio gehérenden Adressenausfallrisikopositio-
nen, die revolvierende bilanzielle Adressenausfallrisi-
kopositionen sind, und

2. der Summe der KSA-Positionswerte samtlicher zu
dem dieser Verbriefungstransaktion gewidmeten
Portfolio gehdrenden bilanziellen Adressenausfallri-
sikopositionen.

Unterabschnitt 3

Obergrenzen fur die Anrechnung
von KSA-Verbriefungstransaktionen

§ 249

Maximaler risiko-
gewichteter KSA-Positionswert
einer KSA-Verbriefungstransaktion

(1) Institute, die fur eine KSA-Verbriefungstransak-
tion als Originatoren oder Sponsoren gelten, dirfen
vorbehaltlich Satz 2 die Summe der risikogewichteten
KSA-Positionswerte fur séamtliche zu derselben KSA-
Verbriefungstransaktion  gehérenden  KSA-Verbrie-
fungspositionen nach MaBgabe der Absatze 2 und 3
auf die Summe der risikogewichteten Positionswerte
und des 12,5-fachen der erwarteten Verlustbetrage fir
samtliche Adressenausfallrisikopositionen des verbrief-
ten Portfolios begrenzen. Auf Institute, die fir eine
KSA-Verbriefungstransaktion als Originator gelten und
zu der eine KSA-Verbriefungsposition gehdrt, die von
dem vom Originator zu beriicksichtigenden Investoren-
anteil aus Verbriefungstransaktionen gebildet wird, fin-
det § 250 Anwendung.

(2) Der von einem Originator fir samtliche KSA-Ver-
briefungspositionen nach § 227 Abs. 1 Satz 1 und
Satz 2 Nr. 1 und 2 aus derselben KSA-Verbriefungs-
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transaktion insgesamt anzusetzende risikogewichtete
KSA-Positionswert darf auf die Summe aus den risiko-
gewichteten KSA-Positionswerten nach § 24 Satz 2 al-
ler KSA-Positionen nach § 24 Satz 1 des verbrieften
Portfolios und den risikogewichteten IRBA-Positions-
werten nach § 84 und den 12,5-fachen erwarteten Ver-
lustbetrdgen nach § 104 aller IRBA-Positionen des ver-
brieften Portfolios abzlglich des 12,5-fachen Abzugs-
betrags nach § 267 fir KSA-Verbriefungspositionen,
soweit er auf die zu dieser KSA-Verbriefungstransak-
tion gehdérenden KSA-Verbriefungspositionen entfallt,
begrenzt werden. Dabei ist auf im verbrieften Portfolio
enthaltene Adressenausfallrisikopositionen, die als
Adressenausfallrisikopositionen des Instituts der KSA-
Forderungsklasse Uberféllige Positionen nach § 25
Abs. 16 zuzuordnen waren, stets ein KSA-Risikoge-
wicht von 150 Prozent anzuwenden.

(3) Fir ein Institut, das als Sponsor einer KSA-Ver-
briefungstransaktion gilt, gilt Absatz 1 entsprechend.
Halt ein Sponsor die fir die Ermittlung risikogewichteter
IRBA-Positionswerte und erwarteter Verlustbetrage fir
die IRBA-fédhigen Forderungen des verbrieften Portfo-
lios maBgeblichen Mindestanforderungen an die Nut-
zung des IRBA nach den §§ 106 bis 153 nicht ein, fin-
den die Abséatze 1 und 2 keine Anwendung.

§ 250

Maximaler
risikogewichteter
KSA-Positionswert fiir
Originatoren von KSA-Verbriefungs-
transaktionen, zu denen ein vom Originator
zu beriicksichtigender Investorenanteil
aus Verbriefungstransaktionen gehort

(1) Ein Institut, das als Originator einer KSA-Verbrie-
fungstransaktion gilt, zu der ein vom Originator zu be-
ricksichtigender Investorenanteil aus Verbriefungs-
transaktionen gehort, darf den fir die Gesamtheit der
zu dieser KSA-Verbriefungstransaktion geh&renden
KSA-Verbriefungspositionen ermittelten risikogewichte-
ten KSA-Positionswert auf den hdheren der beiden fol-
genden Betrdge begrenzen:

1. Summe der risikogewichteten KSA-Positionswerte
fur die vom Originator aus der Verbriefungstransak-
tion gehaltenen KSA-Verbriefungspositionen, die
kein vom Originator zu beriicksichtigender Investo-
renanteil aus Verbriefungstransaktionen sind, zuzlg-
lich des 12,5-fachen Abzugsbetrags fur KSA-Ver-
briefungspositionen nach § 267, soweit er auf die
zu dieser KSA-Verbriefungstransaktion gehdrenden
KSA-Verbriefungspositionen entféllt, oder

2. risikogewichteter KSA-Positionswert fir den vom
Originator zu berilcksichtigenden Investorenanteil
aus Verbriefungstransaktionen, der sich bei Anwen-
dung eines KSA-Konversionsfaktors von 100 Pro-
zent ergibt.

(2) Die nach § 10 Abs. 3a Satz 4 des Kreditwesenge-
setzes nicht zu den Riicklagen nach § 10 Abs. 3a Satz 1
des Kreditwesengesetzes z&hlenden Nettogewinne aus
der Kapitalisierung der klinftigen Ertrdge der Adressen-
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ausfallrisikopositionen des verbrieften Portfolios sind
fir die Vergleichsrechnung nach Absatz 1 unberiick-
sichtigt zu lassen.

Abschnitt 5

Anrechnung
von IRBA-Verbriefungstransaktionen

§ 251

Bemessungsgrundlage
einer IRBA-Verbriefungsposition

(1) Die Bemessungsgrundlage einer IRBA-Verbrie-
fungsposition entspricht der IRBA-Bemessungsgrund-
lage nach § 100.

(2) Abweichend von Absatz 1 entspricht die Bemes-
sungsgrundlage einer IRBA-Verbriefungsposition, die
durch eine mit ihrem schwankungsbereinigten Wert fur
finanzielle Sicherheiten nach § 187 zu bericksichti-
gende finanzielle Sicherheit nach § 154 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 besichert ist, der positiven Differenz aus den fol-
genden Betragen:

1. Produkt aus ihrer IRBA-Bemessungsgrundlage nach
Absatz 1 und dem um Eins erhéhten als Dezimalzahl
ausgedriickten Wertschwankungsfaktor nach § 188
fur die IRBA-Position, die von dieser IRBA-Verbrie-
fungsposition gebildet wird, und

2. Summe der nach Satz 2 bestimmten besicherten
Teilbemessungsgrundlagen.

Von der nach Satz 1 Nr. 1 erhéhten IRBA-Bemessungs-
grundlage dieser IRBA-Verbriefungsposition ist flur
jeden Teil des ihr zugeordneten Marktwertes einer mit
ihrem schwankungsbereinigten Wert flr finanzielle Si-
cherheiten zu berilcksichtigenden finanziellen Sicher-
heit ein Betrag in Hohe des Produkts aus

1. dem schwankungsbereinigten Wert flr finanzielle Si-
cherheiten fiir den dieser IRBA-Verbriefungsposition
zugeordneten Teil des Marktwertes der finanziellen
Sicherheit und

2. dem Laufzeitanpassungsfaktor nach § 186 fir die
finanzielle Sicherheit in Bezug auf diese IRBA-Ver-
briefungsposition

als besicherte Teilbemessungsgrundlage abzuspalten.
Der Marktwert der finanziellen Sicherheit ist um den
nach Satz 2 Nr. 1 dieser IRBA-Verbriefungsposition zu-
geordneten Teil zu verringern.

(3) Sofern das Institut als Originator der IRBA-Ver-
briefungstransaktion, zu der diese IRBA-Verbriefungs-
position gehdrt, gilt und es sich bei der finanziellen Si-
cherheit um dasjenige Sicherungsinstrument handelt,
durch das die Verbriefungstranche, an der die IRBA-
Verbriefungsposition einen Anteil hat, erzeugt wird,
und eine Laufzeitunterdeckung der Besicherung nach
§ 233 Abs. 1 vorliegt, gilt Absatz 2 mit der MaBgabe,
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dass bei der Bestimmung der IRBA-Bemessungs-
grundlage nach Absatz 2 Satz 2 Nr. 2 ein Laufzeitan-
passungsfaktor von Eins verwendet wird. Eine in Bezug
auf diese finanzielle Sicherheit bestehende Laufzeitun-
terdeckung der Besicherung ist nach § 233 Abs. 1
Satz 1 zu berlcksichtigen.

(4) Die IRBA-Bemessungsgrundlage einer IRBA-Ver-
briefungsposition, bei der es sich um einen vom Origi-
nator zu berticksichtigenden Investorenanteil aus Ver-
briefungstransaktionen handelt, ist nach § 262 Satz 2
zu ermitteln. Die Absatze 1 und 2 finden keine Anwen-
dung.

§ 252

IRBA-Positionswert
einer IRBA-Verbriefungsposition

(1) Der IRBA-Positionswert einer IRBA-Verbriefungs-
position ist das Produkt aus ihrer IRBA-Bemessungs-
grundlage und ihrem IRBA-Konversionsfaktor nach Ab-
satz 2.

(2) Der IRBA-Konversionsfaktor einer IRBA-Verbrie-
fungsposition betragt

1. 0 Prozent fUr den nicht in Anspruch genommenen
Teil einer qualifizierten Verbriefungs-Liquiditatsfazili-
tat, die dem Institut ein jederzeit fristloses und unbe-
dingtes Kundigungsrecht gewéhrt und bei der die
Rickzahlung aus ihr in Anspruch genommener Be-
trage vorrangig zu allen anderen Anspriichen auf die
Zahlungsstréme der durch sie finanzierten Ver-
mdgensgegensténde ist,

2. 20 Prozent fur den nicht in Anspruch genommenen
Teil einer qualifizierten Verbriefungs-Liquiditétsfazili-
tdt ohne maBgebliche Bonitétsbeurteilung, die nur
im Falle einer allgemeinen Marktstérung in Anspruch
genommen werden kann,

3. 50 Prozent fur den nicht in Anspruch genommenen
Teil einer qualifizierten Verbriefungs-Liquiditatsfazili-
tdt ohne maBgebliche Bonitatsbeurteilung, deren
Ursprungslaufzeit ein Jahr nicht Ubersteigt, und
wenn das |IRBA-Verbriefungsrisikogewicht dieser
IRBA-Verbriefungsposition nach § 260 ermittelt wird,

4. 100 Prozent fur alle anderen IRBA-Verbriefungsposi-
tionen.

(3) Der IRBA-Konversionsfaktor einer IRBA-Verbrie-
fungsposition, bei der es sich um einen vom Originator
zu bertcksichtigenden Investorenanteil aus Verbrie-
fungstransaktionen handelt, ist entsprechend § 247 zu
bestimmen.

§ 253

Risikogewichteter IRBA-
Positionswert einer IRBA-Verbriefungsposition

(1) Der risikogewichtete IRBA-Positionswert einer
IRBA-Verbriefungsposition ist als das Produkt aus
ihrem IRBA-Positionswert und ihrem |IRBA-Verbrie-
fungsrisikogewicht zu ermitteln.

(2) Sind einer IRBA-Verbriefungsposition Siche-
rungsinstrumente in Form von berlcksichtigungsféhi-
gen Gewabhrleistungen nach § 162 zugeordnet, ist der
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risikogewichtete IRBA-Positionswert nach § 254 anzu-
passen. Satz 1 gilt nicht fir eine IRBA-Verbriefungspo-
sition, bei der es sich um einen vom Originator zu be-
ricksichtigenden Investorenanteil aus Verbriefungs-
transaktionen handelt.

(8) Von dem risikogewichteten IRBA-Positionswert
einer IRBA-Verbriefungsposition darf der 12,5-fache
Betrag der flr diese IRBA-Verbriefungsposition gebil-
deten Wertberichtigungen bis auf Null in Abzug ge-
bracht werden, soweit diese Wertberichtigungen nicht
zum haftenden Eigenkapital des Instituts nach § 10
Abs. 2 Satz 2 des Kreditwesengesetzes z&hlen.

(4) Fur eine IRBA-Verbriefungsposition, deren IRBA-
Verbriefungsrisikogewicht 1 250 Prozent betrdgt und
die zu einer IRBA-Verbriefungstransaktion gehért, fir
die das Institut als Originator gilt, diirfen fir die im ver-
brieften Portfolio enthaltenen Adressenausfallrisikopo-
sitionen gebildete Wertberichtigungen, soweit sie nicht
zum haftenden Eigenkapital des Instituts nach § 10
Abs. 2 Satz 2 des Kreditwesengesetzes zdhlen, bei An-
wendung des Absatzes 3 wie eine fir diese IRBA-Ver-
briefungsposition gebildete Wertberichtigung beriick-
sichtigt werden.

(5) Wenn ein Institut mehrere IRBA-Verbriefungspo-
sitionen an derselben IRBA-Verbriefungstransaktion
hélt, fur die vertraglich sichergestellt ist, dass nicht
mehr als eine dieser IRBA-Verbriefungspositionen die-
selben Verluste aus dem durch diese IRBA-Verbrie-
fungstransaktion verbrieften Portfolio erleiden kann,
wird von diesen IRBA-Verbriefungspositionen, soweit
sie sich Uberschneiden, bei der Ermittlung des risikoge-
wichteten Positionswertes nur diejenige IRBA-Verbrie-
fungsposition berlicksichtigt, die den héchsten risiko-
gewichteten IRBA-Positionswert aufweist.

§ 254

Beriicksichtigung von
Gewadbhrleistungen mit ihrem IRBA-Risikogewicht

(1) Fur eine IRBA-Verbriefungsposition, die durch
eine berlcksichtigungsfahige Gewahrleistung besichert
ist und bei der es sich nicht um einen vom Originator zu
berlicksichtigenden Investorenanteil aus Verbriefungs-
transaktionen handelt, ist ein an IRBA-Risikogewichte
von Gewahrleistungen angepasster risikogewichteter
IRBA-Positionswert zu ermitteln. Der an IRBA-Risiko-
gewichte von Gewahrleistungen angepasste risikoge-
wichtete IRBA-Positionswert ergibt sich aus der Addi-
tion der beiden folgenden Teilbetrage:

1. Summe der Produkte aus dem nach den Absétzen 3
bis 5 bestimmten besicherten Teilpositionswert flr
jede Gewahrleistung nach Satz 1 und dem IRBA-
Risikogewicht des Gewahrleistungsgebers nach
Satz 3 und

2. Produkt aus dem nach den Absétzen 3 bis 5 be-
stimmten unbesicherten Teilpositionswert und dem
IRBA-Verbriefungsrisikogewicht fur teilbesicherte
IRBA-Verbriefungspositionen nach § 261.
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Das IRBA-Risikogewicht des Gewahrleistungsgebers
ist dasjenige ausfallwahrscheinlichkeitsbasierte IRBA-
Risikogewicht, das fur den Eventualanspruch aus der
Gewabhrleistung, dessen Erflllung von diesem Gewahr-
leistungsgeber geschuldet wird, als IRBA-Position zu
bestimmen wére.

(2) Sofern das Institut als Originator der IRBA-Ver-
briefungstransaktion gilt, zu der die IRBA-Verbriefungs-
position gehort, und es sich bei der Gewahrleistung um
dasjenige Sicherungsinstrument handelt, durch das die
Verbriefungstranche, an der die IRBA-Verbriefungsposi-
tion einen Anteil hat, erzeugt wird, und in Bezug auf die
Gewahrleistung eine Laufzeitunterdeckung der Besi-
cherung nach § 233 Abs. 1 Satz 2 vorliegt, gilt Absatz 1
mit der MaBgabe, dass bei der Bestimmung des ange-
passten Betrags der Gewahrleistung nach § 204 ein
Laufzeitanpassungsfaktor von Eins verwendet wird.
Die in Bezug auf diese Gewahrleistung bestehende
Laufzeitunterdeckung der Besicherung ist nach § 233
Abs. 1 Satz 1 zu berlcksichtigen.

(8) Zur Ermittlung der besicherten Teilpositionswerte
und des unbesicherten Teilpositionswertes einer IRBA-
Verbriefungsposition nach Absatz 1 Satz 2 ist zun&chst
die nichtsubstituierte Bemessungsgrundlage der IRBA-
Verbriefungsposition zu bestimmen. Die nichtsubstitu-
ierte Bemessungsgrundlage entspricht der IRBA-Be-
messungsgrundlage der IRBA-Verbriefungsposition un-
ter Beriicksichtigung von finanziellen Sicherheiten nach
§ 251 Abs. 2, wenn der IRBA-Verbriefungsposition eine
mit ihrem schwankungsbereinigten Wert fir finanzielle
Sicherheiten nach § 187 zu berlcksichtigende finan-
zielle Sicherheit nach § 154 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 zuge-
ordnet ist, anderenfalls ihrer IRBA-Bemessungsgrund-
lage nach § 251 Abs. 1.

(4) Von der nichtsubstituierten Bemessungsgrund-
lage nach Absatz 3 ist fir jeden Teil des dieser IRBA-
Verbriefungsposition zugeordneten Betrags einer be-
ricksichtigungsfahigen Gewahrleistung der inkongru-
enzenbereinigte Betrag der Gewahrleistung nach
§ 204 abzuspalten und als substituierte Bemessungs-
grundlage der IRBA-Verbriefungsposition fir diese Ge-
wabhrleistung zu erfassen. Der Wert der Gewahrleistung
ist um den der IRBA-Verbriefungsposition zugeordne-
ten Teil zu verringern. Die Differenz aus der nichtsubsti-
tuierten Bemessungsgrundlage und der fir eine Ge-
wéhrleistung substituierten Bemessungsgrundlage der
IRBA-Verbriefungsposition ist fur die Beriicksichtigung
weiterer Gewdhrleistungen nach Satz 1 als nichtsubsti-
tuierte Bemessungsgrundlage der IRBA-Verbriefungs-
position zu setzen.

(5) Der besicherte Teilpositionswert einer IRBA-Ver-
briefungsposition nach Absatz 2 ist fur jede nach Ab-
satz 4 berucksichtigte Gewahrleistung das Produkt aus
der substituierten Bemessungsgrundlage dieser IRBA-
Verbriefungsposition fir diese Gewahrleistung und dem
IRBA-Konversionsfaktor dieser IRBA-Verbriefungsposi-
tion. Der unbesicherte Teilpositionswert einer IRBA-Ver-
briefungsposition nach Absatz 1 ist das Produkt aus
der nichtsubstituierten Bemessungsgrundlage dieser
IRBA-Verbriefungsposition, die nach Berlcksichtigung
samtlicher Gewahrleistungen, die dieser IRBA-Verbrie-
fungsposition zugeordnet sind, verbleibt, und dem
IRBA-Konversionsfaktor fir diese IRBA-Verbriefungs-
position.
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Unterabschnitt 1

IRBA-Verbriefungsrisikogewicht
von IRBA-Verbriefungspositionen

§ 255

Verfahren zur Bestimmung
des IRBA-Verbriefungsrisikogewichts

(1) Zur Bestimmung des IRBA-Verbriefungsrisikoge-
wichts einer IRBA-Verbriefungsposition kommen fol-
gende Verfahren zur Anwendung:

1. ratingbasierter Ansatz nach § 257, wenn fir eine IR-
BA-Verbriefungsposition eine Bonitétsbeurteilung ei-
ner nach § 235 benannten Ratingagentur oder eine
abgeleitete Bonitéatsbeurteilung nach § 256 vorliegt,

2. aufsichtliche Formel-Ansatz nach § 258 oder
3. internes Einstufungsverfahren nach § 259.

IRBA-Verbriefungspositionen, auf die keines der Ver-
fahren der Nummern 1 bis 3 Anwendung findet und
die nicht nach § 260 oder § 261 berilicksichtigt werden,
sind mit einem IRBA-Verbriefungsrisikogewicht von
1 250 Prozent zu beriicksichtigen. Das IRBA-Verbrie-
fungsrisikogewicht einer IRBA-Verbriefungsposition,
die ein vom Originator zu bertcksichtigender Investo-
renanteil aus Verbriefungstransaktionen ist, ist nach
§ 262 zu bestimmen.

(2) Abweichend von Absatz 1 Satz 2 darf ein Institut
auf eine in den Anwendungsbereich eines fur die Zulas-
sung vorgesehenen internen Einstufungsverfahrens fal-
lende unbeurteilte IRBA-Verbriefungsposition, die kein
forderungsgedecktes Geldmarktpapier ist und die ge-
geniber einem ABCP-Programm besteht, als IRBA-
Verbriefungsrisikogewicht das Verbriefungsrisikoge-
wicht nach § 243 Abs. 2 oder 3 anwenden. Ein Institut
darf von der Ausnahme nach Satz 1 nur Gebrauch ma-
chen, soweit die Summe aller nach Satz 1 ermittelten
IRBA-Positionswerte im Verhéltnis zur Summe der Po-
sitionswerte samtlicher IRBA-Verbriefungspositionen
nach Einschatzung der Bundesanstalt unwesentlich ist,
insbesondere 10 Prozent der aggregierten IRBA-Positi-
onswerte aller unter Anwendung des § 259 zu berlick-
sichtigenden IRBA-Verbriefungspositionen dieses Insti-
tuts nicht Uberschreitet.

§ 256
Abgeleitete Bonitatsbeurteilung

(1) Ein Institut hat fir eine IRBA-Verbriefungspositi-
on, die Anteil an einer Verbriefungstranche hat, fir die
keine maBgebliche Bonitétsbeurteilung nach den
§§ 235 bis 237 vorliegt (unbeurteilte IRBA-Verbrie-
fungsposition), die fiir eine Referenz-Verbriefungsposi-
tion vorliegende maBgebliche Bonitatsbeurteilung als
abgeleitete Bonitatsbeurteilung zu verwenden. Als Re-
ferenz-Verbriefungsposition gilt jede der zu derselben
IRBA-Verbriefungstransaktion gehdérenden Verbriefungs-
tranchen, die der Verbriefungstranche, an der die unbe-
urteilte IRBA-Verbriefungsposition einen Anteil hat, in
jeder Beziehung im Rang nachgeht und deren Restlauf-
zeit nicht kirzer als die der Verbriefungstranche ist, an
der die unbeurteilte IRBA-Verbriefungsposition einen
Anteil hat. Als abgeleitete Bonitatsbeurteilung gilt die-
jenige Bonitatsbeurteilung, die von einer nach § 235
benannten Ratingagentur fir die hdchstrangige der Re-
ferenz-Verbriefungspositionen vorliegt. Liegen fir diese
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Referenz-Verbriefungsposition mehrere Bonitatsbeur-
teilungen benannter Ratingagenturen vor, ist von ihnen
diejenige maBgeblich, die aufsichtlich der niedrigsten
Bonitatsstufe nach § 257 zugewiesen ist.

(2) Auf eine IRBA-Verbriefungsposition im Sinne von
§ 259 Abs. 1 Satz 1, fur die sowohl eine abgeleitete
Bonitatsbeurteilung nach Absatz 1 als auch eine nach
einem internen Einstufungsverfahren nach § 259 be-
stimmte Bonitéatsbeurteilung vorliegt, darf die nach
dem internen Einstufungsverfahren bestimmte Boni-
tatsbeurteilung angewendet werden.

§ 257
Ratingbasierter Ansatz

(1) Der ratingbasierte Ansatz ist auf IRBA-Verbrie-
fungspositionen anzuwenden, fir die eine Bonitétsbe-
urteilung einer nach § 235 benannten Ratingagentur
oder eine abgeleitete Bonitatsbeurteilung nach § 256
vorliegt.

(2) Bei Anwendung des ratingbasierten Ansatzes ist
fur eine IRBA-Verbriefungsposition das IRBA-Verbrie-
fungsrisikogewicht in Abhangigkeit von der Bonitéts-
stufe, der die Bonitatsbeurteilungskategorie der maB-
geblichen Bonitatsbeurteilung aufsichtlich zugeordnet
ist, und der Kategorie, der die IRBA-Verbriefungsposi-
tion nach Absatz 3 zuzuordnen ist, im Falle einer lang-
fristigen Bonitdtsbeurteilung nach Tabelle 18 der An-
lage 1 oder im Falle einer kurzfristigen Bonitatsbeurtei-
lung nach Tabelle 19 der Anlage 1 zu bestimmen. Ist
das nach Satz 1 bestimmte IRBA-Verbriefungsrisikoge-
wicht kleiner als 1 250 Prozent, ist dieses mit dem auf-
sichtlichen Skalierungsfaktor nach § 86 Abs. 4 zu mul-
tiplizieren.

(8) Jede IRBA-Verbriefungsposition nach Absatz 1,
die
1. zu einer Verbriefungstransaktion gehért, deren ver-
brieftes Portfolio weniger als sechs effektive Adres-
senausfallrisikopositionen nach Satz 3 enthalt, ist
der Kategorie ,nicht-granular” zuzuordnen,

2. zu einer Verbriefungstransaktion gehort, deren ver-
brieftes Portfolio mindestens sechs effektive Adres-
senausfallrisikopositionen nach Satz 3 enthalt, und
die Anteil an einer hdochstrangigen Verbriefungstran-
che nach Absatz 4 hat, ist der Kategorie ,granular
und héchstrangig” zuzuordnen,

3. zu einer Verbriefungstransaktion gehért, deren ver-
brieftes Portfolio mindestens sechs effektive Adres-
senausfallrisikopositionen nach Satz 3 enthalt, und
die keinen Anteil an einer héchstrangigen Verbrie-
fungstranche nach Absatz 4 hat, ist der Kategorie
»granular und nicht-hdchstrangig”“ zuzuordnen.

Um die Anzahl der effektiven Forderungen eines ver-
brieften Portfolios zu bestimmen, sind sdmtliche im ver-
brieften Portfolio enthaltenen Forderungen, deren Erfll-
lung von zu einer Schuldnergesamtheit nach § 4 Abs. 8
gehdérenden Adressen geschuldet wird, zusammenzu-
fassen; enthélt das verbriefte Portfolio Anteile an Ver-
briefungstranchen, so ist diese Zusammenfassung auf
der Ebene dieser Anteile an Verbriefungstranchen vor-
zunehmen und nicht weiter auf die verbrieften Portfo-
lien dieser Verbriefungstranchen durchzuschauen. Die
Anzahl N der effektiven Adressenausfallrisikopositionen
eines verbrieften Portfolios ist nach Entscheidung des
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Instituts alternativ nach Formel 10 oder Formel 11 der
Anlage 2 zu bestimmen.

(4) Eine hochstrangige Verbriefungstranche ist eine
Verbriefungstranche, deren Haltern keine anderen An-
spriiche als solche aus laufenden Zahlungen fir Markt-
wertabsicherungsgeschéafte des verbrieften Portfolios,
Gebihren und vergleichbare Zahlungen im Rang vorge-
hen.

(5) Fir eine IRBA-Verbriefungsposition nach Ab-
satz 1, die zu einer IRBA-Verbriefungstransaktion ge-
hért, deren verbrieftes Portfolio mindestens sechs ef-
fektive Adressenausfallrisikopositionen nach Absatz 3
Satz 3 enthalt, kann unter folgenden Voraussetzungen
ein Risikogewicht von 6 Prozent verwendet werden:

1. Die Verbriefungsposition hat Anteil an der héchst-
rangigen Verbriefungstranche nach Absaiz 4.

2. Der Verbriefungstranche, an der die IRBA-Verbrie-
fungsposition einen Anteil hat, geht eine Verbrie-
fungstranche derselben IRBA-Verbriefungstransak-
tion in jeder Hinsicht im Rang nach, fiir die nach Ab-
satz 2 Satz 1 ein Risikogewicht von 12 Prozent zu
verwenden ist.

3. Die IRBA-Bemessungsgrundlage der nachrangigen
Verbriefungstranche nach Nummer 2 betrdgt nicht
weniger als 1 Prozent der Summe der IRBA-Bemes-
sungsgrundlagen samtlicher Verbriefungstranchen
dieser Verbriefungstransaktion.

Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend.

§ 258
Aufsichtlicher Formel-Ansatz

(1) Ein Institut darf den aufsichtlichen Formel-Ansatz
auf jede IRBA-Verbriefungsposition anwenden,

1. die keine IRBA-Verbriefungsposition ist, auf die nach
§ 257 Abs. 1 der ratingbasierte Ansatz anzuwenden
ist,

2. deren verbrieftes Portfolio ausschlieBlich solche
Adressenausfallrisikopositionen enthalt, die als
Adressenausfallrisikopositionen des Instituts IRBA-
Positionen oder solche KSA-Positionen wéren, die
nach der Entscheidung des Instituts Ubergangs-
weise oder nach § 70 ohne zeitliche Beschrankung
von der Anwendung des IRBA ausgenommen sind.

Ein Institut, das weder als Originator noch als Sponsor
fur eine IRBA-Verbriefungstransaktion gilt, darf den auf-
sichtlichen Formel-Ansatz nur auf eine IRBA-Verbrie-
fungsposition anwenden, fiir welche die Bundesanstalt
der Verwendung des nach der aufsichtlichen Formel er-
mittelten IRBA-Verbriefungsrisikogewichts nicht wider-
sprochen hat. Voraussetzung hierfir ist, dass das Insti-
tut Zugang zu ausreichend aktuellen Informationen
Uber die Zusammensetzung des der Verbriefungstrans-
aktion zugrunde liegenden verbrieften Portfolios hat.

(2) Bei Anwendung des aufsichtlichen Formel-An-
satzes ist das IRBA-Verbriefungsrisikogewicht das
héhere der beiden folgenden Risikogewichte:

1. Risikogewicht von 7 Prozent,

2. das nach Formel 13 der Anlage 2 ermittelte Risiko-
gewicht.

(8) Wenn der Anteil C1 nach § 257 Abs. 3 Satz 3 in
Verbindung mit Formel 11 der Anlage 2 der Bemes-
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sungsgrundlage der im verbrieften Portfolio enthalte-
nen Adressenausfallrisikoposition mit der gréBten Be-
messungsgrundlage an der Summe der Bemessungs-
grundlagen samtlicher im verbrieften Portfolio enthalte-
ner Adressenausfallrisikopositionen 3 Prozent nicht
Ubersteigt, darf fir die Bestimmung des Risikogewichts
nach Absatz 2 Nr. 2 in Verbindung mit Formel 13 der
Anlage 2

1. die volumengewichtete Verlustquote bei Ausfall
ELGD abweichend zu Formel 13 der Anlage 2 Satz 5
Nr. 6 mit 50 Prozent und

2. die Anzahl N der effektiven Adressenausfallrisikopo-
sitionen des verbrieften Portfolios abweichend zu
der Berechnungsvorgabe fiir Formel 13 der Anlage 2
nach Entscheidung des Instituts alternativ nach For-
mel 11 oder Formel 12 der Anlage 2 bestimmt wer-
den.

(4) Wenn in dem verbrieften Portfolio der IRBA-Ver-
briefungstransaktion, zu der die nach der aufsichtlichen
Formel zu beriicksichtigende IRBA-Verbriefungsposi-
tion gehort, weit Gberwiegend solche Adressenausfall-
risikopositionen enthalten sind, die als Adressenausfall-
risikopositionen des Instituts der IRBA-Forderungs-
klasse Mengengeschéaft zuzuordnen wéren, dirfen flr
die Bestimmung des Risikogewichts nach Absatz 2
Nr. 2 in Verbindung mit Formel 13 der Anlage 2 fiir h
und v jeweils Werte von Null verwendet werden.

§ 259
Internes Einstufungsverfahren

(1) Ein Institut hat bei Vorliegen der Voraussetzungen
nach den Absétzen 2 bis 5 auf eine unbeurteilte IRBA-
Verbriefungsposition, die kein forderungsgedecktes
Geldmarktpapier ist und die gegentiber einem ABCP-
Programm besteht, eine nach einem internen Verfahren
bestimmte Bonitatsbeurteilung anzuwenden (internes
Einstufungsverfahren), wenn

1. diese IRBA-Verbriefungsposition in den nach Ab-
satz 5 durch das Institut bestimmten Anwendungs-
bereich des internen Einstufungsverfahrens fallt und

2. die nach dem internen Einstufungsverfahren fur die
IRBA-Verbriefungsposition bestimmte Bonitatsbeur-
teilung zum Zeitpunkt ihrer Begrindung oder zum
Zeitpunkt ihrer erstmaligen Erfassung durch dieses
interne Einstufungsverfahren einer Stufe dieses in-
ternen Einstufungssystems zugewiesen wurde, die
einer Bonitéatsbeurteilungskategorie einer benannten
Ratingagentur zugeordnet ist, die aufsichtlich einer
der Bonitatsstufen 1 bis 8 nach § 257 zugewiesen
ist.

Die Ermittlung des IRBA-Verbriefungsrisikogewichts
einer IRBA-Verbriefungsposition nach Satz 1 erfolgt
nach MaBgabe des § 257, wobei die nach dem internen
Einstufungsverfahren bestimmte Bonitatsbeurteilung
zugrunde zu legen ist. Ist die nach dem internen
Einstufungsverfahren ermittelte Bonitatsbeurteilung
schlechter als eine solche nach Satz 1 Nr. 2, darf der
risikogewichtete IRBA-Positionswert der Verbriefungs-
position bei Vorliegen der entsprechenden Vorausset-
zungen nach dem aufsichtlichen Formel-Ansatz nach
§ 258 ermittelt werden. Bei der Ermittlung nach Satz 3
darf die Eigenkapitalanforderung KIRB nach Formel 13
in Anlage 2 auf Basis der im Rahmen des internen Ein-
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stufungsverfahrens gewonnenen Daten bestimmt wer-
den.

(2) Ein Institut darf ein internes Einstufungsverfahren
nach Absatz 1 nur verwenden, wenn

1. es hierflir eine Zulassung der Bundesanstalt erhalten
hat,

2. die Mindestanforderungen an die Verwendung inter-
ner Einstufungsverfahren fiir IRBA-Verbriefungsposi-
tionen nach Absatz 3 einhalt und

3. das interne Einstufungsverfahren fiir eine IRBA-Ver-
briefungsposition gegeniliber einem solchen ABCP-
Programm verwendet wird, fir das die Anforderun-
gen an fiur interne Einstufungsverfahren geeignete
ABCP-Programme nach Absatz 4 erfiillt sind.

Eine Zulassung nach Satz 1 Nr. 1 erteilt die Bundesan-
stalt auf Antrag fUr jedes interne Einstufungsverfahren,
fur das nach Eignungspriifung die Einhaltung der Min-
destanforderungen an die Verwendung interner Einstu-
fungsverfahren festgestellt wurde. Eignungspriifungen
ordnet die Bundesanstalt auf der Grundlage von § 44
Abs. 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes fiir jedes der
internen Einstufungsverfahren an, die das Institut zur
Eignungsprifung angemeldet hat. Die Bundesanstalt
kann eine Zulassung nach Satz 1 Nr. 1 widerrufen,
wenn das interne Einstufungsverfahren die Mindestan-
forderungen an die Verwendung interner Einstufungs-
verfahren nicht mehr einhalt. Ein Institut, das zur Ermitt-
lung des IRBA-Verbriefungsrisikogewichts von IRBA-
Verbriefungspositionen ein internes Einstufungsverfah-
ren verwendet, darf nur bei Vorliegen wesentlicher
Grinde und nur nach Zustimmung der Bundesanstalt
zu einem der Anséatze nach § 258 oder § 260 wechseln.
Die Zustimmung zum beabsichtigten Wechsel ist vom
Institut unter Angabe der Griinde bei der Bundesanstalt
zu beantragen.

(3) Ein Institut hélt fur ein internes Einstufungsver-
fahren die Mindestanforderungen an die Verwendung
interner Einstufungsverfahren ein, wenn

1. das Institut nachweisen kann, dass sein internes
Einstufungsverfahren auf einem &ffentlich verfliigba-
ren Einstufungsverfahren zumindest einer anerkann-
ten Ratingagentur fir solche Wertpapiere aufbaut,
die durch Adressenausfallrisikopositionen von der
Art der verbrieften Adressenausfallrisikopositionen
gedeckt sind; auch ein nur dem Institut offen geleg-
tes Einstufungsverfahren darf als 6ffentlich verfug-
bar angesehen werden, wenn es sich um das Ein-
stufungsverfahren derjenigen Ratingagentur handelt,
welche die fir die von diesem ABCP-Programm
emittierten Geldmarktpapiere maBgebliche Bonitats-
beurteilung vergeben hat, dieses wegen der Beson-
derheiten des ABCP-Programms, des verbrieften
Portfolios oder der IRBA-Verbriefungsposition eine
belastbarere interne Einstufung erlaubt, und solange
die Bundesanstalt dieser Vorgehensweise nicht wi-
dersprochen hat;

2. quantitative Elemente, insbesondere Stressfaktoren,
die das Institut fur die Zuordnung der IRBA-Verbrie-
fungsposition zu einer mit einer bestimmten Boni-
tatsbeurteilungskategorie verbundenen Stufe des in-
ternen Einstufungsverfahrens verwendet, nicht weni-
ger konservativ sind, als die von der Ratingagentur
nach ihrem Einstufungsverfahren zugrunde gelegten
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quantitativen Elemente, zu einer deren Bonitatsbeur-
teilungskategorien die anhand des internen Einstu-
fungsverfahrens bestimmte Stufe der IRBA-Verbrie-
fungsposition zugeordnet ist;

. das Institut bei der Entwicklung seines internen Ein-
stufungsverfahrens die von denjenigen anerkannten
Ratingagenturen, von denen eine Bonitatsbeurtei-
lung fiir die im Rahmen des ABCP-Programms emit-
tierten Geldmarktpapiere vorliegt, verdffentlichten
Verfahren zur Einstufung von solchen Anteilen an
Verbriefungstranchen berlicksichtigt, durch welche
dieselbe Art von Adressenausfallrisikopositionen
verbrieft wird, wie die im verbrieften Portfolio dieser
IRBA-Verbriefungstransaktion enthaltenen; die Art
und Weise der Bericksichtigung und der Grund
einer Nichtberilicksichtigung sind zu dokumentieren
und regelmaBig zu Uberpriifen;

. das interne Einstufungsverfahren Risikoabstufungen
vorsieht, die eine eindeutige Zuordnung der internen
Einstufungen zu den Einstufungen derjenigen Ra-
tingagenturen erlauben, deren Verfahren zur Einstu-
fung von Anteilen an Verbriefungstranchen zu Boni-
tatsbeurteilungskategorien fir das interne Einstu-
fungsverfahren des Instituts maBgeblich sind; das
Verfahren zur Zuordnung dieser Einstufungen ist zu
dokumentieren;

. das interne Einstufungsverfahren wesentlicher Be-
standteil der Risikosteuerungsprozesse des Instituts
ist, einschlieBlich seiner Kreditvergabepolitik, seines
Management- und Informationssystems und seiner
internen Kapitalallokation;

. das interne Einstufungsverfahren und die danach
vorgenommenen internen Einstufungen von IRBA-
Verbriefungspositionen regelmaBig durch qualifi-
zierte interne oder externe Stellen Uiberprift werden;
die Uberpriifung und ihr Ergebnis sind zu dokumen-
tieren; qualifizierte interne Stellen sind die interne
Revision oder der Risikomanagementbereich des In-
stituts, wenn sie aufbau- und ablauforganisatorisch
sowohl von derjenigen Stelle des Instituts, die fir
das Geschaft mit ABCP-Programmen zusténdig ist,
als auch von denjenigen Stellen des Instituts unab-
héngig sind, die das Geschaft mit den Verkdufern
der durch die Verbriefungstransaktion verbrieften
Adressenausfallrisikopositionen und mit den Schuld-
nern der verbrieften Adressenausfallrisikopositionen
betreuen; qualifizierte externe Stellen sind externe
Wirtschaftspriifer oder Ratingagenturen; interne
und externe Stellen miissen Uber zur Uberpriifung
von internen Einstufungsverfahren hinreichende
Fachkenntnisse verfligen;

. das Institut die fUr seine interne Einstufung der
IRBA-Verbriefungsposition zugrunde gelegten An-
nahmen und die interne Einstufung mit der Bonitéts-
entwicklung des verbrieften Portfolios und der IRBA-
Verbriefungsposition vergleicht, um die Belastbarkeit
seines internen Einstufungsverfahrens beurteilen zu
kénnen; ergibt dieser Vergleich, dass die fir die in-
terne Einstufung zugrunde gelegten Annahmen oder
die internen Einstufungen regelmaBig von der beob-
achteten Bonitétsentwicklung des verbrieften Port-
folios oder der IRBA-Verbriefungsposition abwei-
chen, ist das interne Einstufungsverfahren zu korri-
gieren.
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(4) Die Anforderungen an fir interne Einstufungsver-
fahren geeignete ABCP-Programme sind fir jedes
ABCP-Programm erflllt, wenn samtliche der folgenden
Bedingungen eingehalten sind:

1. Fir die im Rahmen des ABCP-Programms emittier-
ten Geldmarktpapiere liegt eine fir Verbriefungen
verwendungsfahige Bonitatsbeurteilung nach § 237
Abs. 2 vor.

2. Das ABCP-Programm verfiigt Uber Kreditvergabe-
und Anlagerichtlinien, die den Verwalter des ABCP-
Programms verpflichten,

a) bei der Entscheidung Uber den Ankauf von zu ver-
briefenden Forderungen die Eigenschaften der
anzukaufenden Forderungen, die Ausgestaltung
und Werthaltigkeit der dem ABCP-Programm
bereitgestellten Verbriefungs-Liquiditatsfazilitaten
und Kreditverbesserungen, die vertragliche Zu-
weisung der Verlustrisiken aus den zu verbriefen-
den Forderungen sowie die rechtliche und wirt-
schaftliche Abschirmung der zu verbriefenden
Forderungen vom Forderungsverkdufer zu priifen,
und

Ro)

eine Kreditwirdigkeitsprifung des Forderungs-
verkdufers vorzunehmen, die eine Analyse der
vergangenen und kinftig zu erwartenden finan-
ziellen Verfassung, die aktuelle und kinftig zu
erwartende Marktstellung im Wettbewerb, den
aktuellen Verschuldungsgrad, die aktuelle und
kiinftig zu erwartende Liquiditdt und Schulden-
dienstfahigkeit, die Prifung des Vorhandenseins
und die Stufe externer Bonitatsbeurteilungen und
der vom Forderungsverkaufer angewandten Kre-
ditvergabekriterien, Forderungsverwaltungsféahig-
keit und Einzugsverfahren umfasst.

3. Das ABCP-Programm verflgt Gber festgelegte Krite-
rien flr den Ankauf von zu verbriefenden Forderun-
gen, die insbesondere den Ankauf wesentlich tber-
félliger oder ausgefallener Forderungen ausschlie-
Ben, Konzentrationen von durch einen Schuldner zu
erflllenden Forderungen und regionale Konzentra-
tionen, und die Restlaufzeit der anzukaufenden For-
derungen begrenzen.

4. Fir das ABCP-Programm sind Richtlinien und Pro-
zesse flr den Einzug angekaufter Forderungen vor-
gesehen, welche die operativen Mdéglichkeiten und
die Bonitat des Forderungsverwalters berlicksichti-
gen und die das vom Forderungsverkaufer oder -ver-
walter ausgehende Risiko fir die Einbringlichkeit der
angekauften Forderungen verringern, insbesondere
anhand von durch Bonitatsverdnderungen des For-
derungsverkdufers oder -verwalters auszuldsende
Vertragsgestaltungen, die die Vermengung von dem
ABCP-Programm zustehenden Zahlungsmitteln mit
Zahlungsmitteln des Forderungsverkaufers oder
-verwalters ausschlieBen.

5. Der Verwalter des ABCP-Programms ist verpflichtet,
bei der Bewertung eines anzukaufenden Forde-
rungsportfolios sdmtliche Risikofaktoren, insbeson-
dere das Adressenausfallrisiko und Veritatsrisiko der
anzukaufenden Forderungen, zu beriicksichtigen.

6. Wenn die im Rahmen des Forderungsankaufs vom
Forderungsverkaufer bereitzustellenden Kreditver-
besserungen ausschlielich anhand des Adressen-
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ausfallrisikos der anzukaufenden Forderungen be-
messen werden, ist der Verwalter des ABCP-Pro-
gramms verpflichtet fir das ABCP-Programm eine
gesonderte Rucklage fir die Veritatsrisiken der an-
gekauften Forderungen zu bilden, wenn fir die Art
der angekauften Forderungen Veritatsrisiken nicht
unwesentlich sind.

7. Der Verwalter des ABCP-Programms ist verpflichtet,
fir die Bemessung der fir das ABCP-Programm
notwendigen Kreditverbesserungen eine mehrjah-
rige Datenhistorie zu Uberprifen, einschlieBlich
Daten Uber Verluste, Uberfélligkeiten, Veritatsrisiko-
realisationen und Umschlagshaufigkeit der zu ver-
briefenden Forderungen.

8. Fur das ABCP-Programm sind in den Rahmenver-
einbarungen zum Ankauf von Forderungen Vertrags-
gestaltungen, einschlielich vorzeitiger Beendi-
gungsklauseln, vorgesehen, die das Risiko der Bo-
nitdtsverschlechterung der zu verbriefenden Forde-
rungen verringern.

(5) Der durch das Institut zu bestimmende Anwen-
dungsbereich eines internen Einstufungsverfahrens
wird durch die nach ihren Risikoeigenschaften, insbe-
sondere der Art der einer IRBA-Verbriefungsposition
zugrunde liegenden verbrieften Adressenausfallrisiko-
positionen, den Ausstattungsmerkmalen der IRBA-Ver-
briefungsposition, IRBA-Verbriefungstransaktion oder
des ABCP-Programms oder dem verfiigbaren Daten-
umfang, von diesem internen Einstufungsverfahren er-
fassbare Art von IRBA-Verbriefungspositionen gebildet.

§ 260

Nach der Riickfalllésung fiir
qualifizierte Verbriefungs-Liquiditatsfazilitdten
ermitteltes IRBA-Verbriefungsrisikogewicht

Auf eine unbeurteilte IRBA-Verbriefungsposition,

1. die von dem nicht in Anspruch genommenen Teil
einer qualifizierten Verbriefungs-Liquiditatsfazilitat
gebildet wird,

2. fur die keine abgeleitete Bonitatsbeurteilung nach
§ 256 vorliegt,

3. auf die nicht das IRBA-Verbriefungsrisikogewicht
nach § 259 Abs. 1 Anwendung findet und

4. der ein verbrieftes Portfolio zugrunde liegt, das nicht
ausschlieBlich aus solchen Adressenausfallrisikopo-
sitionen besteht, die, wéaren sie solche des Instituts,
IRBA-Positionen oder solche KSA-Positionen wé-
ren, die nach der Entscheidung des Instituts Uber-
gangsweise oder nach § 70 ohne zeitliche Be-
schrdnkung von der Anwendung des IRBA ausge-
nommen sind, und auf die der aufsichtliche Formel-
Ansatz nach § 258 daher nicht angewendet werden
kann,

darf als IRBA-Verbriefungsrisikogewicht das héchste
der auf eine der im verbrieften Portfolio dieser Verbrie-
fungstransaktion enthaltenen Adressenausfallrisikopo-
sitionen anzuwendenden KSA-Risikogewichte ange-
wendet werden, solange die Bundesanstalt dieser Vor-
gehensweise nicht widersprochen hat. Institute, die von
Satz 1 Gebrauch machen, haben mit Anzeige zum Mel-
destichtag per Ende eines Kalendervierteljahres die
IRBA-Verbriefungspositionen zu bezeichnen, fir die
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sie das IRBA-Verbriefungsrisikogewicht nach Satz 1
anwenden. In dieser Anzeige sind

1. die Art der jeweiligen IRBA-Verbriefungsposition,

2. die jeweils zugehdrigen IRBA-Verbriefungstransak-
tionen,

3. der Grund, warum das IRBA-Verbriefungsrisikoge-
wicht der jeweiligen IRBA-Verbriefungsposition nicht
nach § 258 oder § 259 bestimmt werden kann,

4. die Restlaufzeit der jeweiligen IRBA-Verbriefungspo-
sition sowie

5. der Zeitpunkt, bis zu dem das Institut das IRBA-Ver-
briefungsrisikogewicht fur die jeweilige IRBA-Ver-
briefungsposition nach den §§ 257, 258 oder 259
zu bestimmen imstande zu sein beabsichtigt,

anzugeben.

§ 261

IRBA-Verbriefungsrisikogewicht
fiur teilbesicherte IRBA-Verbriefungspositionen

(1) Das IRBA-Verbriefungsrisikogewicht fir den un-
besicherten Teil einer teilbesicherten |IRBA-Verbrie-
fungsposition ist nach dem maBgeblichen der in § 255
Satz 1 bezeichneten Verfahren zu bestimmen, wenn der
Anspruch des sicherungsnehmenden Instituts in Bezug
auf den unbesicherten Teilpositionswert nach § 254
Abs. 5 Satz 2 seinem Sicherungsanspruch in Bezug
auf die der IRBA-Verbriefungsposition zugeordneten
beriicksichtigungsféhigen Gewé&hrleistungen oder mit
ihrem schwankungsbereinigten Wert flr finanzielle Si-
cherheiten zu berlcksichtigenden finanziellen Sicher-
heiten vertraglich im Rang nicht nachgeht.

(2) Geht der Anspruch des Instituts in Bezug auf den
unbesicherten Teilpositionswert seinem Sicherungsan-
spruch in Bezug auf die in Absatz 1 genannten Sicher-
heiten im Rang nach, ist das IRBA-Verbriefungsrisiko-
gewicht fur den unbesicherten Teil der teilbesicherten
IRBA-Verbriefungsposition wie folgt zu bestimmen:

1. Falls fir die nachrangige IRBA-Verbriefungsposition,
die durch den im Rang nachgehenden Anspruch des
Instituts in Bezug auf den unbesicherten Teilpositi-
onswert gebildet wird, eine maBgebliche Bonitatsbe-
urteilung nach den §§ 235 bis 237 oder eine abge-
leitete Bonitatsbeurteilung nach § 256 vorliegt, ist ihr
IRBA-Verbriefungsrisikogewicht nach dem ratingba-
sierten Ansatz nach § 257 zu ermitteln.

2. Falls die nachrangige IRBA-Verbriefungsposition
nach Nummer 1 von dem Institut nach dem aufsicht-
lichen Formel-Ansatz berlcksichtigt wird, ist ihr
IRBA-Verbriefungsrisikogewicht nach § 258 Abs. 2
zu ermitteln. Dabei ist als Wert von T nach Formel 13
der Anlage 2 die Differenz aus der Besicherungsrate
fir finanzielle Sicherheiten e* und der Besicherungs-
rate fur Gewahrleistungen g anzusetzen; die Besi-
cherungsrate fir finanzielle Sicherheiten e* ist das
als Dezimalzahl ausgedriickte Verhéltnis aus der
IRBA-Bemessungsgrundlage unter Bericksichti-
gung von finanziellen Sicherheiten nach § 251 Abs. 2
fur die IRBA-Verbriefungsposition und dem Produkt
aus dem Wert nach Formel 13 der Anlage 2 und dem
Anteil der IRBA-Verbriefungsposition an der Verbrie-
fungstranche; die Besicherungsrate fur Gewahrleis-
tungen g ist das als Dezimalzahl ausgedrickte Ver-
héltnis aus der Summe der fir samtliche der IRBA-
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Verbriefungspositionen zugeordneten Gewéhrleis-
tungen nach § 254 Abs. 4 Satz 1 bestimmten sub-
stituierten Bemessungsgrundlagen und dem Pro-
dukt aus dem Wert nach Formel 13 der Anlage 2
Satz 5 Nr. 1 Buchstabe b und dem Anteil der IRBA-
Verbriefungsposition an der Verbriefungstranche; der
Anteil einer IRBA-Verbriefungsposition an einer Ver-
briefungstranche ist das Verhaltnis der IRBA-Be-
messungsgrundlage vor finanziellen Sicherheiten
der IRBA-Verbriefungsposition zur IRBA-Bemes-
sungsgrundlage vor finanziellen Sicherheiten der
Verbriefungstranche nach Formel 13 der Anlage 2
Satz 5 Nr. 7, an der diese IRBA-Verbriefungsposition
einen Anteil hat.

(3) In allen anderen als den in den Abséatzen 1 und 2
genannten Fallen betragt das IRBA-Verbriefungsrisiko-
gewicht flr den unbesicherten Teil einer teilbesicherten
IRBA-Verbriefungsposition 1 250 Prozent.

Unterabschnitt 2

Besondere Regelungen flr
Originatoren von IRBA-Verbriefungs-
transaktionen, zu denen ein vom Originator
zu beriicksichtigender Investorenanteil
aus Verbriefungstransaktionen gehort

§ 262

Ermittlung risiko-
gewichteter IRBA-Positionswerte fiir
von Originatoren zu beriicksichtigende
Investorenanteile aus Verbriefungstransaktionen

Ein Institut, das als Originator einer IRBA-Verbrie-
fungstransaktion gilt, deren verbrieftes Portfolio revol-
vierende Adressenausfallrisikopositionen enthalt und
die eine bonitdtsabhéangige Klausel fiir den vorzeitigen
Tilgungsbeginn vorsieht, hat fir die IRBA-Verbriefungs-
position, die fur diese IRBA-Verbriefungstransaktion
von dem durch den Originator zu beriicksichtigenden
Investorenanteil aus Verbriefungstransaktionen gebildet
wird, einen risikogewichteten IRBA-Positionswert zu
berlcksichtigen. Fir die Ermittlung des risikogewichte-
ten IRBA-Positionswertes gelten die §§ 245 bis 248 mit
folgenden MaBgaben:

1. In den §§ 245 bis 248 tritt jeweils anstelle der KSA-
Verbriefungstransaktion die IRBA-Verbriefungstrans-
aktion, anstelle der KSA-Verbriefungsposition die
IRBA-Verbriefungsposition, anstelle des KSA-Positi-
onswertes der |IRBA-Positionswert, anstelle des
durchschnittlichen KSA-Risikogewichts des revol-
vierenden verbrieften Portfolios das durchschnittli-
che IRBA-Risikogewicht des revolvierenden ver-
brieften Portfolios, sowie anstelle der KSA-Bemes-
sungsgrundlage die IRBA-Bemessungsgrundlage.

2. Die IRBA-Bemessungsgrundlage nach § 248 Satz 1
ist um das Produkt

a) aus dem Verteilungsschlissel nach § 248 Satz 3
und

b) der Summe der IRBA-Positionswerte samtlicher
zu dem dieser Verbriefungstransaktion gewidme-
ten Portfolio nach § 248 Satz 2 gehdrenden
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auBerbilanziellen Adressenausfallrisikopositionen,
die revolvierende Adressenausfallrisikopositionen
sind,

zu erhdhen.

Unterabschnitt 3

Obergrenzen fir die Anrechnung
von IRBA-Verbriefungstransaktionen

§ 263

Maximaler
risikogewichteter IRBA-Positions-
wert einer IRBA-Verbriefungstransaktion

(1) Der von einem Institut fir sédmtliche der zu der-
selben  IRBA-Verbriefungstransaktion = gehdrenden
IRBA-Verbriefungspositionen insgesamt anzusetzende
risikogewichtete IRBA-Positionswert darf vorbehaltlich
Satz 3 auf die Summe aus den risikogewichteten KSA-
Positionswerten nach § 24 Satz 2 aller KSA-Positionen
nach § 24 Satz 1 des verbrieften Portfolios und den
risikogewichteten IRBA-Positionswerten nach § 84
und den 12,5-fachen erwarteten Verlustbetrdgen nach
§ 104 aller IRBA-Positionen des verbrieften Portfolios
abzlglich des 12,5-fachen Abzugsbetrags nach § 268
fur IRBA-Verbriefungspositionen, soweit er nach § 268
Abs. 2 auf die zu dieser IRBA-Verbriefungstransaktion
gehorenden IRBA-Verbriefungspositionen entfallt, be-
grenzt werden. Dabei ist auf im verbrieften Portfolio
enthaltene Adressenausfallrisikopositionen, die als
Adressenausfallrisikopositionen des Instituts der KSA-
Forderungsklasse Uberféllige Positionen nach § 25
Abs. 16 zuzuordnen waéren, stets ein KSA-Risikoge-
wicht von 150 Prozent anzuwenden. Auf Institute, die
fur eine IRBA-Verbriefungstransaktion als Originator
gelten und zu der eine IRBA-Verbriefungsposition ge-
hoért, die von dem vom Originator zu bertcksichtigen-
den Investorenanteil aus Verbriefungstransaktionen ge-
bildet wird, findet § 264 Anwendung.

(2) Absatz 1 findet auf IRBA-Verbriefungstransaktio-
nen, fir die ein Institut als Sponsor oder Investor gilt
und bei der es fur die Ermittlung risikogewichteter
IRBA-Positionswerte und erwarteter Verlustbetrage fir
die IRBA-fahigen Forderungen des verbrieften Portfo-
lios die Mindestanforderungen an die Nutzung des
IRBA nach den §§ 106 bis 153 nicht erfiillt, keine An-
wendung.

§ 264

Maximaler risikogewichteter
IRBA-Positionswert fiir Originatoren von
IRBA-Verbriefungstransaktionen, zu denen ein
vom Originator zu beriicksichtigender Investoren-
anteil aus Verbriefungstransaktionen gehort

(1) Ein Institut, das als Originator einer IRBA-Verbrie-
fungstransaktion gilt, zu der ein vom Originator zu be-
ricksichtigender Investorenanteil aus Verbriefungs-
transaktionen gehort, darf den fir die Gesamtheit der
zu dieser IRBA-Verbriefungstransaktion gehdrenden
IRBA-Verbriefungspositionen ermittelten risikogewich-
teten IRBA-Positionswert auf den héheren der beiden
folgenden Betréage begrenzen:

1. Summe der risikogewichteten IRBA-Positionswerte
fur die vom Originator aus der Verbriefungstransak-
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tion gehaltenen IRBA-Verbriefungspositionen, die
kein vom Originator zu beriicksichtigender Investo-
renanteil aus Verbriefungstransaktionen sind, zuztg-
lich des 12,5-fachen Abzugsbetrags fur IRBA-Ver-
briefungspositionen nach § 268 Abs. 1, soweit er
nach § 268 Abs. 2 auf die zu dieser IRBA-Verbrie-
fungstransaktion gehérenden IRBA-Verbriefungspo-
sitionen entfallt, oder

2. risikogewichteter IRBA-Positionswert fir den vom
Originator zu berilicksichtigenden Investorenanteil
aus Verbriefungstransaktionen, der sich bei Anwen-
dung eines IRBA-Konversionsfaktors von 100 Pro-
zent ergibt.

(2) Die nach § 10 Abs. 3a Satz 4 des Kreditwesenge-
setzes nicht zu den Riicklagen nach § 10 Abs. 2a Satz 1
des Kreditwesengesetzes z&hlenden Nettogewinne aus
der Kapitalisierung der kiinftigen Ertrdge der Forderun-
gen des verbrieften Portfolios sind fir die Vergleichs-
rechnung nach Absatz 1 unberlcksichtigt zu lassen.

Abschnitt 6

Abzugsbetrage
fir Verbriefungspositionen

§ 265
Abzugsbetrag fiir Verbriefungspositionen

Der Abzugsbetrag fur Verbriefungspositionen nach
§ 10 Abs. 6a Nr. 3 des Kreditwesengesetzes ist die
Summe aus dem Abzugsbetrag fiir KSA-Verbriefungs-
positionen nach § 267 und dem Abzugsbetrag fir
IRBA-Verbriefungspositionen nach § 268 Abs. 1.

§ 266

Beriicksichtigung von
Verbriefungspositionen durch Kapitalabzug

(1) Eine KSA-Verbriefungsposition bzw. eine IRBA-
Verbriefungsposition, deren KSA-Verbriefungsrisikoge-
wicht bzw. IRBA-Verbriefungsrisikogewicht 1 250 Pro-
zent betragt, darf bei der Ermittlung des Gesamtan-
rechnungsbetrags fiir Adressrisiken nach § 8 unberiick-
sichtigt bleiben und stattdessen bei der Ermittlung des
modifizierten verfliigbaren Eigenkapitals nach § 10
Abs. 1d des Kreditwesengesetzes in Abzug gebracht
werden.

(2) Eine nach dem aufsichtlichen Formel-Ansatz be-
ricksichtigte IRBA-Verbriefungsposition, die Anteil an
einer Verbriefungstranche ist, flr die der Wert von L
nach Formel 13 der Anlage 2 kleiner als der Wert von
KIRB nach Formel 13 der Anlage 2 und der Wert der
Summe aus L und T nach Formel 13 der Anlage 2 gré-
Ber als der Wert von KIRB ist, ist entweder bei der Er-
mittlung des Gesamtanrechnungsbetrags fir Adress-
risiken zu beriicksichtigen oder nach dem in Absatz 3
beschriebenen Verfahren in eine abzuziehende Verbrie-
fungsteilposition und eine nach dem aufsichtlichen For-
mel-Ansatz zu berlicksichtigende Verbriefungsteilposi-
tion aufzuspalten. Die abzuziehende Verbriefungsteil-
position ist bei der Ermittlung des Gesamtanrech-
nungsbetrags fir Adressrisiken nicht zu berlcksichti-
gen und stattdessen als Abzugsbetrag bei der Ermitt-
lung des modifizierten verfiigbaren Eigenkapitals nach
§ 10 Abs. 1d des Kreditwesengesetzes zu behandeln.
Die nach dem aufsichtlichen Formel-Ansatz zu beriick-
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sichtigende Verbriefungsteilposition ist in die Ermittlung
des Gesamtanrechnungsbetrags fiir Adressrisiken ein-
zubeziehen.

(3) Die Aufspaltung der IRBA-Verbriefungsposition
nach Absatz 2 Satz 1 ist wie folgt vorzunehmen:

1. Fir die aufzuspaltende IRBA-Verbriefungsposition
ist ihr Anteil an der aufzuspaltenden Verbriefungs-
tranche zu ermitteln. Dieser ist das Verhdaltnis aus
der IRBA-Bemessungsgrundlage nach § 100 fir die
IRBA-Position nach § 71, die von dieser IRBA-Ver-
briefungsposition gebildet wird, und der nach MaB-
gabe des Satzes 5 Nr. 7 der Formel 13 der Anlage 2
zu bestimmenden IRBA-Bemessungsgrundlage der
aufzuspaltenden Verbriefungstranche.

2. Die aufzuspaltende Verbriefungstranche ist

a) in eine abzuziehende Verbriefungsteiltranche 1
mit dem Wert von L 1 als dem Wert von L fir die
aufzuspaltende Verbriefungstranche, und dem
Wert von T 1 als Differenz der Werte von KIRB
und L, und

in eine nach dem aufsichtlichen Formel-Ansatz zu
beriicksichtigende Verbriefungsteiltranche 2 mit
dem Wert von L 2 als dem Wert von KIRB und
dem Wert von T 2 als der Differenz aus dem Wert
von T fir die aufzuspaltende Verbriefungstranche
und der Differenz der Werte von KIRB und L

aufzuspalten.

R=2

3. Fur die nach Absatz 2 Satz 1 bestimmte abzuzie-
hende Verbriefungsteilposition ist als IRBA-Bemes-
sungsgrundlage fir die IRBA-Position, die von die-
ser Verbriefungsteilposition gebildet wird, das Pro-
dukt aus

a) dem nach Nummer 1 ermittelten Anteil der aufzu-
spaltenden IRBA-Verbriefungsposition an der
aufzuspaltenden Verbriefungstranche und

b) dem nach Nummer 2 Buchstabe a ermittelten
Wert von T 1

zugrunde zu legen, um bei der Ermittlung des Ab-
zugsbetrags fir IRBA-Verbriefungspositionen nach
§ 268 Abs. 1 den IRBA-Positionswert nach § 252
der abzuziehenden Verbriefungsteilposition zu be-
stimmen.

4. Fir die nach Absatz 2 Satz 1 bestimmte nach dem
aufsichtlichen Formel-Ansatz zu berlicksichtigende
Verbriefungsteilposition ist das IRBA-Verbriefungsri-
sikogewicht zu bestimmen, das sich nach § 258 fir
diese Verbriefungsteilposition ergibt, wenn als Wert
von L der nach Nummer 2 Buchstabe b ermittelte
Wert von L 2 und als Wert von T das Produkt aus

a) dem nach Nummer 1 ermittelten Anteil der aufzu-
spaltenden IRBA-Verbriefungsposition an der
aufzuspaltenden Verbriefungstranche und

b) dem nach Nummer 2 Buchstabe b ermittelten
Wert von T 2

verwendet wird.

§ 267
Abzugsbetrag fiir KSA-Verbriefungspositionen

Der Abzugsbetrag fiir KSA-Verbriefungspositionen
ist die Summe der KSA-Positionswerte derjenigen
KSA-Verbriefungspositionen, die nach § 266 Abs. 1
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als Abzugsbetrag bei der Ermittlung des modifizierten
verfligbaren Eigenkapitals berlicksichtigt werden.

§ 268
Abzugsbetrag fiir IRBA-Verbriefungspositionen

(1) Der Abzugsbetrag fur IRBA-Verbriefungspositio-
nen ist die Summe der nach Absatz 2 ermittelten Ab-
zugsbetrage fur die IRBA-Verbriefungspositionen und
abzuziehenden Verbriefungsteilpositionen, die nach
§ 266 Abs. 1 und 2 bei der Ermittlung des modifizierten
verflgbaren Eigenkapitals in Abzug gebracht werden.

(2) Der Abzugsbetrag fiir eine IRBA-Verbriefungspo-
sition und eine abzuziehende Verbriefungsteilposition
ist
1. entweder ihr IRBA-Positionswert, oder

2. die positive Differenz zwischen ihrem IRBA-Positi-
onswert und

a) entweder den bei dem Institut fir diese IRBA-Ver-
briefungsposition gebildeten Wertberichtigungen,
soweit diese Wertberichtigungen nicht zum haf-
tenden Eigenkapital des Instituts nach § 10
Abs. 2b Satz 1 Nr. 9 des Kreditwesengesetzes
zahlen,

b) oder, wenn das Institut fir die IRBA-Verbriefungs-
transaktion, zu der diese IRBA-Verbriefungsposi-
tion gehdrt, als Originator gilt, den bei dem Insti-
tut fur die in dem durch diese IRBA-Verbriefungs-
transaktion verbrieften Portfolio enthaltenen
Adressenausfallrisikopositionen gebildeten Wert-
berichtigungen, soweit diese Wertberichtigungen
nicht zum haftenden Eigenkapital des Instituts
nach § 10 Abs. 2b Satz 1 Nr. 9 des Kreditwesen-
gesetzes zahlen und nicht nach § 253 Abs. 4 be-
ricksichtigt wurden.

Teil 3
Operationelles Risiko

Kapitel 1
Allgemeine Vorschriften

§ 269

Anséatze zur Bestimmung des
Anrechnungsbetrags fiir das operationelle Risiko

(1) Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlus-
ten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versa-
gens von internen Verfahren und Systemen, Menschen
oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese Defini-
tion schlieBt Rechtsrisiken ein.

(2) Zur Ermittlung des Anrechnungsbetrags flr das
operationelle Risiko darf ein Institut einen Basisindika-
toransatz, einen Standardansatz oder einen fortge-
schrittenen Messansatz verwenden. Fir Institutsgrup-
pen und Finanzholding-Gruppen gilt dies entspre-
chend, wenn nichts anderes bestimmt ist.

(3) Finanzdienstleistungsinstitute, die auf eigene
Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln, sowie
Wertpapierhandelsbanken diirfen alternativ zu den in
Absatz 2 genannten Ansatzen den Anrechnungsbetrag
fur das operationelle Risiko nach dem Verfahren zur Er-
mittlung der verwaltungskostenbasierten Eigenmittel-
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anforderung nach § 10 Abs. 9 Satz 1 bis 2 des Kredit-
wesengesetzes berechnen, wenn sie:

1. fur eigene Rechnung handeln, allein um Kundenauf-
trage zu erflillen oder auszufiihren oder um Zutritt zu
einem Clearing- und Abwicklungssystem oder einer
Wertpapier- oder Terminbdrse zu erlangen, um das
Finanzkommissionsgeschéft zu betreiben oder Kun-
denauftrage auszufihren, oder

2. keine Kundengelder oder Wertpapiere halten, nur
Handel auf eigene Rechnung betreiben, keine exter-
nen Kunden haben oder ihre Geschéfte unter der
Verantwortung eines zentralen Kontrahenten nach
§ 1 Abs. 31 des Kreditwesengesetzes ausfiihren
und abwickeln lassen, wobei letzterer die Garantie
daflr Gbernimmt.

§ 10 Abs. 9 Satz 3 bis 5 des Kreditwesengesetzes gilt
entsprechend.

(4) Der fur die Ermittlung des Anrechnungsbetrags
fir das operationelle Risiko gewéhlte Ansatz soll in Be-
zug auf den Umfang und die Komplexitdt der Ge-
schéaftstatigkeiten angemessen sein.

(5) Ein Institut, das zur Ermittlung des Anrechnungs-
betrags flir das operationelle Risiko einen Standardan-
satz oder einen fortgeschrittenen Messansatz verwen-
det, darf nur bei Vorliegen wesentlicher Griinde und nur
nach Zustimmung der Bundesanstalt zu einem einfa-
cheren Ansatz wechseln. Die Zustimmung zum beab-
sichtigten Wechsel ist vom Institut unter Angabe der
Grinde bei der Bundesanstalt zu beantragen.

Kapitel 2
Basisindikatoransatz

§ 270
Berechnung des Anrechnungsbetrags

(1) Der Anrechnungsbetrag fir das operationelle Ri-
siko betrdgt 15 Prozent des Dreijahresdurchschnitts
des relevanten Indikators.

(2) Der Dreijahresdurchschnitt des relevanten Indika-
tors ist anhand der letzten drei Jahreswerte zum Ende
des Geschéftsjahres des Instituts zu bestimmen. Wenn
keine durch Abschlussprufer gepriften Werte vorliegen,
kénnen auch institutsinterne Schatzungen dieser Werte
verwendet werden.

(3) Bei der Bestimmung des Dreijahresdurchschnitts
des relevanten Indikators sind nur Jahreswerte mit po-
sitivem Wert zu beriicksichtigen. Der Dreijahresdurch-
schnitt des relevanten Indikators berechnet sich als
Summe der positiven Jahreswerte geteilt durch die An-
zahl der positiven Jahreswerte.

§ 271
Definition des relevanten Indikators

(1) Der relevante Indikator ist auf Grundlage folgen-
der Posten nach der Kreditinstituts-Rechnungslegungs-
verordnung durch die Institute zu ermitteln, wobei Er-
trage zu addieren und Aufwendungen abzuziehen sind:

1. Zinsertréage,
2. Zinsaufwendungen,

3. laufende Ertrdge aus Aktien und anderen nicht fest-
verzinslichen Wertpapieren,
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4. Provisionsertrage,
5. Provisionsaufwendungen,

6. Nettoertrag bzw. Nettoaufwand aus Finanzgeschéf-
ten und

7. sonstige betriebliche Ertrage (einschlieBlich Leasing-

Ergebnis).

(2) Folgende Positionen sind bei der Bestimmung
des relevanten Indikators nicht zu bericksichtigen,
auch wenn diese in den Posten nach Absatz 1 enthal-
ten sind:

1. auBerordentliche oder unregelmaBige Ertrage,

2. realisierte Gewinne oder Verluste aus der VerduBe-
rung von Positionen, die nicht im Handelsbuch ent-
halten sind, und

3. ErtrAge aus Versicherungsgeschéften.
Dies ist angemessen zu dokumentieren.

(8) Wenn Neubewertungen von Handelsbuchpositio-
nen in der Gewinn- und Verlustrechnung ergebniswirk-
sam verbucht werden, sollen sie in die Berechnung ein-
bezogen werden.

(4) Aufwendungen fiir ausgelagerte Tatigkeiten dir-
fen den relevanten Indikator nur dann vermindern,
wenn diese Aufwendungen an nach § 10a des Kredit-
wesengesetzes gruppenangehdrige Unternehmen oder
an Unternehmen, die einer vergleichbaren Aufsicht un-
terliegen, geleistet werden.

(5) Bei Instituten, die ihren Jahresabschluss mit be-
freiender Wirkung nach einem anderen Rechnungsle-
gungsstandard erstellen, ist der relevante Indikator so
zu berechnen, dass der Definition in Absatz 1 entspro-
chen wird. Die Absatze 2 bis 4 sind entsprechend an-
zuwenden. Gleiches gilt fir die konsolidierte Berech-
nung. Der fUr die Berechnung des Anrechnungsbetrags
fir das operationelle Risiko zugrunde liegende Konso-
lidierungskreis kann dem verwendeten Rechnungsle-
gungsstandard entsprechen und insofern vom Kreis
der nach § 10a des Kreditwesengesetzes zusammen-
zufassenden gruppenangehdérigen Unternehmen ab-
weichen, wenn plausibel dargelegt werden kann, dass
dies die Hohe des relevanten Indikators nicht wesent-
lich reduziert.

(6) Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung kon-
nen bei der Berechnung des relevanten Indikators aus-
schlieBlich die jeweiligen Positionen der Spareinrich-
tung berlcksichtigen. Die Ableitung der Ertrdge und
Aufwendungen der Spareinrichtung aus dem Rech-
nungswesen ist angemessen zu dokumentieren.

Kapitel 3
Standardansatz

§ 272
Anwendung des Standardansatzes

(1) Beabsichtigt ein Institut, fir die Berechnung des
Anrechnungsbetrags fur das operationelle Risiko einen
Standardansatz zu nutzen, hat es dies der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank schriftlich und
unter Angabe des beabsichtigten Zeitpunktes der An-
wendung anzuzeigen.

(2) Die Anzeige muss die Erklarung enthalten, dass
das Institut die flir den Standardansatz qualifizierenden
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Anforderungen nach den §§ 275 und 276 erfillt. Hier-
von muss sich das Institut mittels einer institutsinternen
Uberpriifung Uberzeugt haben und deren Ergebnisse
dokumentiert vorhalten.

(3) Die Bundesanstalt kann die Nutzung des Stan-
dardansatzes untersagen, wenn das Institut die fir
den Standardansatz qualifizierenden Anforderungen
nicht einhalt.

§ 273
Berechnung des Anrechnungsbetrags

(1) Im Standardansatz muss ein Institut seine Ge-
schéaftstatigkeiten und den relevanten Indikator nach
MaBgabe des § 275 den in Absatz 4 genannten acht
regulatorischen Geschéaftsfeldern zuordnen. Hinsicht-
lich der Ermittlung des relevanten Indikators findet
§ 271 entsprechende Anwendung. MaBgeblich fir die
Berechnung sind die letzten drei Geschéaftsjahreswerte.
Wenn keine durch Abschlussprifer gepriiften Werte
vorliegen, kdnnen auch institutsinterne Schéatzungen
dieser Werte verwendet werden.

(2) Der Teilanrechnungsbetrag je Geschaftsfeld fur
ein Jahr ergibt sich aus der Gewichtung des dem be-
treffenden Geschaftsfeld zugeordneten relevanten Indi-
kators mit einem dem Geschéftsfeld zugeordneten Pro-
zentsatz (Betafaktor) nach Absatz 4.

(3) Der Anrechnungsbetrag fir das operationelle
Risiko ist der Durchschnitt der fiir jedes der letzten drei
Geschaftsjahre ermittelten Summe der Teilanrech-
nungsbetrdge der einzelnen Geschéftsfelder. In jedem
Geschéftsjahr kann ein negativer Teilanrechnungsbe-
trag fur ein Geschéftsfeld, der aus einem negativen
Wert flr den Indikator resultiert, mit positiven Teilan-
rechnungsbetrdgen der Ubrigen Geschaftsfelder ver-
rechnet werden. Ist die Summe der Teilanrechnungsbe-
trage aller Geschéaftsfelder in einem Geschéftsjahr ne-
gativ, so ist dieser Wert fur die Berechnung des Anrech-
nungsbetrags durch Null zu ersetzen.

(4) Den nachstehend genannten regulatorischen Ge-
schéftsfeldern sind folgende Betafaktoren zugeordnet:

1. Unternehmensfinanzierung

und -beratung 18 Prozent,
2. Handel 18 Prozent,
3. Zahlungsverkehr und Abwicklung 18 Prozent,
4. Depot- und Treuhandgeschéft 15 Prozent,
5. Firmenkundengeschéft 15 Prozent,
6. Privatkundengeschéft 12 Prozent,
7. Vermbgensverwaltung 12 Prozent,
8. Wertpapierprovisionsgeschaft 12 Prozent.

§ 274
Verwendung eines alternativen Indikators

(1) Far die Berechnung der Teilanrechnungsbetrage
in den regulatorischen Geschéftsfeldern Firmenkun-
dengeschéft und Privatkundengeschéft kann ein Insti-
tut im Standardansatz auf Antrag und nach vorheriger
Zustimmung der Bundesanstalt anstelle des relevanten
Indikators im Sinne des § 273 Abs. 1 Satz 2 einen al-
ternativen Indikator nach Absatz 2 nutzen, wenn
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1. das Institut Uberwiegend Geschéafte betreibt, die
dem Privatkundengeschaft oder Firmenkundenge-
schaft zuzuordnen sind,

2. mindestens 90 Prozent des relevanten Indikators
aus diesen regulatorischen Geschéftsfeldern stam-
men,

3. ein wesentlicher Teil der Geschéftstatigkeit im Pri-
vatkundengeschéft oder Firmenkundengeschaft aus
Krediten mit einer hohen Ausfallwahrscheinlichkeit
besteht und

4. der alternative Indikator besser geeignet ist als der
relevante Indikator, um das operationelle Risiko zu
beurteilen.

(2) Der alternative Indikator ist das nominale Kredit-
volumen nach Absatz 3 multipliziert mit dem Fak-
tor 0,035.

(8) Das nominale Kreditvolumen im Privatkundenge-
schéft und Firmenkundengeschéft entspricht der ge-
samten Kreditinanspruchnahme in den jeweiligen Kre-
ditportfolien. Im Firmenkundengeschéft sind die im An-
lagebuch gehaltenen Wertpapiere einzubeziehen.

§ 275
Geschaftsfeldzuordnung

Ein Institut, welches den Standardansatz verwendet,
muss institutsspezifische Grundséatze und Kriterien ent-
wickeln, um seine Geschéftstatigkeiten und den rele-
vanten Indikator den in § 273 Abs. 4 genannten und in
Anlage 1, Tabelle 29 bestimmten regulatorischen Ge-
schaftsfeldern zuzuordnen. Diese Grundsatze und Kiri-
terien sind zu dokumentieren, regelmaBig zu Uberprifen
und hinsichtlich neuer oder geanderter Geschéaftstatig-
keiten anzupassen. Die Grundsatze und Kriterien mus-
sen den folgenden Anforderungen genlgen:

1. jede Geschéftstétigkeit ist genau einem regulatori-
schen Geschéftsfeld zuzuordnen,

2. unterstutzende Tétigkeiten, die nicht unmittelbar ei-
nem regulatorischen Geschéftsfeld zugeordnet wer-
den koénnen, sind dem regulatorischen Geschéfts-
feld zuzuordnen, welches sie unterstiitzen. Sofern
eine Tatigkeit mehrere Geschéaftstatigkeiten unter-
stltzt, die unterschiedlichen regulatorischen Ge-
schéftsfeldern zuzuordnen sind, ist ein objektives
Kriterium flir die Zuordnung dieser Tatigkeit zu ver-
wenden,

3. Geschaftstatigkeiten einschlieBlich der sie unterstut-
zenden Tatigkeiten, die keinem regulatorischen Ge-
schéaftsfeld zugeordnet werden kdénnen, sind im vol-
len Umfang einem regulatorischen Geschaftsfeld mit
dem héchsten Betafaktor nach § 273 Abs. 4 zuzu-
ordnen,

4. bei der Zuordnung des relevanten Indikators auf die
regulatorischen Geschéftsfelder kdnnen interne Ver-
fahren zur Verrechnung des relevanten Indikators
berticksichtigt werden, wenn diese sachlich begrin-
det sind, und Aufwendungen, die innerhalb eines
Geschaftsfeldes entstehen, welche jedoch ein ande-
res Geschaftsfeld betreffen, kbnnen diesem Ge-
schéaftsfeld zugewiesen werden,

5. die Kriterien zur Zuordnung der Geschaftstatigkeiten
auf die regulatorischen Geschéftsfelder missen wi-
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derspruchsfrei zu den im Kredit- und Marktrisikobe-
reich verwendeten sein,

6. die héhere Managementebene, insbesondere die fir
die institutsinternen Geschéftsfelder Verantwortli-
chen, ist unbeschadet der Gesamtverantwortung
der Geschéftsleiter flr die Grundsatze zur Zuord-
nung der Geschaftstatigkeiten und des relevanten
Indikators verantwortlich, und

7. der Zuordnungsprozess muss durch interne oder ex-
terne Prifer gepruft werden.

§ 276
Qualitative Anforderungen

(1) Ein Institut, welches den Standardansatz verwen-
det, muss Uber ein angemessenes und dokumentiertes
System zur ldentifizierung, Beurteilung, Uberwachung,
Berichterstattung und Steuerung seiner operationellen
Risiken mit klar definierten Verantwortlichkeiten verfu-
gen. Das Institut muss relevante Daten zu operationel-
len Risiken, einschlieBlich wesentlicher Verluste, sam-
meln. Dieses System muss regelmaBig durch die in-
terne Revision oder externe Priifer gepriift werden.

(2) Die Ergebnisse des Systems zur Beurteilung der
operationellen Risiken missen ein wesentlicher Be-
standteil der Uberwachung, Berichterstattung und
Steuerung des operationellen Risikos des Instituts sein.

(3) Das System zur Beurteilung der operationellen
Risiken muss eng in die Risikomanagementprozesse
des Instituts eingebunden sein.

(4) Das Institut muss Uber ein angemessenes Be-
richtswesen verfligen, das den verantwortlichen Stellen
im Institut aussagekréftige Informationen Uber die ope-
rationellen Risiken zur Verfiigung stellt. Das Institut
muss Entscheidungskompetenzen und -wege festle-
gen, um angemessen auf diese Informationen zu rea-
gieren.

§ 277
Kombination mit dem Basisindikatoransatz

(1) Eine Kombination des Standardansatzes mit dem
Basisindikatoransatz ist auBer in den Fallen des Absat-
zes 2 ausgeschlossen.

(2) In begriindeten Ausnahmeféllen kann die Bun-
desanstalt auf Antrag die teilweise Anwendung des
Standardansatzes zusammen mit dem Basisindikator-
ansatz Ubergangsweise zulassen. Voraussetzung fur
eine solche Ubergangsweise Zulassung ist die Ver-
pflichtung des betreffenden Instituts, in absehbarer Zeit
den Standardansatz zur Bestimmung des gesamten
Anrechnungsbetrags flr das operationelle Risiko anzu-
wenden.
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Kapitel 4
Fortgeschrittene Messansatze

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§ 278
Begriffsbestimmung

(1) Ein Institut darf einen fortgeschrittenen Messan-
satz zur Bestimmung des Anrechnungsbetrags flir das
operationelle Risiko nur nach Zulassung durch die Bun-
desanstalt anwenden.

(2) Ein fortgeschrittener Messansatz ist nur als ge-
eignet anzusehen, wenn die Anforderungen nach den
§§ 279 bis 292 eingehalten werden. Die Einhaltung
der Zulassungsanforderungen ist darzulegen und wird
vor Zulassung im Regelfall auf der Grundlage einer von
der Bundesanstalt in Zusammenarbeit mit der Deut-
schen Bundesbank durchgeflhrten Zulassungsprifung
nach § 44 Abs. 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes und
nach Zulassung im Rahmen von Nachschaupriifungen
Uberpriift. Wesentliche Anderungen des fortgeschritte-
nen Messansatzes sind mit der Bundesanstalt abzu-
stimmen.

(8) Wenn innerhalb einer Instituts- oder Finanzhol-
ding-Gruppe ein fortgeschrittener Messansatz verwen-
det wird, kdnnen die Anforderungen nach den §§ 279
bis 292 von den gruppenangehérigen Instituten ge-
meinsam erfullt werden.

(4) Wenn eine Instituts- oder Finanzholding-Gruppe
einen gemeinsamen fortgeschrittenen Ansatz zur Er-
mittlung des Anrechnungsbetrags fiir das operationelle
Risiko fur die Gruppe und fir die Ermittlung der Anrech-
nungsbetrage fir das operationelle Risiko fir die grup-
penangehdrigen Institute verwenden mdchte, muss der
Zulassungsantrag der Gruppe zuséatzlich folgende An-
gaben umfassen:

1. eine Beschreibung des Verfahrens, mit dem Teile des
fur die Instituts- oder Finanzholding-Gruppe berech-
neten Anrechnungsbetrags flr das operationelle Ri-
siko den verschiedenen rechtlichen Einheiten der
Gruppe zugeordnet werden, und

2. eine Beschreibung, ob und wie Diversifikationsef-
fekte im Risikomesssystem berlicksichtigt werden.

(5) Eine teilweise Anwendung eines fortgeschritte-
nen Messansatzes in Kombination mit dem Basisindi-
katoransatz oder Standardansatz ist nur nach Zulas-
sung durch die Bundesanstalt nach § 293 zuléssig.

Abschnitt 2
Qualitative Anforderungen

§ 279
Risikomanagementsystem und Rahmenwerk

(1) Das Institut muss ein integriertes System zur
Identifizierung, Messung, Uberwachung, Berichterstat-
tung und Steuerung seines operationellen Risikos ein-
geflihrt haben.

(2) Die Geschaftsleiter missen ein Rahmenwerk in
Kraft gesetzt haben, welches die Grundsétze der Iden-
tifizierung, Messung, Uberwachung, Berichterstattung
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und Steuerung des operationellen Risikos enthalt und
die diesbezlglichen Verantwortlichkeiten klar zuordnet.

§ 280
Risikomanagementeinheit und Ressourcen

(1) Das Institut muss Uber eine unabhéngige zentrale
Einheit fir das Management operationeller Risiken ver-
figen. Diese Einheit ist fir die Entwicklung der Strate-
gien, Grundsatze und Verfahren der Identifizierung,
Messung, Uberwachung, Berichterstattung des opera-
tionellen Risikos sowie fir die Entwicklung von Verfah-
ren zur Steuerung des operationellen Risikos ein-
schlieBlich erforderlicher Anpassungen verantwortlich
und sorgt fir deren Umsetzung und Anwendung. So-
fern Teile dieser Aufgaben von dezentralen Stellen
wahrgenommen werden, ist sicherzustellen, dass diese
die Vorgaben der zentralen Einheit beachten.

(2) Das Institut muss in der zentralen Einheit fir das
Management der operationellen Risiken, in den we-
sentlichen institutsinternen Geschéftsfeldern und in
der internen Revision Uber ausreichende Ressourcen
verfiigen, um seinen fortgeschrittenen Messansatz zu
verwenden.

§ 281

Integration des
Risikomesssystems und Berichtswesen

(1) Das Risikomesssystem fiir operationelle Risiken
muss in die laufenden Risikomanagementprozesse
des Instituts integriert sein.

(2) Das Institut soll Uber Methoden zur Allokation
von Kapital fiir operationelle Risiken auf die bedeuten-
den institutsinternen Geschéftsfelder und zur Schaf-
fung von Anreizen zur Verbesserung des Managements
operationeller Risiken im gesamten Institut verfligen.
Das System zur Messung des operationellen Risikos
soll die Allokation von 6konomischem Kapital zu den
institutsinternen Geschaftsfeldern unterstitzen.

(8) Das Institut muss Uber ein angemessenes
Berichtswesen verfiigen, mit dem die verantwortlichen
Stellen im Institut regelméBig Uber das bestehende
operationelle Risiko sowie Uber wesentliche operatio-
nelle Verlustereignisse informiert werden. Das Institut
muss Entscheidungskompetenzen und -wege festle-
gen, um angemessen auf diese Informationen zu rea-
gieren.

§ 282

Dokumentation und Einhaltung
des Risikomanagementsystems

(1) Das System zum Management operationeller
Risiken muss angemessen dokumentiert sein.

(2) Das Institut muss Uber Verfahren verfligen, um
die Einhaltung des dokumentierten Systems zum Ma-
nagement operationeller Risiken sicherzustellen. Dazu
gehdren auch Grundsétze zum Umgang mit VerstéBen
gegen bankinterne Regelungen.

§ 283
Priifung

(1) Die interne Revision oder externe Priifer missen
die Prozesse zum Management und das System zur
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Messung operationeller Risiken regelmaBig Gberprifen.
Diese Prifungen missen sowohl die diesbezliglichen
Aktivitdten der einzelnen institutsinternen Geschéfts-
einheiten als auch die der unabhangigen Einheit fur
das Management operationeller Risiken umfassen.

(2) Die Institute missen sicherstellen, dass die Da-
tenflisse und Prozesse des Messsystems operationel-
ler Risiken fir interne und externe Uberpriifungen zeit-
nah zuganglich sind.

Abschnitt 3

Anforderungen
an die Bestimmung
des Anrechnungsbetrags
fir das operationelle Risiko

Unterabschnitt 1
Modellrahmen

§ 284
Gite des Messsystems

(1) Fortgeschrittene Messansdtze missen interne
Schadensdaten, externe Daten, Szenario-Analysen so-
wie institutsspezifische Geschéftsumfeld- und interne
Kontrollfaktoren zur Berechnung des Anrechnungsbe-
trags fur das operationelle Risiko verwenden. Ein Insti-
tut muss diese vier Elemente in seinem fortgeschritte-
nen Messansatz angemessen kombinieren und dies
dokumentieren. Insbesondere ist sicherzustellen, dass
bei der Kombination dieser Elemente Mehrfachzahlun-
gen von qualitativen Beurteilungen oder Risikominde-
rungen vermieden werden.

(2) Der mit einem fortgeschrittenen Messansatz er-
mittelte Anrechnungsbetrag fiir das operationelle Risiko
muss den erwarteten und unerwarteten Verlust umfas-
sen. Sofern das Institut den erwarteten Verlust ange-
messen bestimmt und nachweist, dass es einen Teil
des erwarteten Verlustes in seinen internen Geschafts-
praktiken angemessen berlcksichtigt, wird die Bun-
desanstalt die Reduktion des Anrechnungsbetrags fur
das operationelle Risiko um diesen Teil des erwarteten
Verlustes zulassen.

(3) Der fortgeschrittene Messansatz muss die
Haupttreiber des operationellen Risikos, welche die
Form der Rénder der Verlustverteilungen beeinflussen,
erfassen. Der Anrechnungsbetrag flr das operationelle
Risiko muss insbesondere potenziell schwerwiegende
Verlustereignisse am Rande der Verlustverteilung abde-
cken und hinsichtlich seiner Soliditdt mit einem
99,9-prozentigen Konfidenzniveau bei einer einjahrigen
Halteperiode vergleichbar sein.

(4) Das Institut muss angemessene Verfahren bei der
Entwicklung eines Modells zur Messung seiner opera-
tionellen Risiken und zur Uberpriifung dieses Modells
anwenden. Die Uberpriifungsprozesse, -verfahren und
-ergebnisse sind zu dokumentieren.

§ 285
Korrelationen

Einzeln ermittelte RisikomessgréBen fir operatio-
nelle Risiken dirfen bei der Berechnung des Anrech-
nungsbetrags fir das operationelle Risiko addiert wer-
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den. Werden dagegen bei der Berechnung des Anrech-
nungsbetrags Korrelationen zwischen einzeln ermittel-
ten RisikomessgréBen beriicksichtigt, missen folgende
Anforderungen erflillt sein:

1. Samtliche Korrelationsannahmen bei der Bestim-
mung des Anrechnungsbetrags flir das operationelle
Risiko missen plausibel sein und begriindet werden.

2. Die Systeme zur Bestimmung der Korrelationen
mussen zuverldssig sein sowie Unsicherheiten be-
ricksichtigen.

3. Das Institut muss seine Korrelationsannahmen mit
quantitativen und qualitativen Verfahren Uberprifen
und bei Bedarf anpassen.

Unterabschnitt 2

Daten

§ 286
Interne Schadensdaten

(1) Bei der Bestimmung des Anrechnungsbetrags fur
das operationelle Risiko muss ein Institut Daten Uber
intern aufgetretene Verluste verwenden, die sich fort-
laufend mindestens Uber die letzten funf Jahre erstre-
cken. Bei der erstmaligen Zulassung eines fortgeschrit-
tenen Messansatzes ist eine Schadensdatenhistorie
von drei Jahren, gerechnet ab Anwendung des fortge-
schrittenen Messansatzes zur Bestimmung des An-
rechnungsbetrags fir das operationelle Risiko, zulds-
sig.

(2) Die internen Schadensdaten missen so umfas-
send sein, dass sie alle wesentlichen Tatigkeiten und
operationellen Risiken institutsweit erfassen. Das Insti-
tut muss darlegen kdénnen, dass nicht erfasste Tétigkei-
ten und Geféhrdungen, sowohl einzeln als auch kom-
biniert betrachtet, keinen wesentlichen Einfluss auf die
Gesamtrisikomessung haben.

(8) Das Institut muss fiir die Erfassung von Verlusten
in der Schadensdatensammlung geeignete Mindest-
schwellen definieren.

(4) Fur jedes erfasste Verlustereignis sind zumindest
zu sammeln:

1. die Schadenshdhe eines eingetretenen Schadens
sowie die Art und Héhe von Riickzahlungen und Ver-
lustminderungen,

2. die Geschéaftsbereiche, in denen der Schaden einge-
treten ist und die von dem Risikoereignis getroffen
werden,

3. eine Beschreibung der Ursache beziehungsweise
Treiber und

4. das Eintritts- und das Feststellungsdatum des Ver-
lustereignisses.

(5) Die fortlaufende Relevanz der verwendeten
Schadensdaten ist durch klare interne Regelungen
und dokumentierte Verfahren sicherzustellen. Alle An-
derungen und Anpassungen der Schadensdaten sind
nachvollziehbar zu dokumentieren. Die Zustdndigkeiten
fur diese Anpassungen, insbesondere wer in welchen
Situationen und in welchem AusmaB dazu berechtigt
ist, sind klar zu regeln.
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§ 287
Zuordnung interner Schadensdaten

(1) Die internen Schadensdaten miissen den regula-
torischen Geschéftsfeldern nach § 273 Abs. 4 sowie
den regulatorischen Verlustereigniskategorien nach Ab-
satz 3 zugeordnet und die so gegliederten Daten der
Bundesanstalt auf Anfrage zur Verfigung gestellt wer-
den kdnnen. Das Institut muss Uber dokumentierte und
objektive Kriterien verfligen, nach denen die Schadens-
daten den regulatorischen Geschéftsfeldern und Ver-
lustereigniskategorien zugeordnet werden.

(2) Das Institut muss fir die Zuordnung von folgen-
den Schadensdaten besondere Kriterien entwickeln:

1. Ereignisse in zentralen Bereichen,

2. Tatigkeiten, die mehr als ein Geschéaftsfeld betreffen,
und

3. miteinander verbundene Verlustereignisse, ein-
schlieBlich zeitlich aufeinander folgender Verluster-
eignisse.

(3) Folgende Verlustereigniskategorien, nach der Be-
griffsbestimmung in Anlage 1 Tabelle 30, sind fur die
Zuordnung nach Absatz 1 zu verwenden:

1. interner Betrug,

. externer Betrug,

. Beschéftigungspraxis und Arbeitsplatzsicherheit,

. Kunden, Produkte und Geschéftsgepflogenheiten,
. Sachschéden,

. Geschéftsunterbrechungen und Systemausfalle und

N o o0~ WD

. Ausflihrung, Lieferung und Prozessmanagement.

§ 288
Verluste im Kreditrisikobereich

Durch operationelles Risiko verursachte Verluste im
Zusammenhang mit dem Kreditrisiko missen identifi-
ziert, in einer Verlustdatenbank als operationelle Risiken
erfasst und dort besonders gekennzeichnet werden.
Solche Verluste werden nicht zur Bestimmung des An-
rechnungsbetrags fir das operationelle Risiko herange-
zogen.

§ 289
Externe Daten

(1) Bei der Bestimmung des Anrechnungsbetrags fir
das operationelle Risiko miussen relevante externe Da-
ten verwendet werden. Dabei diirfen nur Daten verwen-
det werden, die nicht personenbezogen oder, soweit
personenbezogen, anonymisiert sind.

(2) Ein Institut muss in einem systematischen Pro-
zess solche Situationen bestimmen, in denen externe
Daten genutzt werden, sowie Methoden festlegen, wie
diese Daten in das Messsystem einbezogen werden.
Die Bedingungen und Verfahren zur Nutzung externer
Daten mussen dokumentiert, bei Bedarf angepasst
und regelmaBig von einer unabhéngigen Stelle tber-
prift werden.
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Unterabschnitt 3

Szenario-Analysen,
Geschéftsumfeld und internes Kontrollsystem

§ 290
Szenario-Analysen

Bei der Bestimmung des Anrechnungsbetrags fir
das operationelle Risiko muissen Szenario-Analysen
verwendet werden, die auf Expertenmeinungen und ex-
ternen Daten basieren, um Gefédhrdungen durch
schwerwiegende Risikoereignisse zu beurteilen. Im
Zeitablauf muss das Institut die Ergebnisse dieser Sze-
nario-Analysen Uberprifen und diese im Hinblick auf
aktuelle Verlusterfahrungen anpassen, um ihre Plausibi-
litdt sicherzustellen.

§ 291
Geschiftsumfeld und internes Kontrollsystem

Das Messsystem flr operationelle Risiken muss die
wesentlichen Faktoren des Geschéaftsumfeldes und des
internen Kontrollsystems einbeziehen, welche das ope-
rationelle Risiko beeinflussen. Folgende Anforderungen
mussen erfullt werden:

1. die ausgewéhlten Faktoren missen bedeutende Ri-
sikotreiber sein, deren Auswahl durch Erfahrungen
und Einbeziehung der Expertise der betroffenen in-
ternen Geschéftsfelder begriindet sein muss,

2. die Sensitivitdt der Risikoschdtzungen gegeniber
Veranderungen der Faktoren und die relative Ge-
wichtung dieser Faktoren mussen hinreichend be-
griindet sein, insbesondere missen Risikodnderun-
gen aufgrund von Verdnderungen des internen Kon-
trollsystems, aufgrund geénderter Komplexitat der
Tatigkeiten oder aufgrund eines verdnderten Ge-
schaftsumfangs berlcksichtigt werden,

3. im Zeitablauf missen die Auswahl und Anwendung
der internen Kontroll- und Geschéaftsumfeldfaktoren
sowie deren Einfluss auf das Messsystem durch em-
pirische Verfahren, insbesondere durch Vergleich mit
internen Verlustdaten sowie relevanten externen Da-
ten, Uberprift und bei Bedarf angepasst werden und

4. die Auswahl und Anwendung der internen Kontroll-
und Geschéaftsumfeldfaktoren mussen dokumentiert
und durch eine unabhéngige Stelle Uberprift wer-
den.

Unterabschnitt 4

Instrumente zur Risikoverlagerung

§ 292

Versicherungen und andere
Instrumente zur Risikoverlagerung

(1) Bei der Bestimmung des Anrechnungsbetrags fir
das operationelle Risiko durfen Versicherungen und an-
dere Instrumente zur Risikoverlagerung beriicksichtigt
werden. Durch die Berticksichtigung von Instrumenten
zur Risikoverlagerung darf sich der Anrechnungsbetrag
fur das operationelle Risiko maximal um 20 Prozent ge-
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genlber seiner Héhe ohne die Berlicksichtigung von
Instrumenten zur Risikoverlagerung reduzieren.

(2) Versicherungen kdnnen nur berlcksichtigt wer-
den, wenn samtliche nachfolgenden Anforderungen er-
fullt sind:

1. der Versicherer besitzt die Zulassung zum Versiche-
rungs- bzw. Rickversicherungsgeschéft,

2. der Versicherer verfligt Uber eine angemessene Bo-
nitat,

3. der Versicherungsvertrag besitzt bei Abschluss eine
Laufzeit von mindestens einem Jahr,

4. wenn eine Kindigungsfrist im Versicherungsvertrag
vorgesehen ist, betragt diese mindestens 90 Kalen-
dertage,

5. der Versicherungsvertrag beinhaltet keine Aus-
schlussklauseln oder Einschrdnkungen des Versi-
cherungsschutzes im Falle aufsichtlicher MaBnah-
men,

6. der Versicherungsvertrag beinhaltet keine Aus-
schlussklauseln oder Einschrankungen des Versi-
cherungsschutzes, die bei Insolvenz des Instituts
eine Erstattung verhindern,

7. der Versicherungsschutz wird nachvollziehbar und
konsistent zur Verlustwahrscheinlichkeit und -héhe,
die der Ermittlung des Anrechnungsbetrags fiir das
operationelle Risiko zugrunde liegen, bericksich-
tigt,

8. die Versicherung wurde von einer nicht in die Kapi-
talkonsolidierung einbezogenen Gesellschaft ge-
wéhrt oder das versicherte Risiko wurde an eine un-
abhangige dritte Stelle, die die an die Anerkennung
von Versicherungen bestehenden Anforderungen er-
fallt, durch Rickversicherung oder andere MaBnah-
men Ubertragen und

9. die Verfahren zur Berlicksichtigung von Versicherun-
gen sind hinreichend begriindet und dokumentiert.

Von der Anforderung in Satz 1 Nr. 6 ausgenommen sind
Ereignisse, die nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens
oder des Liquidationsverfahrens eingetreten sind. Ver-
sicherungen nach Satz 1 dirfen keine Erstattung von
BuBgeldern und sonstigen Strafen vorsehen, die auf-
grund eines bankaufsichtlichen Eingreifens vom Institut
zu leisten sind.

(3) Bei der Berlcksichtigung von Versicherungen
sind fur Versicherungsvertrage mit Kindigungsfristen
oder Restlaufzeiten von weniger als einem Jahr und
fur die Zahlungsunsicherheit sowie Inkongruenzen in
der Deckung der Versicherungsvertrage geeignete Ab-
schldge vorzunehmen. Versicherungsvertrdge mit einer
Restlaufzeit von weniger als 90 Tagen durfen nicht
mehr risikomindernd berucksichtigt werden.

(4) Die Bertcksichtigung anderer Instrumente zur Ri-
sikoverlagerung ist zuldssig, wenn das Institut nach-
weisen kann, dass diese zu einer erkennbaren und ver-
lasslichen Minderung des operationellen Risikos fiih-
ren.

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2006 Teil | Nr. 61, ausgegeben zu Bonn am 20. Dezember 2006

Abschnitt 4
Teilweise Anwendung

§ 293

Kombination mit dem
Basisindikator- oder Standardansatz

(1) Ein Institut kann auf Antrag mit Zustimmung der
Bundesanstalt einen fortgeschrittenen Messansatz fiir
einen Teil seiner Organisationseinheiten und fur den an-
deren Teil den Basisindikator- oder den Standardansatz
zur Berechnung des Anrechnungsbetrags fiir das ope-
rationelle Risiko verwenden (teilweise Anwendung).

(2) Die Organisationseinheiten, deren Anrechnungs-
betrag fUr das operationelle Risiko mit dem Basisindi-
kator- oder Standardansatz bestimmt wird, sind nach
der internen Organisationsstruktur des Instituts, den re-
gulatorischen Geschéaftsfeldern oder rechtlichen Einhei-
ten abzugrenzen von den Organisationseinheiten, de-
ren Anrechnungsbetrag fir das operationelle Risiko
mit einem fortgeschrittenen Messansatz bestimmt wird.

(8) Fur die Zulassung einer teilweisen Anwendung
mussen folgende Voraussetzungen erflillt sein:

1. alle operationellen Risiken des Instituts werden mit
dem nach der teilweisen Anwendung bestimmten
Anrechnungsbetrag fiir das operationelle Risiko er-
fasst und

2. die Anforderungen an den fortgeschrittenen Mess-
ansatz und den Standardansatz sind flr diejenigen
Organisationseinheiten erfillt, deren Anrechnungs-
betrag fUr das operationelle Risiko mit dem entspre-
chenden Ansatz bestimmt wird.

(4) Das Institut muss im Zulassungsantrag darlegen,
dass es bereits bei der erstmaligen Anwendung des
fortgeschrittenen Messansatzes mit diesem einen sig-
nifikanten Teil seines operationellen Risikos erfasst.
Ebenso muss im Zulassungsantrag ein Zeitplan enthal-
ten sein, der dokumentiert, dass das Institut spatestens
funf Jahre nach Zulassung den fortgeschrittenen Mess-
ansatz zur Bestimmung des Anrechnungsbetrags fir
das operationelle Risiko fiir den groBten Teil seiner Ge-
schéaftstatigkeit verwenden wird. Ein Umsetzungsplan
fur die weitere EinfUihrung des fortgeschrittenen Mess-
ansatzes nach Zulassung ist mit der Bundesanstalt ab-
zustimmen. Ein unwesentlicher Teil der Geschéftstétig-
keit kann von der Einfilhrung eines fortgeschrittenen
Messansatzes ausgenommen bleiben. Ein Anrech-
nungsbetrag flr das operationelle Risiko ist fir diesen
Teil der Geschéftstatigkeit in Abstimmung mit der Bun-
desanstalt entweder durch ein angemessenes Verfah-
ren im Rahmen des fortgeschrittenen Messansatzes
oder mit dem Basisindikator- oder Standardansatz zu
bestimmen.

(5) In begriindeten Einzelfallen kann die Bundesan-
stalt ein Institut auf Antrag von der Anwendung des Ab-
satzes 4 befreien. Die Befreiung kann bei dauerhaftem
Wegfall der Griinde widerrufen werden.

(6) Das Institut kann mit Zustimmung der Bundesan-
stalt neue Organisationseinheiten in den fortgeschritte-
nen Messansatz einbeziehen. Unvorhergesehene
Anderungen des Abdeckungsgrades, insbesondere
durch Zusammenschllsse oder Abspaltungen von Ge-
schéftsfeldern, in denen der fortgeschrittene Messan-
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satz bereits angewandt wird, sind der Bundesanstalt,
unter Einreichung eines neuen Zeitplans, mitzuteilen.

Teil 4

Marktrisikopositionen

Kapitel 1

Wahrungsgesamtposition

§ 294

Ermittlung und Anrechnung
der Wahrungsgesamtposition

(1) Die Wahrungsgesamtposition ist taglich bei Ge-
schéftsschluss aus den in die Wé&hrung der Rech-
nungslegung umgerechneten Unterschiedsbetrdgen
zwischen den Aktiv- und den Passivpositionen getrennt
fur jede fremde Wahrung (offene Einzelwdhrungsposi-
tionen) und fir Gold (offene Goldposition) zu ermitteln.
Aktiv- und Passivpositionen in Gold sind nach der No-
tierung desjenigen Marktes, der im Hinblick auf das
Umsatzvolumen als reprasentativ anzusehen ist, in die
Wahrung der Rechnungslegung umzurechnen. Institute
haben zu dokumentieren, welche Markte sie als repra-
sentativ ansehen und die hierfir wesentlichen Ent-
scheidungsgrinde.

(2) Die offenen Einzelwahrungspositionen sind ge-
trennt fir Betrdge mit aktivischer und Betrdge mit pas-
sivischer Ausrichtung zusammenzufassen. Der be-
tragsmaBig groBere der beiden Betrdge (Nettowah-
rungsposition) bildet zusammen mit dem Betrag der of-
fenen Goldposition die Wahrungsgesamtposition des
Instituts.

(8) Wenn die Wahrungsgesamtposition 2 Prozent
oder die groBere der beiden getrennt zu bestimmenden
Summen aller in die Wahrung der Rechnungslegung
umgerechneten Aktiv- und Passivpositionen in allen
fremden Wahrungen 100 Prozent der Eigenmittel Gber-
steigt, ist die Wahrungsgesamtposition fir die Ermitt-
lung des Anrechnungsbetrags mit 8 Prozent zu gewich-
ten.

(4) Bei der Ermittlung des Anrechnungsbetrags fir
die Wahrungsgesamtposition darf das Institut nach ein-
heitlicher und dauerhafter Wahl gegenlaufig ausgerich-
tete und nach Umrechnung in die Wahrung der Rech-
nungslegung betragsmaBig gleiche Positionen (ausge-
glichene Wahrungsposition) in nachweislich eng ver-
bundenen Wé&hrungen bei der Ermittlung der offenen
Einzelwahrungspositionen nach Absatz 1 unberick-
sichtigt lassen und statt dessen 50 Prozent des Be-
trags der ausgeglichenen Wé&hrungsposition der Netto-
wéhrungsposition nach Absatz 2 hinzufigen. Fir die
Ermittlung des Anrechnungsbetrags ist die Wéahrungs-
gesamtposition mit 8 Prozent zu gewichten. Absatz 3
findet keine Anwendung. Das Institut hat bei erstmali-
ger Inanspruchnahme des Wahlrechts die durchge-
fihrte statistische Untersuchung der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank vorzulegen. Die Bun-
desanstalt kann die Inanspruchnahme des Wahlrechts
untersagen, wenn die Untersuchung nach Satz 4 nicht
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sachgerecht erfolgte. Davon ist insbesondere dann
auszugehen, wenn die in Absatz 5 genannten Parame-
ter nicht beachtet wurden.

(5) Fremde Wahrungen gelten als nachweislich eng
verbunden, wenn bei Zugrundelegen der téglichen
Wechselkurse fir die letzten drei Jahre eine Wahr-
scheinlichkeit von mindestens 99 Prozent oder fir die
letzten funf Jahre eine Wahrscheinlichkeit von mindes-
tens 95 Prozent besteht, dass aus ausgeglichenen Ein-
zelwéhrungspositionen in diesen Wahrungen Uber die
nachsten zehn Arbeitstage kein Verlust entsteht, der
4 Prozent des Wertes der ausgeglichenen W&hrungs-
position Uberschreitet.

(6) Investmentanteile sind bei den Aktiv- und Passiv-
positionen nach § 295 Abs. 1 und 2 entsprechend ihrer
tatséchlichen Wahrungszusammensetzung anteilig zu
berlcksichtigen. Unter der Voraussetzung, dass die
Richtigkeit der Ermittlung und die Weitergabe an das
Institut in angemessener Weise sichergestellt werden,
kann das Institut fur die Ermittlung der Wéahrungszu-
sammensetzung des Investmentvermdgens auf Dritte
zurlckgreifen. Ermittelt das Institut die Wahrungszu-
sammensetzung des Investmentvermdgens nicht
selbst, muss ein Wirtschaftsprifer spatestens drei Mo-
nate nach Ablauf des Geschéftsjahres des Investment-
vermogens die Richtigkeit der Berechnung nach Satz 2
bestédtigen. Ist die tatsadchliche Wahrungszusammen-
setzung des Investmentvermdgens dem Institut nicht
bekannt, ist davon auszugehen, dass das Investment-
vermdgen bis zu der im Verkaufsprospekt oder einem
gleichwertigen Dokument genannten Héchstgrenze in
Fremdwé&hrungen investiert wurde. Falls bei Invest-
mentanteilen, die Handelsbuch-Risikopositionen sind,
eine Hebelwirkung zul&ssig ist, ist beim Vorgehen nach
Satz 4 die Position in den Investmentanteilen um den
im Verkaufsprospekt oder einem gleichwertigen Doku-
ment genannten maximal zuldssigen Hebel zu erhéhen.
Die nach den Séatzen 4 und 5 ermittelte als gehalten
unterstellte Fremdwéahrungsposition ist bei der Ermitt-
lung der Wéahrungsgesamtposition wie eine gesonderte
Wahrung, der Anrechnung von Gold entsprechend, zu
behandeln. Sofern die Ausrichtung der Anlagen des In-
vestmentvermégens bekannt ist, gilt abweichend von
Satz 6, dass die Wahrungsposition des betreffenden
Investmentvermédgens entsprechend ihrer Ausrichtung
nach Absatz 2 zur Summe der offenen Einzelw&hrungs-
positionen mit aktivischer Ausrichtung oder zur Summe
der offenen Einzelw&hrungspositionen mit passivischer
Ausrichtung hinzugerechnet werden darf. Eine Aufrech-
nung derartiger Positionen vor der Berechnung ist nicht
zuldssig. Verwendet ein Institut ein in seiner Eignung
bestatigtes eigenes Risikomodell im Sinne von § 313
Abs. 1 Satz 1, dessen Anwendungsbereich zumindest
Fremdwé&hrungsrisiken erfasst, sind Investmentanteile
nach MaBgabe der §§ 313 bis 318 entsprechend ihrer
tatsé&chlichen Zusammensetzung zu bericksichtigen.
Die Satze 2 und 3 gelten entsprechend. Falls dem In-
stitut die tatsachliche Wahrungszusammensetzung des
Investmentvermdgens, an dem es mittels des Invest-
mentanteils beteiligt ist, nicht bekannt ist, sind die aus
dem Investmentanteil entstandenen Fremdwahrungsri-
sikopositionen aus dem eigenen Risikomodell auszu-
nehmen und bei der Ermittlung des Anrechnungsbe-
trags fir die Wahrungsgesamtposition nach den Sat-
zen 4 bis 8 zu berucksichtigen.
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§ 295
Aktiv- und Passivpositionen
(1) Aktivpositionen sind

1. unter Aktiva der Bilanz auszuweisende Vermdgens-
gegenstédnde einschlieBlich zeitanteiliger Ertrage,
selbst wenn diese noch nicht den zugehdrigen bilan-
ziellen Posten zugeordnet worden sind und die Ver-
mdgensgegenstédnde nicht von den Aktivpositionen
Nummer 4 oder 5 erfasst sind,

2. Ansprliche auf die Zahlung von Kapitalbetragen aus
Finanz-Swaps, Liefer- und Zahlungsanspriiche aus
Kassageschéften und sonstigen Derivaten ohne Op-
tionsrechte nach Nummer 4 und 5, wenn die An-
spriche nicht in der Aktivposition Nummer 1 erfasst
sind,

3. Eventualanspriiche auf Rilckgabe von in Pension
gegebenen Gegenstédnden der Aktivposition Num-
mer 1,

4. dem Institut im Falle der Auslbung eigener oder
fremder Optionsrechte zustehende Liefer- oder Zah-
lungsanspriiche aus Devisen- oder Goldoptionen
nach den Regeln von § 308,

5. nicht unter Nummer 4 erfasste eigene Optionsrechte,

6. unwiderrufliche Garantien und Gewahrleistungen
und vergleichbare Instrumente, die mit Sicherheit in
Anspruch genommen werden, soweit ihre Inan-
spruchnahme zu einer Zunahme der Aktivpositionen
Nummer 1 bis 5 fUhren wird.

Erwartete Einnahmen, die nicht zeitanteilige Ertrage
sind, dirfen, soweit sie nachweislich durch eine oder
mehrere der Passivpositionen nach Absatz 2 Satz 1
Nr. 1 bis 5 gesichert sind, nach einheitlicher und dauer-
hafter Wahl des Instituts den Aktivpositionen zugerech-
net werden.

(2) Passivpositionen sind

1. unter Passiva der Bilanz auszuweisende Schulden
einschlieBlich zeitanteiliger Aufwendungen, selbst
wenn diese noch nicht den zugehérigen bilanziellen
Posten zugeordnet worden sind,

2. Verpflichtungen zur Zahlung von Kapitalbetrdgen
aus Finanz-Swaps, Liefer- und Zahlungsverpflich-
tungen aus Kassageschéften und sonstigen Deriva-
ten ohne Optionsrechte nach Nummer 4 und 5,
wenn die Verpflichtungen nicht in der Passivposition
Nummer 1 erfasst sind,

3. Eventualverbindlichkeiten auf Riickgabe von in Pen-
sion genommenen Gegenstanden der Aktivposition
Nummer 1,

4. vom Institut im Falle der Auslbung eigener oder
fremder Optionsrechte zu erfillende Liefer- oder
Zahlungsverpflichtungen aus Devisen- oder Goldop-
tionen nach den Regeln von § 308,

5. nicht unter Nummer 4 erfasste fremde Optionsrechte,

6. unwiderrufliche Garantien und Gewahrleistungen
und vergleichbare Instrumente, die mit Sicherheit in
Anspruch genommen werden, soweit ihre Inan-
spruchnahme zu einer Zunahme der Passivpositio-
nen Nummer 1 bis 5 filhren wird.

Erwartete Ausgaben, die nicht zeitanteilige Aufwendun-
gen sind, dirfen, soweit sie nachweislich durch eine
oder mehrere Aktivpositionen nach Absatz 1 Satz 1
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Nr. 1 bis 5 gesichert sind, nach einheitlicher und dauer-
hafter Wahl des Instituts den Passivpositionen zuge-
rechnet werden.

(3) Die Aktiv- und Passivpositionen nach Absatz 1
und 2 Nr. 1, 3 und 6 sind in Hohe ihrer Buchwerte, die
Aktiv- und Passivpositionen nach Absatz 1 und 2 Nr. 5
in Héhe ihrer Marktwerte, die lUbrigen Aktiv- und Pas-
sivpositionen mit ihren Nominalbetrdgen zu berilck-
sichtigen. Die unter den Aktiv- und Passivpositionen
nach Absatz 1 und 2 Nr. 2 zu berlicksichtigenden Lie-
fer- und Zahlungsverpflichtungen aus Devisen- und
Goldtermingeschaften kdnnen nach einheitlicher und
dauerhafter Wahl des Instituts mit ihren Gegenwarts-
werten beriicksichtigt werden. Unabhé&ngig von der Art
ihres Bilanzausweises sind die gebildeten Einzelwert-
berichtigungen zu Aktivpositionen von diesen abzuzie-
hen.

(4) Aktiv- oder Passivpositionen in Verrechnungsein-
heiten, deren Kurs aus den Kursen anderer Wahrungen
rechnerisch bestimmt wird, dlrfen nach einheitlicher
und dauerhafter Wahl des Instituts wie eine fremde
Wahrung behandelt oder in die ihrer Kursfeststellung
zugrunde liegenden Wé&hrungen aufgeschlisselt wer-
den.

(5) Die Berechnung des Zinsabgrenzungsbetrags
kann bei den Aktiv- und Passivpositionen nach einem
vereinfachten Verfahren erfolgen. Danach darf ein Insti-
tut den Betrag der zuletzt vorgenommenen Zinsabgren-
zung heranziehen. Dieser Betrag ist mittels linearer Ex-
trapolation fortzuschreiben, wobei der regelmaBige von
dem Institut gewahlte Berechnungszeitraum fur die
Zinsabgrenzung zugrunde zu legen ist. Nimmt ein Insti-
tut das Verfahren nach Satz 1 in Anspruch, ist dies bei
erstmaliger Anwendung der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank anzuzeigen.

Kapitel 2
Rohwarenposition

§ 296

Ermittlung und
Anrechnung der Rohwarenposition

(1) Die Rohwarenposition ist taglich bei Geschafts-
schluss aus den Unterschiedsbetrdgen aus den mit den
Kassamarktpreisen der Rohwaren bewerteten und in
die Wahrung der Rechnungslegung umgerechneten Ak-
tiv- und Passivpositionen (offene Rohwareneinzelposi-
tionen) getrennt fir jede Rohware festzustellen. Die Er-
mittlung des Anrechnungsbetrags hat nach Absatz 5
oder nach § 297 zu erfolgen.

(2) Auf Antrag des Instituts kénnen bei der Ermitt-
lung der Rohwarenposition Rohwarenbestédnde und de-
ren Sicherungsgeschéfte, die infolge fest getroffener
Vereinbarungen Uber die Abnahme oder Lieferung der
jeweiligen Rohware zum Zeitpunkt der Erfullung ge-
schlossene Positionen wahrend der gesamten Ge-
schéftsdauer begriinden, nach einheitlicher und dauer-
hafter Wahl eines Instituts und mit Zustimmung der
Bundesanstalt unberlcksichtigt bleiben. Die Zustim-
mung gilt als erteilt, wenn das Institut die Positionen
formlos beantragt und die Bundesanstalt nicht inner-
halb von drei Monaten nach Eingang des Antrags
widerspricht. Der Antrag muss Geschaftsart und Roh-
ware bezeichnen. Der Antrag ist jahrlich zum Jahres-
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ende fUr das folgende Jahr bei der Bundesanstalt ein-
zureichen und kann Uber die regionalen Prifungsver-
bande eingehen. Beabsichtigt ein Institut,

1. den Umfang der vom Institut in dem letzten turnus-
maBigen Antrag mitgeteilten geschlossenen Rohwa-
renposition um 20 Prozent oder mehr zu erhdhen
und dadurch 1 Prozent des durchschnittlichen Ge-
schéftsvolumens des vergangenen Jahres zu Uber-
schreiten oder

2. ein Deckungsgeschaft erst nach Ablauf eines Mo-
nats abzuschlieBen,

ist dies unverzlglich bei der Bundesanstalt zu beantra-
gen.

(8) Aktivpositionen sind

1. unter Aktiva der Bilanz auszuweisende Rohwarenbe-
stande,

2. Lieferanspriiche aus Kassageschéaften und Deriva-
ten ohne Optionsrechte nach Nummer 3,

3. dem Institut im Falle der Auslbung eigener oder
fremder Optionsrechte zustehende Lieferanspriiche
nach den Regeln von § 308,

4. Eventualanspriiche auf Rickgabe von in Pension
gegebenen Gegenstanden der Aktivposition Num-
mer 1.

(4) Passivpositionen sind

1. Lieferverpflichtungen aus Kassageschéften und De-
rivaten ohne Optionsrechte nach Nummer 2,

2. vom Institut im Falle der Auslibung eigener oder
fremder Optionsrechte zu erfiillende Lieferverpflich-
tungen nach den Regeln von § 308,

3. Eventualverbindlichkeiten auf Riickgabe von in Pen-
sion genommenen Gegenstanden der Aktivposition
nach Absatz 3 Nr. 1.

(5) Zur Ermittlung des Anrechnungsbetrags sind die
offenen Rohwareneinzelpositionen ungeachtet ihrer ak-
tivischen oder passivischen Ausrichtung zusammenzu-
fassen und mit 15 Prozent zu gewichten. Die Betrédge
der Aktiv- und Passivpositionen sind ungeachtet ihrer
aktivischen oder passivischen Ausrichtung zusammen-
zufassen und in Hohe von 3 Prozent der Summe nach
Satz 1 hinzuzurechnen.

§ 297
Zeitfachermethode

(1) Ein Institut darf nach dauerhafter Wahl den An-
rechnungsbetrag fir die Rohwarenposition aus den
Teilanrechnungsbetragen fur die offenen Rohwarenein-
zelpositionen mit Hilfe eines fir jede Rohware getrennt
aufzustellenden, zeitlich gegliederten Risiko-Erfas-
sungssystems flr die in Tabelle 20 der Anlage 1 ge-
nannten sieben aufeinander folgenden Anrechnungsbe-
reichen (Zeitfacher) bestimmen.

(2) Zur Ermittlung der Teilanrechnungsbetrége fiir die
offenen Rohwareneinzelpositionen sind die Aktiv- und
Passivpositionen entsprechend ihrer Falligkeit den An-
rechnungsbereichen des Risiko-Erfassungssystems
zuzuordnen und in jedem Anrechnungsbereich die
einander betragsmiBig entsprechenden, gegenlaufig
ausgerichteten Positionen (ausgeglichene Bereichspo-
sitionen) sowie die verbleibenden Unterschiedsbetrage
zwischen den Aktiv- und den Passivpositionen (offene
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Bereichspositionen) zu bestimmen. Die ausgeglichenen
Bereichspositionen sind mit 3 Prozent zu gewichten
und zum Teilanrechnungsbetrag zusammenzufassen.
Abweichend von Satz 2 betrdgt der Gewichtungssatz
fur ausgeglichene Bereichspositionen in gleichen Roh-
waren 0 Prozent, wenn die zugrunde liegenden Ge-
schéfte den gleichen Falligkeitstermin haben oder diese
innerhalb des gleichen Zehntageszeitraums féllig sind
und auf Markten mit téglichen Lieferterminen gehandelt
werden.

(8) Die offene Bereichsposition eines jeden Anrech-
nungsbereichs ist, beginnend mit dem ersten in Ab-
satz 1 in Verbindung mit Tabelle 20 der Anlage 1 auf-
geflihrten Anrechnungsbereich, mit der offenen Be-
reichsposition des jeweils n&chstfolgenden Anrech-
nungsbereichs zusammenzufassen und die aus dieser
Zusammenfassung sich ergebenden, dem néachstfol-
genden Anrechnungsbereich zuzuordnenden ausgegli-
chenen und offenen Bereichspositionen zu ermitteln.
Jede der in die Zusammenfassung eingehenden offe-
nen Bereichspositionen ist mit 0,6 Prozent je Anrech-
nungsbereich zu gewichten und dem Teilanrechnungs-
betrag nach Absatz 2 Satz 2 hinzuzurechnen. Die sich
aus der Zusammenfassung ergebenden ausgegliche-
nen Bereichspositionen sind mit 3 Prozent zu gewich-
ten und dem Teilanrechnungsbetrag nach Absatz 2
Satz 2 hinzuzurechnen. Die verbleibende offene Be-
reichsposition ist mit 15 Prozent zu gewichten und
dem Teilanrechnungsbetrag nach Absatz 2 Satz 2 hin-
zuzurechnen.

Kapitel 3
Handelsbuch-Risikopositionen

§ 298
Handelsbuch-Risikopositionen

(1) Handelsbuch-Risikopositionen sind Nettopositio-
nen aus

1. zinsbezogenen Finanzinstrumenten nach § 1a Abs. 3
des Kreditwesengesetzes (Zinsnettopositionen) und

2. aktienkursbezogenen Finanzinstrumenten nach § 1a
Abs. 3 des Kreditwesengesetzes (Aktiennettoposi-
tionen).

(2) Bei der Ermittlung der Nettopositionen im Sinne
des Absatzes 1 sind die vom Institut ibernommenen
Garantien und Gewahrleistungen zur Ubernahme von
zins- oder aktienkursbezogenen Wertpapieren in Ab-
hangigkeit vom zeitlichen, in Arbeitstagen bemessenen
Abstand vom Datum der verbindlichen Abgabe der Ga-
rantie- oder Gewahrleistungserklarung in Héhe der in
Tabelle 21 der Anlage 1 aufgeflhrten Prozentsétze zu
berticksichtigen, es sei denn, die Wertpapiere werden
dem Bestand des Instituts zugerechnet. Von Dritten
Ubernommene Garantien und Gewahrleistungen zur
Ubernahme zins- oder aktienkursbezogener Wertpa-
piere des Instituts sind bestandsvermindernd zu be-
ricksichtigen.

(3) Im Rahmen von Pensionsgeschéften Ubertragene
oder im Rahmen von Darlehensgeschéften verliehene
Wertpapiere, die in die Nettopositionen nach Absatz 1
einzubeziehen sind, sind dem Pensionsgeber oder dem
Darlehensgeber zuzurechnen.
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§ 299
Nettopositionen

(1) Nettopositionen sind die Unterschiedsbetrage
aus

1. Besténden an gleichen Wertpapieren, Lieferanspru-
chen und Lieferverpflichtungen aus Kassageschéaf-
ten und Derivaten, die die gleichen Wertpapiere
zum Geschéftsgegenstand haben oder sich vertrag-
lich auf die gleichen Wertpapiere beziehen, und

2. einander weitgehend entsprechenden, gegenléufig
ausgerichteten Derivaten, soweit sie der Zinsnetto-
position und derselben Instrumentenkategorie Wert-
papiertermingeschéfte, Zinsterminkontrakte, Zins-
ausgleichsvereinbarungen, Swaps oder Devisenter-
mingeschéafte angehéren.

Geschéfte, die sich auf einen Index beziehen, und For-
derungen des Handelsbuchs werden wie Wertpapiere
behandelt.

(2) Bei der Ermittlung der Nettopositionen sind die
Derivate entsprechend ihrer zinsmaBigen Wirkung unter
Beachtung der mit ihnen verbundenen Zahlungsstrome
in Komponenten aufzuspalten und in Héhe ihrer maB-
geblichen Betrdge zu beriicksichtigen. Die nicht auf
Wertpapiere bezogenen Komponenten der Derivate
nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 (Finanzierungskomponen-
ten) sind nach der Aufspaltung in die Berechnung der
Nettoposition nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 einzubezie-
hen. MaBgebliche Betrdge sind bei Nettopositionen
nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 die aktuellen Marktpreise
der Wertpapiere, bei Nettopositionen nach Absatz 1
Satz 1 Nr. 2 die Gegenwartswerte, jeweils in die Wah-
rung der Rechnungslegung umgerechnet. Optionsge-
schéfte sind nach den Regeln von § 308 zu beriicksich-
tigen.

(8) Wertpapiere sind als gleich anzusehen, wenn sie
1. von demselben Emittenten ausgegeben wurden,

2. auf dieselbe Wahrung lauten und auf demselben
nationalen Markt gehandelt werden,

3. im Falle der Einbeziehung in die Zinsnettoposition in
ihrem Ruckzahlungsprofil Gbereinstimmen,

4. im Falle der Einbeziehung in die Aktiennettoposition
dem Inhaber hinsichtlich des Stimmrechtes dieselbe
Stellung verleihen und

5. im Falle der Insolvenz des Emittenten denselben
Rang einnehmen.

(4) Positionen aus Derivaten sind als einander weit-
gehend entsprechend anzusehen, wenn

1. sie denselben Nominalwert haben und auf dieselbe
Wahrung lauten,

2. im Falle der Einbeziehung in die Zinsnettoposition
sich ihre nach ihrem Coupon oder demselben varia-
blen Referenzzinssatz bemessene Nominalverzin-
sung um nicht mehr als 0,15 Prozentpunkte unter-
scheidet und

3. sich die Restlaufzeit oder restliche Zinsbindungsfrist
um nicht mehr als die in Tabelle 22 der Anlage 1
festgelegten Zeitspannen unterscheidet.

(5) Soweit nicht anders spezifiziert, ist fir Kreditderi-
vate der Nominalwert des Kreditderivatekontrakts zu-
grunde zu legen. Sofern einem Kreditderivat aus-
schlieBlich eine Referenzverbindlichkeit zugrunde liegt,
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sind die Positionen fir diejenige Partei, die das Kredit-
risiko Ubernimmt (Sicherungsgeber) bei der Berech-
nung der Teilanrechnungsbetrdge fir das allgemeine
und besondere Kursrisiko wie folgt zu bestimmen:

1. Ein Total Return Swap ist in eine aktivisch ausgerich-
tete Position der Referenzverbindlichkeit, deren all-
gemeines und besonderes Kursrisiko zu erfassen ist,
und eine passivisch ausgerichtete Position in Form
einer Finanzierungskomponente mit dem entspre-
chenden Festzinssatz oder variablen Zinssatz, deren
allgemeines Kursrisiko zu erfassen ist, zu zerlegen.

2. Ein Credit Default Swap erzeugt eine synthetische
aktivisch ausgerichtete Position in einer Referenz-
verbindlichkeit, deren besonderes Kursrisiko zu er-
fassen ist; fallen kiinftige Pramien- oder Zinszahlun-
gen an, sind diese Zahlungsstréme als aktivisch
ausgerichtete Positionen in Form von Finanzie-
rungskomponenten mit dem entsprechenden Fest-
zinssatz oder variablen Zinssatz fir das allgemeine
Kursrisiko abzubilden.

3. Eine Credit Linked Note ist in eine aktivisch ausge-
richtete Position einer Anleihe bezogen auf den
Emittenten der Credit Linked Note, deren allgemei-
nes und besonderes Kursrisiko zu erfassen ist, so-
wie eine synthetische aktivisch ausgerichtete Posi-
tion in einer Referenzverbindlichkeit, deren beson-
deres Kursrisiko zu erfassen ist, zu zerlegen.

(6) Besichert ein Kreditderivat anteilig einen Korb
von Referenzverbindlichkeiten, sind fir die besonderen
Kursrisiken aus den Referenzverbindlichkeiten jeweils
entsprechend der Anteile synthetische aktivisch ausge-
richtete Positionen bezogen auf jede einzelne Refe-
renzverbindlichkeit zu berlcksichtigen. Die Anteile er-
geben sich aus dem Verhéltnis der im Korb enthaltenen
Referenzverbindlichkeiten zum Nominalwert des ge-
samten Korbes. Kann mehr als eine Referenzverbind-
lichkeit ausgewahlt werden, bestimmt die Verbindlich-
keit mit dem hdéchsten Risikogewicht das besondere
Kursrisiko. Die anderen nach Absatz 5 zu berlcksichti-
genden Positionen bleiben unberihrt.

(7) Ein Kreditderivat, das in Anspruch genommen
werden kann, sobald flir einen Korb zum n-ten Mal ein
Kreditereignis eingetreten ist und dies den Vertrag be-
endet, erzeugt anstelle einer synthetischen aktivisch
ausgerichteten Position bezogen auf eine Referenzver-
bindlichkeit je eine aktivisch ausgerichtete Position in
Hoéhe des Nominalwertes bezogen auf eine Verbindlich-
keit gegenlber eines jeden zu dem Korb gehérenden
Referenzschuldners, abziglich der n-1 Verbindlichkei-
ten gegeniliber Referenzschuldnern mit dem niedrigsten
Teilanrechnungsbetrag, deren besondere Kursrisiken zu
erfassen sind. Ist der auf diese Weise ermittelte Teilan-
rechnungsbetrag flr das besondere Kursrisiko héher
als die maximale vereinbarte Ausgleichszahlung, kann
die maximale vereinbarte Ausgleichszahlung als Teilan-
rechnungsbetrag flr das besondere Kursrisiko verwen-
det werden. Die anderen nach Absatz 5 Satz 2 zu be-
ricksichtigenden Positionen bleiben unberthrt.

(8) Ein Kreditderivat nach Absatz 5 Satz 2 Nr. 2
oder 3, nach Absatz 6 oder 7, das Uber eine externe
Bonitatsbeurteilung verfliigt und die Bedingungen fir
ein Wertpapier mit hoher Anlagequalitdt nach § 303
Abs. 3 Satz 2 erfillt, kann fur die Bestimmung des Teil-
anrechnungsbetrags fir das besondere Kursrisiko an-
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stelle der synthetisch aktivisch ausgerichteten Positio-
nen bezogen auf Verbindlichkeiten der jeweiligen Refe-
renzeinheiten eine einzige aktivisch ausgerichtete Posi-
tion, die die externe Bonitatsbeurteilung des Kreditderi-
vats widerspiegelt, ausweisen.

(9) Fur die Partei, die das Kreditrisiko Ubertragt (Si-
cherungsnehmer), werden Positionen spiegelbildlich zu
denen des Sicherungsgebers erzeugt, mit Ausnahme
der Credit Linked Note, deren passivisch ausgerichtete
Position bezogen auf den Emittenten der Credit Linked
Note nicht im besonderen Kursrisiko zu erfassen ist.
Existiert zu einem bestimmten Zeitpunkt ein Kindi-
gungsrecht in Verbindung mit einer Kostenanstiegs-
klausel, so wird dieser Zeitpunkt als die Félligkeit der
Sicherung angesehen. Im Falle eines Kreditderivats im
Sinne des Absatzes 7 kann der Sicherungsnehmer das
besondere Kursrisiko fiir die n-1 besicherten Positionen
mit dem geringsten Anrechnungsbetrag flr das beson-
dere Kursrisiko verrechnen.

(10) Fir gegenlaufig ausgerichtete Positionen in Kre-
ditderivaten gilt Absatz 3 entsprechend. Positionen, die
durch einen Total Return Swap besichert werden, diir-
fen mit den gegenldufigen Positionen im Sinne von Ab-
satz 1 Satz 1 Nr. 1 aus dem Total Return Swap zu einer
Nettoposition verrechnet werden.

(11) MaBgebliche Laufzeit fir eine synthetische akti-
visch ausgerichtete Position nach Absatz 5 Satz 2 Nr. 2
und 3 sowie Absatz 6 und Absatz 7, jeweils mit Aus-
nahme der dort geregelten Total Return Swaps, ist die
Laufzeit des Kreditderivats, das diese Position erzeugt.

§ 300
Allgemeines Kursrisiko Zinsnettoposition

(1) Zur Ermittlung des Teilanrechnungsbetrags flr
das allgemeine Kursrisiko sind die Zinsnettopositionen
nach der Jahresbandmethode entsprechend ihrer rest-
lichen Zinsbindungsfrist in H6he ihrer maBgeblichen
Betrage getrennt nach Wahrungen unter Berlicksichti-
gung ihrer Zinsbindungsrichtung und ihrer Nominalver-
zinsung in zeitlich bestimmte Laufzeitbédnder einzustel-
len und zu gewichten.

(2) Ein Institut darf nach einheitlicher und dauerhaf-
ter Wahl, die fir bestimmte eindeutig abgrenzbare Teil-
bereiche erfolgen muss, statt der Jahresbandmethode
die Durationmethode verwenden.

§ 301
Jahresbandmethode

(1) Bei der Jahresbandmethode umfassen die Lauf-
zeitbander flir Nettopositionen mit einer Nominalverzin-
sung von weniger als 3 Prozent (Zinsbereich A) die in
Spalte A der Tabelle 23 der Anlage 1 aufgefiihrten Zeit-
spannen. Bei einer Nominalverzinsung von 3 Prozent
und mehr (Zinsbereich B) umfassen die Laufzeitbédnder
die in Spalte B der Tabelle 23 der Anlage 1 aufgefihrten
Zeitspannen. Den Laufzeitb&ndern, die ab dem jeweili-
gen Berechnungstag bemessen werden, sind die in
Spalte C der Tabelle 23 der Anlage 1 aufgefiihrten Ge-
wichtungssétze zugeordnet. Von den Laufzeitbdndern
werden verbunden:

3047

1. die ersten vier Laufzeitbadnder zur kurzfristigen Lauf-
zeitzone,

2. die folgenden drei Laufzeitbdnder zur mittelfristigen
Laufzeitzone,

3. die Ubrigen Laufzeitbander zur langfristigen Laufzeit-
zone.

(2) Nach der Einstellung und Gewichtung der Zins-
nettopositionen in die Laufzeitbdnder nach § 300 Abs. 1
sind die gewichteten Zinsnettopositionen beider Zins-
bereiche fir jedes Laufzeitband getrennt nach ihrer
Zinsbindungsrichtung zusammenzufassen.

(3) Fur jedes Laufzeitband sind die sich betragsma-
Big entsprechenden Summen der gewichteten Netto-
positionen mit gegenlaufigen Zinsbindungsrichtungen
(ausgeglichene Bandpositionen) sowie die verbleiben-
den Unterschiedsbetrage (offene Bandpositionen) zu
ermitteln.

(4) Die ausgeglichenen Bandpositionen sind zur Ge-
samtsumme der ausgeglichenen Bandpositionen zu-
sammenzufassen. Fir jede Laufzeitzone sind die der
Zone zugehdrigen offenen Bandpositionen getrennt
nach ihrer Zinsbindungsrichtung zusammenzufassen.

(5) Fur jede Laufzeitzone sind die sich betragsmaBig
entsprechenden Summen der nach Absatz 4 Satz 2 zu-
sammengefassten offenen Bandpositionen mit gegen-
laufigen Zinsbindungsrichtungen (ausgeglichene Zo-
nenpositionen) sowie die verbleibenden Unterschieds-
betrage (offene Zonenpositionen) zu errechnen. Die of-
fenen Zonenpositionen aller Laufzeitzonen sind unter
Berlcksichtigung ihrer Zinsbindungsrichtung jeweils
einzeln zur Ermittlung der ausgeglichenen Zonensaldo-
positionen und der offenen Zonensaldoposition mitein-
ander zu verrechnen und die verbleibende offene
Zonensaldoposition zu ermitteln. Hierbei ist die offene
Zonenposition der kurzfristigen Zone mit der offenen
Zonenposition der mittelfristigen Zone, die verblei-
bende offene Zonenposition der mittelfristigen Zone
mit der offenen Zonenposition der langfristigen Zone
und die verbleibende offene Zonenposition der langfris-
tigen Zone mit der verbleibenden offenen Zonenposi-
tion der kurzfristigen Zone zu verrechnen.

(6) Der Teilanrechnungsbetrag fir das allgemeine
Kursrisiko ist zu ermitteln als Summe aus der

1. mit 10 Prozent gewichteten Gesamtsumme der aus-
geglichenen Bandpositionen,

2. mit 40 Prozent gewichteten ausgeglichenen Zonen-
position der kurzfristigen Zone,

3. mit 30 Prozent gewichteten ausgeglichenen Zonen-
position der mittelfristigen Zone,

4. mit 30 Prozent gewichteten ausgeglichenen Zonen-
position der langfristigen Zone,

5. mit 40 Prozent gewichteten ausgeglichenen Zonen-
saldoposition zwischen der kurzfristigen und der
mittelfristigen Zone,

6. mit 40 Prozent gewichteten ausgeglichenen Zonen-
saldoposition zwischen der verbleibenden offenen
Zonenposition der mittelfristigen Zone und der offe-
nen Zonenposition der langfristigen Zone,

7. mit 150 Prozent gewichteten ausgeglichenen Zo-
nensaldoposition zwischen den verbleibenden offe-
nen Zonenpositionen der kurzfristigen und der lang-
fristigen Zone,
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8. verbleibenden offenen Zonensaldoposition.

§ 302
Durationmethode

(1) Bei der Durationmethode sind die Zinsnettoposi-
tionen entsprechend ihrer Duration in die Laufzeitbén-
der einzustellen, die die in Tabelle 24 der Anlage 1 auf-
gefiihrten, ab dem jeweiligen Berechnungstag bemes-
senen Zeitspannen umfassen. § 301 Abs. 1 Satz 4 gilt
entsprechend.

(2) Zur Ermittlung der Gewichtungssétze sind die in
Tabelle 24 der Anlage 1 aufgefihrten anzunehmenden
Renditednderungen mit der fir jede Nettoposition fest-
zustellenden finanzmathematischen Kennzahl der mo-
difizierten Duration zu multiplizieren.

(8) § 301 Abs. 2 bis 5 und 6 Nr. 2 bis 8 gilt entspre-
chend. Die Gesamtsumme der ausgeglichenen Band-
positionen ist mit 5 Prozent zu gewichten.

§ 303
Besonderes Kursrisiko Zinsnettoposition

(1) Zur Ermittlung des Teilanrechnungsbetrags flr
das besondere Kursrisiko sind die Zinsnettopositionen
in Héhe ihrer maBgeblichen Betrdge zusammenzufas-
sen und vorbehaltlich der Absétze 2 bis 5 mit 8 Prozent
zu gewichten.

(2) Nicht nach Absatz 1 zu beriicksichtigen sind:

1. Nettopositionen nach § 299 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, de-
nen Wertpapiere zugrunde liegen, deren Erfillung
von Zentralregierungen, internationalen Organisatio-
nen, multilateralen Entwicklungsbanken, sonstigen
offentlichen Stellen, wenn diese auch von der Bun-
desrepublik Deutschland getragen werden und fir
die Erfullung deren Zahlungsverpflichtungen die
Bundesrepublik Deutschland eine der ausdrickli-
chen Garantie gleichstehende Haftung tibernommen
hat, oder die als ein rechtlich selbststédndiges For-
derinstitut in der Rechtsform einer bundesunmittel-
baren Anstalt besteht, oder Regionalregierungen
oder Ortlichen Gebietskdrperschaften eines Staates
des Europédischen Wirtschaftsraums geschuldet
oder ausdrucklich gewéhrleistet wird, wenn fir diese
Wertpapiere eine Bonitétsbeurteilung einer aner-
kannten Ratingagentur verfligbar ist und diese der
Bonitatsstufe 1 zugeordnet wird oder diese Wertpa-
piere als KSA-Positionen ein KSA-Risikogewicht von
0 Prozent erhalten wirden,

2. Nettopositionen aus Komponenten nach § 299
Abs. 2 Satz 1 und 2, bei denen in Bezug auf den
zugrunde liegenden Gegenstand kein emittentenbe-
zogenes Risiko besteht, und

3. passivische Zinspositionen von Termingeldern und
eigenen Schuldverschreibungen.

(3) Bei der Zusammenfassung nach Absatz 1 sind
Zinsnettopositionen in Wertpapieren mit hoher Anlage-
qualitdt entsprechend ihrer Restlaufzeit zu gewichten.
Wertpapiere mit hoher Anlagequalitét sind:

1. Wertpapiere, fur die eine Bonitéatsbeurteilung einer
anerkannten Ratingagentur verfiigbar ist, die der Bo-
nitdtsstufe 1, 2 oder 3 zugeordnet wird, soweit diese
der Nettoposition zugrunde liegenden Wertpapiere
nicht nach Absatz 2 Nr. 1 zu berlcksichtigen sind,
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2. Wertpapiere, denen eine nach den Regelungen der
§§ 55 bis 153 bestimmte prognostizierte Ausfall-
wahrscheinlichkeit zugeordnet wird, die nicht héher
ist als die prognostizierte Ausfallwahrscheinlichkeit
der unter Nummer 1 genannten Wertpapiere,

3. Wertpapiere, flr die keine Bonitétsbeurteilung einer
anerkannten Ratingagentur verfligbar ist und die fol-
gende Bedingungen erfillen:

a) sie werden auf mindestens einem geregelten
Markt im Sinne des Artikels 4 Abs. 14 der Richt-
linie 2004/39/EG des Europdaischen Parlaments
und des Rates vom 21. April 2004 Uber Mérkte
fir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtli-
nien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und
der Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Par-
laments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI. EU Nr. L 145
S. 1), zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2006/
31/EG des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 5. April 2006 (ABI. EU Nr. L 114 S. 60) in
einem Staat des Europdaischen Wirtschaftsraums
oder an einer Wertpapier- oder Terminbdrse eines
Drittstaates gehandelt, und

ko)

sie werden von dem Institut nach eigenen allge-
meinen, auf dauerhafte Verwendung angelegten
Kriterien, die der Bundesanstalt auf Verlangen of-
fenzulegen sind, als hinreichend liquide angese-
hen und mit einem Adressenausfallrisiko einge-
stuft, das mit dem von unter Nummer 1 genann-
ten Wertpapieren vergleichbar oder niedriger ist;
die erstmalige Verwendung institutseigener Krite-
rien ist der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank anzuzeigen,

4. Wertpapiere, die von Instituten, die den Kapitalanfor-
derungen von Artikel 75 der Richtlinie 2006/48/EG
unterliegen, emittiert wurden und von dem Institut
nach eigenen allgemeinen, auf dauerhafte Verwen-
dung angelegten Kriterien, die der Bundesanstalt
auf Verlangen offenzulegen sind, als hinreichend li-
quide angesehen und mit einem Adressenausfallri-
siko eingestuft werden, das mit dem von unter Num-
mer 1 genannten Wertpapieren vergleichbar oder
niedriger ist; die erstmalige Verwendung institutsei-
gener Kriterien ist der Bundesanstalt und der Deut-
schen Bundesbank anzuzeigen, und

5. Wertpapiere, die von Instituten emittiert wurden, die
einem Aufsichtssystem unterliegen, das materiell
dem des Kreditwesengesetzes gleichwertig ist und
von dem Institut mit einem Adressenausfallrisiko
eingestuft werden, das dem der Bonitatsstufe 1
oder 2 entspricht.

Die Gewichtungssatze betragen fir Aktiva mit hoher
Anlagequalitdt mit einer Restlaufzeit von

1. bis zu sechs Monaten 3,125 Prozent,

2. Uber sechs Monaten

bis zu zwei Jahren 12,500 Prozent,

20,000 Prozent.

Fur Wertpapiere der Nummern 1 bis 5, die die Voraus-
setzungen fir die Zuordnung zur KSA-Forderungklasse
von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldver-
schreibungen erfillen wiirden und denen als KSA-Po-
sitionen ein Risikogewicht von 10 Prozent zuzuordnen
ware, bestimmt sich der Gewichtungssatz als das Mi-

3. mehr als zwei Jahren
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nimum von 10 Prozent und dem Gewichtungssatz nach
Satz 3.

(4) Zinsnettopositionen sind mit 12 Prozent zu ge-
wichten, wenn die zugrunde liegenden Wertpapiere

1. von Zentralregierungen, internationalen Organisatio-
nen, multilateralen Entwicklungsbanken oder Regio-
nalregierungen oder Ortlichen Gebietskdrperschaf-
ten eines Staates des Europdischen Wirtschafts-
raums oder von Instituten oder von wie Institute be-
handelten Einrichtungen des o6ffentlichen Bereichs
geschuldet oder ausdriicklich gewahrleistet werden
und fiir diese Wertpapiere eine Bonitédtsbeurteilung
einer anerkannten Ratingagentur verflgbar ist, die
der Bonitatsstufe 6 zugeordnet wird;

2. von Unternehmen geschuldet oder ausdriicklich ge-
wahrleistet werden und fiir diese Wertpapiere eine
Bonitatsbeurteilung einer anerkannten Ratingagen-
tur verflgbar ist, die der Bonitétsstufe 5 oder 6 zu-
geordnet wird;

3. von den in Nummer 1 genannten Adressen geschul-
det oder gewahrleistet werden und fiir diese Wert-
papiere keine Bonitétsbeurteilung einer anerkannten
Ratingagentur verfligbar ist, den Wertpapieren aber
eine nach den Regelungen der §§ 55 bis 153 be-
stimmte prognostizierte Ausfallwahrscheinlichkeit
zugeordnet wird, die der Bonitatsstufe 6 entspricht;

4. von Unternehmen geschuldet oder ausdriicklich ge-
wahrleistet werden und flr diese Wertpapiere keine
Bonitatsbeurteilung einer anerkannten Ratingagen-
tur verfligbar ist, den Wertpapieren aber eine nach
den Regelungen der §§ 55 bis 153 bestimmte prog-
nostizierte  Ausfallwahrscheinlichkeit zugeordnet
wird, die den Bonitéatsstufen 5 oder 6 entspricht.

(5) Liegen einer Zinsnettoposition Wertpapiere zu-
grunde, die nach den §§ 225 bis 268 vom haftenden
Eigenkapital abgezogen oder mit einem Risikogewicht
von 1 250 Prozent gewichtet werden, so wird die Zins-
nettoposition bei der Zusammenfassung nach Absatz 1
ebenfalls mit 1 250 Prozent gewichtet. Liegen einer
Zinsnettoposition unbeurteilte Liquiditatsfazilititen zu-
grunde, findet die Anrechnungssystematik nach den
§§ 225 bis 268 auf diese entsprechende Anwendung.

(6) Sind Zinsnettopositionen durch ein Kreditderivat
besichert, gilt:

1. ein Abschlag von 80 Prozent auf den Teilanrech-
nungsbetrag fir das besondere Kursrisiko wird auf
die Position angewandt, die den hdheren Teilanrech-
nungsbetrag aufweist, wenn

a) die Anforderungen an die Wirksamkeit des Risi-
kotransfers erfiillt sind,

b) eine exakte Ubereinstimmung zwischen der Refe-
renzverbindlichkeit und der zu besichernden Po-
sition besteht,

c) Kreditderivat und zu besichernde Position auf
dieselbe Wéhrung lauten,

d) Kreditderivat und zu besichernde Position identi-
sche Faélligkeitstermine haben und

e) Hauptmerkmale des Kreditderivatekontrakts nicht
dazu fuhren, dass die Kursbewegung des Kredit-
derivats wesentlich von den Kursbewegungen
der zu besichernden Position abweicht;
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der Teilanrechnungsbetrag fiir das besondere Kurs-
risiko flr die gegenlaufig ausgerichtete Position ist
Null;

2. nur diejenige Position, die den héheren Teilanrech-
nungsbetrag fir das besondere Kursrisiko aufweist,
ist zu beriicksichtigen, falls

a) die Position mit einem Total Return Swap besi-
chert ist, fir den Referenzverbindlichkeit und zu
besichernde Position nicht exakt Ubereinstim-
men, jedoch die Referenzverbindlichkeit gegen-
Uber der zu besichernden Position nicht vorrangig
ist und die zu besichernde Position und die Refe-
renzverbindlichkeit denselben Schuldner und
rechtlich durchsetzbare wechselseitige Verzugs-
klauseln beziehungsweise wechselseitige Vorfal-
ligkeitsklauseln haben,

k=2

es sich um Positionen nach Nummer 1 oder ge-
genldufig ausgerichtete Positionen in Kreditderi-
vate nach § 299 Abs. 10 Satz 1 handelt, auBer
dass eine Wahrungsinkongruenz oder eine Lauf-
zeitinkongruenz zwischen dem Kreditderivat und
der zu besichernden Position besteht; Wahrungs-
risiken, die aus der Wahrungsinkongruenz zwi-
schen Kreditderivat und der zu besichernden Po-
sition resultieren, sind bei der Ermittlung der
Wahrungsgesamtposition zu beriicksichtigen;

c) die in Nummer 1 genannten Voraussetzungen er-
fullt sind, auBer dass Referenzverbindlichkeit und
zu besichernde Position nicht exakt Ubereinstim-
men, die zu besichernde Position aber zu den in
der Kreditderivate-Dokumentation aufgeflhrten
lieferbaren Verbindlichkeiten gehort;

3. in allen anderen Fallen sind sowohl die Zinsnettopo-
sitionen als auch das Kreditderivat bei der Ermittlung
der Teilanrechnungsbetrége fir das besondere Kurs-
risiko zu berlUcksichtigen.

§ 304
Allgemeines Kursrisiko Aktiennettoposition

Der Unterschiedsbetrag zwischen den entsprechend
ihrer aktivischen oder passivischen Ausrichtung in
Hohe ihrer maBgeblichen Betrdge zusammengefassten
Aktiennettopositionen ist getrennt fir jeden nationalen
Aktienmarkt in H6he von 8 Prozent als Teilanrech-
nungsbetrag fir das allgemeine Kursrisiko zu berick-
sichtigen. Nicht zu berlicksichtigen sind im Bestand
gehaltene eigene Aktien des Instituts.

§ 305
Besonderes Kursrisiko Aktiennettoposition

(1) Zur Ermittlung des Teilanrechnungsbetrags fur
das besondere Kursrisiko sind die Aktiennettopositio-
nen unabhangig von ihren bestandsvermehrenden oder
bestandsvermindernden Ausrichtungen in Héhe ihrer
maBgeblichen Betrdge zusammenzufassen und mit
4 Prozent zu gewichten. Nicht zu beriicksichtigen sind:

1. Nettopositionen aus bérsengehandelten Terminkon-
trakten auf einen gangigen Aktienindex und

2. Aktien nach § 304 Satz 2.

(2) Nettopositionen nach § 299 Abs. 1 Satz1 Nr. 1 in
hochliquiden Aktien mit hoher Anlagequalitét sind bei
der Zusammenfassung nach Absatz 1 mit 50 Prozent
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ihres maBgeblichen Betrags zu beriicksichtigen, wenn
ihr Anteil nicht mehr als 5 Prozent des Wertes der ge-
samten Nettopositionen Ubersteigt. Die in Satz 1 Halb-
satz 2 genannte Grenze betrdgt 10 Prozent, wenn der
Gesamtwert dieser Nettopositionen nicht mehr als
50 Prozent des Wertes der gesamten Nettopositionen
betrdgt. Hochliquide Aktien sind Aktien, die nachweis-
lich in einen gangigen Aktienindex einbezogen sind.
Aktien mit hoher Anlagequalitat sind Aktien, die nach-
weislich in einem Land mit liquidem Aktienmarkt zum
Handel an einer Wertpapier- oder Terminbdrse zugelas-
sen sind und deren Emittent nicht Schuldner aus in die
Zinsnettoposition einbezogenen Wertpapieren ist, die
keine Aktiva mit hoher Anlagequalitdt nach § 303 Abs. 3
Satz 2 sind.

§ 306
Aktienindexpositionen

Zur Ermittlung der Aktiennettopositionen dirfen
nach einheitlicher und dauerhafter Wahl des Instituts
Nettopositionen aus Aktienindexgeschaften nach MaB-
gabe der jeweils glltigen Indexzusammensetzung in
Nettopositionen in den dem Aktienindex zugrunde lie-
genden einzelnen Aktien vollstdndig aufgeschlisselt
werden. Das Wahlrecht nach Satz 1 kann fur jeden Ak-
tienindex gesondert ausgelbt werden.

§ 307
Investmentanteile

(1) Die Summe der Teilanrechnungsbetrdge flir das
allgemeine und das besondere Kursrisiko fir einen In-
vestmentanteil betrdgt 32 Prozent des flr die Position
maBgeblichen Betrags nach § 299 Abs. 2 Satz 3. Ver-
wendet das Institut das Verfahren nach § 294 Abs. 6
Satz 6, betragt die Kapitalanforderung fiir das allge-
meine und das besondere Kursrisiko sowie das Fremd-
wéhrungsrisiko zusammen nicht mehr als 40 Prozent
des fur die Position maBgeblichen Betrags. Falls die
nachfolgend in Absatz 3 genannten Anwendungsvo-
raussetzungen erflllt sind, kénnen die Teilanrech-
nungsbetrdge fir das allgemeine und das besondere
Kursrisiko nach den Verfahren in den Abséatzen 4 bis 6
ermittelt werden, wobei gilt, dass die Summe der so
ermittelten Teilanrechnungsbetrédgen den in Satz 1 ge-
nannten Betrag nicht Uberschreiten darf.

(2) Die Bildung von Nettopositionen zwischen den
Vermdgensgegenstdnden, die dem Investmentanteil
zugrunde liegen, und anderen Positionen des Instituts
ist ausgeschlossen, wenn nicht ausdriicklich etwas an-
deres bestimmt ist.

(8) Voraussetzungen fir die Anwendung der in den
Absétzen 4 bis 6 genannten Verfahren sind:

1. die Investmentanteile werden von einer Kapitalanla-
gegesellschaft oder einer ausldndischen Invest-
mentgesellschaft, die in einem Staat des Européi-
schen Wirtschaftsraums auf der Grundlage der
Richtlinie 85/611/EWG beaufsichtigt wird, ausgege-
ben,

2. der Verkaufsprospekt des Investmentvermébgens
oder ein gleichwertiges Dokument beinhaltet

a) alle Kategorien von Vermdgensgegenstanden, in
die das Investmentvermdgen investiert werden
darf,
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b) falls Obergrenzen fir Investitionen in bestimmte
Kategorien von Vermdgensgegenstidnden beste-
hen, die relativen Obergrenzen und die Methodik
um diese zu bestimmen,

c) falls Hebelwirkung zulassig ist, den maximal zu-
lassigen Hebel,

d) falls Investitionen in Derivate, die keinen taglichen
Einschusspflichten unterworfen sind und deren
Erfillung von einer Wertpapier- oder Terminborse
weder geschuldet noch gewéhrleistet wird, oder
Pensionsgeschafte zulassig sind, eine Beschrei-
bung des Verfahrens zur Begrenzung von daraus
entstehenden Kontrahentenausfallrisiken,

3. fur das Investmentvermdgen, an dem die Position
einen Anteil verkdrpert, wird mindestens ein Halb-
jahres- und ein Jahresbericht erstellt, aus dem die
Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten, der
Nettoertrag und die Geschéftstatigkeiten wéhrend
der Berichtsperiode hervorgehen,

4. die Investmentanteile sind auf Verlangen des An-
teilsbesitzers aus dem Investmentvermdgen bérsen-
taglich rtckzahlbar,

5. das Investmentvermdgen muss vom Vermdgen der
Investmentgesellschaft getrennt sein und

6. das investierende Institut stellt eine angemessene
Risikobewertung des Investmentvermédgens sicher.

Absatz 1 kann auf Investmentvermdgen, das nicht un-
ter Satz 1 Nr. 1 fallt, angewendet werden, wenn die An-
forderungen nach Satz 1 Nr. 2 bis 6 erfullt sind und die
Bundesanstalt ihre Zustimmung erteilt hat.

(4) Falls dem Institut téglich die tatsachliche Zusam-
mensetzung des Investmentvermdgens, an dem es mit-
tels des Investmentanteils beteiligt ist, bekannt ist,
kann es die Teilanrechnungsbetrage flr das allgemeine
und das besondere Kursrisiko flr diese Investmentan-
teile nach MaBgabe der §§ 298 bis 306 und der §§ 308
bis 312 oder, wenn die Zustimmung der Bundesanstalt
nach § 313 Abs. 1 Satz 1 dazu vorliegt, nach MaBgabe
der §§ 313 bis 318 auf der Basis der tatsachlichen Zu-
sammensetzung des Investmentvermdgens bestim-
men. Hierbei werden die Positionen in dem Investment-
anteil behandelt wie Positionen in den dem Investment-
vermégen zugrunde liegenden Vermdgensgegenstan-
den. Die Bildung von Nettopositionen zwischen den
Vermdgensgegenstédnden, die dem Investmentanteil
zugrunde liegen, und anderen Positionen des Instituts
ist zulassig, unter der Voraussetzung, dass das Institut
eine ausreichende Anzahl von Investmentanteilen hélt,
um eine Einlésung im Austausch fur die zugrunde lie-
genden Vermdgensgegenstdnde zu gewahrleisten.

(5) Unter den Voraussetzungen, dass

1. es der im Verkaufsprospekt oder gleichwertigem Do-
kument beschriebene Zweck des Investmentvermd-
gens ist, die Zusammensetzung und die Kursent-
wicklung eines extern generierten Index oder be-
stimmten Korbes von Aktien oder Schuldverschrei-
bungen abzubilden, und

2. der Korrelationskoeffizient zwischen den taglichen
Preisénderungen einerseits des Investmentanteils
und andererseits des Index oder Korbes von Aktien
oder Schuldverschreibungen, den der Investmentan-
teil abbilden soll, Uber einen Zeitraum von wenigs-
tens sechs Monaten mindestens 0,9 betragt,
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kénnen die Teilanrechnungsbetrdge fUr das allgemeine
und das besondere Kursrisiko des Investmentanteils
nach MaBgabe der §§ 298 bis 306 und der §§ 308
bis 312 oder, wenn die Zustimmung der Bundesanstalt
nach § 313 Abs. 1 Satz 1 dazu vorliegt, nach MaBgabe
der §§ 313 bis 318 auf der Basis der Zusammenset-
zung des extern generierten Index oder bestimmten
Korbes von Aktien oder Schuldverschreibungen, des-
sen Zusammensetzung und Wertentwicklung der In-
vestmentanteil abbilden soll, bestimmt werden.

(6) Falls dem Institut die tatsachliche Zusammenset-
zung des Investmentvermégens, an dem es mittels des
Investmentanteils beteiligt ist, nicht téglich bekannt ist,
kann es die Anrechnungsbetrdge fir diesen Invest-
mentanteil nach MaBgabe der §§ 298 bis 306 und der
§§ 308 bis 312 entsprechend folgender Regelungen
bestimmen:

1. es wird unterstellt, dass das Investmentvermdgen in
einem ersten Schritt zundchst bis zu der im Ver-
kaufsprospekt oder einem gleichwertigen Dokument
bezeichneten Hoéchstgrenze in diejenigen Vermo-
gensgegensténde investiert, welche die héchste
Summe aus Teilanrechnungsbetrag fir das allge-
meine Kursrisiko und Teilanrechnungsbetrag fur
das besondere Kursrisiko aufweisen; anschlieBend
ist dieser Schritt in absteigender Reihenfolge der
Summe der Teilanrechnungsbetrdge zu wiederholen,
bis der maximale Investitionsgrad des Investment-
vermdgens erreicht ist; hierbei werden die Positio-
nen in dem Investmentanteil behandelt, als seien
sie Positionen in den als vom Investmentvermdgen
gehalten unterstellten Vermégensgegenstanden;

2. falls Hebelwirkung zuldssig ist, sind beim Vorgehen
unter Nummer 1 die als gehalten unterstellten Posi-
tionen um den im Verkaufsprospekt oder einem
gleichwertigen Dokument genannten maximal zulds-
sigen Hebel zu erhdhen.

(7) Unter der Voraussetzung, dass die Richtigkeit der
Ermittlung und die Weitergabe an das Institut in ange-
messener Weise sichergestellt werden, kénnen Institute
fir die Ermittlung der Anrechnungsbetrdge nach den
Abséatzen 4 bis 6 auf Dritte zurlickgreifen. Ein Wirt-
schaftsprifer muss spéatestens drei Monate nach Ab-
lauf des Geschéftsjahres des Investmentvermdgens
die Richtigkeit der Berechnung nach Satz 1 bestétigen.

Kapitel 4
Optionsposition

§ 308
Beriicksichtigung von Optionsgeschaften

(1) Bei der Wahrungsgesamtposition, der Rohwaren-
position, den Handelsbuch-Risikopositionen und den
anderen Marktrisikopositionen sind die dem Institut
aus den einzubeziehenden Optionsgeschéften zuste-
henden Liefer- oder Zahlungsanspriche und die von
ihm zu erfillenden Liefer- oder Zahlungsverpflichtun-
gen unter der Annahme tatsachlicher Lieferung oder
Abnahme des Geschéftsgegenstands in Hohe ihres
Deltadquivalents zu berlcksichtigen.

(2) Ein Handelsbuchinstitut hat zu den Anrech-
nungsbetrdgen flr die Wahrungsgesamtposition, die
Rohwarenposition, den Teilanrechnungsbetragen fir
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das allgemeine Kursrisiko aus Handelsbuch-Risikopo-
sition sowie den Anrechnungsbetrag fliir andere Markt-
risikopositionen zusétzliche Anrechnungsbetrdge flr
das Gammafaktorrisiko und das Vegafaktorrisiko nach
den §§ 309 und 310 hinzuzufigen (Delta-Plus-Metho-
de).

(8) Auf Antrag mit vorheriger Zustimmung der Bun-
desanstalt darf ein Handelsbuchinstitut nach einheitli-
cher und dauerhafter Wahl den auf die Optionsge-
schéfte entfallenden Anrechnungsbetrag nach den Re-
geln von § 311 ermitteln (Szenario-Matrix-Methode). In
den Fallen des Satz 1 sind die Optionsgeschéfte bei der
Ermittlung der Anrechnungsbetrége fir die Wahrungs-
gesamtposition, die Rohwarenposition und die anderen
Marktrisikopositionen sowie der Teilanrechnungsbe-
trage fir das allgemeine Kursrisiko aus Handelsbuch-
Risikopositionen nicht zu beriicksichtigen. Das Institut
darf bei der Ermittlung des Anrechnungsbetrags fir die
Optionsgeschéfte zusatzlich die durch die Optionsge-
schéfte nachweislich gesicherten anderen Aktiv- und
Passivposten oder Nettopositionen berlicksichtigen,
die in die Wahrungsgesamtposition, die Rohwarenposi-
tion, die anderen Marktrisikopositionen oder die Han-
delsbuch-Risikopositionen einzubeziehen sind. In den
Féllen des Satzes 3 kénnen sie bei der Ermittlung der
Anrechnungsbetrage fiir die Wahrungsgesamtposition,
die Rohwarenposition, die anderen Marktrisikopositio-
nen sowie der Teilanrechnungsbetrdge flir das allge-
meine Kursrisiko aus Handelsbuch-Risikopositionen
unberiicksichtigt bleiben. Das Wahlrecht kann fir be-
stimmte und abgegrenzte Teilbereiche ausgelbt wer-
den. Die Bundesanstalt kann von einem Institut, das
die Delta-Plus-Methode anwendet, die Umstellung auf
die Szenario-Matrix-Methode fiir einige oder alle Arten
von Optionsgeschéaften innerhalb einer angemessenen
Ubergangsfrist verlangen, wenn dies nach Art, Umfang
oder Struktur dieser Optionsgeschéfte zur adaquaten
Erfassung und Eigenmittelunterlegung der mit diesen
Geschaften verbundenen Risiken geboten erscheint.

(4) Das Deltadquivalent eines Anspruchs oder einer
Verpflichtung oder einer Aktiv- oder Passivkomponente
ist durch die Multiplikation des zugehdérigen Nominal-
betrags mit dem fiir die Option ermittelten Deltafaktor
zu bestimmen. Der Deltafaktor eines Optionsgeschéfts
besteht in dem Verhélinis der Veranderung des Op-
tionspreises zu einer als nur geringfligig angenomme-
nen Verdnderung des Preises des Optionsgegenstands.
Der Gammafaktor eines Optionsgeschéfts besteht in
dem Verhélinis der Veranderung des Deltafaktors bei
einer als nur geringfiigig angenommenen Verénderung
des Preises des Optionsgegenstands; ein negativer
Gammafaktor bezeichnet hierbei den Gammafaktor ei-
nes fremden Optionsrechtes. Der Vegafaktor eines Op-
tionsgeschéfts besteht in dem Verhéltnis der Verénde-
rung des Optionspreises zu einer angenommenen ge-
ringfligigen Veranderung der Volatilitdt, wobei ein nega-
tiver Vegafaktor den Vegafaktor eines fremden Options-
rechtes bezeichnet. Die Volatilitdt bezeichnet die Veran-
derlichkeit des Preises des Optionsgegenstands.

(5) Bei der Ermittlung der in Absatz 4 Satz 2 bis 4
genannten Sensitivitdtsfaktoren und der Volatilitédt so-
wie bei der Anwendung der Szenario-Matrix-Methode
sind vom Institut fur gleichartige Optionsgeschéfte ein-
heitlich unter Beachtung der Marktusancen nach wis-
senschaftlichen Verfahren geeignete EDV-gestiitzte
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Optionspreismodelle zu verwenden. § 317 Abs. 3 Satz 1
und 2 gilt entsprechend. Die in Satz 1 genannten Ver-
fahren und Optionspreismodelle sind der Bundesan-
stalt darzustellen. Die Bundesanstalt kann einem Insti-
tut die Verwendung eines ungeeigneten Optionspreis-
modells untersagen und die Verwendung eines geeig-
neten Optionspreismodells verlangen, wenn dies nach
Art, Umfang oder Struktur der Optionsgeschéfte des
Instituts zur addquaten Erfassung und Eigenmittelun-
terlegung der mit diesen Geschaften verbundenen Risi-
ken geboten erscheint.

§ 309

Anrechnungsbetrag
fir das Gammafaktorrisiko

(1) Ist das Optionsgeschéft auf die Lieferung oder
Abnahme von Aktien, anderen Anteilspapieren, Aktien-
indizes, Fremdwahrungen oder Gold gerichtet, ist das
Gammafaktorrisiko fur eine Einheit des Optionsgegen-
standes durch Multiplikation der Halfte des Gammafak-
tors des Optionsgeschéaftes mit dem Quadrat des mit
8 Prozent gewichteten, in der Wahrung der Rechnungs-
legung ausgedriickten Marktwertes einer Einheit des
Optionsgegenstands zu bestimmen.

(2) Ist das Optionsgeschéft auf die Lieferung oder
Abnahme von Rohwaren gerichtet oder bezieht sich
auf andere Marktrisikopositionen, ist das Gammafak-
torrisiko flr eine Einheit des Optionsgegenstands durch
Multiplikation der Hélfte des Gammafaktors des Op-
tionsgeschéfts mit dem Quadrat des mit 15 Prozent ge-
wichteten, in der W&hrung der Rechnungslegung aus-
gedrickten Marktwertes einer Einheit des Optionsge-
genstands zu bestimmen.

(@) Ist das Optionsgeschéft auf die Lieferung oder
Abnahme eines Schuldtitels gerichtet, ist das Gamma-
faktorrisiko durch Multiplikation der Halfte des Gamma-
faktors des Optionsgeschéfts mit dem Quadrat des mit
dem zugehorigen Gewichtungssatz aus § 301 Abs. 1
Satz 3 in Verbindung mit Tabelle 23 der Anlage 1 ge-
wichteten, in der W&hrung der Rechnungslegung aus-
gedrickten Marktwertes des Schuldtitels zu bestim-
men. Bei Anwendung der Durationmethode nach
§ 300 Abs. 2 ist der nach § 302 Abs. 2 errechnete Ge-
wichtungssatz zu verwenden.

(4) Ist das Optionsgeschéft auf die Lieferung oder
Abnahme eines anderen als in Absatz 3 genannten
zinsbezogenen Finanzinstruments gerichtet, ist das
Gammafaktorrisiko durch Multiplikation der Halfte des
Gammafaktors des Optionsgeschéfts mit dem Quadrat
des gewichteten, in der Wahrung der Rechnungslegung
ausgedrickten Marktwertes des Optionsgegenstands
zu bestimmen. Zur Bestimmung des in Satz 1 anzu-
wendenden Gewichtungssatzes sind die in § 302 Abs. 2
in Verbindung mit Tabelle 24 der Anlage 1 aufgeflhrten
Renditednderungen zugrunde zu legen.

(6) Gammafaktorrisiken fiir Optionsgeschafte, die
auf die Lieferung oder Abnahme von Aktien, anderen
Anteilspapieren oder Aktienindizes gerichtet sind, sind
zusammenzufassen, wenn die Aktien, anderen Anteils-
papiere oder Aktienindizes auf jeweils einem nationalen
Markt gehandelt werden. Gammafaktorrisiken fir Opti-
onsgeschéfte, die auf die Lieferung oder Abnahme von
Fremdw&hrungen und Gold gerichtet sind, sind fur alle
auf dieselben Fremdw&hrungspaare oder auf dieselben
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Waéhrungs-/Goldpaare bezogenen Optionsgeschafte
zusammenzufassen. Gammafaktorrisiken flir Options-
geschéfte, die auf die Lieferung oder Abnahme von
Rohwaren gerichtet sind, oder fir Geschéfte in anderen
Marktrisikopositionen, sind fir alle auf dieselben Roh-
waren bezogenen Optionsgeschafte oder Geschéfte in
anderen Marktrisikopositionen zusammenzufassen.
Wendet ein Institut die Jahresbandmethode an, sind
Gammafaktorrisiken fir auf Schuldtitel oder andere
Zinsinstrumente bezogene Optionsgeschéfte fiir alle in
§ 301 Abs. 1 in Verbindung mit Tabelle 23 der Anlage 1
bezeichneten Laufzeitenbé&nder getrennt zusammenzu-
fassen. Wendet ein Institut die Durationmethode an,
sind die Gammafaktorrisiken nach Satz 3 fur alle nach
§ 302 Abs. 1 in Verbindung mit Tabelle 24 der Anlage 1
ermittelten Laufzeitbdnder getrennt zusammenzufas-
sen.

(6) Der Anrechnungsbetrag fur das Gammafaktorri-
siko ergibt sich als der Absolutwert der Summe aller
nach den Absatzen 1 bis 4 ermittelten und nach Ab-
satz 5 zusammengefassten Gammafaktorrisiken, die
ein negatives Vorzeichen aufweisen.

§ 310

Anrechnungsbetrag
fiir das Vegafaktorrisiko

Das Vegafaktorrisiko ist fir jedes Optionsgeschéft
unter Zugrundelegung des Vegafaktors des Optionsge-
schéfts fur eine relative Verdnderung der aktuellen Vo-
latilitdt in H6he von 25 Prozent, in der Wé&hrung der
Rechnungslegung ausgedrickt, zu bestimmen. Die Ve-
gafaktorrisiken sind nach den Regeln von § 309 Abs. 5
flr auf gleichartige Optionsgegenstande lautende Opti-
onsgeschéfte zusammenzufassen. Der Anrechnungs-
betrag fiir das Vegafaktorrisiko ist als der Absolutbetrag
der nach Satz 2 zusammengefassten Vegafaktorrisiken
zu ermitteln.

§ 311
Szenario-Matrix-Methode

(1) Bei der Anwendung der Szenario-Matrix-Me-
thode sind auf gleichartige Optionsgegensténde lau-
tende Optionsgeschafte nach MaBgabe von § 309
Abs. 5 zu Optionsgeschéaftsklassen zusammenzufas-
sen. Das Institut darf nach einheitlicher und dauerhafter
Wahl die Optionsgeschéftsklassen fiir die Zusammen-
fassung von Schuldtiteln und anderen Zinsinstrumen-
ten unter Zugrundelegung der in den in § 301 Abs. 1
in Verbindung mit Tabelle 23 der Anlage 1 bezeichneten
und der nach § 302 Abs. 1 in Verbindung mit Tabelle 24
der Anlage 1 ermittelten Laufzeitbander selbst bestim-
men, wobei eine Aufteilung in mindestens sechs Opti-
onsgeschéftsklassen zu erfolgen hat und nicht mehr als
drei der in den in § 301 Abs. 1 in Verbindung mit Ta-
belle 23 der Anlage 1 und der in § 302 Abs. 1 in Ver-
bindung mit Tabelle 24 der Anlage 1 ermittelten Lauf-
zeitbadnder zu einer Optionsgeschéftsklasse zusam-
mengefasst werden dirfen.

(2) Der Anrechnungsbetrag fir eine Optionsge-
schéftsklasse ist Uber eine Neubewertung aller in die
Zusammenfassung eingehenden Optionsgeschafte
und ihrer nach § 308 Abs. 3 Satz 3 zusatzlich berlick-
sichtigten Sicherungsgegensténde fir verschiedene
Kombinationen gleichzeitiger Verdnderungen des Prei-
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ses des Optionsgegenstands und der Volatilitdt und der
Bestimmung des Unterschieds zum Preis der Option
bei unverédndertem Preis des Optionsgegenstands und
Volatilitdt zu ermitteln. Dabei ist

1. eine relative Zunahme und eine relative Abnahme
der Volatilitdt in Hohe von jeweils 25 Prozent des
jeweils aktuellen Niveaus der Volatilitat und

2. eine relative Zunahme und eine relative Abnahme
des Preises des Optionsgegenstands fir

a) auf Fremdwahrung, Gold, Aktien, Aktienindizes
lautende Optionsgegensténde und vergleichbare
Optionsgegensténde in Hohe von 8 Prozent,

b) auf Rohwaren und andere Marktrisiken lautende
Optionsgegenstédnde in Hohe von 15 Prozent,

c) auf zinsbezogene Finanzinstrumente lautende
Optionsgegenstande in Hohe der hdochsten nach
Tabelle 24 der Anlage 1 anzunehmenden Rendi-
tednderung fiir den Laufzeitbereich, dem die ent-
sprechende Klasse zuzuordnen ist,

zugrunde zu legen. Fur die Verdnderung des Preises
des Optionsgegenstands nach Satz 2 Nr. 2 sind min-
destens sechs gleich groBe Intervalle zu verwenden.
Der Anrechnungsbetrag fiir die Optionsgeschéftsklasse
ist als der Absolutbetrag des sich aus der Ermittlung
nach Satz 2 fir alle Kombinationen ergebenden groB-
ten Verlusts zu ermitteln. Zur Bestimmung des Anrech-
nungsbetrags fir alle Optionsgeschéfte sind die An-
rechnungsbetrége fir die einzelnen Optionsgeschafts-
klassen zusammenzufassen.

Kapitel 5
Andere Marktrisikopositionen

§ 312

Ermittlung und Anrechnung
der anderen Marktrisikopositionen

(1) Fur die Ermittlung der Anrechnungsbetrdge aus
anderen Marktrisikopositionen sind alle zum Ge-
schéftsschluss des aktuellen Handelstags im Bestand
des Instituts befindlichen Kontrakte, die sich auf gleich-
artige Basiswerte beziehen, jeweils zu einem Marktrisi-
koportfolio (aktuelles Marktrisikoportfolio) zusammen-
zufassen. In ein Marktrisikoportfolio diirfen nach ein-
heitlicher und dauerhafter Wahl eines Instituts und mit
vorheriger Zustimmung der Bundesanstalt einzelne
Kontrakte eines anderen Marktrisikoportfolios verscho-
ben werden, wenn ein nachweisbarer Sicherungszu-
sammenhang mit Kontrakten in diesem Markrisikoport-
folio in Bezug auf die fir dieses Marktrisikoportfolio re-
levanten Marktrisiken besteht. Die Zustimmung gilt als
erteilt, wenn das Institut die Zusammenfiihrung formlos
beantragt und die Bundesanstalt nicht innerhalb von
drei Monaten nach Eingang des Antrags widerspricht.
Der Antrag muss Geschéftsart und -umfang in den be-
troffenen Marktrisikopositionen sowie Nachweise zum
Sicherungszusammenhang enthalten. Der Antrag ist
jahrlich per Meldestichtag 31. Dezember fir das fol-
gende Jahr und bei geplanten oder tats&chlichen Ab-
weichungen bei der Bundesanstalt einzureichen.

(2) Zur Ermittlung des Marktwertes des aktuellen
Marktrisikoportfolios sind die Basiswerte aller Kon-
trakte eines aktuellen Markrisikoportfolios, bei Optio-
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nen das Deltadquivalent, so zu zerlegen, dass keiner
der dabei entstehenden Basiswerte echter Teil eines
der anderen entstehenden Basiswerte ist. Fir jeden
Einzelbasiswert ist der vorzeichenbehaftete Unter-
schiedsbetrag aus Anspriichen und Verpflichtungen
(Nettoposition) zu bestimmen. Fir jeden Handelstag
des basiswertspezifischen Beobachtungszeitraums ist
der fir diesen Tag ermittelte durchschnittliche Markt-
preis einer Einheit des Einzelbasiswertes mit dem Ab-
solutbetrag der Nettoposition dieses Einzelbasiswertes
zu multiplizieren (Tagesmarktwert der Nettoposition).
Der Marktwert des aktuellen Marktrisikoportfolios an ei-
nem Handelstag ist die Summe der Absolutbetrédge der
Marktwerte der Nettopositionen. Die Marktwertande-
rung des aktuellen Marktrisikoportfolios fiir einen Han-
delstag ist der Unterschiedsbetrag zwischen den
Marktwerten dieses Marktrisikoportfolios an diesem
und am vorhergehenden Handelstag. Die kumulierte
Marktwertédnderung fiir einen Handelstag ist der Abso-
lutbetrag der Summe der Marktwertdnderungen fir die-
sen und die vorhergehenden neun Handelstage, wenn
jeder dieser Handelstage im Beobachtungszeitraum
liegt, anderenfalls Null. Fir auf fremde Wahrung lau-
tende Kontrakte gilt § 5 entsprechend.

(3) Die Bundesanstalt gibt die anzuwendenden ba-
siswertspezifischen Beobachtungszeitrdume laufend
bekannt. Steht fir eine Position keine ausreichende
Preishistorie zur Verfligung, sind die theoretischen
Preise des Instruments zu bestimmen.

(4) Der Anrechnungsbetrag fir jedes aktuelle Markt-
risikoportfolio ergibt sich als Summe aus der mit dem
Faktor 7,5 multiplizierten Standardabweichung der
Marktwertanderungen dieses Marktrisikoportfolios Gber
alle Handelstage des basiswertspezifischen Beobach-
tungszeitraums einschlieBlich des aktuellen Handels-
tags, und der gréBten kumulierten Marktwertédnderung
fur einen Handelstag im Beobachtungszeitraum. Zur
Schéatzung der Standardabweichung ist die Momen-
ten-Methode zu verwenden. Der Gesamtanrechnungs-
betrag fir andere Marktrisikopositionen ist die Summe
der Anrechnungsbetrage der aktuellen Marktrisikoport-
folien.

(5) Die Angemessenheit der Bestimmung der theore-
tischen Marktwerte von Positionen nach Absatz 3
Satz 2 ist durch taglichen Riickvergleich der geschatz-
ten mit den tatsachlichen Wertverdnderungen nach-
weislich zu Uberprifen. Der Marktwert jedes Marktrisi-
koportfolios ist fir die zum Geschéftsschluss des Vor-
tags im Bestand des Instituts befindlichen Kontrakte
anhand der zum Geschéftsschluss des aktuellen Han-
delstags ermittelten Marktpreise fir eine Einheit des je-
weiligen Basiswertes nach dem Verfahren nach Ab-
satz 2 zu bestimmen und die Differenz zu dem am Vor-
tag ermittelten Marktwert dieses Marktrisikoportfolios
(Wertanderung) festzustellen. Ist diese Wertédnderung
negativ und Ubersteigt der Absolutbetrag dieser Wer-
tédnderung den durch Quadratwurzel aus Zehn dividier-
ten Anrechnungsbetrag des Vortags, sind die Bundes-
anstalt und die Deutsche Bundesbank uber diese Aus-
nahme, ihre GroBe und den Grund ihres Entstehens un-
verzuglich zu unterrichten.

(6) Portfolioaddquate Krisenszenarien sind regelma-
Big, mindestens monatlich, durchzufiihren. Das Institut
hat nachweislich und in angemessener Weise die Er-
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gebnisse der Krisenszenarien in das System der risiko-
begrenzenden Limite einzubeziehen.

Kapitel 6

Eigene Risikomodelle

§ 313
Verwendung von Risikomodellen

(1) Fur die Ermittlung der Anrechnungsbetrage oder
Teilanrechnungsbetrdge fur die Marktrisikopositionen
nach § 2 Abs. 3 darf ein Institut mit Zustimmung der
Bundesanstalt geeignete eigene Risikomodelle verwen-
den. Das Institut darf mit Zustimmung der Bundesan-
stalt vortibergehend die Verwendung geeigneter Risiko-
modelle auf die Ermittlung einzelner oder mehrerer
Anrechnungsbetrédge oder Teilanrechnungsbetrage be-
schranken. Die Bundesanstalt kann im Einzelfall die
Verwendung eigener Risikomodelle nach Satz 1 nach
zeitlichen, Ortlichen oder sachlichen Kriterien ein-
schréanken.

(2) Risikomodelle sind zeitbezogene stochastische
Darstellungen der Verdnderungen von Marktkursen,
-preisen oder -zinssatzen und ihren Auswirkungen auf
den Marktwert einzelner Finanzinstrumente oder Grup-
pen von Finanzinstrumenten auf der Basis der Empfind-
lichkeit dieser Finanzinstrumente oder Finanzinstru-
mentsgruppen gegeniber Verédnderungen der fir sie
maBgeblichen risikobestimmenden Faktoren. Risiko-
modelle beinhalten mathematisch-statistische Struktu-
ren und Verteilungen zur Ermittlung risikobeschreiben-
der Kennzahlen, insbesondere des AusmaBes und
Zusammenhangs von Kurs-, Preis- und Zinssatz-
schwankungen (Volatilitdit und Korrelation) sowie der
Empfindlichkeit der Finanzinstrumente und Finanzin-
strumentsgruppen, die durch angemessene EDV-ge-
stlitzte Verfahren, insbesondere Zeitreihenanalysen, er-
mittelt werden.

(8) Risikomodelle sind nur dann als geeignet anzu-
sehen, wenn bei der Ermittlung der risikobeschreiben-
den Kennzahlen die quantitativen Vorgaben nach § 315
zugrunde gelegt, mindestens die Risikofaktoren nach
§ 316 erfasst, die qualitativen Anforderungen nach
§ 317 eingehalten werden und das Risikomodell eine
befriedigende Prognosegiite aufweist. Die Einhaltung
der Eignungserfordernisse nach Satz 1 wird von der
Bundesanstalt auf Grundlage einer von ihr in Zusam-
menarbeit mit der Deutschen Bundesbank durchge-
fihrten Prifung nach § 44 Abs. 1 Satz 2 des Kreditwe-
sengesetzes bestatigt. Die Uberpriifungen kénnen
nach erteilter Eignungsbestatigung durch Nachschau-
priifungen wiederholt werden. Anderungen des Risiko-
modells sind der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank schriftlich anzuzeigen.

(4) Ein Institut, das nach erteilter Zustimmung der
Bundesanstalt eigene Risikomodelle verwendet, darf
die Anrechnungsbetrdge oder Teilanrechnungsbetrage
fur die Marktrisikopositionen nur bei Vorliegen wesent-
licher Griinde und nur nach Zustimmung der Bundes-
anstalt wieder nach den §§ 294 bis 312 ermitteln. Die
Zustimmung ist vom Institut unter Angabe der Grinde
bei der Bundesanstalt zu beantragen.
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§ 314
Bestimmung der Anrechnungsbetrage

(1) Dem maBgeblichen Anrechnungsbetrag oder
Teilanrechnungsbetrag ist der groBere der folgenden
Betrédge zugrunde zu legen:

1. der potenzielle Risikobetrag fiir die zum Geschafts-
schluss des Vortags im Bestand des Instituts befind-
lichen Finanzinstrumente oder Finanzinstruments-
gruppen,

2. der Durchschnitt der potenziellen Risikobetrage fir
die zum jeweiligen Geschéftsschluss der vorange-
gangenen 60 Arbeitstage im Bestand des Instituts
befindlichen Finanzinstrumente oder Finanzinstru-
mentsgruppen, gewichtet mit einem von der Bun-
desanstalt festzulegenden Faktor.

Bei der Ermittlung des Betrags nach Satz 1 ist § 2
Abs. 3 Satz 5 und 6 zu berucksichtigen.

(2) Wenn ein Institut ein Risikomodell zur Ermittlung
von Teilanrechnungsbetrdgen fur das besondere Kurs-
risiko verwendet, dann erhéht sich der maBgebliche
Anrechnungsbetrag oder Teilanrechnungsbetrag nach
Absatz 1 Uber den Betrag hinaus, der sich nach den
quantitativen Vorgaben des § 315 ergibt, in dem Aus-
maB, in dem das Risikomodell nach diesen quantitati-
ven Vorgaben das Ausfallrisiko im Vergleich zu den sich
ergebenden Anrechnungsbetrdgen fir Adressrisiken
nicht angemessen abbildet. Bei der Bestimmung des
AusmaBes ist das Risiko, dass im Falle einer kurzfristi-
gen VerduBerung oder Absicherung dieser Handels-
buchpositionen nicht ihr zuletzt beobachteter Markt-
preis oder Schéatzwert, sondern lediglich ein ungiins-
tigerer Wert erzielt wird, zu berUlcksichtigen.

(3) Der nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 anzuwendende
Gewichtungsfaktor betragt mindestens 3. Die Bundes-
anstalt kann bestimmen, dass im Einzelfall ein héherer
Faktor anzuwenden ist. Sie legt die Hohe des Faktors
unter Beriicksichtigung der qualitativen Anforderungen
nach § 316 Abs. 1, den §§ 317 und 318 Abs. 2 und der
Prognosegiite des Risikomodells nach § 318 Abs. 1
fest.

§ 315
Quantitative Vorgaben
Bei Ermittlung der potenziellen Risikobetrage ist

1. anzunehmen, dass die zum Geschaftsschluss im
Bestand befindlichen Finanzinstrumente oder Fi-
nanzinstrumentsgruppen weitere zehn Arbeitstage
im Bestand gehalten werden (Haltedauer),

2. ein einseitiges Prognoseintervall mit einem Wahr-
scheinlichkeitsniveau in H6he von 99 Prozent und

3. ein effektiver historischer Beobachtungszeitraum
von mindestens einem Jahr zugrunde zu legen.

§ 316
Zu erfassende Risikofaktoren

(1) Bei der Bestimmung der potenziellen Risikobe-
trédge sind alle nicht nur unerheblichen Marktrisikofak-
toren in einer dem Umfang und der Struktur des Ge-
schéfts des Instituts angemessenen Weise zu berlick-
sichtigen.
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(2) Die den einbezogenen Optionsgeschaften ei-
gentimlichen, mit den Kurs-, Preis- oder Zinssatz-
schwankungen nicht in linearem Zusammenhang ste-
henden Risiken sind in angemessener Weise zu berlck-
sichtigen.

(8) Zinsstrukturrisiken entstehen durch die nicht
gleichférmige Entwicklung kurzfristiger und langfristiger
Zinssatze. Bei der Bestimmung der Zinsstrukturrisiken
ist eine dem Umfang und der Struktur des Geschafts
des Instituts angemessene Anzahl und Verteilung von
zeitmaBig bestimmten Zinsrisikozonen zu unterschei-
den. Die Anzahl der Zinsrisikozonen muss in den ent-
wickelten Markten mindestens sechs betragen.
Spreadrisiken im Sinne der nicht gleichférmigen Ent-
wicklung der Zinssétze verschiedener Klassen von auf
die gleiche Wé&hrung lautenden zinsbezogenen Finanz-
instrumenten sind ebenfalls in angemessener Weise zu
bertcksichtigen, unabhéangig von der Zuordnung zum
allgemeinen oder besonderen Kursrisiko.

(4) Bei der Ermittlung der Aktienkursrisiken und Roh-
warenpreisrisiken sind Unterschiede in der Entwicklung
der Kurse oder Preise von Produktgruppen und Pro-
dukten sowie Unterschiede in der Entwicklung von
Kassa- und Terminpreisen in angemessener Weise zu
berticksichtigen.

(5) Risikomodelle, die zur Ermittlung von Teilanrech-
nungsbetrdgen fur das besondere Kursrisiko benutzt
werden, muissen geeignet sein, die historischen Wert-
anderungen des Portfolios statistisch zu erklaren. Risi-
kokonzentrationen, emittentenbezogene Basisrisiken
und Ereignisrisiken sind angemessen zu berlcksichti-
gen.

§ 317
Qualitative Anforderungen

(1) Die Arbeits- und Ablauforganisation des Instituts
ist so zu gestalten, dass ein angemessenes zeitnahes,
quantitatives und qualitatives Risikomanagement und
-controlling gewabhrleistet ist. Dies ist angemessen zu
dokumentieren.

(2) Die Aufgabe der Erstellung, Pflege die Weiterent-
wicklung der Risikomodelle, der t&glichen Ermittlung,
Analyse und Kommentierung der potenziellen Risikobe-
trdge sowie der Erfullung der Anforderungen nach den
Absétzen 3 bis 5 sowie nach § 318 Abs. 1 ist einer vom
Handel organisatorisch unabhéngigen Stelle innerhalb
des Instituts zu Ubertragen. Diese Organisationseinheit
veranlasst ebenfalls die erstmalige und laufende Vali-
dierung. Die Unabhé&ngigkeit ist bis auf die Ebene der
Geschaéftsleitung des Instituts sicherzustellen.

(8) Die mathematisch-statistischen Verfahren zur Er-
mittlung der potenziellen Risikobetrdge sind angemes-
sen zu dokumentieren. Sie miissen mit den fir die tat-
sachliche Risikosteuerung verwendeten Verfahren
Ubereinstimmen. Zuldssig sind nur Abweichungen von
den in § 315 vorgeschriebenen quantitativen Vorgaben.

(4) Das Institut muss Uber geeignete Verfahren zur
Validierung des Risikomodells verfligen. Personen, die
direkt in den Entwicklungsprozess des Risikomodells
eingebunden sind, dirfen nicht in maBgeblicher Stel-
lung in die Validierung einbezogen sein. Die Validierung
und die Uberpriifung der Angemessenheit muss bei der
Entwicklung des Risikomodells, in regelmaBigen zeitli-
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chen Abstinden und bei jeder wesentlichen Anderung
erfolgen, wenn diese dazu flhren kénnte, dass das Ri-
sikomodell nicht mehr angemessen ist. Validierung und
Uberpriifung der Angemessenheit sind angemessen zu
dokumentieren und das Risikomodell ist bei Bedarf an-
zupassen.

(5) In dem Umfang und der Struktur des Geschéafts
des Instituts angemessenen regelmaBigen zeitlichen
Absténden, mindestens jedoch monatlich, sind mdgli-
che auBergewdhnlich groBe Wertverluste der in die mo-
dellmaBige Berechnung einbezogenen einzelnen Fi-
nanzinstrumente oder Finanzinstrumentsgruppen, die
aufgrund von ungewdhnlich groBen oder geringen An-
derungen der wertbestimmenden Marktparameter und
ihrer Zusammenhé&nge entstehen kénnen, zu ermitteln
(Krisenszenarien). Die Krisenszenarien sollen die Eigen-
arten der in die modellmaBige Berechnung einbezoge-
nen Finanzinstrumentsgruppen angemessen berlck-
sichtigen und die Zeitdauer widerspiegeln, die zur Ab-
sicherung und Steuerung von Risiken bendtigt wird. Die
Ermittlung der Wertverluste nach Satz 1 ist sowohl fir
die Gesamtheit als auch fiir vom Institut in angemesse-
ner Weise festgelegte Klassen von einzelnen Finanzin-
strumenten und Finanzinstrumentsgruppen durchzu-
fihren. Die Ergebnisse der Krisenszenarien sind der
Beurteilung der Angemessenheit der Limite nach Ab-
satz 6 zugrunde zu legen.

(6) Die vom Institut einzurichtenden, quantitativ zu
bemessenden Obergrenzen (Limite) sind nachweislich
in angemessener Weise von den modellmaBig ermittel-
ten potenziellen Risikobetrdgen abhéangig zu machen.

(7) Ein Institut, das Risikomodelle zur Ermittlung der
Teilanrechnungsbetrage fur das besondere Kursrisiko
verwendet, muss fur die Beurteilung ihrer Risikotragfa-
higkeit auch Ereignisrisiken bertcksichtigen, die nach
§ 315 nicht in die Ermittlung der potenziellen Risikobe-
trédge eingehen.

(8) Die firr die Zeitreihenanalysen verwendeten em-
pirischen Daten der Entwicklung von Preisen, Kursen
und Zinssétzen sowie deren Zusammenhange sind re-
gelméaBig, mindestens aber dreimonatlich, bei Bedarf
jedoch unverziglich, zu aktualisieren.

(9) Die Einhaltung der Anforderungen nach den Ab-
sdtzen 1 bis 8 sowie nach § 318 Abs. 1 ist regelmaBig,
mindestens aber einmal j&hrlich, von der Innenrevision
zu Uberprufen.

(10) Die Geschéaftsleitung hat sicherzustellen, dass
sie von der in Absatz 2 genannten Stelle direkt Uber
die Ergebnisse der Uberpriifung der Angemessenheit
der RisikomodellgréBen und -verfahren nach Absatz 4,
die Ergebnisse der Krisenszenarien nach Absatz 5 so-
wie Uber die Prifungsergebnisse nach Absatz 9 nach-
weislich informiert wird. Sie hat diese Informationen in
angemessener Weise bei der Festlegung des Ge-
schéftsverhaltens des Instituts zu berilicksichtigen.

§ 318
Prognosegiite

(1) Die Prognosegiite eines Risikomodells ist mittels
eines taglichen Vergleichs des anhand des Risikomo-
dells auf der Basis einer Haltedauer von einem Arbeits-
tag ermittelten potenziellen Risikobetrags mit der Wert-
verdnderung der in die modellméBige Berechnung ein-
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bezogenen einzelnen Finanzinstrumente oder Finanzin-
strumentsgruppen zu ermitteln. Die zum Geschafts-
schluss des Vortags im Bestand des Instituts befindli-
chen Finanzinstrumente oder Finanzinstrumentsgrup-
pen sind mit den jeweiligen Marktpreisen zum Ge-
schéftsschluss neu zu bewerten. Ist das Ergebnis ge-
ringer als das Bewertungsergebnis des Vortags, und
Ubersteigt der Betrag der Differenz den modellmaBig
ermittelten potenziellen Risikobetrag, sind die Bundes-
anstalt und die Deutsche Bundesbank Uber diese Aus-
nahme, ihre Gr6Be und den Grund ihres Entstehens un-
verzlglich zu unterrichten.

(2) Zur Bemessung des Faktors nach § 314 Abs. 3
Satz 2 legt die Bundesanstalt die Zahl der Ausnahmen
fur die jeweils zurlickliegenden 250 Arbeitstage ent-
sprechend der Tabelle 25 der Anlage 1 zugrunde. Die
Bundesanstalt kann bei der Bemessung des Faktors
einzelne Ausnahmen unberlcksichtigt lassen, wenn
das Institut nachweist, dass die Ausnahme nicht auf
eine mangelhafte Prognosegtite des Risikomodells zu-
rickzuflhren ist.

Teil 5
Offenlegung

Kapitel 1

Allgemeine Vorschriften
zum Anwendungsbereich,
zum Offenlegungsmedium

und zum Offenlegungsintervall

§ 319
Anwendungsbereich Offenlegung

(1) Die Offenlegungsvorschriften dieses Teils sind
auf Institute im Anwendungsbereich des § 1, Instituts-
gruppen im Sinne des § 10a Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2
Satz 1 des Kreditwesengesetzes und Finanzholding-
Gruppen im Sinne des § 10a Abs. 3 Satz 1 und 2 des
Kreditwesengesetzes anzuwenden.

(2) Bei einer Institutsgruppe oder Finanzholding-
Gruppe sind die Offenlegungsbestimmungen nur von
dem Ubergeordneten Unternehmen der Gruppe anzu-
wenden. Die Angaben erfolgen in diesem Fall gruppen-
bezogen.

(3) Institute im Sinne des § 53 des Kreditwesenge-
setzes und Tochterunternehmen eines Instituts oder ei-
ner Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem ande-
ren Staat des Europaischen Wirtschaftsraums sowie im
Sinne des § 53d des Kreditwesengesetzes brauchen
die Offenlegungsbestimmungen dieses Teils nicht an-
zuwenden, wenn im Rahmen einer gruppenbezogenen
Berichterstattung Informationen offengelegt werden,
die den Offenlegungsvorschriften dieses Teils gleich-
wertig sind.

(4) Die Offenlegungsvorschriften dieses Teils finden
auf Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung keine
Anwendung.

§ 320
Offenlegungsmedium

(1) Die Offenlegungspflichtigen haben die nach die-
sem Teil unter Wahrung des Wesentlichkeits-, Schutz-
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und Vertraulichkeitsgrundsatzes des § 26a des Kredit-
wesengesetzes offenzulegenden Informationen auf de-
ren eigener Internetseite oder in einem anderen geeig-
neten Medium zu verdffentlichen. Wenn die Informatio-
nen bereits im Rahmen anderer rechtlicher Publizitats-
pflichten pflichtgemaB oder freiwillig offengelegt wur-
den, kann unter Verweis auf die anderen Offenlegungs-
medien die Verdffentlichung in den in Satz 1 genannten
Medien unterbleiben. Das Offenlegungsmedium ist ste-
tig zu nutzen.

(2) Die Tatsache der Verédffentlichung ist zusammen
mit einem Hinweis auf das Offenlegungsmedium im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt zu machen.
Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank sind
Uber diese Bekanntmachung zu unterrichten. Eine
Ubermittlung der offenzulegenden Informationen erfolgt
nur auf schriftliches Verlangen der Bundesanstalt.

§ 321
Offenlegungsintervall

(1) Die Offenlegung nach diesem Teil hat jahrlich zu
erfolgen. Die Bundesanstalt kann in Einzelfallen haufi-
gere Offenlegungen anordnen, insbesondere wenn dies
aufgrund des Umfangs und der Struktur der Geschafte
sowie der Marktaktivitat des Instituts angemessen ist.

(2) Die Offenlegung soll nach MaBgabe der Verflig-

barkeit der Daten und der externen Rechnungslegung
zeitnah erfolgen.

Kapitel 2

Allgemeine inhaltliche
Anforderungen der Offenlegung

§ 322

Risikomanagement-
beschreibung in Bezug auf einzelne Risiken

Institute haben zu jedem einzelnen Risikobereich,
einschlieBlich Adressenausfallrisiko, Marktrisiko, opera-
tionelles Risiko und Zinsadnderungsrisiko des Anlage-
buchs, im Hinblick auf Ziele und Grundsétze des Risi-
komanagements zu beschreiben:

1. Strategien und Prozesse;
2. Struktur und Organisation der Risikosteuerung;

3. Art und Umfang der Risikoberichte und/oder des
Managementinformationssystems;

4. Grundzlge der Absicherung oder Minderung von Ri-
siken sowie die Strategien und Prozesse zur Uber-
wachung der laufenden Wirksamkeit der zur Risiko-
absicherung und -minderung getroffenen MaBnah-
men.

§ 323

Angaben zum
Anwendungsbereich dieser Verordnung

(1) In qualitativer Hinsicht sind offenzulegen:

1. Der Name des in der Gruppenhierarchie zuoberst
stehenden Unternehmens, auf das diese Verordnung
anzuwenden ist;

2. ein Uberblick Uber die grundlegenden Unterschiede
zwischen der handelsrechtlichen Konsolidierung
und der Zusammenfassung nach § 10a des Kredit-
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wesengesetzes, mit einer kurzen Beschreibung der-
jenigen Unternehmen innerhalb der Gruppe, die

a) vollkonsolidiert werden,

b) quotal konsolidiert werden,

c) der Abzugsmethode unterliegen und

d) weder konsolidiert noch abgezogen werden;

3. alle Einschrédnkungen oder andere bedeutende Hin-
dernisse fiir die Ubertragung von Finanzmitteln oder
haftendem Eigenkapital innerhalb der Gruppe,

4. bei Inanspruchnahme der in § 2a des Kreditwesen-
gesetzes genannten Ausnahmen fir gruppenange-
hérige Institute, eine Darstellung, inwieweit die in
§ 2a des Kreditwesengesetzes genannten Bedin-
gungen erflllt werden.

(2) In quantitativer Hinsicht ist der Gesamtbetrag der
Kapitalunterdeckung aller Tochtergesellschaften, die
nicht in die Zusammenfassung nach § 10a des Kredit-
wesengesetzes einbezogen sind, sondern deren Betei-
ligung vom haftenden Eigenkapital abgezogen wurde,
offenzulegen; diese Tochtergesellschaften sind na-
mentlich aufzufihren.

§ 324
Eigenmittelstruktur

(1) In qualitativer Hinsicht sind zusammenfassende
Angaben zu den Bedingungen und Konditionen der
wichtigsten Merkmale samtlicher Eigenmittelinstru-
mente offenzulegen.

(2) In quantitativer Hinsicht sind gesondert offenzu-
legen:

1. der Gesamtbetrag des Kernkapitals nach § 10
Abs. 2a des Kreditwesengesetzes, getrennt nach
den einzelnen Eigenkapitalbestandteilen und Ab-
zugspositionen,

2. die Summe aus Ergénzungskapital nach § 10 Abs. 2b
des Kreditwesengesetzes und Drittrangmitteln nach
§ 10 Abs. 2c des Kreditwesengesetzes,

3. die Summe der Kapitalabzugspositionen nach § 10
Abs. 6 und 6a des Kreditwesengesetzes, mit geson-
dertem Ausweis der Abzugsbetrdge nach § 10
Abs. 6a Nr. 1 und 2 des Kreditwesengesetzes, und

4. der Gesamtbetrag des modifizierten verfligbaren Ei-
genkapitals nach § 10 Abs. 1d des Kreditwesenge-
setzes und der anrechenbaren Drittrangmittel nach
§ 10 Abs. 2c des Kreditwesengesetzes.

§ 325

Angemessenheit der
Eigenmittelausstattung

(1) In qualitativer Hinsicht ist eine Zusammenfas-
sung des Ansatzes, nach dem das Institut die Ange-
messenheit seines internen Kapitals zur Unterlegung
der aktuellen und zukinftigen Aktivitdten beurteilt, of-
fenzulegen.

(2) In quantitativer Hinsicht sind offenzulegen:

1. im KSA die Eigenkapitalanforderung aus dem Adres-
senausfallrisiko des Anlagebuchs, gegliedert nach
den KSA-Forderungsklassen;

2. im IRBA die Eigenkapitalanforderung aus dem
Adressenausfallrisiko des Anlagebuchs, gegliedert
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nach den IRBA-Forderungsklassen; die Eigenkapital-
anforderung aus der IRBA-Forderungsklasse Betei-
ligungen gegliedert nach den Anrechnungsverfah-
ren, im einfachen Risikogewichtungsansatz weiter
gegliedert nach bérsennotierten Beteiligungen, nicht
boérsennotierten, aber hinreichend diversifizierten
Beteiligungen und sonstigen Beteiligungen, sowie
gesondert Angabe der Eigenkapitalanforderung fir
Beteiligungen, die dauerhaft oder befristet von der
Anwendung des IRBA ausgenommen sind;

. fir das Handelsbuch die Eigenkapitalanforderung

insgesamt fUr Marktrisikopositionen im Standardan-
satz oder im Modellierungsverfahren;

. die Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle Ri-

siko im Basisindikatoransatz, im Standardansatz
oder im fortgeschrittenen Messansatz;

. die Eigenkapitalanforderung insgesamt sowie deren

Verhéltnis zu den Gesamteigenmitteln und zum
Kernkapital als Gesamt- und Kernkapitalquote; fer-
ner die Gesamt- und Kernkapitalquoten der signifi-
kanten Institutstochtergesellschaften auf Einzel-
ebene oder unterkonsolidierter Ebene.

§ 326

Offenlegungsan-
forderungen zu derivativen Adressenaus-
fallrisikopositionen und Aufrechnungspositionen

(1) In qualitativer Hinsicht sind offenzulegen:

. eine Beschreibung der Methode, nach der die in-

terne Kapitalallokation und die Obergrenzen fir Kre-
dite an Kontrahenten zugeteilt werden;

. eine Beschreibung der Verfahren zur Hereinnahme

von Sicherheiten und zur Bildung von Kreditrisiko-
vorsorge;

. eine Beschreibung der Vorschriften Uber die Be-

handlung von Korrelationen von Markt- und Kontra-
hentenrisiken;

. eine Beschreibung der Auswirkung des Sicherheits-

betrags, den das Kreditinstitut bei einer Herabstu-
fung des Ratings zur Verfigung stellen misste.

(@) In quantitativer Hinsicht sind offenzulegen:

. fir Kontrakte die Summe der positiven Wiederbe-

schaffungswerte vor Auslibung von Aufrechnungs-
moglichkeiten und vor Anrechnung von Sicherhei-
ten, Aufteilung dieser Betrage auf die Kontraktarten
Zins, Wahrung, Aktien, Kreditderivate, Waren und
Sonstige, Aufrechnungsmdglichkeiten, anrechen-
bare Sicherheiten, positive Wiederbeschaffungs-
werte nach Aufrechnung und Sicherheiten;

. fur Kontrakte der Betrag des anzurechnenden Kon-

trahentenausfallrisikos nach der jeweils angewende-
ten Methode;

. fir Absicherungsgeschéafte mit Kreditderivaten der

Nominalwert der Absicherung;

. fir das Kreditderivatgeschaft eine Aufgliederung des

Nominalwertes in Geschéfte fur das eigene Kredit-
portefeuille und solche aus Vermittlertatigkeit, weiter
aufgegliedert nach der Art der Kreditderivate und
nach der eigenen Kaufer- oder Verkauferposition;

. der Faktor nach § 223 Abs. 6 flr den Fall, dass dem

Kreditinstitut von den zust&ndigen Behdrden die Er-
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laubnis zur Schéatzung dieses Faktors erteilt worden
ist.

§ 327

Adressenausfallrisiko:
Allgemeine Ausweispflichten fiir alle Institute

(1) In qualitativer Hinsicht sind Uber die allgemeine
Offenlegungspflicht hinaus offenzulegen:

1. die fur die Zwecke der Rechnungslegung verwen-
dete Definition von ,in Verzug” und ,notleidend” und

2. eine Beschreibung der angewendeten Verfahren bei
der Bildung der Risikovorsorge.

Die Offenlegung ergénzender Angaben nach Satz 1
kann unterbleiben, wenn dies im Rahmen anderer ge-
setzlicher Offenlegungspflichten erfolgt.

(2) In quantitativer Hinsicht sind offenzulegen:

1. der Gesamtbetrag der Forderungen ohne Berlick-
sichtigung von Kreditrisikominderungstechniken, je-
weils aufgeschllisselt nach den verschiedenen For-
derungsarten; weichen die Betrage am Offenle-
gungsstichtag wesentlich von den Durchschnittsbe-
trdgen ab, so sind auch die Durchschnittsbetréage
offenzulegen;

2. die Verteilung der Forderungen auf bedeutende
Regionen, jeweils aufgegliedert nach wesentlichen
Forderungsarten;

3. die Verteilung der Forderungen auf Branchen oder
Schuldnergruppen, jeweils aufgegliedert nach For-
derungsarten;

4. eine Gliederung der verschiedenen Forderungsarten
nach den vertraglichen Restlaufzeiten;

5. eine Gliederung der notleidenden und der in Verzug
geratenen Forderungen nach wesentlichen Bran-
chen oder Schuldnergruppen sowie gesondert nach
bedeutenden Regionen, jeweils mit ihren

a) zuzuordnenden Bestadnden an Einzel- und Pau-
schalwertberichtigungen und Rickstellungen so-
wie

b) im Falle der Aufgliederung nach wesentlichen
Branchen oder Schuldnergruppen auch den zu-
zuordnenden Aufwendungen fiir Einzel- und Pau-
schalwertberichtigungen, fir Rickstellungen und
fur Direktabschreibungen sowie den zuzuordnen-
den Eingangen auf abgeschriebene Forderungen
im Berichtszeitraum;

6. jeweils gesondert die Verdnderungen der Einzelwert-
berichtigungen, der Pauschalwertberichtigungen
und der Ruckstellungen im Kreditgeschéft unter An-
gabe des Anfangsbestands, der Fortschreibungen in
der Berichtsperiode, der Aufldsungen, des Ver-
brauchs, der wechselkursbedingten und sonstigen
Verdnderungen sowie des Endbestands der Be-
richtsperiode.

§ 328

Adressenausfallrisiko:
Offenlegung bei KSA-Forderungsklassen

(1) In qualitativer Hinsicht sind offenzulegen:

1. die Namen der nominierten Ratingagenturen und ge-
gebenenfalls der herangezogenen Exportversiche-
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rungsagenturen sowie eine Begriindung flr etwaige
Anderungen des Kreises der nominierten Agenturen;

2. die KSA-Forderungsklassen, fur die Ratingagenturen
jeweils nominiert sind;

3. eine Beschreibung des Prozesses zur Ubertragung
von Bonitatsbeurteilungen von Emissionen auf For-
derungen.

(2) In quantitativer Hinsicht ist die jeweilige Summe
der Positionswerte vor und nach Anwendung von Kre-
ditrisikominderungstechniken, die nach den §§ 26
bis 40 und der aufsichtsrechtlichen Zuordnung von Bo-
nitdtsbeurteilungen zu Bonitatsstufen einer bestimmten
Bonitatsstufe zugeordnet sind oder von den Eigenmit-
teln abgezogen wurden, offenzulegen.

§ 329

Adressenausfallrisiko:
Weitere Offenlegungsanforderungen

(1) Institute, die ihre risikogewichteten Positions-
werte flr IRBA-Positionen, fiir die das einfache Risiko-
gewicht fiir Spezialfinanzierungen verwendet werden
muss, berechnen, haben die Positionswerte offenzule-
gen, die jeweils den nach § 97 Abs. 1 ermittelten Risi-
kogewichtskategorien zugeordnet sind.

(2) Institute, die zur Ermittlung von risikogewichteten
Positionswerten flr IRBA-Beteiligungspositionen das
einfache IRBA-Risikogewicht fur Beteiligungen verwen-
den, haben die Positionswerte offenzulegen, die jeweils
den einfachen IRBA-Risikogewichtskategorien nach
§ 98 zugeordnet sind.

§ 330
Offenlegungsanforderungen zum Marktrisiko

(1) Institute, die fur die Ermittlung ihrer Eigenmittel-
anforderungen fir Marktrisiken im Handelsbuch und fir
Fremdwé&hrungs- und Warenpositionsrisiken in allen
Geschéftsfeldern die Standardmethode anwenden,
haben fir die Risikoarten Zins, Aktien, Wahrung, Wa-
ren, Sonstige jeweils die Eigenmittelanforderung offen-
zulegen.

(2) Bei Verwendung eigener Risikomodelle sind in
qualitativer Hinsicht offenzulegen:

1. fur jedes fur bankaufsichtliche Zwecke gesondert er-
fasste Portfolio die Eigenschaften des verwendeten
Modells, dessen bankaufsichtliche Akzeptanz sowie
eine Beschreibung der verwendeten Stress-Tests
und der Verfahren zur Validierung des Modéells;

2. eine Beschreibung tber das AusmaB und die Metho-
dik der Erfillung der Anforderungen nach § 1a
Abs. 8 des Kreditwesengesetzes.

§ 331

Offenlegungsanforderungen
zum operationellen Risiko

(1) Das Verfahren zur Bestimmung des bankaufsicht-
lichen Anrechnungsbetrags fiir das operationelle Risiko
ist offenzulegen.

(2) Institute, die den fortgeschrittenen Messansatz
anwenden, haben dieses Verfahren und die darin be-
ricksichtigten internen und externen Faktoren zu erlau-
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tern. Im Falle der teilweisen Anwendung verschiedener
Verfahren sind die jeweiligen Anwendungsbereiche of-
fenzulegen.

§ 332

Offenlegungsanforderungen
fiir Beteiligungen im Anlagebuch

Im Bezug auf die Beteiligungen im Anlagebuch sind
offenzulegen:

1. in qualitativer Hinsicht eine Differenzierung zwischen
Positionen anhand der mit ihnen verfolgten Zielset-
zung, einschlieBlich solchen mit einer Gewinnerzie-
lungsabsicht und solchen, die aus strategischen
Grinden eingegangen wurden, sowie ein Uberblick
Uber die verwendeten Bewertungs- und Rechnungs-
legungsgrundsétze. Hierzu gehodren die der Bewer-
tung zugrunde liegenden Annahmen und Methoden
sowie wesentliche Anderungen dieser Methoden;

2. in quantitativer Hinsicht

a) der in der Bilanz ausgewiesene Wert und der bei-
zulegende Zeitwert einer Beteiligung; fur gehan-
delte Wertpapiere ein Vergleich zu dem notierten
Boérsenwert, wenn sich dieser wesentlich vom
beizulegenden Zeitwert unterscheidet;

b) Art, Natur und Betrag der Beteiligungspositionen,
aufgegliedert nach bdrsengehandelten Positio-
nen, nicht an einer Bérse gehandelten Beteiligun-
gen in unter bankaufsichtlichen Gesichtspunkten
hinreichend diversifizierten Portfolien, und ande-
ren Beteiligungspositionen;

c) die kumulierten realisierten Gewinne oder Ver-
luste aus Verkdufen und Abwicklungen im Be-
richtszeitraum;

d) die gesamten unrealisierten Neubewertungsge-
winne oder -verluste sowie die latenten Neube-
wertungsgewinne oder -verluste und die davon
im Kern- oder Ergdnzungskapital beriicksichtig-
ten Betrage.

§ 333

Offenlegung des
Zinsanderungsrisikos im Anlagebuch

(1) In qualitativer Hinsicht sind die Art des Zinsénde-
rungsrisikos im Anlagebuch sowie die dazugehérenden
Schlisselannahmen, einschlieBlich der Annahmen be-
treffend vorzeitiger Kreditriickzahlungen und das Ver-
halten von Anlegern bei unbefristeten Einlagen, sowie
die Haufigkeit der Messung des Zinsanderungsrisikos
im Anlagebuch offenzulegen.

(2) In quantitativer Hinsicht sind nach MaBgabe der
Methode der Unternehmensleitung zur Messung des
Zinsanderungsrisikos im Anlagebuch der Zuwachs oder
der Rickgang der Ertrdge oder des 6konomischen Wer-
tes oder einer anderen relevanten BezugsgréBe im Falle
eines Zinsschocks, gegebenenfalls aufgeteilt nach
Wahrungen, offenzulegen.

§ 334
Offenlegungsanforderungen bei Verbriefungen

(1) Institute haben in qualitativer Hinsicht im Zusam-
menhang mit Verbriefungstransaktionen, fir die sie
nach den §§ 225 bis 268 risikogewichtete Verbriefungs-
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positionswerte ermitteln, folgende Angaben offenzule-
gen:

1. eine Erlduterung der Ziele des Instituts in Verbindung
mit den Verbriefungsaktivitaten;

2. die vom Institut Gbernommenen Funktionen im Ver-
briefungsprozess;

3. Hinweise auf den jeweiligen Umfang der Aktivitaten
des Instituts in den einzelnen Funktionen;

4. eine Darstellung der Verfahren, die das Institut zur
Bestimmung der risikogewichteten Positionswerte
fur die von ihm zu berilicksichtigenden Verbriefungs-
transaktionen verwendet;

5. eine Zusammenfassung der institutseigenen Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden flr Verbriefun-
gen, insbesondere, ob die Transaktionen als Ver-
kaufe oder als Refinanzierungen behandelt werden,
die Vereinnahmung von Verkaufsgewinnen, die
Grundannahmen zur Bewertung von zurlickbehalte-
nen Risiken, die Behandlung von Verbriefungstrans-
aktionen ohne Forderungsubertragung, wenn sie
nicht von anderen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden abgedeckt werden;

6. die Namen der bei Verbriefungen eingesetzten Ra-
tingagenturen und die Arten der verbrieften Forde-
rungen, fir die die jeweilige Agentur verwendet wur-
de.

(@) Institute haben in quantitativer Hinsicht im Zu-
sammenhang mit Verbriefungstransaktionen, fir die
sie nach den §§ 225 bis 268 risikogewichtete Verbrie-
fungspositionswerte ermitteln, folgende Angaben of-
fenzulegen:

1. die Summe der vom Institut verbrieften Forderungs-
betrage, unterteilt nach Verbriefungstransaktionen
mit und ohne Forderungstibertragung und nach Art
der verbrieften Forderungen;

2. Angabe der ausfallgefahrdeten oder Uberfélligen
Teile der verbrieften Forderungsbetrdge nach Num-
mer 1 sowie der darauf bezogenen, wahrend der Be-
richtsperiode aufgetretenen Verluste, gegliedert
nach Art der verbrieften Forderungen;

3. die Summe der einbehaltenen oder erworbenen Ver-
briefungspositionen des Instituts aus deren Origina-
tor-, Sponsor- oder Investorfunktion, gegliedert nach
der Art der jeweils zugrunde liegenden Forderungen;

4. fir die Summe der Verbriefungspositionen nach
Nummer 3 eine Untergliederung in eine aussagekréf-
tige Zahl von Bandern an Verbriefungsrisikogewich-
ten; Verbriefungspositionen, deren Verbriefungsrisi-
kogewicht 1250 Prozent betrdgt oder die nach
§ 266 als abzuziehende Verbriefungsposition be-
ricksichtigt werden, sind auszuweisen;

5. fur Verbriefungspositionen im Zusammenhang mit
revolvierenden Adressenausfallrisikopositionen, fir
die das Institut als Originator gilt und zu denen ein
vom Originator zu beriicksichtigender Investorenan-
teil aus Verbriefungstransaktionen gehért, die Adres-
senausfallrisikopositionen aus in Anspruch genom-
menen Betrdgen des Gesamtrahmens, gegliedert
nach Originatoranteil und Investoranteil, sowie die
KSA- oder IRBA-Kapitalunterlegung fur den Betrag
des Gesamtrahmens, gegliedert nach Originatoran-
teil und Investoranteil;
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6. eine Zusammenfassung der Verbriefungsaktivitaten
in der Berichtsperiode, einschlieBlich des Betrags
der effektiv verbrieften Forderungen, sowie die aus
dem Verkauf der verbrieften Forderungen realisierten
Gewinne oder Verluste, jeweils gegliedert nach der
Art der Verbriefungsaktivitdt und nach der Art der
verbrieften Forderungen.

Kapitel 3

Qualifizierende
Anforderungen bei der Nutzung
besonderer Instrumente oder Methoden

§ 335

Adressenausfallirisiko:
Offenlegung bei Forderungs-
klassen, fiir die der IRBA verwendet wird

(1) Institute, die risikogewichtete Positionswerte
nach dem IRBA ermitteln, haben in qualitativer Hinsicht
folgende Informationen offenzulegen:

1. die im Rahmen des IRBA durch die Bundesanstalt
zugelassenen Verfahren oder genehmigten Uber-
gangsregelungen;

2. eine Darstellung und Erlauterung

a) der Struktur des internen Ratingsystems und der
Beziehung zwischen der internen Zuordnung von
Positionen oder Schuldnern zu Ratingklassen
oder Risikopools und externen Bonitétsbeurtei-
lungen,

b) der Nutzung der internen Schatzungen zu ande-
ren Zwecken als der Ermittlung der risikogewich-
teten Positionswerte nach dem IRBA,

c) des Prozesses der Steuerung und Anerkennung
von Kreditrisikominderungstechniken sowie

d) der Kontrollmechanismen fir das Ratingsystem,
einschlieBlich der Erérterung der Unabhangigkeit,
der Verantwortlichkeitsstrukturen und der Uber-
prifung des Ratingsystems;

3. eine Beschreibung des internen Prozesses zur Zu-
ordnung von Positionen oder Schuldnern zu Rating-
klassen oder Risikopools, getrennt fir folgende For-
derungsklassen:

a) Zentralregierungen,
b) Institute,

c) Unternehmen, Klein- und mittelstandischen Un-
ternehmen, Spezialfinanzierungen und angekauf-
ten Forderungen, die als Unternehmensforderun-
gen behandelt werden,

d) Mengengeschéft, jeweils flr grundpfandrechtlich
besicherte |IRBA-Positionen des Mengenge-
schafts, qualifizierte revolvierende IRBA-Positio-
nen des Mengengeschéfts, und sonstige IRBA-
Positionen des Mengengeschéfts sowie

e) Beteiligungspositionen.

(2) Institute, die risikogewichtete Positionswerte
nach dem IRBA ermitteln, haben in quantitativer Hin-
sicht folgende Informationen offenzulegen:

1. die Summe der Positionswerte fir jede der in Ab-
satz 1 Nr. 3 aufgeflhrten IRBA-Forderungsklassen.
Positionen, die den Forderungsklassen nach Ab-

satz 1 Nr. 3 Buchstabe a, b und ¢ zugeordnet sind
und fir die das Institut eigene Schatzungen der Ver-
lustquoten bei Ausfall oder der IRBA-Konversions-
faktoren fur die Ermittlung der risikogewichteten
IRBA-Positionswerte verwendet, sind getrennt von
den Positionen auszuweisen, flr die die Institute sol-
che Verfahren nicht anwenden;

. fir jede der Forderungsklassen nach Absatz 1 Nr. 3

Buchstabe a, b, c und e jeweils fir eine hinreichende
Anzahl von Ratingstufen flir Schuldner (einschlieB3-
lich ,Ausfall“), die eine aussagekraftige Differenzie-
rung des Kreditrisikos ermdglicht, jeweils:

a) der Gesamtbetrag der Positionswerte, in den For-
derungsklassen nach Absatz 1 Nr. 3 Buchstabe a,
b und ¢ als Summe der ausstehenden Kreditbe-
trdge und der Positionswerte von nicht in An-
spruch genommenen Kreditzusagen, in der For-
derungsklasse nach Absatz 1 Nr. 3 Buchstabe e
als ausstehende Betréage,

=2

von Instituten, die ihre eigenen Schatzungen fir
die Verlustquote bei Ausfall fir die Ermittlung der
risikogewichteten IRBA-Positionswerte verwen-
den, der mit den Positionswerten gewichtete
Durchschnitt der Verlustquote bei Ausfall in Pro-
zent,

c) das mit den Positionswerten gewichtete Durch-
schnittsrisikogewicht sowie

ke

von Instituten, die ihre eigenen Schétzungen der
IRBA-Konversionsfaktoren zur Ermittlung der risi-
kogewichteten IRBA-Positionswerte verwenden,
der Gesamtbetrag der nicht in Anspruch genom-
menen Kreditzusagen und der durchschnittliche
Positionswert fir jede Forderungsklasse;

. fuir jedes der in Absatz 1 Nr. 3 Buchstabe d genann-

ten Teilportfolien des Mengengeschéfts entweder
die Offenlegungsanforderungen nach Nummer 2
oder eine Analyse der Forderungen bezlglich einer
hinreichenden Anzahl von erwarteten Verlustraten,
die eine aussagekréftige Differenzierung des Kredit-
risikos ermdglicht;

. tatsachliche Verluste in Form von Direktabschrei-

bungen und Wertberichtigungen im vorhergehenden
Berichtszeitraum flr jede Forderungsklasse, beim
Mengengeschéft fir jedes der in Absatz 1 Nr. 3
Buchstabe d genannten Teilportfolien und wie sich
diese von den vorangegangenen Erfahrungswerten
abheben;

. eine Beschreibung derjenigen Faktoren, die die Ver-

lusthistorie im Berichtszeitraum beeinflusst haben,
ob beispielsweise das Institut eine hdhere als die
durchschnittliche Ausfallrate oder hdhere als durch-
schnittliche Verlustquoten bei Ausfall hatte;

. die Schatzungen des Instituts in einer Gegenulber-

stellung zu den tatsachlich eingetretenen Ergebnis-
sen Uber einen langeren Zeitraum. Hierzu gehdren
mindestens Informationen Uber die Verlustschatzun-
gen im Vergleich zu den tatsachlich eingetretenen
Verlusten fur jede Forderungsklasse. Der betrachtete
Zeitraum sollte hinreichend lang sein, um eine aus-
sagekréftige Beurteilung der Leistungsfahigkeit des
Prozesses zur Zuordnung von Positionen oder
Schuldnern zu Ratingklassen oder Risikopools fiir
jede Forderungsklasse zu ermdéglichen. Wenn dies
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zweckdienlich ist, haben Institute dies weiter zu un-
tergliedern und eine Analyse der realisierten Ausfall-
raten sowie, soweit das Institut eigene Schatzungen
der Verlustquoten bei Ausfall verwendet, der reali-
sierten Verlustquoten bei Ausfall und/oder im Ver-
gleich zu den jeweiligen Schéatzwerten, die nach
Nummer 2 offenzulegen sind, anzugeben.

§ 336

Kreditrisikominderungstechniken:
Offenlegungen fiir KSA und IRBA

Institute, die Kreditrisikominderungstechniken ver-
wenden, haben die folgenden Informationen offenzule-
gen:

1. in qualitativer Hinsicht

a) die Strategie und die Verfahren sowie den Um-
fang, in dem ein Institut von bilanzwirksamen
und auBerbilanziellen Aufrechnungsvereinbarun-
gen Gebrauch macht;

b) die Strategie und die Verfahren zur Bewertung
und Verwaltung der verwendeten bertcksichti-
gungsfahigen Sicherheiten;

c) eine Beschreibung der Hauptarten der Sicherhei-
ten, die von dem Institut hereingenommen wer-
den;

d) die Haupttypen von Garantiegebern und Gegen-
parteien bei Kreditderivaten und ihre Bonitét;

e) Informationen Uber eingegangene (Markt- oder
Kredit-)Risikokonzentrationen innerhalb der ver-
wendeten berlcksichtigungsféhigen Sicherungs-
instrumente;

2. in quantitativer Hinsicht gesondert fir jede einzelne
Forderungsklasse, fir die der KSA oder ein IRBA
verwendet wird, die Summe der Positionswerte, die
besichert sind durch:

a) berlicksichtigungsfahige finanzielle Sicherheiten
nach § 154 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1,

b) sonstige berlcksichtigungsfahige IRBA-Sicher-
heiten nach § 154 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, jeweils
nach Anwendung von Wertschwankungsfaktoren,
sowie

c) beriicksichtigungsfahige Gewé&hrleistungen nach
§ 154 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2.

Fir IRBA-Beteiligungspositionen ist dies getrennt fir
alle drei der in § 78 Abs. 2 aufgeflihrten Ansatze offen-
zulegen.

§ 337

Instrumente zur
Verlagerung operationeller Risiken

Institute, die fortgeschrittene Messansétze zur Be-
rechnung des Anrechnungsbetrags fir das operatio-
nelle Risiko verwenden, haben eine Beschreibung der
Nutzung von Versicherungen zum Zwecke der Verringe-
rung des operationellen Risikos offenzulegen.
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Teil 6

Ubergangs- und
Schlussbestimmungen

§ 338

Ubergangsbestimmungen
fur die Parameterschatzung

(1) Bei Antragstellung auf Zulassung zum IRBA vor
dem 1. Januar 2010 reduziert sich der Zeitraum flr Er-
fahrungen mit Ratingsystemen nach § 63 Abs. 1 Nr. 1
bis zum 31. Dezember 2009 auf ein Jahr und der Zeit-
raum fir Erfahrungen mit Schatzungen von Verlustquo-
ten bei Ausfall und IRBA-Konversionsfaktoren auBer-
halb des Mengengeschéafts nach § 63 Abs. 1 Nr. 2 bis
zum 31. Dezember 2008 auf zwei Jahre.

(2) Bis zum 31. Dezember 2010 darf der Durch-
schnitt der mit dem jeweiligen IRBA-Positionswert ge-
wichteten selbstgeschéatzten Verlustquoten bei Ausfall
aller durch Grundpfandrechte auf Wohnimmobilien be-
sicherten IRBA-Positionen der Forderungsklasse Men-
gengeschéft ohne Garantie einer Zentralregierung nicht
geringer als 10 Prozent sein.

(8) Bis zum 31. Dezember 2012 darf als aufsichtliche
Verlustquote bei Ausfall

1. fir die durch Sicherheiten der Kategorie Grund-
pfandrechtliche Besicherung vollstindig besicherte
Teilbemessungsgrundlage, wenn die zu der IRBA-
Position gehérenden Anspriiche oder Eventualan-
spriche nicht nachrangig sind, abweichend von
§ 94 Abs. 3 Satz 1 Nr. 3 Buchstabe b ein Wert von
30 Prozent,

2. fur vorrangige IRBA-Positionen, die durch Gewer-
beimmobilien-Leasing gebildet werden, ein Wert
von 30 Prozent,

3. fur vorrangige IRBA-Positionen, die durch Investiti-
onsguter-Leasing gebildet werden, ein Wert von 35
Prozent

verwendet werden.

(4) Bis zum 31. Dezember 2017 darf ein IRBA-Insti-
tut Beteiligungspositionen, die bereits vor dem 1. Ja-
nuar 2008 gehalten werden, zusétzlich zu den Beteili-
gungspositionen nach § 70 Satz 1 Nr. 8 und 9 von der
Anwendung des IRBA ausnehmen. Die nach Satz 1
ausgenommene Position bemisst sich nach der Anzahl
der bereits vor dem 1. Januar 2008 gehaltenen Anteile
und jeder weiteren unmittelbar aus diesem Besitz resul-
tierenden Zunahme, solange diese nicht den Beteili-
gungsanteil nach § 102 Abs. 2 an diesem Unternehmen
erhdht. Satz 1 gilt nicht

1. fUr den Uber die bisherige Beteiligungsquote hinaus-
gehenden Anteil, wenn sich durch einen Anteilser-
werb die Beteiligungsquote an einem bestimmten
Unternehmen erhoht,

2. fur Beteiligungen, die zwar am 31. Dezember 2007
gehalten wurden, danach jedoch verkauft und an-
schlieBend wieder zuriickgekauft wurden.

Die Eigenkapitalanforderungen fiir die nach Satz 1 von
der Anwendung des IRBA ausgenommenen Beteili-
gungspositionen werden nach den §§ 24 bis 54 ermit-
telt.
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(5) Eigene Schéatzungen der Verlustquote bei Ausfall
und der IRBA-Konversionsfaktoren fur IRBA-Positionen
der IRBA-Forderungsklassen Zentralregierungen, Insti-
tute und Unternehmen sowie fortgeschrittene Messan-
satze zur Ermittlung des Anrechnungsbetrags flr das
operationelle Risiko dirfen erst ab dem 1. Januar 2008
verwendet werden.

(6) Bis zum 31. Dezember 2011 darf ein Institut bei
der Zuordnung von KSA-Positionen, die urspriinglich
der KSA-Forderungsklasse Unternehmen, sonstige 6f-
fentliche Stellen oder Mengengeschaft zugeordnet wa-
ren, gegentber Schuldnern mit Sitz in einem Land, wel-
ches das Wahlrecht nach Artikel 154 Abs. 1 der Richt-
linie 2006/48/EG auslibt, zur KSA-Forderungsklasse
Uberfallige Positionen anstelle der in § 25 Abs. 16 Satz 1
genannten Frist von 90 Kalendertagen auf die von den
zustédndigen Behoérden vorgegebene Frist abstellen. Bis
zum 31. Dezember 2011 darf ein Institut der IRBA-For-
derungsklasse Unternehmen zuzuordnende IRBA-Posi-
tionen gegentiber Schuldnern mit Sitz in einem Land,
welches das Wahlrecht nach Artikel 154 Abs. 7 der
Richtlinie 2006/48/EG ausibt, bei der Definition des
Ausfalls anstelle der in § 125 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 ge-
nannten Frist von 90 Kalendertagen auf die von den
zusténdigen Behdrden vorgegebene Frist abstellen.

§ 339

Ubergangsbestimmungen
fir die Eigenmittelausstattung und -berechnung

(1) Ein Institut, das den Gesamtanrechnungsbetrag
fur Adressrisiken vollstédndig oder teilweise nach dem
IRBA ermittelt hat, hat sicherzustellen, dass seine Ei-
genmittelausstattung im ersten, zweiten und dritten
Zwélfmonatszeitraum nach dem 31. Dezember 2006
zu keiner Zeit die in den Abséatzen 3 bis 5 genannten
Betrédge unterschreitet.

(2) Ein Institut, das den Anrechnungsbetrag fir das
operationelle Risiko mit Hilfe fortgeschrittener Messan-
satze ermittelt hat, hat sicherzustellen, dass seine Ei-
genmittelausstattung im zweiten und dritten Zwdélfmo-
natszeitraum nach dem 31. Dezember 2006 zu keiner
Zeit die in den Absédtzen 4 und 5 genannten Betrage
unterschreitet.

(@) In dem ersten Zwolfmonatszeitraum nach Ab-
satz 1 entspricht die Eigenmittelausstattung 95 Prozent
des Betrags, den das Institut nach § 2 des Grundsat-
zes | der Grundsatze Uber die Eigenmittel und die Liqui-
ditat der Kreditinstitute in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 29. Oktober 1997 (BAnz. S. 13 555), zuletzt
geéndert nach MaBgabe der Bekanntmachung vom
20. Juli 2000 (BAnz. S. 17 077), (Grundsatz |) in diesem
Zeitraum insgesamt als Mindesteigenmittel vorhalten
mdisste.

(4) In dem zweiten Zwélfmonatszeitraum nach den
Abséatzen 1 und 2 entspricht die Eigenmittelausstattung
90 Prozent des Betrags, den das Institut nach § 2 des
Grundsatzes | in diesem Zeitraum insgesamt als Min-
desteigenmittel vorhalten musste.

(5) In dem dritten Zwdlfmonatszeitraum nach den
Absétzen 1 und 2 entspricht diese Eigenmittelausstat-
tung 80 Prozent des Betrags, den das Institut nach § 2
des Grundsatzes | in diesem Zeitraum insgesamt als
Mindesteigenmittel vorhalten misste.
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(6) Bei den Berechnungen nach den Absétzen 3 bis 5
ist das modifizierte verfligbare Eigenkapital ohne die in
§ 10 Abs. 2b Satz 1 Nr. 9 und § 10 Abs. 6a Nr. 1 und 2
des Kreditwesengesetzes anzurechnenden Betrage zu
berlcksichtigen.

(7) Bis zum 31. Dezember 2011 dirfen Finanzdienst-
leistungsinstitute und Wertpapierhandelsbanken, die
nicht unter den Anwendungsbereich des § 269 Abs. 3
fallen, nach Zustimmung der Bundesanstalt den An-
rechnungsbetrag flir das operationelle Risiko alternativ
zu den in § 269 Abs. 2 genannten Anséatzen berechnen,
wenn ihre tagliche Handelsbuchposition 50 Millionen
Euro zu keiner Zeit Ubersteigt und die durchschnittliche
Zahl der Arbeitnehmer, die mit Geschéaftstatigkeiten im
Zusammenhang mit dem Eigenhandel befasst sind,
wahrend des Geschéftsjahres nicht Uber 100 liegt. Die
Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko ist
in diesem Fall mindestens der niedrigere Wert

1. des Anrechnungsbetrags flir das operationelle Ri-
siko nach § 269 Abs. 2 und

2. von 12/88 des hoheren Wertes

a) der Summe der Eigenkapitalanforderungen nach
§ 2 Abs. 1 Satz 1 ohne den Anrechnungsbetrag
fir das operationelle Risiko und

b) des Betrags der verwaltungskostenbasierten Ei-
genmittelanforderungen nach § 10 Abs. 9 Satz 1
und 2 des Kreditwesengesetzes; § 10 Abs. 9
Satz 3 bis 5 des Kreditwesengesetzes gilt ent-
sprechend.

Bei Anwendung von Satz 2 Nr. 2 ist der ermittelte Wert
zumindest jahrlich in angemessenen Stufen an den An-
rechnungsbetrag nach § 269 Abs. 2 bis § 293 heran-
zuftihren. Die Anwendung der Satze 1 bis 3 darf nicht
zu einer Verringerung des Gesamtumfangs der Eigen-
kapitalanforderungen bei dem betreffenden Institut im
Vergleich zu den Anforderungen am 31. Dezember
2006 fuhren, es sei denn, eine derartige Verringerung
ist durch eine Verringerung des Geschaftsvolumens
des Instituts gerechtfertigt.

(8) Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapier-
handelsbanken, die den Anrechnungsbetrag fir das
operationelle Risiko mit dem Standardansatz ermitteln,
durfen bis zum 31. Dezember 2012 fiir das regulatori-
sche Geschéftsfeld Handel einen Betafaktor von
15 Prozent verwenden, wenn mindestens 50 Prozent
des nach § 273 Abs. 1 bestimmten relevanten Indika-
tors dem Geschéftsfeld Handel zuzuordnen sind.

(9) Bis zum 1. Januar 2008 darf ein Institut abwei-
chend von dieser Verordnung die Anforderungen des
Grundsatzes | anwenden. Ein Institut, das das Wahl-
recht nach Satz 1 nutzt, hat der Deutschen Bundes-
bank fir die Meldung nach § 6 Abs. 1 Satz 1 anstelle
der Vordrucke nach Anlage 3 Nr. 2 bis 33 die Vordrucke
GB1, GB1.1, GB1.2, SA1.1, SA1.2, SA1.3, SA1.4, FWA1,
RW, ZK, AK, HB, OP und Rl zum Grundsatz | einzurei-
chen. Ubergeordnete Institute haben der Deutschen
Bundesbank flr die Meldung nach § 6 Abs. 1 Satz 2
anstelle der Vordrucke nach Anlage 3 Nr. 35 bis 66 die
Vordrucke QG1, QG1.1, QG1.2, QS1.1, QS1.2, QS1.3,
QS1.4, QFW, QRW, QZK, QAK, QHB, QOP und QRI
zum Grundsatz | einzureichen.

(10) Bis zum 1. Januar 2008 darf ein IRBA-Institut
abweichend von den §§ 17 bis 54 die Anforderungen
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der §§ 6 bis 13 des Grundsatzes | sowie des § 27 Abs. 1
Satz 1 Nr. 3 in Verbindung mit Satz 2 und Abs. 2 Nr. 3
des Grundsatzes |, jeweils unter den in § 27 Abs. 3 des
Grundsatzes | genannten Voraussetzungen, fir seine
KSA-Positionen anwenden, wobei Folgendes gilt:

1. Kreditderivate gelten als auBerbilanzielle Geschafte
nach § 8 Nr. 1 des Grundsatzes |, die mit 100 Pro-
zent ihrer Bemessungsgrundlage anzurechnen sind,

2. die Vorschriften der §§ 154 bis 268 und 319 bis 337
sind auf KSA-Positionen nicht anzuwenden,

3. der nach den Ansdtzen nach den §§ 270, 271
oder 272 bis 277 ermittelte Anrechnungsbetrag fir
das operationelle Risiko ist prozentual herabzuset-
zen, wobei der Prozentsatz dem Verhaltnis zwischen
den Bemessungsgrundlagen der Adressenausfallri-
sikopositionen des Instituts, fur die risikogewichtete
Positionswerte nach Grundsatz | ermittelt werden
und dem Aggregat der Bemessungsgrundlagen
samtlicher seiner Adressenausfallrisikopositionen
entspricht,

4. § 10 des Grundsatzes | wird um die Regelungen des
§ 20 Abs. 2 Satz 1 und 2 erweitert.

Ein Institut, das von der Mdglichkeit nach Satz 1 Ge-
brauch macht, hat fir seine KSA-Positionen

1. fur die Meldung nach § 6 Abs. 1 Satz 1 die Melde-
bogen GB1.1, GB1.2, SA1.1, SA1.2, SA1.3, SA1.4
und HB zum Grundsatz | und

2. fur die Meldung nach § 6 Abs. 1 Satz 2 die Melde-
bégen QG1.1, QG1.2, QS1.1, QS1.2, QS1.3, QS1.4
und QHB zum Grundsatz |

zu verwenden.

(11) Bis zum 31. Dezember 2012 darf ein Institut bei
der Berechnung der risikogewichteten KSA-Positions-
werte flr Immobilienleasinggeschéafte mit im Inland be-
legenen Birordumen oder sonstigen gewerblichen
Raumen ein Risikogewicht von 50 Prozent ansetzen,
wenn die in § 35 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 und 2 sowie in
§ 35 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 genannten Voraussetzungen
erfillt werden.

(12) Bis zum 31. Dezember 2010 kann die Bundes-
anstalt bei der Bestimmung des besicherten Teils eines
Uberfalligen Darlehens nach den §§ 24 bis 54 andere
Sicherheiten als die nach den §§ 154 bis 224 zulassi-
gen anerkennen.

(13) Bis zum 31. Dezember 2012 darf ein Institut ein
KSA-Risikogewicht von 0 Prozent im Sinne des § 26
Nr. 2 Buchstabe b berlcksichtigen, wenn die Erfiillung
von einer Zentralregierung oder Zentralnotenbank eines
anderen Staates des Europdischen Wirtschaftsraums
geschuldet und die Erflllung in einer Landeswéahrung
eines Staates des Européischen Wirtschaftsraums ge-
schuldet und refinanziert wird.

(14) Bis zum 31. Dezember 2009 darf ein Institut ein
Risikomodell zur Ermittlung des Teilanrechnungsbe-
trags fir das besondere Kursrisiko verwenden, auch
wenn es das Ereignisrisiko nicht erfasst, wenn die Bun-
desanstalt vor dem 1. Januar 2007 fir dessen Verwen-
dung die Zustimmung erteilt hat. In diesem Fall ist bei
der Ermittlung des maBgeblichen Anrechnungsbetrags
oder Teilanrechnungsbetrags dem Gesamtergebnis
nach § 314 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 das auf das besondere
Kursrisiko entfallende Teilergebnis hinzuzuaddieren.
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Dem Gesamtergebnis nach § 314 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2
ist der Durchschnitt der auf das besondere Kursrisiko
entfallenden potenziellen Risikobetrdge fur die zum je-
weiligen Geschaftsschluss der vorangegangenen 60 Ar-
beitstage im Bestand des Instituts befindlichen Finanz-
instrumente oder Finanzinstrumentsgruppen hinzuzu-
addieren. § 314 Abs. 2 ist in diesem Fall nicht anzuwen-
den.

(15) Bis zum 31. Dezember 2010 darf ein Institut fur
eine die besonderen Anforderungen in Satz 2 erfiillende
IRBA-Position, die durch eine gedeckte Schuldver-
schreibung nach § 20a des Kreditwesengesetzes oder
Anspriiche gegen die Pfandbriefbank nach § 4 Abs. 3
des Pfandbriefgesetzes gebildet wird, eine aufsichtliche
Verlustquote bei Ausfall vor Berilicksichtigung von Si-
cherheiten von 11,25 Prozent verwenden. Es muss sich
dabei um eine IRBA-Position handeln, die

1. die bestmoégliche Bonitétsbeurteilung einer aner-
kannten Ratingagentur erhalten hat, die diese Ra-
tingagentur fir gedeckte Schuldverschreibungen
vergibt, oder

2. ausschlieBlich besichert wird durch

a) Vermobgensgegensténde, die, soweit es sich um
solche nach § 20a Abs. 1 Nr. 3 Buchstabe a bis d
des Kreditwesengesetzes handelt, als KSA-Posi-
tionen sémtlich der jeweiligen Bonitétsstufe 1 zu-
zurechnen waren, oder

b) Vermdgensgegenstande nach § 20a Abs. 1 Nr. 3
Buchstabe e und f des Kreditwesengesetzes.

Fir Satz 2 Nr. 2 Buchstabe a gilt § 20a Abs. 2 Satz 1
und 2 des Kreditwesengesetzes. Fir Satz 2 Nr. 2 Buch-
stabe b gilt § 20a Abs. 3 Satz 1 des Kreditwesengeset-
zes. Forderungen, die durch die Ubermittlung und Ver-
waltung von Zahlungen der Schuldner oder des Liqui-
dationserléses von durch Immobilien besicherten For-
derungen an die Inhaber gedeckter Schuldverschrei-
bungen entstehen, bleiben fur Satz 2 Nr. 2 Buchstabe b
unberlcksichtigt.

(16) Bis zum 31. Dezember 2011 darf ein Institut flr
Investmentanteile nach § 294 Abs. 6 Satz 1 bis 8 auf
die anteilige Bertcksichtigung entsprechend der tat-
séchlichen Wa&hrungszusammensetzung verzichten,
wenn der Anteil der auf Fremdw&hrung oder Gold lau-
tenden Bestandteile des Sondervermégens nicht mehr
als 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens be-
tragt.

(17) Die Anforderung des § 164 Abs. 1 Nr. 1 gilt nicht
fur eine bis zum 31. Dezember 2006 von einem Unter-
nehmen, dessen unbesicherte Zahlungsverpflichtungen
als KSA-Position der KSA-Forderungsklasse Institute
zuzuweisen ware, als Gewdahrleistung oder Rickge-
wahrleistung abgegebene Garantie. Fir Institute, wel-
che die Regelung nach Absatz 9 anwenden, verlangert
sich die Frist abweichend von Satz 1 bis zum 31. De-
zember 2007.

(18) Die in § 35 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 genannte Voraus-
setzung des § 20a Abs. 6 des Kreditwesengesetzes gilt
nicht fir eine bis zum 31. Dezember 2006 eingegan-
gene KSA-Position, soweit diese vollstdndig durch
Grundpfandrechte an Wohnimmobilien besichert ist.
Fir Institute, welche die Regelung nach Absatz 9 an-
wenden, verlangert sich die Frist abweichend von
Satz 1 bis zum 31. Dezember 2007.
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(19) Bis zum 31. Dezember 2011 darf ein Institut die
KSA-Bemessungsgrundlage fir eine der KSA-Forde-
rungsklasse sonstige Positionen zugeordnete KSA-Po-
sition, die aufgrund eines Leasingvertrags entstanden
ist und durch einen nach § 25 Abs. 15 Nr. 6 zu berlck-
sichtigenden Restwert eines Leasinggegenstands ge-
bildet wird, nach fir alle derartige KSA-Positionen ein-
heitlicher Wahl nicht nach § 49 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1
Buchstabe d, sondern bei Abschreibung des Forde-
rungswertes fUr jedes Jahr als den durch die Anzahl
der Jahre der Leasingvertragslaufzeit geteilten Forde-
rungswert ermitteln. Bis zum 31. Dezember 2011 darf
ein IRBA-Institut die Bemessungsgrundlage fiir eine der
Forderungsklasse sonstige kreditunabhé&ngige Aktiva
zugeordnete IRBA-Position, die aufgrund eines Lea-
singvertrags entstanden ist und durch einen nach § 82
Nr. 2 zu bericksichtigenden Restwert eines Leasingge-
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genstands gebildet wird, nach fir alle derartige IRBA-
Positionen einheitlicher Wahl nicht nach § 100 Abs. 9
Nr. 1, sondern bei Abschreibung des Forderungswertes
flr jedes Jahr als den durch die Anzahl der Jahre der
Leasingvertragslaufzeit geteilten Forderungswert ermit-
teln.

(20) Die Offenlegungsvorschriften der §§ 319 bis 337
sind erstmals anzuwenden, sobald das Institut wenigs-
tens einen risikogewichteten Positionswert nach dem
Kreditrisiko-Standardansatz oder nach dem auf inter-
nen Ratings basierenden Ansatz bestimmt.

§ 340
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2007 in Kraft.

Berlin, den 14. Dezember 2006

Der Bundesminister der Finanzen
Peer Steinbriick
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Verordnung

uber die Erfassung, Bemessung, Gewichtung und Anzeige von Krediten
im Bereich der GroBkredit- und Millionenkreditvorschriften des Kreditwesengesetzes
(GroBkredit- und Millionenkreditverordnung — GroMiKV)*)

Vom 14. Dezember 2006

Das Bundesministerium der Finanzen verordnet auf
Grund des § 22 Satz 1 und 3 auch in Verbindung mit § 2
Abs. 11 Satz 3, § 13a Abs. 4 Satz 2 und 6 sowie Abs. 5
Satz 2 und 4 des Kreditwesengesetzes, § 22 durch Ar-
tikel 1 Nr. 29 des Gesetzes vom 17. November 2006
(BGBI. I S. 2606) neu gefasst, § 13a zuletzt geédndert
durch Artikel 2 Nr. 19 des Gesetzes vom 22. April 2002
(BGBI. I S. 1310), jeweils im Benehmen mit der Deut-
schen Bundesbank und nach Anhérung der Spitzenver-
bande der Institute:

Inhaltsiibersicht
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Gemeinsame Bestimmungen
fiir GroB- und Millionenkredite

Kapitel 1
Allgemeine Bestimmungen

Begriffsbestimmungen
Bemessungsgrundlage
Umrechnung von Fremdwahrungen
Bestimmung des Kreditnehmers
Treuhandvermdgen

Anteile an Investmentvermdégen
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*) Diese Verordnung dient auch der weiteren Umsetzung der Richtlinie
2006/48/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Ausiibung der Tétigkeit der
Kreditinstitute (Neufassung) (ABI. EU Nr. L 177 S. 1) und der Richtlinie
2006/49/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2006 Uber die angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten (Neufassung) (ABI. EU Nr. L 177
S. 201).
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von Schuldumwandlungsvertrdgen
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nungsvereinbarung einbezogen sind
AnrechnungsmaBige Verrechnung gegenléufiger Positio-
nen bei Verwendung von produktiibergreifenden, zwei-
seitigen Aufrechnungsvereinbarungen
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§25
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Allgemeine Mindestanforderungen an Gewahrleistungen

Besondere Mindestanforderungen an Gewahrleistungen
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Bewertung von Finanzsicherheiten
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Bewertung von Gewahrleistungen
Bewertung von Handelsbuchsicherheiten

Kapitel 2

Abgrenzung
zwischen Handelsbuch- und
Nichthandelsbuchinstituten
Bemessung der Gesamtsumme der bilanz- und auBer-
bilanzmaBigen Geschafte

Bemessung der Gesamtsumme der Positionen des Han-
delsbuchs

Anzeigen nach § 2 Abs. 11 Satz 5 des Kreditwesenge-
setzes

Kapitel 3

Sonderbestimmungen fir
Nichthandelsbuchinstitute
Organisatorische MaBnahmen

QuartalsmaBige Meldungen der Positionen des Handels-
buchs

Ausnahmen von den Beschlussfassungspflichten nach
§ 13 Abs. 2 des Kreditwesengesetzes

Kenntnisnahme der Geschaftsleiter

Beschlussfassungspflichten bei Uberschreiten der GroB-
krediteinzelobergrenze

Unterlegung von Uberschreitungsbetragen durch Kapital-
anlagegesellschaften

Anzeigen nach § 13 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesenge-
setzes

Abrufbereitschaft

Anzeigen nach § 13 Abs. 2 Satz 5 und 8 des Kreditwe-
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obergrenze

Anzeigen von Kreditrahmenkontingenten
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Sonderbestimmungen
fir Handelsbuchinstitute
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Handelsbuch-Gesamtposition
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Kreditnehmerbezogenes Abwicklungsrisiko
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Kreditderivate
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GroBkrediteinzelobergrenze
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samtbuch-GroBkrediten

Anzeigen nach § 13a Abs. 1 des Kreditwesengesetzes
Anzeigen nach § 13a Abs. 2 des Kreditwesengesetzes
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Anzeigen nach § 14 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes

Benachrichtigung Uber die Verschuldung der Kreditneh-
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Teil 4
Ubergangs- und Schlussvorschriften

§ 76  Inkrafttreten, AuBerkrafttreten und Anwendungsvorschrift

Teil 1

Gemeinsame Bestimmungen
far GroB- und Millionenkredite

Kapitel 1
Allgemeine Bestimmungen

§1
Begriffsbestimmungen

(1) Geschéftsschluss im Sinne dieser Verordnung ist
taglich um 24:00 Uhr MEZ/MESZ. Die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) kann
auf Antrag eines Instituts einen anderen Zeitpunkt fest-
setzen, der den Aktivitdten des Instituts angemessen
Rechnung tragt.

(2) Eine Patronatserklarung im Sinne dieser Verord-
nung ist eine Willenserkldrung, die das Institut ver-
pflichtet, die Erfillung der Verbindlichkeiten eines ande-
ren Unternehmens sicherzustellen.

(8) Treuhandvermdgen im Sinne dieser Verordnung
sind Vermbgensgegenstande, die ein Institut im eige-
nen Namen, aber fiir fremde Rechnung hélt und die in
der Bilanz des Instituts als Treuhandvermdgen ausge-
wiesen werden, unter der Voraussetzung, dass sich die
Haftung des Treuhdnders auf die ordnungsmaBige Ver-
waltung der Vermdgensgegenstédnde und die Weiterlei-
tung von Leistungen beschrankt.

(4) Ein Effektenlombardkreditgeschéft im Sinne die-
ser Verordnung ist ein Kredit zum Kauf von Wertpapie-
ren, der zumindest mit diesen Wertpapieren besichert
wird und einer Nachschussverpflichtung unterliegt.

(5) Geschéfte mit langer Abwicklungsfrist im Sinne
dieser Verordnung sind Geschéfte, bei denen sich ein
Kontrahent dazu verpflichtet hat, ein Wertpapier, eine
Ware oder einen Betrag in Fremdwahrung gegen Bar-
zahlung, andere Finanzinstrumente oder andere Waren
zu liefern, und die Anzahl der Tage vom Geschéftsab-
schluss bis zum vertraglich festgelegten Lieferzeitpunkt
oder Abwicklungszeitpunkt gréBer ist als das Minimum
aus funf Geschaftstagen und der fir diese Art von Ge-
schéaften marktiblichen Anzahl von Geschéftstagen.

(6) Derivate im Sinne dieser Verordnung sind solche
nach § 19 Abs. 1a des Kreditwesengesetzes.

§2
Bemessungsgrundlage

Die Bemessungsgrundlage fir die Ermittlung der
Kreditbetrage nach den §§ 13 bis 13b und 14 des Kre-
ditwesengesetzes sind unbeschadet der Bestimmun-
gen der §§ 9 bis 14 bei

1. den Bilanzaktiva nach § 19 Abs. 1 Satz 2 des Kre-
ditwesengesetzes der Buchwert zuzlglich Einzel-
wertberichtigungen und abzlglich der Posten wegen
der Erflllung oder der VerduBerung von Forderungen
aus Leasingvertrdgen bis zu den Buchwerten der
diesen zugehdrigen Leasinggegenstande,
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2. Swap-Geschaften und den fir sie Gbernommenen
Gewabhrleistungen der effektive Kapitalbetrag oder
in Ermangelung eines solchen der aktuelle Markt-
preis des Geschaftsgegenstandes,

3. sonstigen Derivaten und den fir sie Ubernommenen
Gewahrleistungen der unter der Annahme tatsachli-
cher Erfullung bestehende, zum aktuellen Marktpreis
umgerechnete Anspruch des Instituts auf Lieferung
oder Abnahme des Geschéftsgegenstandes,

4. Patronatserklarungen und vergleichbaren Globalga-
rantien die Kredite des patronierten Unternehmens
ohne die Kredite an das Institut, abzlglich des ein-
gezahlten Kapitals und der ausgewiesenen Ruckla-
gen des patronierten Unternehmens,

5. Pensions- oder Darlehensgeschéften, die sich auf
Wertpapiere oder Waren beziehen und bei denen
das Institut der Pensions- oder Darlehensgeber ist,
der Buchwert der Wertpapiere oder Waren,

6. Pensions- oder Darlehensgeschéften, die sich auf
Wertpapiere oder Waren beziehen und bei denen
das Institut der Pensions- oder Darlehensnehmer ist,
der Ubertragene Geldbetrag oder der Buchwert der
im Gegenzug gestellten Wertpapier- oder Warensi-
cherheit,

7. Effektenlombardkreditgeschéften der gewahrte Kre-
dit und

8. den anderen auBerbilanziellen Geschaften nach § 19
Abs. 1 Satz 3 des Kreditwesengesetzes der Kapital-
betrag, fur den das Institut einzustehen hat, in Er-
mangelung eines solchen der Buchwert.

§3
Umrechnung von Fremdwé&hrungen

(1) Eine auf eine fremde Wahrung lautende Position
ist zu dem von der Europdischen Zentralbank festge-
stellten und von der Deutschen Bundesbank veroffent-
lichten Referenzkurs (Euro-Referenzkurs) in Euro umzu-
rechnen. Statt des Euro-Referenzkurses darf fiir Betei-
ligungen, einschlieBlich der Anteile an verbundenen
Unternehmen, die nicht als Bestandteil der W&hrungs-
gesamtposition behandelt werden, der zum Zeitpunkt
ihrer Erstverbuchung maBgebliche Devisenkurs ange-
wendet werden. Bei der Umrechnung von Wéhrungen,
fir die kein Euro-Referenzkurs veroffentlicht wird, sind
die Mittelkurse aus feststellbaren An- und Verkaufskur-
sen zugrunde zu legen.

(2) § 5 Abs. 2 der Solvabilitidtsverordnung vom
14. Dezember 2006 (BGBI. | S. 2926) gilt entsprechend.

§4
Bestimmung des Kredithnehmers

Fir die Zwecke der §§ 13 bis 13b und 14 des Kre-
ditwesengesetzes ist Kreditnehmer diejenige Adresse,
die das Adressenausfallrisiko darstellt. Grundsétzlich
ist Kreditnehmer bei

1. Forderungen der Forderungsschuldner,

2. Unternehmensanteilen, auch bei Anteilen an Perso-
nenhandelsgesellschaften oder Partnerschaften, das
Unternehmen, an dem die Anteile gehalten werden,

3. Burgschaften, Garantien oder anderen Gewahrleis-
tungen fir Forderungen Dritter der Forderungs-
schuldner,
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4. Ankauf von Wechseln oder Schecks der Einreicher,

5. Wertgarantien fur Unternehmensanteile, einschlieB3-
lich Anteilen an Personenhandelsgesellschaften
oder Partnerschaften, das Unternehmen, an dem
die Anteile gehalten werden,

6. als Festgeschaften ausgestalteten Termingeschéften
der Geschéaftspartner,

7. Optionsrechten oder Gewahrleistungen fiir Options-
rechte der Stillhalter,

8. Gewabhrleistungen fiir als Festgeschéafte ausgestal-
tete Termingeschafte der Geschéftspartner, flr des-
sen Verbindlichkeiten das Institut einzustehen ver-
spricht,

9. als Festgeschaften ausgestalteten Termingeschaften
sowie Stillhalterverpflichtungen, die kommissions-
weise abgeschlossen oder Ubernommen werden,
der Kommittent.

§5
Treuhandvermdégen

Bei Treuhandvermégen bericksichtigt nur der Treu-
geber den Kredit fir die Zwecke der §§ 13 bis 13b
und 14 des Kreditwesengesetzes, und zwar als Kredit
an den Endkreditnehmer.

§6
Anteile an Investmentvermégen

(1) Bei Anteilen eines Instituts an Investmentvermo-
gen einer inlandischen Kapitalanlagegesellschaft oder
einer auslandischen Investmentgesellschaft (Invest-
mentanteile) ist fir die Zwecke der §§ 13 bis 13b und 14
des Kreditwesengesetzes das Investmentverméogen als
Kredithnehmer anzusehen (Basisansatz). Das Institut
kann sich statt des Basisansatzes flr einen Alternativ-
ansatz entscheiden, nach dem es das Investmentver-
mogen nach dem Stand taglich bei Geschaftsschluss
in dessen Vermdgensgegenstédnde zerlegt und diese
nach MaBgabe seines Anteils (Buchwert) an dem In-
vestmentvermdgen den einzelnen Kreditnehmern als
Kredite zurechnet, wenn das Investmentvermdgen ver-
waltet wird von

1. einer inlandischen Kapitalanlagegesellschaft,

2. einer ausléndischen Investmentgesellschaft, die in
einem Staat des Européischen Wirtschaftsraums auf
der Grundlage der Richtlinie 85/611/EWG des Rates
vom 20. Dezember 1985 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (ABI. EG Nr. L 375 S. 3), zuletzt
geandert durch die Richtlinie 2005/1/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 9. Marz
2005 (ABI. EU Nr. L 79 S. 9), beaufsichtigt wird,

3. einer auslandischen Investmentgesellschaft, die in
einem Drittstaat zugelassen ist und einem Aufsichts-
system unterliegt, das dem Aufsichtssystem nach
der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig ist und wenn
die Zusammenarbeit zwischen der Bundesanstalt
und der zustandigen Aufsichtsbehtérde des Dritt-
staates hinreichend gesichert ist, oder

4. einer auslandischen Investmentgesellschaft, die ih-
ren Sitz in einem Drittstaat hat und eine zusténdige
Aufsichtsbehorde eines Staates des Europaischen
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Wirtschaftsraums das Vorliegen der Voraussetzun-
gen nach Nummer 3 anerkannt hat.

Das Wahlrecht nach Satz 2 setzt voraus, dass

1. die Kapitalanlagegesellschaft oder die Investment-
gesellschaft die aktuelle Zusammensetzung des In-
vestmentvermdgens fiir das Institut auf Abruf bereit-
halt,

2. das Institut sich zeitnah durch die Kapitalanlagege-
sellschaft oder die Investmentgesellschaft Uber die
aktuelle Zusammensetzung des Investmentvermd-
gens informieren lasst,

3. der Verkaufsprospekt des Investmentvermdgens
oder ein gleichwertiges Dokument beinhaltet

a) alle Kategorien von Vermdgensgegenstanden, in
die das Investmentvermdgen investiert werden
darf,

b) die relativen Obergrenzen und die Methodik, um
diese zu bestimmen, falls Obergrenzen fir die In-
vestition in bestimmte Kategorien von Vermd-
gensgegenstanden bestehen, und

4. fUr das Investmentvermdgen mindestens jahrlich ein
Bericht erstellt wird, der die Vermbgensgegenstande
und Verbindlichkeiten, den Nettoertrag und die Ge-
schéaftstatigkeit wéahrend der Berichtsperiode dar-
stellt.

Macht das Institut von dem Wahlrecht nach Satz 2 Ge-
brauch, hat es seinen GroBkredit- und Millionenkredit-
meldungen die jeweils aktuelle Zusammensetzung des
Investmentvermdgens nach dem Stand taglich bei Ge-
schéftsschluss zugrunde zu legen. Solange das Institut
sicherstellt, dass die in Frage kommenden GroBkredite
auch unter Berticksichtigung der aktuellen Zusammen-
setzung des Investmentvermdgens nicht 80 Prozent
der gegeniliber dem betreffenden Kreditnehmer gelten-
den GroBkrediteinzelobergrenze, Anlagebuch-GroBkre-
diteinzelobergrenze oder Gesamtbuch-GroBkreditein-
zelobergrenze Uberschreiten, darf es bei den Meldun-
gen fir die Zeit zwischen zwei Monatsultima die Zu-
sammensetzung des Investmentvermdgens per letztem
Monatsultimo zugrunde legen. Monatsultimo im Sinne
dieser Bestimmung ist der letzte Kalendertag des Mo-
nats bei Geschéftsschluss. Die Austbung des Wahl-
rechts nach Satz 2 kann fir jedes Investmentvermdgen
unterschiedlich, muss jedoch fir die GroBkredit- und
Millionenkreditmeldungen einheitlich ausfallen. Eine
Ruckkehr zum Basisansatz kann nur mit Zustimmung
der Bundesanstalt erfolgen.

(2) Die Bundesanstalt kann das Institut beziiglich ei-
nes oder mehrerer Investmentvermégen vom Alterna-
tivansatz ausschlieBen, wenn die Voraussetzungen
nicht ausreichend dargelegt sind, die revisionstechni-
sche Nachvollziehbarkeit nicht immer gewahrleistet ge-
wesen ist oder das Verfahren die Risikosituation unzu-
reichend abbildet. Es kann das Institut vom Alternativ-
ansatz insgesamt ausschlieBen, wenn bei dem Institut
bei Anwendung des Verfahrens wiederholt Unregelmé-
Bigkeiten aufgetreten sind.
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§7
Kreditnehmerfiktion durch
Einzelfallentscheidung der Bundesanstalt

Die Bundesanstalt kann auf Antrag eines Instituts in
besonders gelagerten Ausnahmefallen widerruflich fir
Kredite an bestimmte Kreditnehmer,

1. die durch einen Dritten in einer Weise gewéhrleistet
werden, die einer Selbstschuld materiell gleichwertig
ist, oder

2. fur die eine Sicherheit gestellt worden ist, die das
Institut materiell so stellt, als ob der Schuldner aus
der Sicherheit die Rickfihrung des Kredits direkt
schuldete,

flr die Zwecke der §§ 13 bis 13b und 14 des Kreditwe-
sengesetzes statt des Kreditnehmers den Gewahrleis-
tungsgeber oder Schuldner aus der Sicherheit als Kre-
ditnehmer bestimmen. In diesem Fall gilt § 42 Abs. 1
bis 7 entsprechend.

§8
Verfahren zur Einreichung der Anzeigen

(1) Institute und die nach § 14 Abs. 1 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes am Millionenkreditmeldeverfah-
ren beteiligten Unternehmen reichen die Betragsdaten
zu den Kreditmeldungen nach den §§ 13 bis 13b und
14 des Kreditwesengesetzes ausschlieBlich im papier-
losen Einreichungsverfahren der Deutschen Bundes-
bank mit den Formaten der Anlage 5 bis zum 15. der
Monate Januar, April, Juli und Oktober ein. Fur jeden
Kreditnehmer ist eine gesonderte Anzeige nach Format
BA der Anlage 5 erforderlich. Gelten nach § 19 Abs. 2
des Kreditwesengesetzes mehrere Schuldner als ein
Kreditnehmer, so ist fir jeden Schuldner eine geson-
derte Anzeige und auBerdem bei den Kreditmeldungen
nach den §§ 13 bis 13b des Kreditwesengesetzes fir
die Kreditnehmereinheit eine Anzeige nach Anlage 7
einzureichen.

(2) Angaben zu den Stammdaten von Kreditnehmern
sind mit den Formaten der Anlage 4 schriftlich bei der
zusténdigen Hauptverwaltung der Deutschen Bundes-
bank einzureichen. Gelten nach § 19 Abs. 2 des Kredit-
wesengesetzes mehrere Schuldner als ein Kreditneh-
mer, dann sind bei den Kreditmeldungen nach den
§§ 13 bis 13b des Kreditwesengesetzes zusétzlich die
Angaben zu den Stammdaten der Kreditnehmereinheit
mit den Formaten der Anlage 6 schriftlich bei der zu-
stédndigen Hauptverwaltung der Deutschen Bundes-
bank einzureichen.

(3) Absatz 1 und 2 gelten fur Anzeigen nach § 13b
des Kreditwesengesetzes, die ein Ubergeordnetes Un-
ternehmen flr seine Gruppe nach § 13 Abs. 1 Satz 1
des Kreditwesengesetzes in Verbindung mit § 13b
Abs. 1 des Kreditwesengesetzes einzureichen hat, mit
der MaBgabe entsprechend, dass die Anzeigen bis zum
letzten Kalendertag des Folgemonats einzureichen
sind.

(4) Zum Zweck einer papierlosen Einreichung kann
in Ubereinstimmung mit der bankaufsichtlichen Einrei-
chungsstelle von den §§ 53, 70 und 74 sowie den For-
maten nach den Anlagen 4 bis 7 abgewichen werden,
soweit es flr die technische Durchfiihrung des papier-
losen Einreichungsverfahrens zweckmaBig erscheint
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und der Informationsgehalt der Anzeigen dadurch nicht
beeintrachtigt wird.

(5) Die Deutsche Bundesbank Ubersendet den Insti-
tuten Dateien flir den nachsten Meldetermin, die alle
Kreditnehmer enthalten, die vom Institut zum vorherge-
henden Meldetermin angezeigt wurden. Solche Kredit-
nehmer, die in diesen Dateien nicht enthalten sind, sind
mit den Formaten nach der Anlage 4 und, wenn die
Voraussetzungen des Absatzes 2 Satz 2 erfiillt sind,
mit den Formaten nach der Anlage 6 anzuzeigen. So-
fern das Institut den neuen Kreditnehmer unter Zuhilfe-
nahme der Stammdatensuchmaschine im Datenbe-
stand der Deutschen Bundesbank identifizieren kann,
kann das Institut den Kreditnehmer mit den Formaten
nach der Anlage 5 und, wenn die Voraussetzungen
des Absatzes 1 Satz 3 erflllt sind, mit den Formaten
nach der Anlage 7 anzeigen. Bei Anderungen des Na-
mens oder der Firma, des Wohnsitzes oder Sitzes, der
Schlisselnummer des Wirtschaftszweigs oder der Zu-
ordnung zu einer Kreditnehmereinheit nach § 19 Abs. 2
des Kreditwesengesetzes sind nach Absatz 1 Anzeigen
mit den Formaten nach der Anlage 4 und, wenn die
Voraussetzungen des Absatzes 2 Satz 2 erfiillt sind,
Anzeigen mit den Formaten nach der Anlage 6 einzurei-
chen. Die entsprechenden Betragsdaten sind mit den
Formaten nach der Anlage 5 und, wenn die Vorausset-
zungen des Absatzes 1 Satz 3 erfillt sind, mit den For-
maten nach der Anlage 7 anzuzeigen. Wenn die anzu-
zeigende Anderung bereits im Datenbestand der Deut-
schen Bundesbank vorgenommen wurde, kann auf die
Einreichung der Anzeigen nach Satz 4 verzichtet wer-
den.

(6) Institute haben die Anzeigen nach den Anlagen 4
bis 7 fur das laufende Kalenderjahr und die zwei voran-
gegangenen Kalenderjahre aufzubewahren. § 25a
Abs. 1 Satz 3 Nr. 5 des Kreditwesengesetzes gilt fir
die Daten, die den Anlagen 4 bis 7 zugrunde liegen,
entsprechend.

Kapitel 2
Kreditaquivalenzbetrag

Abschnitt 1

Ermittiung des
Kreditaquivalenzbetrags

§9
Methoden zur Ermittlung
des Kreditdquivalenzbetrags

(1) Die Betrage, mit denen Derivate und die fir sie
Ubernommenen Gewahrleistungen sowie Geschéfte mit
langer Abwicklungsfrist als Kredite nach den §§ 13
bis 13b und 14 des Kreditwesengesetzes anzurechnen
sind (Kreditaquivalenzbetrage), sind grundsatzlich nach
der Marktbewertungsmethode nach § 11 zu ermitteln.
Die Institute kénnen von der Berlcksichtigung solcher
Derivate absehen, die Uber einen zentralen Kontrahen-
ten abgewickelt werden. Statt der Marktbewertungs-
methode kann ein Institut die Standardmethode nach
§ 13 oder eine von der Bundesanstalt zugelassene In-
terne Modelle Methode nach § 14 benutzen. Unbe-
schadet von Absatz 2, § 13 Abs. 6 Satz 2, § 14 Abs. 2
Satz 3 kann ein Institut nur eine der drei vorgenannten
Methoden benutzen; dabei darf ein Institut in zeitlich
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gestaffelten Schritten in die Standardmethode und vor-
behaltlich § 14 Abs. 2 in die Interne Modelle Methode
wechseln, wenn es dies in einem Plan der Bundesan-
stalt darlegt. Die einheitliche und dauerhafte Wahl kann
fur einzelne gruppenangehérige Unternehmen unter-
schiedlich getroffen werden. Unter den n&heren Vor-
aussetzungen des § 10 kann auch die Laufzeitmethode
angewandt werden.

(2) Forderungsbetrage, die aus Geschéaften mit lan-
ger Abwicklungsfrist entstehen, kdnnen nach jeder der
in den §§ 11, 13 und 14 genannten Methoden berech-
net werden, unabhangig davon, welche Methoden flr
die Behandlung von Derivaten und Pensions- oder Dar-
lehensgeschéften auf Wertpapiere und Waren sowie Ef-
fektenlombardkreditgeschéaften gewahlt werden. Insti-
tute, die eine bestimmte Methode anwenden, dirfen
bei der Berechnung der Kapitalanforderungen fir Ge-
schéfte mit langer Abwicklungsfrist die Risikogewichte
des Ansatzes dauerhaft verwenden, unabh&ngig von
der Wesentlichkeit dieser Positionen.

(3) Die Betrage, mit denen Pensions- oder Darle-
hensgeschéfte auf Wertpapiere und Waren sowie Effek-
tenlombardkreditgeschéfte als Kredite nach den §§ 13
bis 13b und 14 des Kreditwesengesetzes anzurechnen
sind, kédnnen nach der Internen Modell Methode nach
§ 14 ermittelt werden.

§ 10
Laufzeitmethode
Die Laufzeitmethode diirfen anwenden

1. Nichthandelsbuchinstitute fir ihre ausschlieBlich
zinssatz-, wahrungs- oder goldpreisbezogenen Ge-
schéfte und im Fall von gemischt-wirtschaftlichen
Kreditgenossenschaften fur deren Ublicherweise be-
triebenen Warentermingeschéfte,

2. die Stellen, die nicht den §§ 13 bis 13b des Kredit-
wesengesetzes unterliegen, und

3. mit Zustimmung der Bundesanstalt, die widerruflich
ist, die Zweigstellen von Unternehmen mit Sitz in ei-
nem Drittstaat, die unter die Rechtsverordnung nach
§ 53c des Kreditwesengesetzes fallen, auch wenn
sie Handelsbuchinstitute sind, solange kein Kredit
die GroBkreditdefinitionsgrenze erreicht oder utber-
schreitet.

Die Wahl darf fir genau bestimmte und eindeutig abge-
grenzte Teilbereiche unterschiedlich ausfallen. Die
Festlegung von Teilbereichen kann nach verschiedenen
Finanzprodukten oder nach unterschiedlichen organi-
satorisch festgelegten Bereichen des Instituts erfolgen.
Das Institut darf jederzeit von der Laufzeit- zur Markt-
bewertungsmethode Ubergehen. Bei Anwendung der
Laufzeitmethode sind die in § 9 Abs. 1 genannten Ge-
schéfte und Gewd&hrleistungen mit laufzeitbezogenen
Prozentsatzen der fir sie nach § 2 Nr. 2 oder 3 maB-
geblichen Bemessungsgrundlage anzurechnen. Die
laufzeitbezogenen Prozentsétze ergeben sich aus der
Tabelle 1 der Anlage 1.

§ 11
Marktbewertungsmethode

Bei Anwendung der Marktbewertungsmethode sind
Derivate und die fir sie ibernommenen Gewahrleistun-
gen sowie Geschafte mit langer Abwicklungsfrist mit
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dem potentiellen Eindeckungsaufwand anzurechnen,
soweit dieser nach der taglich vorzunehmenden Bewer-
tung bei einem Ausfall des Vertragspartners entstehen
wiurde, erhéht um den Zuschlag nach der Tabelle 2 der
Anlage 1 als Prozentsatz der Bemessungsgrundlage
nach § 2 Nr. 2 oder 3 fir die in Zukunft mogliche Risiko-
erhdhung. Der Zuschlag entféllt bei wahrungsgleichen
Zinsswaps ohne Festzinsteil. Der Betrag des potentiel-
len Eindeckungsaufwandes wird durch die HOohe des
zusatzlichen Aufwandes oder des geringeren Erléses
bestimmt, der sich bei Begrindung einer gleichwerti-
gen Position ergeben wiirde. Fallt ein Geschaft in meh-
rere der Kategorien der Tabelle 2 der Anlage 1, ist der
hochste einschlagige Prozentsatz fir die Berechnung
des Zuschlags maBgebend.

§ 12

Definition der Laufzeit fiir die
Marktbewertungsmethode und die Laufzeitmethode

MaBgebliche Laufzeit im Sinne von § 10 und Tabelle 2
der Anlage 1 ist

1. die bis zum nachstfolgenden Zinsanpassungstermin
des Zinsswaps verbleibende Zeitspanne bei wah-
rungsgleichen Zinsswaps ohne Festzinsteil,

2. die bis zum nachstfolgenden Zinsanpassungstermin
des Termingeschéftsgegenstandes verbleibende
Zeitspanne bei Terminvereinbarungen auf variabel
verzinsliche Wertpapiere und bei wéhrungsgleichen
Zinsswaps ohne Festzinsteil,

3. die Laufzeit des Geschéftsgegenstandes bei ande-
ren Termingeschéaften mit effektiven oder syntheti-
schen Geschéaftsgegenstdnden, die selbst eine be-
stimmte Laufzeit aufweisen, und

4. die Laufzeit des Vertrages bei anderen Derivaten.

§ 13
Standardmethode

(1) Der Kreditaquivalenzbetrag ist separat fir jede
Aufrechnungsposition zu bestimmen. Dabei bildet je-
des Derivat, das nicht mit anderen Derivaten, ein-
schlieBlich gestellter oder hereingenommener Finanzsi-
cherheiten, in eine Aufrechnungsposition einbezogen
ist, fir sich genommen eine Aufrechnungsposition. Die
Berechnung des Kreditdquivalenzbetrags erfolgt nach
der Formel 1 der Anlage 2.

(2) Werden Derivate von einer zweiseitigen Aufrech-
nungsvereinbarung nach § 15 Abs. 2 erfasst, darf diese
Aufrechnungsvereinbarung nur dann fir eine ErmaBi-
gung der Kreditdquivalenzbetrdge der darin einbezoge-
nen Derivate beriicksichtigt werden, wenn die Anforde-
rungen des § 15 Abs. 1 erfillt sind. § 15 Abs. 3 gilt
entsprechend.

(3) Als Finanzsicherheiten werden nur nach den
§§ 30 bis 43 beriicksichtigungsfahige Finanzsicherhei-
ten, Finanzinstrumente, die das Institut seinem Han-
delsbuch zuordnen kann, sowie nur mit ihrem schwan-
kungsbereinigten Wert beriicksichtigungsfahige Fi-
nanzsicherheiten nach § 156 der Solvabilititsverord-
nung anerkannt. In der Standardmethode berticksich-
tigte hereingenommene Sicherheiten dirfen nicht an-
derweitig anrechnungsmindernd berucksichtigt wer-
den.
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(4) Geld- oder Wertpapiersicherheiten, die ein Insti-
tut einem Vertragspartner zur Besicherung einzelner
Verbindlichkeiten aus Derivaten oder zur Besicherung
von Verbindlichkeiten aus Derivaten, die in eine zwei-
seitige, die Voraussetzungen des § 15 Abs. 2 erflillende
Aufrechnungsvereinbarung einbezogen sind, gestellt
hat, kdnnen im Rahmen der Standardmethode nur in-
soweit ermaBigt angerechnet werden, wie diese Geld-
oder Wertpapiersicherheiten Kredite an diesen Ver-
tragspartner im Sinne von § 19 Abs. 1 des Kreditwe-
sengesetzes darstellen und die Voraussetzungen der
Satze 2 und 3 vorliegen. Bei den gestellten Geld- oder
Wertpapiersicherheiten muss es sich entweder um be-
ricksichtigungsfahige Finanzsicherheiten nach § 31
handeln, fiir die die Anforderungen nach § 18 Abs. 3
Nr. 2 erflllt sind, oder um berlicksichtigungsfahige
Handelsbuchsicherheiten nach § 33, fiir die die Anfor-
derungen nach § 18 Abs. 3 Nr. 3 erfillt sind. AuBerdem
missen die weiteren Anforderungen des § 18 Abs. 3
Nr. 4 bis 7 und des § 18 Abs. 4 gegeben sein, wenn
und soweit eine Besicherung von einzelnen Verbind-
lichkeiten aus Derivaten erfolgt, und es missen die An-
forderungen des § 21 Abs. 3 Satz 1 Nr. 3 bis 12 sowie
des § 21 Abs. 3 Satz 2 bis 4 vorliegen, wenn und soweit
Verbindlichkeiten aus Derivaten, die in eine zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung nach § 15 Abs. 2 einbezo-
gen sind, besichert werden. Im Fall einer Besicherung
von einzelnen Verbindlichkeiten aus Derivaten gilt § 18
Abs. 5 entsprechend und bei einer Besicherung von
Verbindlichkeiten aus Derivaten, die in eine zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung nach § 15 Abs. 2 einbezo-
gen sind, gilt § 21 Abs. 4 entsprechend. Die Satze 1
bis 4 sind entsprechend anzuwenden, wenn statt Wert-
papieren wertpapierdhnliche, unverbriefte Rechte als
Sicherheiten gestellt werden, falls fir diese Rechte ein
Marktpreis ermittelt werden kann.

(5) Derivate sind in Risikopositionen aufzuspalten,
und diese Risikopositionen sind den Risikokategorien
nach Spalte 1 der Tabelle 3 der Anlage 1 zuzuordnen.
Derivate sind wie folgt aufzuspalten:

1. Bei Derivaten, die auf den Austausch eines Finanz-
instruments einschlieBlich Waren gegen Zahlung
ausgerichtet sind, werden die Zahlungen als Zah-
lungsteil bezeichnet und als Zinsrisikoposition be-
ricksichtigt. Lautet ein Zahlungsteil auf eine Fremd-
waéhrung, wird eine zuséatzliche Risikoposition in die-
ser Fremdwahrung erfasst. Jede Fremdwé&hrung
stellt eine eigene Risikokategorie dar.

2. Bei Derivaten, die auf den Austausch von Zahlungen
ausgerichtet sind, werden die Zahlungen als Zah-
lungsteile bezeichnet und als Zinsrisikoposition be-
ricksichtigt. Die Institute dirfen die Zinsrisikoposi-
tion aus Zahlungsteilen mit einer Restlaufzeit von
weniger als einem Jahr nicht berlcksichtigen. Die
Institute dlrfen darliber hinaus bei Derivaten, die
aus zwei Zahlungsteilen in derselben Wé&hrung be-
stehen, die Zahlungsteile miteinander aufrechnen
und den Aufrechnungsbetrag als eine Zinsrisikopo-
sition beriicksichtigen. Nummer 1 Satz 2 und 3 gilt
mit der MaBgabe entsprechend, dass keine Fremd-
wahrungsrisikoposition bei einem Swap zu beriick-
sichtigen ist, dessen Zahlungsteile auf dieselbe
Fremdwé&hrung lauten.

3. Bei Derivaten, die sich auf Aktien, Aktienindizes,
Gold, andere Edelmetalle oder Waren als Basiswert
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beziehen, wird die Position in dem Basiswert separat
vom Zahlungsteil als eine Risikoposition berlicksich-
tigt.

4. Bei Derivaten, die sich auf Schuldverschreibungen
oder vergleichbare Finanzinstrumente als Basiswert
beziehen, wird sowohl die Schuldverschreibung als
auch der Zahlungsteil als Zinsrisikoposition bertick-
sichtigt. Nummer 1 Satz 2 und 3 gilt entsprechend.

Gestellte und hereingenommene Finanzsicherheiten
sind ebenfalls als Risikopositionen den Risikokatego-
rien zuzuordnen. Dabei werden hereingenommene Fi-
nanzsicherheiten wie eine Risikoposition beriicksich-
tigt, die in einem sofort falligen Anspruch auf Lieferung
oder Zahlung gegen den Kontrahenten besteht. Ge-
stellte Finanzsicherheiten werden wie eine sofort féllige
Verbindlichkeit oder Lieferverpflichtung berucksichtigt.
Fir die Zwecke der Tabelle 4 der Anlage 1 ist als Lauf-
zeit fir Zinsrisikopositionen, die an den Stand eines
géngigen Marktzinssatzes gebunden sind, die verblei-
bende Zeit bis zu ihrer ndchsten Anpassung anzuset-
zen. Fir die Ubrigen Zinsrisikopositionen ist fiir Schuld-
verschreibungen oder vergleichbare Finanzinstrumente
die Restlaufzeit und flr Zahlungsteile eines Derivats
dessen verbleibende Lebensdauer anzusetzen.

(6) Fur jede Risikoposition ist ein zu beriicksichti-
gender Betrag wie folgt zu ermitteln:

1. Als Betrag einer Risikoposition aus dem Basiswert
eines Derivats mit linearem Risikoprofil, der ein Fi-
nanzinstrument oder Waren mit Ausnahme von
Schuldverschreibungen oder mit ihnen vergleichba-
ren Finanzinstrumenten sind, ist der Marktwert des
Basiswertes zu berlicksichtigen.

2. Als Betrag einer Risikoposition aus dem Basiswert
eines Derivats mit linearem Risikoprofil, der eine
Schuldverschreibung oder ein mit ihr vergleichbares
Finanzinstrument ist, sowie fir Zahlungsteile ist der
Marktwert oder der Gegenwert der noch jeweils aus-
stehenden Zahlungen multipliziert mit der modifizier-
ten Duration zu bertcksichtigen.

3. Als Betrag einer Risikoposition eines Credit Default
Swaps ist der Nennwert der zugrunde liegenden
Schuldverschreibung, des mit ihr vergleichbaren Fi-
nanzinstruments oder der Verbindlichkeit als zu-
grunde liegendem Finanzinstrument multipliziert mit
der Restlaufzeit des Credit Default Swaps zu be-
ricksichtigen.

4. Als Betrag einer Risikoposition aus einem Derivat
mit nicht linearem Risikoprofil mit Ausnahme von
Schuldverschreibungen oder mit ihnen vergleichba-
ren Finanzinstrumenten ist das Deltadquivalent des
Marktwertes der zugrunde liegenden Finanzinstru-
mente und Waren zu berticksichtigen.

5. Als Betrag einer Risikoposition aus einem Derivat
mit nicht linearem Risikoprofil ist bei Schuldver-
schreibungen, den mit ihr vergleichbaren Finanzin-
strumenten oder Verbindlichkeiten als zugrunde
liegendem Finanzinstrument das Deltadquivalent
der Summe der noch ausstehenden Zahlungen
multipliziert mit der modifzierten Duration der
Schuldverschreibung, des mit ihr vergleichbaren
Finanzinstruments, der Verbindlichkeit oder des
Zahlungsteils zu bertcksichtigen.
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6. Als Betrag von Finanzsicherheiten ist der entspre-
chend Nummer 1, 2 und 4 zu ermittelnde Wert zu
bertcksichtigen.

Wenn das Institut die deltadquivalenten Betrdge und
die modifizierte Duration flir einzelne Risikopositionen
nicht bestimmen kann, so legt entweder die Bundesan-
stalt den zu beriicksichtigenden Betrag und den nach
Spalte 2 der Tabelle 3 der Anlage 1 anwendbaren Fak-
tor fUr die betreffenden Risikopositionen fest oder die
Institute benutzen fir die Bestimmung des Kreditaqui-
valenzbetrags die Marktbewertungsmethode nach
§ 11, ohne eine an sich beriicksichtigungsfahige Auf-
rechnungsvereinbarung zu berlcksichtigen.

(7) Jede Risikoposition bildet eine eigensténdige Ab-
sicherungsgruppe, soweit sie nicht nach MaBgabe der
Satze 2 bis 10 mit anderen Risikopositionen zu einer
Absicherungsgruppe zusammenzufassen ist. Die der
Risikokategorie 2 der Tabelle 3 der Anlage 1 zugeord-
neten Zinsrisikopositionen sind nach Laufzeit und Be-
zugszinssatz in eine der sechs Risikokategorien der Ta-
belle 4 der Anlage 1 zuzuordnen. Die in derselben Wéh-
rung denominierten Zinsrisikopositionen jeweils einer
der Kategorien der Tabelle 4 der Anlage 1 bilden eine
eigene Absicherungsgruppe. Jeder Referenzschuldner
eines Credit Default Swaps bildet eine eigene Absiche-
rungsgruppe. Zinsrisikopositionen, die

1. aus als Sicherheiten gestellten Bareinlagen bei ei-
nem Kontrahenten, von dem keine Schuldverschrei-
bungen mit niedrigem spezifischen Risiko im Sinne
von § 221 Abs. 2 in Verbindung mit § 303 Abs. 3
Satz 3 der Solvabilitdtsverordnung im Umlauf sind
und

2. in einer Schuldverschreibung, einem mit ihr ver-
gleichbaren Finanzinstrument oder einer Verbind-
lichkeit, die nicht ein niedriges spezifisches Risiko
im Sinne von § 221 Abs. 2 in Verbindung mit § 303
Abs. 3 Satz 3 der Solvabilitdtsverordnung haben,

bestehen, bilden je Schuldner eine Absicherungsgrup-
pe. Zahlungsteile, die eine Schuldverschreibung, ein
mit ihr vergleichbares Finanzinstrument oder eine Ver-
bindlichkeit eines Referenzschuldners nachbilden, bil-
den je Referenzschuldner eine eigene Absicherungs-
gruppe. Ein Institut kann aus allen Zinsrisikopositionen
eines bestimmten Schuldners und aus solchen mit
demselben Schuldner als Referenzschuldner eine Absi-
cherungsgruppe bilden. Andere Risikopositionen als
Zinsrisikopositionen dirfen nur dann derselben Absi-
cherungsgruppe zugeordnet werden, wenn sie aus
identischen Finanzinstrumenten oder Waren resultieren.
Davon abweichend kénnen

1. Risikopositionen in Aktien desselben Emittenten und

2. Risikopositionen in Stromlieferrechten oder -ver-
pflichtungen, die sich auf dasselbe Zeitintervall einer
Spitzenzeit oder nachfrageschwachen Zeit innerhalb
eines Zeitraums von 24 Stunden beziehen,

jeweils in einer Absicherungsgruppe zusammengefasst
werden. Indizes dirfen nicht mit den darin enthaltenen
Finanzinstrumenten oder Waren zu einer Absicherungs-
gruppe zusammengefasst werden, sondern sind jeweils
einer eigenen Absicherungsgruppe zuzuordnen. Fir die
verschiedenen Absicherungsgruppen gelten die in der
Tabelle 3 der Anlage 1 festgelegten Kreditaquivalenz-
Multiplikatoren.
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(8) Die Institute miissen Uber interne Verfahren ver-
figen, mit denen sie vor Berlicksichtigung von Deriva-
ten in einer Aufrechnungsposition feststellen, ob diese
Derivate in eine nach § 15 berlcksichtungsféhige Auf-
rechnungsvereinbarung einbezogen sind. Die Institute
missen ferner Uber interne Verfahren verfligen, mit de-
nen sie vor Beriicksichtigung von Finanzsicherheiten in
einer Aufrechnungsposition feststellen, ob diese Fi-
nanzsicherheiten den Anforderungen des § 35 Abs. 3
genugen.

§ 14
Interne Modelle Methode

(1) Der Kreditbetrag aus Derivaten, Pensions- oder
Darlehensgeschéften Gber Wertpapiere oder Waren, Ef-
fektenlombardkreditgeschéften oder Geschaften mit
langer Abwicklungsfrist kann vorbehaltlich Absatz 2
nur nach einheitlicher und dauerhafter Wahl des Insti-
tuts nach der Internen Modelle Methode berechnet
werden. Dabei kann ein Institut entweder nur Derivate
oder Pensions- oder Darlehensgeschéfte Gber Wertpa-
piere oder Waren und Effektenlombardkreditgeschéfte
oder Derivate, Pensions- oder Darlehensgeschéfte Uber
Wertpapiere oder Waren und Effektenlombardkreditge-
schéfte in die Interne Modelle Methode einbeziehen
und dabei auch jeweils Geschéafte mit langer Abwick-
lungsfrist berlicksichtigen. Ein Institut darf die Interne
Modelle Methode nur nach Zustimmung durch die Bun-
desanstalt anwenden. Hat es die Zustimmung der Bun-
desanstalt erhalten, ist es verpflichtet, die Interne Mo-
delle Methode nach MaBgabe dieser Zustimmung dau-
erhaft anzuwenden. Die Zustimmung kann nur erteilt
werden, wenn das Institut die Mindestanforderungen
nach § 224 der Solvabilitdtsverordnung einhélt. Halt
ein Institut diese Voraussetzungen nicht mehr ein, so
hat es die Bundesanstalt und die Deutsche Bundes-
bank umgehend zu informieren und nachzuweisen,
dass die Anforderungen zeitnah wieder erflllt werden
kénnen. Sonst kann die Bundesanstalt ihre Zustim-
mung widerrufen.

(2) Ein Institut darf die Kreditbetrage von Positionen
in zeitlich gestaffelten Schritten in die Interne Modelle
Methode einbeziehen, wenn es dies in einem Plan der
Bundesanstalt darlegt und diese hierfur ihre Zustim-
mung erteilt. Die Zustimmung setzt voraus, dass be-
reits bei Erstanwendung der Internen Modelle Methode
ein wesentlicher Teil der in Satz 1 genannten Positionen
einbezogen werden und die Ubrigen Positionen vorbe-
haltlich der Zustimmung nach Absatz 1 innerhalb eines
angemessenen Zeitraumes ebenfalls nach der Internen
Modelle Methode erfasst werden sollen. Darlber hi-
naus kann die Zustimmung auch zur teilweisen Nut-
zung der Internen Modelle Methode erteilt werden,
wenn die Derivate und Aufrechnungspositionen, die
nicht in die Interne Modelle Methode einbezogen wer-
den, bezogen auf ihren Kreditbetrag von untergeordne-
ter Bedeutung sind.

(3) Der Kreditbetrag ist separat fur jede Aufrech-
nungsposition zu ermitteln. Fir die Zwecke der Internen
Modelle Methode bildet jede Adressenausfallrisikoposi-
tion, die nicht in eine berilicksichtigungsfahige Aufrech-
nungsposition einbezogen ist, fir sich genommen eine
Aufrechnungsposition. Fir jede Adressenausfallrisiko-
position ist der jeweilige Kreditbetrag nach der Internen
Modelle Methode zu ermitteln. Hierflr ist ein Modell zu
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verwenden, das die Verteilung zukinftiger positiver
Marktwerte der Aufrechnungsposition als Folge von
Anderungen von Marktpreisen schéatzt.

(4) Uber die als Teil von Pensions- oder Darlehens-
geschéaften Uber Wertpapiere oder Waren sowie Effek-
tenlombardkreditgeschéften hereingenommenen und
gestellten Finanzsicherheiten hinaus darf das Modell
auch die Marktwerte von weiteren im Zusammenhang
mit der Aufrechnungsposition gestellten und hereinge-
nommenen Finanzsicherheiten berticksichtigen. Als Fi-
nanzsicherheiten werden nur nach den §§ 30 bis 43
berticksichtigungsféhige Finanzsicherheiten, Finanzin-
strumente, die das Institut seinem Handelsbuch zuord-
nen kann, sowie nur mit ihrem schwankungsbereinigten
Wert berlcksichtigungsféhige Finanzsicherheiten nach
§ 156 der Solvabilitdtsverordnung anerkannt. Nach der
Internen Modelle Methode berilicksichtigte hereinge-
nommene Finanzsicherheiten dirfen nicht anderweitig
anrechnungsmindernd bertcksichtigt werden.

(5) Geld- oder Wertpapiersicherheiten, die ein Insti-
tut einem Vertragspartner zur Besicherung einzelner
Verbindlichkeiten aus Derivaten oder zur Besicherung
von Verbindlichkeiten aus Derivaten, die in eine zwei-
seitige, die Voraussetzungen des § 15 Abs. 2 erflillende
Aufrechnungsvereinbarung einbezogen sind, gestellt
hat, konnen im Rahmen der Internen Modelle Methode
nur insoweit ermaBigt angerechnet werden, wie diese
Geld- oder Wertpapiersicherheiten Kredite an diesen
Vertragspartner im Sinne von § 19 Abs. 1 des Kredit-
wesengesetzes darstellen und die Voraussetzungen der
Sétze 2 und 3 vorliegen. Bei den gestellten Geld- oder
Wertpapiersicherheiten muss es sich entweder um be-
ricksichtigungsfahige Finanzsicherheiten nach § 31
handeln, fir die die Anforderungen nach § 18 Abs. 3
Nr. 2 erfullt sind, oder um bertcksichtigungsfahige
Handelsbuchsicherheiten nach § 33, fir die die Anfor-
derungen nach § 18 Abs. 3 Nr. 3 erflllt sind. AuBerdem
missen die weiteren Anforderungen des § 18 Abs. 3
Nr. 4 bis 7 und des § 18 Abs. 4 gegeben sein, wenn
und soweit eine Besicherung von einzelnen Verbind-
lichkeiten aus Derivaten erfolgt, und es missen die An-
forderungen des § 21 Abs. 3 Satz 1 Nr. 3 bis 12 sowie
des § 21 Abs. 3 Satz 2 bis 4 vorliegen, wenn und soweit
Verbindlichkeiten aus Derivaten, die in eine zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung nach § 15 Abs. 2 einbezo-
gen sind, besichert werden. Im Fall einer Besicherung
von einzelnen Verbindlichkeiten aus Derivaten gilt § 18
Abs. 5 entsprechend und bei einer Besicherung von
Verbindlichkeiten aus Derivaten, die in eine zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung nach § 15 Abs. 2 einbezo-
gen sind, gilt § 21 Abs. 4 entsprechend. Die Satze 1
bis 4 sind entsprechend anzuwenden, wenn statt Wert-
papieren wertpapierahnliche, unverbriefte Rechte als
Sicherheiten gestellt werden, falls fiir diese Rechte ein
Marktpreis ermittelt werden kann.

(6) Der Kreditbetrag nach der Internen Modelle
Methode ist der nach § 223 Abs. 6 der Solvabilitats-
verordnung gewichtete Durchschnitt der effektiven Er-
wartungswerte der Verteilung der positiven Marktwerte
nach § 223 Abs. 5 der Solvabilitdtsverordnung multipli-
ziert vorbehaltlich Absatz 7 mit dem Faktor 1,4. Ein
Institut kann mit Zustimmung der Bundesanstalt Be-
rechnungen vornehmen, die zu héheren Kreditbetrédgen
fuhren.
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(7) Abweichend von Absatz 6 Satz 1 kann ein Institut
nach Zustimmung durch die Bundesanstalt fir diesen
Faktor, unter Beachtung einer Untergrenze von 1,2,
eine eigene Schatzung vornehmen. Der Faktor ist nach
MaBgabe des § 223 Abs. 7 der Solvabilitdtsverordnung
von dem Institut zu schétzen.

(8) Fur die Ermittlung des Kreditbetrags von einzel-
nen Pensions- oder Darlehensgeschéften Uiber Wertpa-
piere oder Waren darf eine anrechnungsmaBige Ver-
rechnung gegenldufiger Positionen innerhalb dieser
Einzelgeschafte nach MaBgabe des Modells nur dann
erfolgen, wenn fir die Wertpapiere oder Waren, auf die
sich die einzelnen Pensions- oder Darlehensgeschéfte
beziehen, und fir die im Rahmen dieser Einzelge-
schéfte verwandten Sicherheiten die in § 19 Abs. 3 Nr. 1
bis 6 normierten Anforderungen erfiillt sind und die wei-
teren Voraussetzungen des § 19 Abs. 1 Satz 3, des § 19
Abs. 2 Satz 3, des § 19 Abs. 3 Nr. 7 bis 10 und des § 19
Abs. 4 vorliegen. § 19 Abs. 5 gilt entsprechend. Die
Satze 1 und 2 sind entsprechend anzuwenden, wenn
sich die Pensions- oder Darlehensgeschéfte nicht auf
Wertpapiere oder Waren, sondern auf wertpapierédhnli-
che, unverbriefte Rechte beziehen, falls flr diese
Rechte ein Marktpreis ermittelt werden kann.

(9) Fir die Ermittlung des Kreditbetrags von einzel-
nen Effektenlombardkreditgeschéaften darf eine anrech-
nungsmaBige Verrechnung gegenlaufiger Positionen in-
nerhalb dieser Einzelgeschéfte nach MaBgabe des Mo-
dells nur dann erfolgen, wenn flur die Wertpapiere, auf
die sich die einzelnen Effektenlombardgeschéfte bezie-
hen, und fir die im Rahmen dieser Einzelgeschéfte ver-
wandten Sicherheiten die in § 20 Abs. 2 Nr. 1 bis 4
normierten Anforderungen erflllt sind und die weiteren
Voraussetzungen des § 20 Abs. 2 Nr. 5 bis 8 und des
§ 20 Abs. 3 vorliegen. § 20 Abs. 4 gilt entsprechend.
Die Satze 1 und 2 sind entsprechend anzuwenden,
wenn sich die Effektenlombardkreditgeschafte nicht
auf Wertpapiere, sondern auf wertpapieréhnliche, unver-
briefte Rechte beziehen, falls fliir diese Rechte ein
Marktpreis ermittelt werden kann.

(10) Werden Derivate von einer zweiseitigen Auf-
rechnungsvereinbarung nach § 15 Abs. 2 erfasst, darf
diese Aufrechnungsvereinbarung nach MaBgabe des
Modells, das das Institut fiir die Ermittlung seiner Kre-
ditdquivalenzbetrage benutzt, nur dann fiir eine Ermé-
Bigung der Kreditaquivalenzbetrage der darin einbezo-
genen Derivate berlcksichtigt werden, wenn die Anfor-
derungen des § 15 Abs. 1 erflllt sind. § 15 Abs. 3 gilt
entsprechend.

(11) Werden Pensions- oder Darlehensgeschéfte
Uber Wertpapiere oder Waren von einer zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 er-
fasst, darf diese Aufrechnungsvereinbarung nach MaB-
gabe des Modells, das das Institut fir die Ermittlung
seiner Kreditbetrdge benutzt, nur dann fiir eine ErmaBi-
gung der Kreditbetrdge der darin einbezogenen Pensi-
ons- oder Darlehensgeschéafte Uber Wertpapiere oder
Waren berlicksichtigt werden, wenn fir die Wertpapiere
oder Waren, auf die sich diese Pensions- oder Darle-
hensgeschéfte beziehen, und fur die im Rahmen dieser
Geschafte verwandten Sicherheiten die in § 22 Abs. 2
Satz 1 Nr. 2 bis 7 normierten Anforderungen erfiillt sind.
AuBerdem missen die weiteren Voraussetzungen des
§ 22 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 und Nr. 7 bis 13, des § 22
Abs. 2 Satz 2 bis 4 und des § 22 Abs. 3 vorliegen.
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§ 22 Abs. 4 gilt entsprechend. Die Satze 1 und 2 sind
entsprechend anzuwenden, wenn sich die Pensions-
oder Darlehensgeschéfte nicht auf Wertpapiere oder
Waren, sondern auf wertpapierdahnliche, unverbriefte
Rechte beziehen, falls fir diese Rechte ein Marktpreis
ermittelt werden kann.

(12) Soweit die in die Interne Modelle Methode ein-
bezogenen Geschafte Sicherheitennachschussen un-
terliegen, sind neben den zukilnftigen Marktwertédnde-
rungen auch die zukinftigen Nachschussverpflichtun-
gen fir gestellte und hereingenommene Finanzsicher-
heiten abzubilden. Kann das Modell diese nicht abbil-
den, so hat das Institut entweder diese unberiicksich-
tigt zu lassen oder die Sicherheitennachschuss-
schwelle zuzlglich eines Zuschlagsbetrags als Netto-
bemessungsgrundlage zu berlicksichtigen. Dieser Zu-
schlagsbetrag ist, ausgehend von einem aktuellen po-
sitiven Marktwert von null, der erwartete Anstieg des
positiven Marktwertes der Aufrechnungsvereinbarung
wahrend des Zeitraums zwischen dem letzten Sicher-
heitennachschuss und dem Zeitpunkt, zu dem die mit
dem Vertragspartner bestehenden Geschafte nach des-
sen Ausfall beendet wiirden. Dabei gilt fir diesen Zeit-
raum eine Untergrenze von funf Tagen fur Aufrech-
nungspositionen, die nur aus Pensions- oder Darle-
hensgeschéften mit taglichen Sicherheitennachschis-
sen und Neubewertungen bestehen, und von zehn Ta-
gen flr alle Gbrigen Aufrechnungspositionen.

Abschnitt 2

ErmédBigung des
Kreditaquivalenzbetrags bei
Verwendung von zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarungen

§ 15

Voraussetzungen
fiir die ErméaBigung des
Kreditaquivalenzbetrags bei Verwendung
von zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarungen

(1) Ein Institut darf Derivate nach MaBgabe des § 16
ermaBigt anrechnen, wenn es

1. mit seinem Vertragspartner in Bezug auf diese Ge-
schéafte eine zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung
geschlossen hat, die die Voraussetzungen des Ab-
satzes 2 erflllt,

2. sich von der Rechtswirksamkeit der Vereinbarung
auf der Grundlage eines geeigneten und aktuellen
Rechtsgutachtens Uberzeugt hat, das von einer
sachkundigen und, soweit eine auslandische
Rechtsordnung beriihrt ist, von einer sachkundigen
und unabhangigen Stelle erstellt wurde,

3. Uber die erforderlichen Beweismittel verfligt, mit de-
nen es die Einbeziehung der Geschéfte in die Auf-
rechnungsvereinbarung im Streitfall beweisen kann,

4. seine Absicht, von dem erméaBigten Anrechnungs-
verfahren nach § 16 laufend Gebrauch zu machen,
sowohl der Bundesanstalt als auch der Deutschen
Bundesbank unter Bezeichnung der Aufrechnungs-
vereinbarung nach Nummer 1 und des Rechtsgut-
achtens nach Nummer 2 einschlieBlich vorhandener
Aktualisierungen angezeigt hat,
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5. der Bundesanstalt eine Abschrift der Aufrechnungs-
vereinbarung nach Nummer 1 direkt oder Gber einen
Spitzenverband der Institute Uibermittelt hat,

6. sichergestellt hat, dass die Rechtswirksamkeit der
Aufrechnungsvereinbarung und die Einbeziehung
der Geschéfte in diese laufend im Hinblick auf mdg-
liche Anderungen der einschlagigen Rechtsvor-
schriften Uberprift wird und

7. die Auswirkungen des ermaBigten Anrechnungsver-
fahrens nach § 16 sowohl in die Messung und
Steuerung des Gesamtkreditrisikos des jeweiligen
Vertragspartners der zweiseitigen Aufrechnungsver-
einbarung als auch in die Messung und Steuerung
seines Adressenausfallrisikos insgesamt einbezieht.

Das Institut hat der Bundesanstalt das in Satz 1 Nr. 2
genannte Rechtsgutachten einschlieBlich vorhandener
Aktualisierungen auf deren Verlangen vorzulegen. Ist
die in Satz 1 Nr. 5 genannte Aufrechnungsvereinbarung
in fremder Sprache abgefasst, ist auf Verlangen der
Bundesanstalt eine von einem O6ffentlich bestellten
Ubersetzer angefertigte Ubersetzung einzureichen.
§ 23 des Verwaltungsverfahrensgesetzes bleibt unbe-
rahrt.

(2) Die Aufrechnungsvereinbarung nach Absatz 1
Satz 1 Nr. 1 muss

1. im Inland oder international gebrauchlich oder von
einem Spitzenverband der Institute zur Verwendung
empfohlen worden sein,

2. sicherstellen, dass alle einbezogenen Geschéfte im
Fall der Erdffnung eines Insolvenzverfahrens Uber
das Vermdgen des Vertragspartners in der Weise
einheitlich beendet werden oder durch einseitige Er-
klarung des Instituts beendet werden kdnnen, dass
ein Anspruch in H6he des Unterschiedsbetrags der
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste der
einzelnen einbezogenen Geschéfte entsteht (einheit-
liche Forderung), und

3. dem Institut das Recht geben, alle einbezogenen
Geschafte durch einseitige Erklarung einheitlich mit
der Wirkung nach Nummer 2 zu beenden, wenn der
Vertragspartner die ihm aus einem einzelnen Ge-
schéaft obliegende Leistung nicht erbringt.

Sie darf keine Bestimmung enthalten, wonach eine wei-
ter bestehende Vertragspartei die Moglichkeit hat, nur
begrenzte oder keine Zahlungen an die Insolvenzmasse
zu leisten, wenn der Insolvenzschuldner eine einheitli-
che Forderung hat.

(3) Die Bundesanstalt kann den Instituten untersa-
gen, von dem erméBigten Anrechnungsverfahren nach
§ 16 Gebrauch zu machen, wenn Zweifel an der
Rechtswirksamkeit der zweiseitigen Aufrechnungsver-
einbarung bestehen. Die Bundesanstalt kann ein Insti-
tut auf Dauer oder fiir eine bestimmte Zeit von dem
ermaBigten Anrechnungsverfahren nach § 16 aus-
schlieBen, wenn das Institut von den Anforderungen
des Absatzes 1 oder 2 abweicht.

§ 16

Berechnung der ErmaBigung des
Kreditaquivalenzbetrags bei Verwendung
von zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarungen

(1) Bei Anwendung der Marktbewertungsmethode
darf der potentielle Eindeckungsaufwand mit dem Be-
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trag angesetzt werden, der sich aus einer Aufrechnung
auf der Grundlage der Aufrechnungsvereinbarung erge-
ben wirde. An die Stelle der nach § 11 Satz 1 und 2
einzeln zu ermittelnden Zuschléage fur die in Zukunft zu
erwartende Erhéhung des jeweiligen, potentiellen Ein-
deckungsaufwandes tritt ein einheitlicher Zuschlag Z,
der nach der Formel 2 der Anlage 2 zu ermitteln ist.
Bei Derivaten mit Kreditinstituten oder anderen Kredit-
nehmern, fir die im Rahmen der Berechnung der Aus-
lastung der GroBkreditobergrenzen eine laufzeitabhan-
gige Gewichtung vorgegeben ist, kann das Institut die
Geschéfte

1. entweder nur innerhalb des jeweiligen Laufzeitbe-
reichs verrechnen und auf den jeweils daraus abge-
leiteten ermaBigten Kreditdquivalenzbetrag den Ge-
wichtungssatz des jeweiligen Laufzeitbereichs an-
wenden oder

2. Uber alle Laufzeitbereiche verrechnen und den da-
raus abgeleiteten ermaBigten Kreditdquivalenzbe-
trag mit dem hdchsten einschléagigen Gewichtungs-
satz auf die GroBkreditobergrenzen anrechnen.

Bei Devisentermingeschéften oder anderen vergleich-
baren Geschéften, bei denen der Nennwert den tat-
séchlichen Geldstromen entspricht, darf, soweit den
aus derartigen Vertrdgen begriindeten Anspriichen ge-
genldufige Verpflichtungen in derselben Wé&hrung und
mit demselben Falligkeitstermin gegeniiberstehen (kon-
gruente Geschéfte), zur Ermittlung des Kreditdquiva-
lenzbetrags auf die Betrdge abgestellt werden, die
sich aus einer Verrechnung der gegenléaufigen Anspri-
che und Verpflichtungen ergeben.

(2) Sind die Voraussetzungen des § 15 erfullt, diirfen
bei Anwendung der Laufzeitmethode gegenlber § 10
Satz 6 in Verbindung mit der Tabelle 1 der Anlage 1
ermaBigte Prozentsdtze angewendet werden. Die erma-
Bigten Prozentsatze betragen,

1. wenn der Eindeckungsaufwand ausschlieBlich auf
der Anderung von Zinssatzen beruht, bei einer Rest-
laufzeit von bis zu einem Jahr 0,35 Prozent und bei
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,75 Pro-
zent flr jedes volle und nicht vollendete Jahr, abziig-
lich 0,75 Prozent, und

2. wenn der Eindeckungsaufwand ausschlieBlich oder
teilweise auf der Anderung von Wé&hrungskursen
oder des Goldpreises beruht, bei einer Ursprungs-
laufzeit von bis zu einem Jahr 1,5 Prozent und bei
einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem Jahr
2,25 Prozent fir jedes volle und nicht vollendete
Jahr, abziiglich 0,75 Prozent.

Bei kongruenten Geschaften darf zur Ermittlung der Be-
messungsgrundlage auf die Betrage abgestellt werden,
die sich aus einer Verrechnung der gegenlédufigen An-
spruche und Verpflichtungen ergeben. Wenn ein Institut
von dieser Mdglichkeit Gebrauch macht, sind die erma-
Bigten Prozentsédtze des Satzes 2 nicht anzuwenden.

(3) Bei Anwendung der Standardmethode ist der
Kreditédquivalenzbetrag separat fiir jede Aufrechnungs-
position nach MaBgabe des § 13 in Verbindung mit den
Berechnungsvorgaben der Formel 1 der Anlage 2 zu
ermitteln, wobei insbesondere die Vorgaben des § 13
Abs. 2 zu bertcksichtigen sind.

(4) Bei Anwendung der Internen Modelle Methode ist
der Kreditdquivalenzbetrag separat flr jede Aufrech-
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nungsposition nach MaBgabe des § 14 zu ermitteln,
wobei insbesondere die Vorgaben des § 14 Abs. 10 zu
berticksichtigen sind.

§17

Ermittlung des
Kreditaquivalenzbetrags nach
Abschluss von Schuldumwandlungsvertragen

(1) SchlieBt ein Institut einen Schuldumwandlungs-
vertrag ab, darf es bei der Ermittlung des Kreditaquiva-
lenzbetrags nach den §§ 9 bis 14 auf das nach der
Schuldumwandlung verbleibende Schuldverhaltnis ab-
stellen, wenn es sich vor Abschluss des Vertrags von
der Rechtswirksamkeit der Schuldumwandlung nach
allen berlhrten Rechtsordnungen Uberzeugt hat und
Uber die erforderlichen Beweismittel verfiigt, mit denen
es den Abschluss des Schuldumwandlungsvertrags im
Streitfall beweisen kann. Die Ermittlung des Kreditdqui-
valenzbetrags kann dabei entweder nach der Markt-
bewertungsmethode, nach der Standardmethode, nach
der Internen Modelle Methode oder nach der Laufzeit-
methode erfolgen.

(2) Ein Schuldumwandlungsvertrag im Sinne des
Absatzes 1 ist jeder Anderungs-, Aufrechnungs- oder
Schuldumschaffungsvertrag, durch den das aufgrund
eines Derivats bestehende Schuldverhéaltnis unmittel-
bar in der Weise umgestaltet wird, dass die sich aus
ihm ergebenden Anspriiche und Verpflichtungen ganz
oder teilweise erléschen.

(3) Ist eine auslandische Rechtsordnung beriihrt, hat
das Institut seine Uberzeugungsbildung auf ein geeig-
netes Rechtsgutachten zu stitzen. Es hat das Rechts-
gutachten der Bundesanstalt auf deren Verlangen vor-
zulegen.

Kapitel 3

AnrechnungsmaBige
Verrechnung gegenlaufiger Positionen

Abschnitt 1

AnrechnungsmiéaBige
Verrechnung gegenlédufiger
Positionen bei Einzelgeschéaften

§18

AnrechnungsmaBige
Verrechnung gegenlaufiger
Positionen bei der Bestellung von Geld-
oder Wertpapiersicherheiten fiir einzelne Derivate

(1) Soweit Geld- oder Wertpapiersicherheiten, die
ein Institut einem Vertragspartner zur Besicherung ein-
zelner Verbindlichkeiten aus Derivaten gestellt hat, Kre-
dite an diesen Kreditnehmer im Sinne von § 19 Abs. 1
des Kreditwesengesetzes sind, darf das Institut diese
Sicherheiten unter den Voraussetzungen des Absat-
zes 3 ermaBigt mit dem Uberschuss der Summe der
als Sicherheit gestellten Geldbetrdge und der Markt-
preise der als Sicherheit gestellten Wertpapiere Uber
den Betrag der gesicherten Verbindlichkeiten anrech-
nen, wenn die Besicherungsvereinbarung zwischen
den Parteien sicherstellt, dass das Institut diese Kredite
bei Insolvenz des Vertragspartners gegen die gesicher-
ten Verbindlichkeiten aufrechnen kann.
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(2) Die Anwendung der ermaBigten Anrechnung
nach Absatz 1 setzt voraus, dass der Betrag der gesi-
cherten Verbindlichkeiten nach der Marktbewertungs-
methode ermittelt wird. Bei der Marktbewertungsme-
thode sind die gesicherten Verbindlichkeiten mit dem
potentiellen Eindeckungsaufwand anzurechnen, der
dem Vertragspartner nach der taglich vorzunehmenden
Bewertung bei einem Ausfall des Instituts entstiinde.
§ 11 Satz 3 gilt entsprechend. Der aufgrund der Markt-
bewertungsmethode nach § 11 Satz 1 und 2 in Verbin-
dung mit § 2 Nr. 2 oder 3 fir jede gesicherte Verbind-
lichkeit ebenfalls zu bestimmende Zuschlag darf in die
Verrechnung nach Absatz 1 nicht miteinbezogen wer-
den. Wendet ein Institut fir die Ermittlung der Kredit-
aquivalenzbetrége die Standardmethode nach § 13 an,
bestimmt sich eine etwaige, ermaBigte Anrechnung von
Geld- oder Wertpapiersicherheiten, die das Institut ei-
nem Vertragspartner zur Besicherung einzelner Ver-
bindlichkeiten aus Derivaten gestellt hat, nach MaB-
gabe des § 13 Abs. 4. Wendet ein Institut fir die Ermitt-
lung der Kreditdquivalenzbetrdge die Interne Modelle
Methode nach § 14 an, bestimmt sich eine etwaige,
ermaBigte Anrechnung von Geld- oder Wertpapiersi-
cherheiten, die das Institut einem Vertragspartner zur
Besicherung einzelner Verbindlichkeiten aus Derivaten
gestellt hat, nach MaBgabe des § 14 Abs. 5.

(3) Eine erméaBigte Anrechnung nach Absatz 1 ist nur
zuléssig, wenn

1. die gesicherten Verbindlichkeiten taglich zu Markt-
preisen bewertet werden,

2. es sich bei den Geld- oder Wertpapiersicherheiten
entweder um beriicksichtigungsfahige Finanzsicher-
heiten im Sinne des § 31 handelt und das Institut die
hierfir geltenden Anforderungen an die Verwendung
von Sicherungsinstrumenten nach § 30 in Verbin-
dung mit den §§ 34 und 35 erfillt und die Sicher-
heiten zumindest halbjahrlich, spatestens jedoch,
sobald das Institut Grund zu der Annahme hat, dass
sich der Marktwert der Sicherheiten wesentlich ge-
andert hat, zu Marktpreisen bewertet werden, wobei
§ 41 zur Anwendung kommt, oder

3. es sich bei den Geld- oder Wertpapiersicherheiten
zumindest um bericksichtigungsfahige Handels-
buchsicherheiten im Sinne des § 33 handelt und
das Institut die hierfir geltenden Anforderungen an
die Verwendung von Sicherungsinstrumenten nach
§ 30 in Verbindung mit den §§ 34 und 40 erfillt,
wenn und soweit das Institut mit diesen Sicherheiten
einzelne Verbindlichkeiten aus Derivaten besichert,
die ausschlieBlich dem Handelsbuch zugerechnet
werden, und das Institut fir Zwecke der Besiche-
rung die umfassende Methode flr Finanzsicherhei-
ten nach den §§ 186 bis 203 der Solvabilitatsverord-
nung anwendet und die Sicherheiten nach MaBgabe
des § 43 bewertet,

4. der \Vertragstext der Besicherungsvereinbarung
sicherstellt, dass im Fall der Eréffnung eines Insol-
venzverfahrens Uber das Vermdgen des Vertrags-
partners die gegenseitigen Anspriche und Verpflich-
tungen aus den gesicherten Verbindlichkeiten und
aus der Bestellung der Sicherheiten fir jedes ein-
zelne Geschéft zu einer einheitlichen Ausgleichsfor-
derung in Héhe des Uberschusses oder Fehlbetrags
verrechnet werden,
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5. der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung dem
Institut flr den Fall, dass der Vertragspartner mit ei-
ner ihm gegenlber dem Institut obliegenden Leis-
tung aus einem einzelnen Derivat oder die dafir ge-
stellten Sicherheiten in Verzug kommt, das Recht
gibt, das jeweils betroffene, den gesicherten Ver-
bindlichkeiten zugrunde liegende Geschéaft durch
einseitige Erklarung mit der Wirkung zu beenden,
dass die gegenseitigen Anspriiche und Verpflichtun-
gen aus den gesicherten Verbindlichkeiten und aus
der Bestellung der Sicherheiten fir das betroffene
Geschaft zu einer einheitlichen Ausgleichsforderung
in Héhe des Uberschusses oder Fehlbetrags ver-
rechnet werden,

6. der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung dem
Institut das Recht gibt, gestellte Sicherheiten vom
Vertragspartner zurlckzufordern, wenn und soweit
der Wert der gestellten Sicherheiten den Wert der
jeweils gesicherten Verbindlichkeiten Ubersteigt,
und Sicherheitennachschliisse vom Vertragspartner
zu verlangen, wenn und soweit der Wert der herein-
genommenen Sicherheiten den Wert der jeweils be-
sicherten Forderungen unterschreitet und

7. das Institut die Auswirkungen der ermaBigten An-
rechnung nach Absatz 1 sowohl in die Messung
und Steuerung des Gesamtkreditrisikos des jeweili-
gen Vertragspartners der Besicherungsvereinbarung
als auch in die Messung und Steuerung seines
Adressenausfallrisikos insgesamt einbezieht.

(4) Ist eine auslandische Rechtsordnung berihrt, hat
das Institut sich aufgrund eines geeigneten Rechtsgut-
achtens davon zu Uberzeugen, dass die Besicherungs-
vereinbarung rechtswirksam ist und bei Insolvenz des
Vertragspartners eine Verrechnung der gestellten Si-
cherheiten gegen die gesicherten Verbindlichkeiten
rechtswirksam erfolgen kann. Das Institut hat der Bun-
desanstalt das Rechtsgutachten auf deren Verlangen
vorzulegen.

(5) Die Bundesanstalt kann ein Institut auf Dauer
oder flr eine bestimmte Zeit von der erméaBigten An-
rechnung nach Absatz 1 ausschlieBen, wenn das Insti-
tut von den Anforderungen dieser Vorschrift abweicht.

(6) Die Absatze 1 bis 5 sind entsprechend anzuwen-
den, wenn statt Wertpapieren wertpapieréhnliche, un-
verbriefte Rechte als Sicherheiten gestellt werden, falls
fir diese Rechte ein Marktpreis ermittelt werden kann.

§ 19

AnrechnungsmaBige
Verrechnung gegenlaufiger Positionen
innerhalb einzelner Pensions- oder
Darlehensgeschifte liber Wertpapiere oder Waren

(1) Ein Institut darf eine anrechnungsmaBige Ver-
rechnung gegenléufiger Positionen bei Pensions- oder
Darlehensgeschéften, die sich auf Wertpapiere oder
Waren beziehen und bei denen das Institut der Pensi-
ons- oder Darlehensgeber ist, unter den Voraussetzun-
gen und nach MaBgabe des Absatzes 3 vornehmen.
Wendet das Institut fiir die Bestimmung der Kreditbe-
trédge die Interne Modelle Methode nach § 14 an, darf
eine anrechnungsméBige Verrechnung gegenlaufiger
Positionen innerhalb einzelner Pensions- oder Darle-
hensgeschéfte Uber Wertpapiere oder Waren unter
den Voraussetzungen des Absatzes 3 nur nach MaB-
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gabe des Modells erfolgen, das das Institut zur Ermitt-
lung seiner Kreditbetrage benutzt. Eine ermaBigte An-
rechnung ist nur zuldssig, wenn der Pensions- oder
Darlehensnehmer verpflichtet ist, die ihm vom Institut
gegen Zahlung eines Geldbetrags oder Bestellung einer
Sicherheit auf Zeit Uberlassenen Wertpapiere oder Wa-
ren an das Institut zurlickzutibertragen.

(2) Ein Institut darf eine anrechnungsméaBige Verech-
nung gegenlaufiger Positionen bei Pensions- oder Dar-
lehensgeschaften, die sich auf Wertpapiere oder Waren
beziehen und bei denen das Institut der Pensions- oder
Darlehensnehmer ist, unter den Voraussetzungen und
nach MaBgabe des Absatzes 3 vornehmen. Wendet
das Institut fur die Bestimmung der Kreditbetrdge die
Interne Modelle Methode nach § 14 an, darf eine
anrechnungsmaBige Verrechnung gegenlaufiger Posi-
tionen innerhalb einzelner Pensions- oder Darlehensge-
schéfte Uber Wertpapiere oder Waren unter den Voraus-
setzungen des Absatzes 3 nur nach MaBgabe des
Modells erfolgen, das das Institut zur Ermittlung seiner
Kreditbetrage benutzt. Eine ermaBigte Anrechnung ist
nur zuldssig, wenn der Pensions- oder Darlehensgeber
verpflichtet ist, die in Pension gegebenen oder als Dar-
lehen gewdahrten Wertpapiere oder Waren vom Institut
zurlckzuerwerben oder -zunehmen und er die Pflicht
hat, die ihm vom Institut fir die zeitweise Uberlassung
von Wertpapieren oder Waren gestellten Sicherheiten
an das Institut zurlickzulbertragen.

(8) Eine ermaBigte Anrechnung nach Absatz 1 oder 2
darf nur erfolgen, wenn

1. es sich bei den Wertpapieren, auf die sich die ein-
zelnen Pensions- oder Darlehensgeschéfte bezie-
hen, um bericksichtigungsfahige Finanzsicherhei-
ten im Sinne des § 31 handelt und das Institut die
hierfir geltenden Anforderungen an die Verwen-
dung von Sicherungsinstrumenten nach § 30 in Ver-
bindung mit den §§ 34 und 35 erfillt und die Wert-
papiere taglich zu Marktpreisen bewertet werden,
wobei § 41 zur Anwendung kommt,

2. es fur die Waren, auf die sich die einzelnen Pensi-
ons- oder Darlehensgeschafte beziehen, liquide
Markte und allgemein anerkannte sowie &ffentlich
zugangliche Marktpreise gibt und das Institut fur
die Verwendung derartiger Waren die allgemeinen
Anforderungen an die Verwendung von Sicherungs-
instrumenten nach § 30 in Verbindung mit § 34 er-
fullt und die Waren taglich zu Marktpreisen bewer-
tet werden,

3. bei Pensions- oder Darlehensgeschaften, die dem
Anlagebuch des Instituts zugerechnet werden, die
im Rahmen dieser Einzelgeschafte verwandten
Sicherheiten, soweit es sich dabei nicht um Waren-
sicherheiten  handelt, berlcksichtigungsfahige
Finanzsicherheiten im Sinne des § 31 sind und
das Institut die hierfir geltenden Anforderungen an
die Verwendung von Sicherungsinstrumenten nach
§ 30 in Verbindung mit den §§ 34 und 35 erfiillt und
diese Sicherheiten zumindest halbjahrlich, spates-
tens jedoch, sobald das Institut Grund zu der An-
nahme hat, dass sich der Marktwert der Sicherhei-
ten wesentlich geandert hat, zu Marktpreisen be-
wertet werden, wobei § 41 zur Anwendung kommt,

4. bei Pensions- oder Darlehensgeschéften, die dem
Anlagebuch des Instituts zugerechnet werden, die
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im Rahmen dieser Einzelgeschéafte verwandten Wa-
rensicherheiten die Voraussetzungen der Nummer 2
erfillen,

5. bei Pensions- oder Darlehensgeschéften, die dem
Handelsbuch des Instituts zugerechnet werden, die
im Rahmen dieser Einzelgeschafte verwandten
Sicherheiten zumindest beriicksichtigungsfahige
Handelsbuchsicherheiten im Sinne des § 33 sind
und das Institut die hierfir geltenden Anforderun-
gen an die Verwendung von Sicherungsinstrumen-
ten nach § 30 in Verbindung mit den §§ 34 und 40
erfillt und bei Warensicherheiten zusatzlich die
weiteren Anforderungen der Nummer 2 erfillt sind
und das Institut fir Zwecke der Besicherung die
umfassende Methode fir Finanzsicherheiten nach
den §§ 186 bis 203 der Solvabilitdtsverordnung an-
wendet,

6. die im Rahmen der einzelnen Pensions- oder Dar-
lehensgeschéfte verwandten Sicherheiten, soweit
es sich hierbei um bericksichtigungsfahige Han-
delsbuchsicherheiten im Sinne des § 33 handelt,
nach MaBgabe des § 43 bewertet werden,

7. bei Insolvenz des Vertragspartners die gegenseiti-
gen Anspriiche und Verpflichtungen aus den Pensi-
ons- oder Darlehensgeschéften fir jedes einzelne
Geschéft zu einer einheitlichen Ausgleichsforde-
rung in Héhe des Uberschusses oder Fehlbetrags
verrechnet werden,

8. das Institut fir den Fall, dass der Vertragspartner
mit einer ihm aus einem einzelnen Pensions- oder
Darlehensgeschéft gegentiber dem Institut oblie-
genden Leistung in Verzug kommt, das Recht hat,
das jeweils betroffene Geschéft durch einseitige Er-
klarung mit der Wirkung zu beenden, dass die ge-
genseitigen Anspriche und Verpflichtungen aus
dem betroffenen Pensions- oder Darlehensgeschaft
zu einer einheitlichen Ausgleichsforderung in Héhe
des Uberschusses oder Fehlbetrags verrechnet
werden,

9. das Institut das Recht hat, Sicherheitennach-
schusse vom Vertragspartner zu verlangen, wenn
und soweit der Wert der hereingenommenen Si-
cherheiten den jeweiligen Wert der besicherten For-
derung aus dem jeweiligen Pensions- oder Darle-
hensgeschéft unterschreitet, und das Institut das
Recht hat, Sicherheiten, die es im Rahmen einzel-
ner Pensions- oder Darlehensgeschéfte gestellt
hat, vom Vertragspartner zuriickzufordern, wenn
und soweit der Wert der gestellten Sicherheiten
den jeweiligen Wert der besicherten Verbindlichkeit
aus dem jeweiligen Pensions- oder Darlehensge-
schéft Ubersteigt und

10. das Institut die Auswirkungen der erméBigten An-
rechnung nach Absatz 1 oder 2 sowohl in die Mes-
sung und Steuerung des Gesamtkreditrisikos des
jeweiligen Vertragspartners der einzelnen Pensions-
oder Darlehensgeschéfte als auch in die Messung
und Steuerung seines Adressenausfallrisikos insge-
samt einbezieht.

(4) Ist eine auslandische Rechtsordnung berihrt, hat
das Institut sich aufgrund eines geeigneten Rechtsgut-
achtens davon zu uberzeugen, dass der Vertrag Uber
das jeweilige Pensions- oder Darlehensgeschéft
rechtswirksam ist und bei Insolvenz des Vertragspart-
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ners eine Verrechnung der gegenseitigen Anspriche
und Verpflichtungen aus dem jeweiligen Pensions- oder
Darlehensgeschéft rechtswirksam erfolgen kann. Das
Institut hat der Bundesanstalt das Rechtsgutachten
auf deren Verlangen vorzulegen.

(5) Die Bundesanstalt kann ein Institut auf Dauer
oder fir eine bestimmte Zeit von der erméaBigten An-
rechnung nach Absatz 1 und 2 ausschlieBen, wenn An-
haltspunkte daflir vorliegen, dass das Institut dem An-
lagebuch zuzuordnende Pensions- oder Darlehensge-
schéfte seinem Handelsbuch zugerechnet hat, um in
den Genuss einer glinstigeren Anrechnung zu kommen,
oder wenn das Institut von den Anforderungen dieser
Vorschrift abweicht.

(6) Die Absatze 1 bis 5 sind entsprechend anzuwen-
den, wenn sich die Pensions- oder Darlehensgeschéfte
nicht auf Wertpapiere oder Waren, sondern auf wertpa-
pierdhnliche, unverbriefte Rechte beziehen, falls flr
diese Rechte ein Marktpreis ermittelt werden kann.

§ 20

AnrechnungsmaBige
Verrechnung gegenlaufiger Positionen
innerhalb einzelner Effektenlombardkreditgeschafte

(1) Ein Institut darf eine anrechnungsmaBige Ver-
rechnung gegenldufiger Positionen aus Effektenlom-
bardkreditgeschéften unter den Voraussetzungen und
nach MaBgabe des Absatzes 2 vornehmen. Wendet
das Institut fir die Bestimmung der Kreditbetrage die
Interne Modelle Methode nach § 14 an, darf eine an-
rechnungsmaBige Verrechnung gegenlaufiger Positio-
nen innerhalb einzelner Effektenlombardkreditge-
schéfte unter den Voraussetzungen des Absatzes 2
nur nach MaBgabe des Modells erfolgen, das das Insti-
tut zur Ermittlung seiner Kreditbetrdge benutzt.

(2) Eine ermaBigte Anrechnung nach Absatz 1 ist nur
zuléssig, wenn

1. es sich bei den Wertpapieren, auf die sich die einzel-
nen Effektenlombardkreditgeschafte beziehen, um
berlicksichtigungsfédhige  Finanzsicherheiten im
Sinne des § 31 handelt und das Institut die hierfir
geltenden Anforderungen an die Verwendung von
Sicherungsinstrumenten nach § 30 in Verbindung
mit den §§ 34 und 35 erflllt und die Wertpapiere
téglich zu Marktpreisen bewertet werden, wobei
§ 41 zur Anwendung kommt,

2. bei Effektenlombardkreditgeschéaften, die dem Anla-
gebuch des Instituts zugerechnet werden, die im
Rahmen dieser Einzelgeschéfte verwandten Sicher-
heiten berlcksichtigungsfahige Finanzsicherheiten
im Sinne des § 31 sind und das Institut die hierflr
geltenden Anforderungen an die Verwendung von
Sicherungsinstrumenten nach § 30 in Verbindung
mit den §§ 34 und 35 erfiillt und die Sicherheiten
zumindest halbjdhrlich, spétestens jedoch, sobald
das Institut Grund zu der Annahme hat, dass sich
der Marktwert der Sicherheiten wesentlich gedndert
hat, zu Marktpreisen bewertet werden, wobei § 41
zur Anwendung kommt,

3. bei Effektenlombardkreditgeschéften, die dem Han-
delsbuch des Instituts zugerechnet werden, die im
Rahmen dieser Einzelgeschéfte verwandten Sicher-
heiten zumindest berlicksichtigungsféhige Handels-
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buchsicherheiten im Sinne des § 33 sind und das
Institut die hierflr geltenden Anforderungen an die
Verwendung von Sicherungsinstrumenten nach
§ 30 in Verbindung mit den §§ 34 und 40 erfullt
und das Institut fir Zwecke der Besicherung die um-
fassende Methode fiir Finanzsicherheiten nach den
§§ 186 bis 203 der Solvabilitdtsverordnung anwen-
det,

4. die im Rahmen der einzelnen Effektenlombardkredit-
geschafte verwandten Sicherheiten, soweit es sich
hierbei um bericksichtigungsfahige Handelsbuchsi-
cherheiten im Sinne des § 33 handelt, nach MaB-
gabe des § 43 bewertet werden,

5. bei Insolvenz des Vertragspartners die gegenseiti-
gen Anspriiche und Verpflichtungen aus den Effek-
tenlombardkreditgeschéften fir jedes einzelne Ge-
schaft zu einer einheitlichen Ausgleichsforderung in
Hohe des Uberschusses oder Fehlbetrags verrech-
net werden,

6. das Institut fir den Fall, dass der Vertragspartner mit
einer ihm aus einem einzelnen Effektenlombardkre-
ditgeschaft gegeniber dem Institut obliegenden
Leistung in Verzug kommt, das Recht hat, das
jeweils betroffene Effektenlombardkreditgeschaft
durch einseitige Erklarung mit der Wirkung zu been-
den, dass die gegenseitigen Anspriiche und Ver-
pflichtungen aus dem betroffenen Effektenlombard-
kreditgeschaft zu einer einheitlichen Ausgleichsfor-
derung in Héhe des Uberschusses oder Fehlbetrags
verrechnet werden,

7. das Institut das Recht hat, Sicherheitennachschiisse
vom Vertragspartner zu verlangen, wenn und soweit
der Wert der hereingenommenen Sicherheiten den
jeweiligen Wert der besicherten Forderung aus
dem jeweiligen Effektenlombardkreditgeschaft un-
terschreitet, und das Institut das Recht hat, Sicher-
heiten, die es im Rahmen einzelner Effektenlombard-
kreditgeschéfte gestellt hat, vom Vertragspartner zu-
rickzufordern, wenn und soweit der Wert der ge-
stellten Sicherheiten den jeweiligen Wert der besi-
cherten Verbindlichkeit aus dem jeweiligen Effekten-
lombardkreditgeschéft Ubersteigt und

8. das Institut die Auswirkungen der ermaBigten An-
rechnung nach Absatz 1 sowohl in die Messung
und Steuerung des Gesamtkreditrisikos des jeweili-
gen \Vertragspartners der einzelnen Effektenlom-
bardkreditgeschafte als auch in die Messung und
Steuerung seines Adressenausfallrisikos insgesamt
einbezieht.

(3) Ist eine auslandische Rechtsordnung beriihrt, hat
sich das Institut aufgrund eines geeigneten Rechtsgut-
achtens davon zu uberzeugen, dass der Vertrag Uber
das jeweilige Effektenlombardkreditgeschaft rechts-
wirksam ist und bei Insolvenz des Vertragspartners eine
Verrechnung der gegenseitigen Anspriche und Ver-
pflichtungen aus dem jeweiligen Effektenlombardkre-
ditgeschaft rechtswirksam erfolgen kann. Das Institut
hat der Bundesanstalt das Rechtsgutachten auf deren
Verlangen vorzulegen.

(4) Die Bundesanstalt kann ein Institut auf Dauer
oder flr eine bestimmte Zeit von der erméaBigten An-
rechnung nach Absatz 1 ausschlieBen, wenn Anhalts-
punkte dafir vorliegen, dass das Institut dem Anlage-
buch zuzuordnende Effektenlombardkreditgeschéfte
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seinem Handelsbuch zugerechnet hat, um in den Ge-
nuss einer ginstigeren Anrechnung zu kommen, oder
wenn das Institut von den Anforderungen dieser Vor-
schrift abweicht.

(5) Die Absatze 1 bis 4 sind entsprechend anzuwen-
den, wenn sich die Effektenlombardkreditgeschéfte
nicht auf Wertpapiere, sondern auf wertpapierahnliche,
unverbriefte Rechte beziehen, falls flir diese Rechte ein
Marktpreis ermittelt werden kann.

Abschnitt 2

AnrechnungsmiadBige Verrechnung
gegenldufiger Positionen
bei Verwendung von zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarungen

§ 21

AnrechnungsmaBige Verrechnung
gegenlaufiger Positionen bei der Bestellung
von Geld- oder Wertpapiersicherheiten
fiir Derivate, die in eine zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung einbezogen sind

(1) Ein Institut, das einem Vertragspartner zur Besi-
cherung von Verbindlichkeiten aus Derivaten, die in
eine zweiseitige, die Voraussetzungen des § 15 Abs. 2
erfullende Aufrechnungsvereinbarung einbezogen sind,
Geld- oder Wertpapiersicherheiten gestellt hat, darf
diese Sicherheiten, soweit sie Kredite an diesen Ver-
tragspartner im Sinne von § 19 Abs. 1 des Kreditwe-
sengesetzes darstellen, unter den Voraussetzungen
des Absatzes 3 ermaBigt mit dem Uberschuss der
Summe der als Sicherheit gestellten Geldbetrdge und
der Marktpreise der als Sicherheit gestellten Wertpa-
piere Uber den Betrag der gesicherten Verbindlichkeiten
anrechnen. Eine ermaBigte Anrechnung darf nur erfol-
gen, wenn die Besicherungsvereinbarung zwischen den
Parteien sicherstellt, dass das Institut diese Kredite bei
Insolvenz des Vertragspartners gegen die gesicherten
Verbindlichkeiten aufrechnen kann.

(2) Die Anwendung des erméaBigten Anrechnungs-
verfahrens nach Absatz 1 setzt voraus, dass der Betrag
der gesicherten Verbindlichkeiten nach der Marktbe-
wertungsmethode ermittelt wird. Bei der Marktbewer-
tungsmethode sind die gesicherten Verbindlichkeiten
mit dem potentiellen Eindeckungsaufwand anzurech-
nen, der sich bei Anwendung der Regelung des § 16
Abs. 1 Satz 1 fur sie ergibt. § 11 Satz 3 gilt entspre-
chend. Der fir die gesicherten Verbindlichkeiten nach
MaBgabe des § 16 Abs. 1 Satz 2 ebenfalls zu bestim-
mende, einheitliche Zuschlag darf in die nach Absatz 1
vorgesehene Verrechnung nicht miteinbezogen werden.
Wendet ein Institut fur die Ermittlung der Kreditdquiva-
lenzbetrdge die Standardmethode nach § 13 an, be-
stimmt sich eine etwaige, ermaBigte Anrechnung von
Geld- oder Wertpapiersicherheiten, die das Institut ei-
nem Vertragspartner zur Besicherung von Verbindlich-
keiten aus Derivaten, die in eine zweiseitige, die Vo-
raussetzungen des § 15 Abs. 2 erflillende Aufrech-
nungsvereinbarung einbezogen sind, gestellt hat, nach
MaBgabe des § 13 Abs. 4. Wendet ein Institut fir die
Ermittlung der Kreditaquivalenzbetrédge die Interne Mo-
delle Methode nach § 14 an, bestimmt sich eine etwai-
ge, ermaBigte Anrechnung von Geld- oder Wertpapier-
sicherheiten, die das Institut einem Vertragspartner zur
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Besicherung von Verbindlichkeiten aus Derivaten, die in
eine zweiseitige, die Voraussetzungen des § 15 Abs. 2
erfullende Aufrechnungsvereinbarung einbezogen sind,
gestellt hat, nach MaBgabe des § 14 Abs. 5.

(3) Das Institut darf das ermaBigte Anrechnungsver-
fahren nach Absatz 1 nur anwenden, wenn

1. die gesicherten Verbindlichkeiten taglich zu Markt-
preisen bewertet werden,

2. die Geld- oder Wertpapiersicherheiten die Voraus-
setzungen des § 18 Abs. 3 Nr. 2 oder Nr. 3 erfillen,

3. die zwischen dem Institut und seinem Vertragspart-
ner geschlossene Besicherungsvereinbarung im
Hinblick auf die zugrunde liegende, zweiseitige Auf-
rechnungsvereinbarung im Inland oder international
gebrauchlich oder von einem Spitzenverband der
Institute zur Verwendung empfohlen worden ist,

4. der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung si-
cherstellt, dass die gegenseitigen Anspriiche und
Verpflichtungen aus den gesicherten Verbindlich-
keiten und aus der Bestellung der Sicherheiten im
Fall der Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Uber
das Vermdgen des Vertragspartners zu einer ein-
heitlichen Ausgleichsforderung in Héhe des Uber-
schusses oder Fehlbetrags verrechnet werden,

5. der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung
keine Bestimmung enthélt, wonach ein weiter be-
stehender Vertragspartner die Mdglichkeit hat, nur
begrenzte oder keine Zahlungen an die Insolvenz-
masse zu leisten, wenn der Insolvenzschuldner eine
einheitliche Ausgleichsforderung hat,

6. der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung
dem Institut das Recht gibt, die den gesicherten
Verbindlichkeiten zugrunde liegenden Geschéfte
durch einseitige Erkldrung einheitlich mit der Wir-
kung zu beenden, dass die gegenseitigen Anspri-
che und Verpflichtungen aus den gesicherten Ver-
bindlichkeiten und aus der Bestellung der Sicher-
heiten zu einer einheitlichen Ausgleichsforderung
in Héhe des Uberschusses oder Fehlbetrags ver-
rechnet werden, wenn der Vertragspartner mit einer
ihm gegenuber dem Institut obliegenden Leistung
aus einem einzelnen Derivat oder die dafiir gestell-
ten Sicherheiten in Verzug kommt,

7. der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung die
Anforderungen des § 18 Abs. 3 Nr. 6 erflillt,

8. das Institut sich von der Rechtswirksamkeit der Be-
sicherungsvereinbarung auf der Grundlage eines
geeigneten und aktuellen Rechtsgutachtens Uber-
zeugt hat, das von einer sachkundigen und, soweit
eine auslandische Rechtsordnung berthrt ist, von
einer sachkundigen und unabhangigen Stelle er-
stellt wurde,

9. das Institut seine Absicht, von dem erméaBigten An-
rechnungsverfahren nach Absatz 1 laufend Ge-
brauch zu machen, sowohl der Bundesanstalt als
auch der Deutschen Bundesbank unter Bezeich-
nung der Besicherungsvereinbarung nach Num-
mer 3 und des Rechtsgutachtens nach Nummer 8
einschlieBlich vorhandener Aktualisierungen ange-
zeigt hat,

10. das Institut der Bundesanstalt eine Abschrift der
Besicherungsvereinbarung nach Nummer 3 direkt
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oder Uber einen Spitzenverband der Institute Uber-
mittelt hat,

11. das Institut sichergestellt hat, dass die Rechtswirk-
samkeit der Besicherungsvereinbarung laufend im
Hinblick auf mégliche Anderungen der einschlagi-
gen Rechtsvorschriften Gberprift wird und

12. das Institut die Auswirkungen des ermaBigten An-
rechnungsverfahrens nach Absatz 1 sowohl in die
Messung und Steuerung des Gesamtkreditrisikos
des jeweiligen Vertragspartners der Besicherungs-
vereinbarung als auch in die Messung und Steue-
rung seines Adressenausfallrisikos insgesamt ein-
bezieht.

Das Institut hat der Bundesanstalt das in Satz 1 Nr. 8
genannte Rechtsgutachten einschlieBlich vorhandener
Aktualisierungen auf deren Verlangen vorzulegen. Ist
die in Satz 1 Nr. 10 genannte Besicherungsvereinba-
rung in fremder Sprache abgefasst, ist auf Verlangen
der Bundesanstalt eine von einem 06ffentlich bestellten
Ubersetzer angefertigte Ubersetzung einzureichen.
§ 23 des Verwaltungsverfahrensgesetzes bleibt unbe-
rahrt.

(4) Die Bundesanstalt kann den Instituten untersa-
gen, von dem ermaBigten Anrechnungsverfahren nach
Absatz 1 Gebrauch zu machen, wenn Zweifel an der
Rechtswirksamkeit der Besicherungsvereinbarung be-
stehen. Die Bundesanstalt kann ein Institut auf Dauer
oder flr eine bestimmte Zeit von dem erméBigten An-
rechnungsverfahren nach Absatz 1 ausschlieBen, wenn
das Institut von den Anforderungen dieser Vorschrift
abweicht.

(5) Die Absatze 1 bis 4 sind entsprechend anzuwen-
den, wenn statt Wertpapieren wertpapierédhnliche, un-
verbriefte Rechte als Sicherheiten gestellt werden, falls
fir diese Rechte ein Marktpreis ermittelt werden kann.

§ 22

AnrechnungsmaBige
Verrechnung gegenlaufiger
Positionen bei entweder Pensions- oder
Darlehensgeschiften, die jeweils in eine zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung einbezogen sind

(1) Sind entweder Pensions- oder Darlehensge-
schéfte, die sich jeweils auf Wertpapiere oder Waren
beziehen, in eine im Inland oder international gebrauch-
liche oder von einem Spitzenverband der Institute zur
Verwendung empfohlene, zweiseitige Aufrechnungsver-
einbarung einbezogen, deren Vertragstext

1. sicherstellt, dass die einbezogenen Geschafte im
Fall der Erdffnung eines Insolvenzverfahrens Uber
das Vermdgen des Vertragspartners in der Weise
einheitlich beendet werden oder durch einseitige Er-
kldrung des Instituts beendet werden kdénnen, dass
die gegenseitigen Anspriiche und Verpflichtungen
aus diesen Geschéften unter Beriicksichtigung der
Marktpreise der Wertpapiere oder Waren zu einer
einheitlichen Ausgleichsforderung in Héhe des Uber-
schusses oder Fehlbetrags verrechnet werden,

2. keine Bestimmung enthélt, wonach ein weiter beste-
hender Vertragspartner die Mdglichkeit hat, nur be-
grenzte oder keine Zahlungen an die Insolvenz-
masse zu leisten, wenn der Insolvenzschuldner eine
einheitliche Ausgleichsforderung hat und
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3. dem Institut das Recht gibt, alle einbezogenen Ge-
schéfte durch einseitige Erklarung einheitlich mit der
Wirkung nach Nummer 1 zu beenden, wenn der Ver-
tragspartner mit einer ihm aus einem einzelnen Ge-
schéaft gegenliber dem Institut obliegenden Leistung
in Verzug kommt,

kann das Institut den Kreditbetrag, der nach MaBgabe
des § 29 Abs. 1 Satz 5 in Verbindung mit § 215 der
Solvabilitdtsverordnung zu ermitteln ist, unter den Vo-
raussetzungen des Absatzes 2 bis zum nachsten Ge-
schéftsschluss ansetzen. Wendet das Institut fur die
Bestimmung der Kreditbetrdge die Interne Modelle
Methode nach § 14 an, kann die in Satz 1 genannte
Aufrechnungsvereinbarung nur nach MaBgabe des Mo-
dells, das das Institut zur Ermittlung seiner Kreditbe-
trage benutzt, fir eine ErmaBigung der Kreditbetrage
der darin einbezogenen Pensions- oder Darlehensge-
schafte Uber Wertpapiere oder Waren berilcksichtigt
werden, falls die Voraussetzungen des Absatzes 2 vor-
liegen.

(2) Ein Institut darf das ermaBigte Anrechnungsver-
fahren nach Absatz 1 nur anwenden, wenn

1. es fir Zwecke der Besicherung die umfassende
Methode flr Finanzsicherheiten nach den §§ 186
bis 203 der Solvabilitdtsverordnung anwendet,

2. die Wertpapiere, auf die sich die Pensions- oder
Darlehensgeschéfte beziehen, die in § 19 Abs. 3
Nr. 1 genannten Anforderungen erfillen,

3. fur die Waren, auf die sich die Pensions- oder Dar-
lehensgeschéafte beziehen, die Voraussetzungen
des § 19 Abs. 3 Nr. 2 vorliegen,

4. bei Pensions- oder Darlehensgeschéften, die dem
Anlagebuch des Instituts zugerechnet werden und
in die zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung einbe-
zogen sind, die im Rahmen dieser Pensions- oder
Darlehensgeschéfte verwandten Sicherheiten die
Anforderungen des § 19 Abs. 3 Nr. 3 erfiillen, so-
weit es sich bei diesen Sicherheiten nicht um Wa-
rensicherheiten handelt,

5. bei Pensions- oder Darlehensgeschéften, die dem
Anlagebuch des Instituts zugerechnet werden und
in die zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung einbe-
zogen sind, die im Rahmen dieser Pensions- oder
Darlehensgeschéfte verwandten Warensicherheiten
die Voraussetzungen des § 19 Abs. 3 Nr. 2 erfillen,

6. bei Pensions- oder Darlehensgeschéften, die dem
Handelsbuch des Instituts zugerechnet werden und
in die zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung einbe-
zogen sind, die im Rahmen dieser Pensions- oder
Darlehensgeschéfte verwandten Sicherheiten zu-
mindest die Anforderungen des § 19 Abs. 3 Nr. 5
und 6 erfillen,

7. samtliche, in die zweiseitige Aufrechnungsverein-
barung einbezogenen Pensions- oder Darlehensge-
schéfte taglich zu Marktpreisen bewertet werden
und alle, im Rahmen dieser Pensions- oder Darle-
hensgeschéfte verwandten Sicherheiten die Anfor-
derungen des § 19 Abs. 3 Nr. 3 oder, soweit es sich
bei diesen Sicherheiten um Warensicherheiten han-
delt, die Anforderungen des § 19 Abs. 3 Nr. 2 erfll-
len, falls sowohl Pensions- oder Darlehensgeschéf-
te, die dem Anlagebuch des Instituts zugeordnet
werden, als auch Pensions- oder Darlehensge-
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schéfte, die dem Handelsbuch des Instituts zuge-
rechnet werden, in die zweiseitige Aufrechnungs-
vereinbarung einbezogen sind und nach MaBgabe
dieser Aufrechnungsvereinbarung miteinander ver-
rechnet werden sollen,

8. die zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung dem In-
stitut das Recht gibt, Sicherheitennachschiisse
vom Vertragspartner zu verlangen, wenn und so-
weit der Wert der hereingenommenen Sicherheiten
den Wert der besicherten Forderungen aus den
Pensions- oder Darlehensgeschéften unterschrei-
tet, und das Institut das Recht hat, Sicherheiten,
die es im Rahmen der Pensions- oder Darlehens-
geschéfte gestellt hat, vom Vertragspartner zurlick-
zufordern, wenn und soweit der Wert der gestellten
Sicherheiten den Wert der besicherten Verbindlich-
keiten aus den Pensions- oder Darlehensgeschéf-
ten Ubersteigt,

9. sich das Institut von der Rechtswirksamkeit der
zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarung und der
Einbeziehung der davon erfassten Pensions- oder
Darlehensgeschéfte auf der Grundlage eines geeig-
neten und aktuellen Rechtsgutachtens uUberzeugt
hat, das von einer sachkundigen und, soweit eine
ausléndische Rechtsordnung beriihrt ist, von einer
sachkundigen und unabhdngigen Stelle erstellt
wurde,

10. das Institut seine Absicht, von dem erméaBigten An-
rechnungsverfahren nach Absatz 1 laufend Ge-
brauch zu machen, sowohl der Bundesanstalt als
auch der Deutschen Bundesbank unter Bezeich-
nung der Aufrechnungsvereinbarung nach Absatz 1
und des Rechtsgutachtens nach Nummer 9 ein-
schlieBlich vorhandener Aktualisierungen angezeigt
hat,

11. das Institut der Bundesanstalt eine Abschrift der
Aufrechnungsvereinbarung nach Absatz 1 direkt
oder Uber einen Spitzenverband der Institute Uber-
mittelt hat,

12. das Institut sichergestellt hat, dass die Rechtswirk-
samkeit der zweiseitigen Aufrechnungsvereinba-
rung und die Einbeziehung der Geschéfte in diese
laufend im Hinblick auf mégliche Anderungen der
einschlagigen Rechtsvorschriften Uberpriift wird
und

18. das Institut die Auswirkungen des ermaBigten An-
rechnungsverfahrens nach Absatz 1 sowohl in die
Messung und Steuerung des Gesamtkreditrisikos
des jeweiligen Vertragspartners der zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung als auch in die Messung
und Steuerung seines Adressenausfallrisikos insge-
samt einbezieht.

Das Institut hat der Bundesanstalt das in Satz 1 Nr. 9
genannte Rechtsgutachten einschlieBlich vorhandener
Aktualisierungen auf deren Verlangen vorzulegen. Ist
die in Satz 1 Nr. 11 genannte Aufrechnungsvereinba-
rung in fremder Sprache abgefasst, ist auf Verlangen
der Bundesanstalt eine von einem 6ffentlich bestellten
Ubersetzer angefertigte Ubersetzung einzureichen.
§ 23 des Verwaltungsverfahrensgesetzes bleibt unbe-
rahrt.

(3) Liegen die Voraussetzungen des Absatzes 2
Satz 1 Nr. 7 nicht vor und sind dennoch sowohl Pensi-
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ons- oder Darlehensgeschéfte, die dem Anlagebuch
des Instituts zugeordnet werden, als auch Pensions-
oder Darlehensgeschéafte, die dem Handelsbuch des
Instituts zugerechnet werden, in die zweiseitige Auf-
rechnungsvereinbarung einbezogen, darf eine buch-
Ubergreifende, anrechnungsmaBige Verrechnung zwi-
schen den in die zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung
einbezogenen Pensions- oder Darlehensgeschéften,
die entweder dem Handelsbuch oder dem Anlagebuch
des Instituts zugerechnet werden, nicht erfolgen. Fir
aufsichtsrechtliche Zwecke darf jedoch das Institut
das ermaBigte Anrechnungsverfahren nach Absatz 1 je-
weils getrennt zum einen fir die in die zweiseitige Auf-
rechnungsvereinbarung einbezogenen Pensions- oder
Darlehensgeschéfte, die dem Anlagebuch des Instituts
zugeordnet werden, und zum anderen fiir die in die
zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung einbezogenen
Pensions- oder Darlehensgeschéfte, die dem Handels-
buch des Instituts zugerechnet werden, anwenden,
wenn fir diese Anlage- und Handelsbuchgeschéafte
und fir die jeweils nur auf die dem Handelsbuch des
Instituts einerseits und die dem Anlagebuch des Insti-
tuts andererseits zugeordneten Pensions- oder Darle-
hensgeschéfte zu beziehende, zweiseitige Aufrech-
nungsvereinbarung die Anforderungen an eine erma-
Bigte Anrechung nach Absatz 2 erflllt sind. Die insoweit
getrennt flr die dem Handelsbuch des Instituts einer-
seits und die dem Anlagebuch des Instituts anderer-
seits zugeordneten Pensions- oder Darlehensgeschéfte
zu ermittelnden Salden sind sodann fir die Bestim-
mung der Eigenkapitalanforderungen zu addieren.

(4) Die Bundesanstalt kann den Instituten untersa-
gen, von dem ermaBigten Anrechnungsverfahren nach
Absatz 1 Gebrauch zu machen, wenn Zweifel an der
Rechtswirksamkeit der zweiseitigen Aufrechnungsver-
einbarung bestehen. Die Bundesanstalt kann ein Insti-
tut auf Dauer oder fiir eine bestimmte Zeit von dem
ermaBigten Anrechnungsverfahren nach Absatz 1 aus-
schlieBen, wenn das Institut von den Anforderungen
dieser Vorschrift abweicht.

(5) Die Absatze 1 bis 4 sind entsprechend anzuwen-
den, wenn sich die Pensions- oder Darlehensgeschafte
nicht auf Wertpapiere oder Waren, sondern auf wertpa-
pierdhnliche, unverbriefte Rechte beziehen, falls flr
diese Rechte ein Marktpreis ermittelt werden kann.

§ 23

AnrechnungsmaBige
Verrechnung gegenlaufiger Positionen
bei Barguthaben, die in eine zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung einbezogen sind

(1) Sind Barguthaben in eine im Inland oder interna-
tional gebrduchliche oder von einem Spitzenverband
der Institute zur Verwendung empfohlene, zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung einbezogen, deren Ver-
tragstext

1. sicherstellt, dass die einbezogenen Barguthaben im
Fall der Erdffnung eines Insolvenzverfahrens Uber
das Vermdgen des Vertragspartners in der Weise
einheitlich aufgeldst werden oder durch einseitige
Erklarung des Instituts aufgeldst werden kdnnen,
dass die aus diesen Barguthaben resultierenden, ge-
genseitigen Anspriiche und Verpflichtungen zu einer
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einheitlichen Ausgleichsforderung verrechnet wer-
den,

2. keine Bestimmung enthélt, wonach ein weiter beste-
hender Vertragspartner die Mdglichkeit hat, nur be-
grenzte oder keine Zahlungen an die Insolvenz-
masse zu leisten, wenn der Insolvenzschuldner eine
einheitliche Ausgleichsforderung hat und

3. dem Institut das Recht gibt, alle einbezogenen Bar-
guthaben durch einseitige Erklédrung einheitlich mit
der Wirkung nach Nummer 1 aufzuldsen, wenn der
Vertragspartner mit einer ihm aus einem einzelnen
Barguthaben gegenliber dem Institut obliegenden
Leistung in Verzug kommt,

kann die einheitliche Ausgleichsforderung, die dem In-
stitut bei einer Aufrechnung der gegenseitigen Anspri-
che und Verpflichtungen aus den in die zweiseitige Auf-
rechnungsvereinbarung einbezogenen Barguthaben
zum Zeitpunkt des Geschéaftsschlusses zustehen wir-
de, unter den Voraussetzungen des Absatzes 3 bis zum
nachsten Geschaftsschluss als Kreditbetrag bei dem
Institut angesetzt werden.

(2) Ein Barguthaben im Sinne dieser Vorschrift um-
fasst jeden unbedingt rlickzahlbaren Geldbetrag, den
ein Institut von dem Vertragspartner der in Absatz 1
genannten, zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarung
hereinnimmt oder diesem Vertragspartner zur Verfu-
gung stellt.

(3) Ein Institut darf das erméaBigte Anrechnungsver-
fahren nach Absatz 1 nur anwenden, wenn

1. es sich bei den Barguthaben um beriicksichti-
gungsfahige Finanzsicherheiten im Sinne des § 31
handelt und das Institut die hierflr geltenden Anfor-
derungen an die Verwendung von Sicherungsin-
strumenten nach § 30 in Verbindung mit den §§ 34
und 35 erflillt,

2. die Barguthaben zumindest halbjéhrlich, spétes-
tens jedoch, sobald das Institut Grund zu der An-
nahme hat, dass sich der Marktwert der Bargutha-
ben wesentlich gedndert hat, zu Marktpreisen be-
wertet werden, wobei § 41 Anwendung findet,

3. das Institut wéhrend der Laufzeit der hereingenom-
menen Barguthaben uneingeschrénkt Uber diese
verfigen kann und sie ihm wahrend der Laufzeit
nicht einseitig durch den Vertragspartner wieder
entzogen werden kénnen,

4. die Restlaufzeit der Barguthaben, die das Institut
vom Vertragspartner hereingenommen hat und die
aufgrund der zweiseitigen Aufrechnungsvereinba-
rung mit Barguthaben, die das Institut dem Ver-
tragspartner zur Verfigung gestellt hat, zu verrech-
nen sind, zumindest so lang ist wie die Restlaufzeit
derjenigen Barguthaben, mit denen sie aufgrund
der zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarung ver-
rechnet werden, soweit es sich bei den miteinander
zu verrechnenden Barguthaben nicht um taglich fél-
lige Barguthaben handelt,

5. die zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung fir
samtliche, darin einbezogenen Barguthaben eine
einheitliche Aufrechnungswéahrung festlegt, in der
die jeweiligen Barguthaben miteinander zu verrech-
nen und in die sie fir diese Zwecke unter Zugrun-
delegung des jeweils aktuellen Euro-Referenzkur-
ses nach § 3 Abs. 1 Satz 1 oder, soweit fiir die be-
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troffenen Wéhrungen kein Euro-Referenzkurs verof-
fentlicht wird, unter Zugrundelegung des Mittelkur-
ses aus den jeweils aktuell feststellbaren An- und
Verkaufskursen nach § 3 Abs. 1 Satz 3 oder, soweit
§ 3 Abs. 2 in Verbindung mit § 5 Abs. 2 der Solva-
bilitdtsverordnung einschlagig ist, auf Basis der
Vorgaben des § 5 Abs. 2 der Solvabilitatsverord-
nung umzurechnen sind,

6. das Institut das Adressenausfallrisiko, das ihm aus
den Barguthaben erwéchst, jederzeit auf Nettoba-
sis bestimmen kann,

7. das Institut die Barguthaben, die von der zweiseiti-
gen Aufrechnungsvereinbarung erfasst werden, je-
derzeit identifizieren kann und Uber die erforderli-
chen Beweismittel verfligt, mit denen es die Einbe-
ziehung der Barguthaben in die zweiseitige Auf-
rechnungsvereinbarung im Streitfall beweisen kann,

8. sich das Institut von der Rechtswirksamkeit der
zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarung und der
Einbeziehung der davon erfassten Barguthaben
auf der Grundlage eines geeigneten und aktuellen
Rechtsgutachtens Uberzeugt hat, das von einer
sachkundigen und, soweit eine auslandische
Rechtsordnung bertihrt ist, von einer sachkundigen
und unabhangigen Stelle erstellt wurde,

9. das Institut seine Absicht, von dem erméaBigten
Anrechnungsverfahren nach Absatz 1 laufend Ge-
brauch zu machen, sowohl der Bundesanstalt als
auch der Deutschen Bundesbank unter Bezeich-
nung der Aufrechnungsvereinbarung nach Absatz 1
und des Rechtsgutachtens nach Nummer 8 ein-
schlieBlich vorhandener Aktualisierungen angezeigt
hat,

10. das Institut der Bundesanstalt eine Abschrift der
Aufrechnungsvereinbarung nach Absatz 1 und des
Rechtsgutachtens nach Nummer 8 einschlieBlich
vorhandener Aktualisierungen direkt oder Uber ei-
nen Spitzenverband der Institute Ubermittelt hat,

11. das Institut sichergestellt hat, dass die Rechtswirk-
samkeit der zweiseitigen Aufrechnungsvereinba-
rung und die Einbeziehung der Barguthaben in
diese laufend im Hinblick auf mégliche Anderungen
der einschldgigen Rechtsvorschriften Uberprift
wird und

12. das Institut die Auswirkungen des ermaBigten An-
rechnungsverfahrens nach Absatz 1 sowohl in die
Messung und Steuerung des Gesamtkreditrisikos
des jeweiligen Vertragspartners der zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung als auch in die Messung
und Steuerung seines Adressenausfallrisikos insge-
samt einbezieht.

Sind die in Satz 1 Nr. 10 genannten Unterlagen in frem-
der Sprache abgefasst, ist auf Verlangen der Bundes-
anstalt eine von einem &ffentlich bestellten Ubersetzer
angefertigte Ubersetzung einzureichen. § 23 des Ver-
waltungsverfahrensgesetzes bleibt unberiihrt.

(4) Die Bundesanstalt kann den Instituten untersa-
gen, von dem erméBigten Anrechnungsverfahren nach
Absatz 1 Gebrauch zu machen, wenn Zweifel an der
Rechtswirksamkeit der zweiseitigen Aufrechnungsver-
einbarung bestehen. Die Bundesanstalt kann ein Insti-
tut auf Dauer oder fir eine bestimmte Zeit von dem
ermaBigten Anrechnungsverfahren nach Absatz 1 aus-
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schlieBen, wenn das Institut von den Anforderungen
dieser Vorschrift abweicht.

§ 24

AnrechnungsmaBige
Verrechnung gegenlaufiger Positionen
bei Verwendung von produktiibergreifenden,
zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarungen

(1) Eine produktiibergreifende, zweiseitige Aufrech-
nungsvereinbarung ist jede zweiseitige Aufrechnungs-
vereinbarung zwischen einem Institut und seinem Ver-
tragspartner, durch die sémtliche in Geld zu erfiillenden
Anspriiche und Verpflichtungen aus

1. einzelnen Derivaten,

2. etwaigen, fur diese Derivate hereingenommenen
oder gestellten Sicherheiten,

3. einzelnen Pensions- oder
Uber Wertpapiere oder Waren,

Darlehensgeschéften

4. etwaigen, fir diese Pensions- oder Darlehensge-
schafte hereingenommenen oder gestellten Sicher-
heiten,

5. einzelnen Effektenlombardkreditgeschéften,

6. etwaigen, fur diese Effektenlombardkreditgeschafte
hereingenommenen oder gestellten Sicherheiten,

7. anerkannten, zweiseitigen Aufrechnungsvereinba-
rungen nach § 15,

8. etwaigen, im Hinblick auf derartige Aufrechnungs-
vereinbarungen nach § 15 abgeschlossenen Besi-
cherungsvereinbarungen,

9. anerkannten, zweiseitigen Aufrechnungsvereinba-
rungen nach § 22 sowie

10. aus etwaigen, flr die darin einbezogenen Pensions-
oder Darlehensgeschéafte hereingenommenen oder
gestellten Sicherheiten

erfasst werden kdnnen und nach deren MaBgabe diese
Anspriiche und Verpflichtungen zu einer einheitlichen
Ausgleichsforderung verrechnet werden. Die produkt-
Ubergreifende, zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung
muss sich dabei entweder als eine produktlbergreifen-
de, zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung ohne Einbe-
ziehung von Effektenlombardkreditgeschaften oder als
eine produktlbergreifende, zweiseitige Aufrechnungs-
vereinbarung mit Einbeziehung von Effektenlombard-
kreditgeschaften qualifizieren lassen. Eine produkt-
Ubergreifende, zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung
ohne Einbeziehung von Effektenlombardkreditgeschéf-
ten ist jede zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung zwi-
schen einem Institut und seinem Vertragspartner, die
zumindest sdmtliche in Geld zu erflillenden Anspriiche
und Verpflichtungen aus den in Nummer 1 oder 7 und
den in Nummer 3 oder 9 genannten Geschéften erfasst.
Eine produktibergreifende, zweiseitige Aufrechnungs-
vereinbarung mit Einbeziehung von Effektenlombard-
kreditgeschéften ist jede zweiseitige Aufrechnungsver-
einbarung zwischen einem Institut und seinem Ver-
tragspartner, die sowohl sémtliche in Geld zu erflllen-
den Anspriiche und Verpflichtungen aus den darin ein-
bezogenen Effektenlombardkreditgeschéften  nach
Nummer 5 als auch zumindest sédmtliche in Geld zu er-
fullenden Anspriiche und Verpflichtungen aus entweder
den in Nummer 1 oder 7 oder den in Nummer 3 oder 9
genannten Geschaften erfasst. In Geld zu erflllende
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Anspriche und Verpflichtungen aus etwaigen Sicher-
heiten dirfen nur dann von der produktibergreifenden,
zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarung erfasst wer-
den, wenn die Einzelgeschéfte oder zweiseitigen Auf-
rechnungsvereinbarungen, fir die diese Sicherheiten
hereingenommen oder gestellt werden, ebenfalls in die
produktibergreifende, zweiseitige Aufrechnungsverein-
barung einbezogen sind. Soweit in Geld zu erfiillende
Anspriiche und Verpflichtungen aus anerkannten, zwei-
seitigen Aufrechnungsvereinbarungen nach § 15 oder
§ 22 von der produktibergreifenden, zweiseitigen Auf-
rechnungsvereinbarung erfasst werden, kann es sich
bei diesen Anspriichen und Verpflichtungen auch um
einheitliche Ausgleichsforderungen aus diesen Auf-
rechnungsvereinbarungen handeln.

(2) Ein Institut darf eine produktubergreifende, zwei-
seitige Aufrechnungsvereinbarung fir eine ermaBigte
Anrechnung der darin einbezogenen Geschéafte und
zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarungen grundsétz-
lich nur dann nutzen wenn

1. es fur die Bestimmung der Kreditbetrage die Interne
Modelle Methode nach § 14 anwendet und die Bun-
desanstalt dem Institut hierzu ihre Zustimmung er-
teilt hat,

2. die Kreditbetrage samtlicher, in die produktibergrei-
fende, zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung einbe-
zogenen Einzelgeschéfte und zweiseitigen Aufrech-
nungsvereinbarungen nach der Internen Modelle
Methode nach § 14 ermittelt werden und

3. es sich bei dieser produktibergreifenden, zweiseiti-
gen Aufrechnungsvereinbarung um eine im Inland
oder international gebrduchliche oder von einem
Spitzenverband der Institute zur Verwendung emp-
fohlene, produktiibergreifende, zweiseitige Aufrech-
nungsvereinbarung handelt, deren Vertragstext

a) sicherstellt, dass die einbezogenen Einzelge-
schafte und zweiseitigen Aufrechnungsvereinba-
rungen im Fall der Er6ffnung eines Insolvenzver-
fahrens Uber das Vermdgen des Vertragspartners
in der Weise einheitlich beendet werden oder
durch einseitige Erklarung des Instituts beendet
werden kdnnen, dass die gegenseitigen Anspri-
che und Verpflichtungen aus diesen Einzelge-
schaften und zweiseitigen Aufrechnungsverein-
barungen zu einer einheitlichen Ausgleichsforde-
rung in Héhe des Uberschusses oder Fehlbetrags
verrechnet werden,

b) dem Institut das Recht gibt, alle einbezogenen
Einzelgeschéafte und zweiseitigen Aufrechnungs-
vereinbarungen durch einseitige Erkldrung ein-
heitlich mit der Wirkung nach Buchstabe a zu be-
enden, wenn der Vertragspartner mit der ihm aus
einem einzelnen Geschéft oder einer zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung gegeniiber dem Insti-
tut obliegenden Leistung in Verzug kommt und

c) keine Bestimmung enthélt, wonach ein weiter be-
stehender Vertragspartner die Mdglichkeit hat,
nur begrenzte oder keine Zahlungen an die Insol-
venzmasse zu leisten, wenn der Insolvenzschuld-
ner eine einheitliche Ausgleichsforderung hat.

(8) Wenn die Anforderungen nach Absatz 2 erfiillt
sind, kann das Institut die einheitliche Ausgleichsforde-
rung, die ihm bei einer Verrechnung der gegenseitigen
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Anspriiche und Verpflichtungen aus den in die produkt-
Ubergreifende, zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung
einbezogenen Einzelgeschéften und zweiseitigen Auf-
rechnungsvereinbarungen unter Anwendung der Inter-
nen Modelle Methode nach § 14 zum Zeitpunkt des
Geschéftsschlusses zustehen wirde, unter den Vo-
raussetzungen des Absatzes 4 bis zum ndchsten Ge-
schéftsschluss als Kreditbetrag ansetzen.

(4) Ein Institut darf das ermaBigte Anrechnungsver-
fahren nach Absatz 3 bei Erfillung der Voraussetzun-
gen des Absatzes 2 nur anwenden, wenn

1. fur die in die produktiibergreifende, zweiseitige Auf-
rechnungsvereinbarung einbezogenen, einzelnen
Pensions- oder Darlehensgeschéfte Gber Wertpa-
piere oder Waren sowie etwaige, fir diese Ge-
schafte hereingenommenen oder gestellten Sicher-
heiten, die ebenfalls in die produktiibergreifende,
zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung einbezogen
sind, die Anforderungen nach § 14 Abs. 4 und § 14
Abs. 8 in Verbindung mit § 19 erfillt sind,

2. fUr die in die produktiibergreifende, zweiseitige Auf-
rechnungsvereinbarung einbezogenen, einzelnen
Effektenlombardkreditgeschéafte sowie etwaige, fir
diese Geschéfte hereingenommenen oder gestell-
ten Sicherheiten, die ebenfalls in die produktiber-
greifende, zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung
einbezogen sind, die Anforderungen nach § 14
Abs. 4 und § 14 Abs. 9 in Verbindung mit § 20 erfullt
sind,

3. fur die in die produktibergreifende, zweiseitige Auf-
rechnungsvereinbarung einbezogenen Sicherheiten
fur einzelne Derivate die Anforderungen nach § 14
Abs. 4 und § 14 Abs. 5 in Verbindung mit § 18 erfllt
sind,

4. fur die in die produktiibergreifende, zweiseitige Auf-
rechnungsvereinbarung einbezogenen, zweiseiti-
gen Aufrechnungsvereinbarungen Uber Derivate
und die davon erfassten Einzelgeschéfte die Anfor-
derungen nach § 14 Abs. 10 in Verbindung mit § 15
erflllt sind,

5. fur die in die produktiibergreifende, zweiseitige Auf-
rechnungsvereinbarung einbezogenen Besiche-
rungsvereinbarungen, die im Hinblick auf die in
Nummer 4 genannten, zweiseitigen Aufrechnungs-
vereinbarungen Uber Derivate abgeschlossen wur-
den, die Anforderungen nach § 14 Abs. 4 und § 14
Abs. 5 in Verbindung mit den §§ 18 und 21 erfillt
sind,

6. fur die in die produktiibergreifende, zweiseitige Auf-
rechnungsvereinbarung einbezogenen, zweiseiti-
gen Aufrechnungsvereinbarungen Uber Pensions-
oder Darlehensgeschafte Uber Wertpapiere oder
Waren und die davon erfassten Einzelgeschéfte so-
wie etwaige, fur diese Einzelgeschéafte hereinge-
nommenen oder gestellten Sicherheiten, die eben-
falls in die produktibergreifende, zweiseitige Auf-
rechnungsvereinbarung einbezogen sind, die Anfor-
derungen nach § 14 Abs. 4 und § 14 Abs. 11 in
Verbindung mit § 22 erfillt sind,

7. sich das Institut von der Rechtswirksamkeit der
produktiibergreifenden, zweiseitigen Aufrechnungs-
vereinbarung und der Einbeziehung der davon er-
fassten Einzelgeschéfte und zweiseitigen Aufrech-

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

nungsvereinbarungen auf der Grundlage eines ge-
eigneten und aktuellen Rechtsgutachtens Uber-
zeugt hat, das von einer sachkundigen und unab-
héngigen Stelle erstellt wurde,

. das Rechtsgutachten die Giltigkeit und Durchsetz-

barkeit der gesamten produktiibergreifenden, zwei-
seitigen Aufrechnungsvereinbarung Uberprift und
die Auswirkungen der produktiibergreifenden Auf-
rechnungsvereinbarung auf die wesentlichen Be-
stimmungen aller darin einbezogenen, zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarungen abschlieBend beur-
teilt,

. das Institut Uber Verfahren verfiigt, die sicherstel-

len, dass alle Einzelgeschéfte und zweiseitigen Auf-
rechnungsvereinbarungen, die in die produktiber-
greifende, zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung
einbezogen werden sollen, von diesem Rechtsgut-
achten erfasst werden,

das Institut sichergestellt hat, dass die Rechtswirk-
samkeit der produktibergreifenden, zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung und die Einbeziehung
der Einzelgeschéafte und der zweiseitigen Aufrech-
nungsvereinbarungen in diese laufend im Hinblick
auf mdgliche Anderungen der einschlagigen Rechts-
vorschriften Gberprift wird,

das Institut Uber die erforderlichen Beweismittel
verflgt, mit denen es die Einbeziehung der Einzel-
geschafte und der zweiseitigen Aufrechnungs-
vereinbarungen in die produktlibergreifende, zwei-
seitige Aufrechnungsvereinbarung im Streitfall be-
weisen kann,

das Institut seine Absicht, von dem produktiiber-
greifenden, erm&Bigten Anrechnungsverfahren nach
Absatz 3 laufend Gebrauch zu machen, sowohl| der
Bundesanstalt als auch der Deutschen Bundes-
bank unter Bezeichnung der produktibergreifen-
den, zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarung nach
Absatz 2 und des Rechtsgutachtens nach Num-
mer 7 und 8 einschlieBlich vorhandener Aktualisie-
rungen angezeigt hat,

das Institut der Bundesanstalt eine Abschrift der
produktibergreifenden, zweiseitigen Aufrechnungs-
vereinbarung nach Absatz 2 und des Rechtsgut-
achtens nach Nummer 7 und 8 einschlieBlich vor-
handener Aktualisierungen direkt oder Uber einen
Spitzenverband der Institute Gbermittelt hat,

das Institut das Adressenausfallrisiko des Vertrags-
partners der produktlibergreifenden, zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung unter Berlicksichtigung
des produktiibergreifenden Anrechnungsverfahrens
jederzeit auf Nettobasis bestimmen kann,

das Institut die Auswirkungen des produktibergrei-
fenden, ermédBigten Anrechnungsverfahrens sowohl
in die Messung und Steuerung des Gesamtkreditri-
sikos des jeweiligen Vertragspartners der produkt-
Ubergreifenden, zweiseitigen Aufrechnungsverein-
barung als auch in die Messung und Steuerung sei-
nes Adressenausfallrisikos insgesamt einbezieht,

das Institut weiterhin fir alle, in die produktiber-
greifende, zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung
einbezogenen Einzelgeschafte und zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarungen samtliche Anforde-
rungen flr eine ermaBigte Anrechnung erfiillt und
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17. das Institut sdmtliche, fur das produktibergreifende
Anrechnungsverfahren und dessen Anerkennung
maBgeblichen Unterlagen vorhalt und nachvollzieh-
bar dokumentiert hat.

Sind die in Nummer 13 genannten Unterlagen in frem-
der Sprache abgefasst, ist auf Verlangen der Bundes-
anstalt eine von einem &ffentlich bestellten Ubersetzer
angefertigte Ubersetzung einzureichen. § 23 des Ver-
waltungsverfahrensgesetzes bleibt unberiihrt.

(5) Die Bundesanstalt kann den Instituten untersa-
gen, von dem ermaBigten Anrechnungsverfahren nach
Absatz 3 Gebrauch zu machen, wenn Zweifel an der
Rechtswirksamkeit der produktiibergreifenden, zwei-
seitigen Aufrechnungsvereinbarung bestehen. Die Bun-
desanstalt kann ein Institut auf Dauer oder fir eine be-
stimmte Zeit von dem ermaBigten Anrechnungsverfah-
ren nach Absatz 3 ausschlieBen, wenn das Institut von
den Anforderungen dieser Vorschrift abweicht.

Teil 2
Sondervorschriften fir GroBkredite

Kapitel 1

Gemeinsame Bestimmungen fur
Handelsbuch- und Nichthandelsbuchinstitute

Abschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen
fiir Anrechnungen auf die
GroBkreditobergrenzen

§ 25
Null-Anrechnungen

(1) Auf die GroBkreditobergrenzen sind nicht anzu-
rechnen:

1. Kredite, die gesichert sind durch Grundpfandrechte
auf Wohneigentum, das von dem Kreditnehmer ge-
genwaértig oder kinftig selbst genutzt oder ver-
mietet wird oder Uber das er als Leasinggeber Lea-
singvertrage mit einer Kaufoption des Leasingneh-
mers abgeschlossen hat und das so lange sein Ei-
gentum bleibt, wie der Leasingnehmer oder Mieter
seine Kaufoption nicht ausgelbt hat, soweit die
Kredite

a) 50 Prozent des Marktwertes nicht Ubersteigen
und der Marktwert mindestens jéhrlich Uberpruift
wird oder

b) die Grenzen nach § 35 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 der
Solvabilitdtsverordnung nicht Gbersteigen,

wenn die Voraussetzungen nach § 35 Abs. 2 der
Solvabilitdtsverordnung erfillt sind,

2. Kredite, die gesichert sind durch Grundpfandrechte
auf Gewerbeimmobilien, oder Kredite aufgrund von
Immobilienleasinggeschaften, die Gewerbeimmobi-
lien betreffen, soweit die Kredite die Grenzen nach
§ 35 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 Buchstabe a der Solvabi-
litdtsverordnung der betreffenden Immobilie nicht
Ubersteigen, wenn die Kredite nach § 35 Abs. 1
Satz 1 Nr. 2 sowie Satz 3 und 6, Abs. 3 und 4 der
Solvabilitdtsverordnung ein KSA-Risikogewicht von
50 Prozent erhalten wirden,
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3. noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen,
die unter den Voraussetzungen des § 51 der Solva-
bilitdtsverordnung unmittelbar kiindbar sind, wenn
mit dem Kredithehmer vereinbart ist, dass die
Kredite, die aufgrund der Kreditzusage vergeben
werden, zusammen mit allen weiteren Krediten an
diesen Kreditnehmer nicht die Obergrenzen nach
§ 13 Abs. 3 und § 13a Abs. 3 bis 5 des Kredit-
wesengesetzes, auch in Verbindung mit § 13b
Abs. 1 des Kreditwesengesetzes, erreichen oder
Uberschreiten,

4. Kreditdquivalenzbetrdge und Bilanzaktiva, die sich
aus Derivaten, Pensions- oder Darlehensgeschéf-
ten Uber Wertpapieren oder Waren, Geschéften
mit langer Abwicklungsfrist sowie Effektenlombard-
geschéaften an Handelsplatzen mit zentralen Kon-
trahenten ergeben, einschlieBlich Forderungen ge-
genlber zentralen Kontrahenten, die aus der Stel-
lung von Sicherheiten fir diese Geschéfte resultie-
ren,

5. andere von der fir den zentralen Kontrahenten
zusténdigen Aufsichtsbehdrde festgelegten Forde-
rungen des Instituts gegenliber dem zentralen Kon-
trahenten,

6. Forderungen an Einlagenkreditinstitute mit Sitz in
einem Drittstaat aus bei diesen unterhaltenen, nur
der Geldanlage dienenden Guthaben mit Restlauf-
zeiten bis zu drei Monaten,

7. Forderungssalden auf Interbankverrechnungskon-
ten bei Einlagenkreditinstituten mit Sitz in einem
Drittstaat,

8. Uberbriickungskredite im internationalen Zahlungs-
verkehr an Einlagenkreditinstitute mit Sitz in einem
Drittstaat zur finanziellen Abwicklung von Waren-
und Dienstleistungsgeschéften fur die Zeit von der
Ausflhrung einer Zahlung bis spétestens zum Ein-
treffen der Deckung auf dem Ublichen Postweg
(Postlaufkredite), wobei ein Postlaufkredit nicht vor-
liegt, wenn zwischen der Ausflihrung der Zahlung
und dem Eintreffen der Deckung mehr als 14 Kalen-
dertage liegen,

9. Derivate mit einer Ursprungslaufzeit von weniger
als 15 Kalendertagen, bei denen der potentielle Ein-
deckungsaufwand ausschlieBlich auf der Anderung
von Wechselkursen beruht, sowie die fiir solche
Vertrage Ubernommenen Gewahrleistungen,

10. Verfiigungen Uber gutgeschriebene Betrdge aus
dem Lastschrifteinzugsverfahren, die mit dem Ver-
merk ,,Eingang vorbehalten“ versehen werden,

11. Beteiligungen an Erstversicherungsunternehmen,
Ruckversicherungsunternehmen und  Versiche-
rungs-Holdinggesellschaften, fir die nicht bereits
§ 20 Abs. 1 Nr. 3 in Verbindung mit § 10 Abs. 6
Satz 1 Nr. 5 des Kreditwesengesetzes gilt, bis zu
40 Prozent der Eigenmittel des Instituts, das die
Beteiligung erwirbt,

12. Forderungen an genossenschaftliche Zentralban-
ken aus bei diesen unterhaltenen, dem Liquiditats-
ausgleich im Verbund dienenden Guthaben von
Kreditinstituten, die dem Verbund angehéren, ohne
eingetragene Genossenschaften zu sein, und
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13. Pensions- oder Wertpapierdarlehensgeschéfte,
wenn fir sie sdmtliche der folgenden Bedingungen
erfullt sind:

a) Sowohl die Forderung als auch die Sicherheit
sind Barmittel oder solche Schuldverschreibun-
gen nach § 155 Satz 1 Nr. 3 bis 6 der Solvabili-
tétsverordnung, fur die, wéren sie unbesicherte
KSA-Positionen des sicherungsnehmenden In-
stituts, ein KSA-Risikogewicht von 0 Prozent
gilt.

Forderung und Sicherheit lauten auf dieselbe
Wahrung.

=)

c) Die Ursprungslaufzeit der Transaktion betragt
nicht mehr als einen Geschéftstag oder sowohl
die Forderung als auch die Sicherheit werden
taglich zu Marktpreisen bewertet und unterlie-
gen taglichen Nachschussverpflichtungen.

d) Kommt der Kontrahent einer sich aus einer Neu-
bewertung ergebenden Nachschusspflicht nicht
innerhalb von vier Geschéaftstagen nach, so
muss die Sicherheit spatestens am Ende des
vierten Geschaftstages verduBerbar sein.

e) Das Geschéft wird Uber ein fir diese Art von
Geschaft bewdhrtes Abrechnungssystem abge-
wickelt.

f) Das Geschéft wird auf der Grundlage von Stan-
dardrahmenvertrédgen durchgefuhrt.

Nach den Vertragsbedingungen ist das Geschaft
fristlos kiindbar, wenn der Kontrahent seiner Ver-
pflichtung zur Einlieferung von Barmitteln oder
Wertpapieren oder zur Leistung von Nach-
schusszahlungen nicht nachkommt oder in an-
derer Weise ausfallt.

Qe

h) Der Kontrahent ist ein wesentlicher Marktteil-
nehmer.

Wesentliche Marktteilnehmer im Sinne des Satzes 1
Nr. 13 Buchstabe h sind:

1. Emittenten von Schuldverschreibungen nach § 155
Satz 1 Nr. 3 bis 6 der Solvabilitdtsverordnung, fir
deren unbesicherte Zahlungsverpflichtungen ein
KSA-Risikogewicht von 0 Prozent gilt,

2. Unternehmen, deren unbesicherte Zahlungsver-
pflichtungen nach § 25 Abs. 7 der Solvabilitatsver-
ordnung als KSA-Positionen der KSA-Forderungs-
klasse Institute zuzuweisen waren,

3. sonstige Finanzunternehmen und Versicherungsge-
sellschaften, deren unbesicherte Zahlungsverpflich-
tungen nach § 33 der Solvabilitdtsverordnung ein
KSA-Risikogewicht von héchstens 20 Prozent erhal-
ten,

4. beaufsichtigte Kapitalanlagegesellschaften oder be-
aufsichtigte ausléndische Investmentgesellschaften,
die aufsichtlichen Eigenkapitalanforderungen oder
Verschuldungsbeschrédnkungen unterliegen, und

5. beaufsichtigte Pensionskassen.

Pensions- oder Wertpapierdarlehensgeschéfte, die
sdmtliche Bedingungen nach Satz 1 Nr. 13 mit Aus-
nahme des Buchstaben h erfiillen, sind mit 10 Prozent
auf die GroBkreditobergrenzen anzurechnen. Wird
Satz 1 Nr. 13 von einer zustandigen Behorde eines an-
deren Staates flir Pensions- oder Wertpapierdarlehens-
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geschéfte, die von der Zentralregierung oder Zentralno-
tenbank dieses Staates emittiert wurden, angewandt,
dirfen Institute diese Behandlung fiir Pensions- oder
Wertpapierdarlehensgeschéfte tibernehmen.

(2) Kredite eines Instituts, das gruppenangehdériges
Unternehmen einer Institutsgruppe nach § 10a Abs. 1
oder 2 des Kreditwesengesetzes oder einer Finanzhol-
ding-Gruppe nach § 10a Abs. 3 des Kreditwesengeset-
zes ist, brauchen nicht auf die GroBkreditobergrenzen
angerechnet zu werden, wenn

a) der Kreditnehmer das bergeordnete Unternehmen
der Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe, ein
nachgeordnetes Unternehmen der gleichen Insti-
tutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe oder die Fi-
nanzholding-Gesellschaft an der Spitze der Finanz-
holding-Gruppe ist und

b) sowohl das Institut als auch der Kreditnehmer in die
Vollkonsolidierung einbezogen sind.

(3) Kredite eines Instituts, deren Erflillung von einem
Unternehmen geschuldet wird, das Mitglied desselben
institutsbezogenen Sicherungssystems ist wie das In-
stitut, und die nicht den Eigenmitteln des Schuldners
zugerechnet werden, brauchen nicht auf die GroBkre-
ditobergrenzen angerechnet zu werden, wenn die Vo-
raussetzungen des § 10c Abs. 2 des Kreditwesenge-
setzes entsprechend erflllt sind.

§ 26
20 Prozent-Anrechnungen

Mit 20 Prozent ihrer Bemessungsgrundlage oder ih-
res nach § 9 ermittelten Kreditdquivalenzbetrags sind
auf die GroBkreditobergrenzen anzurechnen:

1. Kredite an eine Regionalregierung oder 6rtliche Ge-
bietskdrperschaft in einem Staat des Européischen
Wirtschaftsraums sowie Kredite an andere Kredit-
nehmer, die durch eine solche Regionalregierung
oder Ortliche Gebietskdrperschaft ausdriicklich ge-
wahrleistet werden, sofern sie unbedingt riickzahl-
bar und im Fall der Insolvenz oder der Liquidation
des Kreditnehmers oder Garanten nicht nachrangig
zu bedienen sind und wenn Kredite an die jeweilige
Regionalregierung oder 6rtliche Gebietskdrperschaft
nach § 27 der Solvabilitdtsverordnung ungesichert
ein KSA-Risikogewicht von 20 Prozent erhalten wir-
den,

2. Kredite mit Restlaufzeiten von Uber einem Jahr bis
zu drei Jahren an

a) Kreditinstitute mit Sitz im Inland,

b) Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im In-
land, mit Ausnahme der Anlageberater und Anla-
gevermittler, die nicht befugt sind, sich bei der
Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum
oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen und die nicht auf eigene
Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln,

c) Einlagenkreditinstitute, E-Geld-Institute oder
Wertpapierhandelsunternehmen, mit Ausnahme
der Anlageberater und Anlagevermittler, die nicht
befugt sind, sich bei der Erbringung von Finanz-
dienstleistungen Eigentum oder Besitz an Gel-
dern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaf-
fen und die nicht auf eigene Rechnung mit Fi-
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nanzinstrumenten handeln, mit Sitz in einem an-
deren Staat des Europaischen Wirtschaftsraums,

d) Einlagenkreditinstitute oder E-Geld-Institute mit
Sitz in einem Drittstaat, die in diesem Drittstaat
zugelassen sind und einem Aufsichtssystem un-
terliegen, das materiell demjenigen des Kreditwe-
sengesetzes gleichwertig ist,

e) anerkannte Wertpapierhandelsunternehmen aus
Drittstaaten,

f) zentrale Kontrahenten oder
g) Wertpapier- oder Terminborsen,

sofern die Kredite nicht den Eigenmitteln zugerech-
net werden und sofern sie unbedingt rickzahlbar
und im Fall der Insolvenz oder der Liquidation des
Kreditnehmers nicht nachrangig zu bedienen sind,

3. Kredite an kirchliche Koérperschaften des o6ffentli-
chen Rechts, die bundesweit verfasst sind und auf-
grund von Artikel 140 des Grundgesetzes in Verbin-
dung mit Artikel 137 Abs. 6 der deutschen Verfas-
sung vom 11. August 1919 (RGBI. S. 1383) Steuern
erheben oder am Steueraufkommen der steuererhe-
benden kirchlichen Kérperschaften teilhaben,

4. Kredite an kommunale Zweckverbande sowie Kre-
dite an andere Kreditnehmer, die durch kommunale
Zweckverbande ausdricklich gewéhrleistet werden,
sofern sie unbedingt rickzahlbar und im Fall der In-
solvenz oder der Liquidation des Kredithehmers
oder Garanten nicht nachrangig zu bedienen sind.

§ 27
50 Prozent-Anrechnungen

Mit 50 Prozent ihrer Bemessungsgrundlage oder ih-
res nach § 9 ermittelten Kreditdquivalenzbetrags sind
auf die GroBkreditobergrenzen anzurechnen:

1. Schuldverschreibungen mit Restlaufzeiten von Uber
drei Jahren von

a) Kreditinstituten mit Sitz im Inland,

b) Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im In-
land, mit Ausnahme der Anlageberater und Anla-
gevermittler, die nicht befugt sind, sich bei der
Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum
oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen und die nicht auf eigene
Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln,

Einlagenkreditinstituten, E-Geld-Instituten oder
Wertpapierhandelsunternehmen, mit Ausnahme
der Anlageberater und Anlagevermittler, die nicht
befugt sind, sich bei der Erbringung von Finanz-
dienstleistungen Eigentum oder Besitz an Gel-
dern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaf-
fen und die nicht auf eigene Rechnung mit Fi-
nanzinstrumenten handeln, mit Sitz in einem an-
deren Staat des Europaischen Wirtschaftsraums,

Einlagenkreditinstituten oder E-Geld-Instituten
mit Sitz in einem Drittstaat, die in diesem Dritt-
staat zugelassen sind und einem Aufsichtssys-
tem unterliegen, das materiell demjenigen des
Kreditwesengesetzes gleichwertig ist,

(¢)
-~

e

o)

anerkannten Wertpapierhandelsunternehmen aus
Drittstaaten,

f) zentralen Kontrahenten oder
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g) Wertpapier- oder Terminbdrsen,

sofern fir die Schuldverschreibungen an einer Wert-
papier- oder Terminbdrse téglich ein Bdrsenpreis
festgestellt wird, sie unbedingt rlickzahlbar und im
Fall der Insolvenz oder der Liquidation des Emitten-
ten nicht nachrangig zu bedienen sind und sie nicht
den Eigenmitteln zugerechnet werden,

. die Er6ffnung und Bestétigung von Dokumenten-Ak-
kreditiven, die durch Warenpapiere gesichert sind,

N

3. noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen,
die eine Ursprungslaufzeit von bis zu einem Jahr ha-
ben.

§ 28

Besicherung mit Aktien
und Schuldverschreibungen

(1) Uber die Bestimmung des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2
des Kreditwesengesetzes hinaus sind Kredite nicht auf
die GroBkreditobergrenzen anzurechnen, soweit sie
nach MaBgabe des Absatzes 3 durch qualifizierte Wert-
papiere mit dem erforderlichen Marktwertliberschuss
gesichert werden.

(2) Qualifizierte Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1
sind
1. Schuldverschreibungen,

a) die unbedingt riickzahlbar und im Fall der Insol-
venz oder der Liquidation des Emittenten nicht
nachrangig zu bedienen sind und

b) fir die an einer Wertpapierbdrse taglich ein Bor-
senpreis festgestellt wird,

2. Aktien, die in einen gangigen Aktienindex einbezo-
gen sind.

(3) Die als Sicherheit dienenden Wertpapiere mis-
sen taglich zum Marktpreis bewertet werden, diirfen
nicht den Eigenmitteln zugerechnet werden, und die
Besicherung muss eine gleiche oder ldngere Restlauf-
zeit als der zu sichernde Kredit haben. Der Marktwert-
Uberschuss im Sinne des Absatzes 1 ist der Betrag, um
den der Borsen- oder Marktpreis der Sicherheit den zu
besichernden Kreditbetrag Ubersteigt. Er belduft sich
auf

1. 50 Prozent bei Schuldverschreibungen von
a) Kreditinstituten mit Sitz im Inland,

b) Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im In-
land, mit Ausnahme der Anlageberater und Anla-
gevermittler, die nicht befugt sind, sich bei der
Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum
oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen und die nicht auf eigene
Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln,

c) Einlagenkreditinstituten, E-Geld-Instituten oder
Wertpapierhandelsunternehmen, mit Ausnahme
der Anlageberater und Anlagevermittler, die nicht
befugt sind, sich bei der Erbringung von Finanz-
dienstleistungen Eigentum oder Besitz an Gel-
dern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaf-
fen und die nicht auf eigene Rechnung mit Fi-
nanzinstrumenten handeln, mit Sitz in einem an-
deren Staat des Europaischen Wirtschaftsraums,

Einlagenkreditinstituten oder E-Geld-Instituten
mit Sitz in einem Drittstaat, die in diesem Dritt-

e
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staat zugelassen sind und einem Aufsichtssys-
tem unterliegen, das materiell demjenigen des
Kreditwesengesetzes gleichwertig ist,

R0

anerkannten Wertpapierhandelsunternehmen aus
Drittstaaten,

f) Regionalregierungen oder 6&rtlichen Gebietskor-
perschaften, fir die die Voraussetzungen des
§ 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a des Kredit-
wesengesetzes nicht vorliegen, oder

=

multilateralen Entwicklungsbanken, fir die die
Voraussetzungen des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2
Buchstabe a des Kreditwesengesetzes nicht vor-
liegen,

g

sofern die zu sichernden Kredite eine Restlaufzeit
von nicht mehr als drei Jahren haben,

2. 100 Prozent bei anderen Schuldverschreibungen
und

3. 150 Prozent bei Aktien.

(4) Die Bundesanstalt kann ein Institut von der An-
wendung dieser Vorschrift ganz oder teilweise aus-
schlieBen, wenn das Institut von den Anforderungen
dieser Vorschrift abweicht.

Abschnitt 2
Kreditrisikominderungsbestimmungen

§ 29

Ausnahmen auf Antrag von § 20 des
Kreditwesengesetzes und von den §§ 2, 9 und 28

(1) Die Bundesanstalt kann auf Antrag widerruflich
Instituten, die fir Zwecke des § 10 Abs. 1 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes berlcksichtigungsféhige Finanz-
sicherheiten nach § 154 Satz 1 Nr. 1 der Solvabilitats-
verordnung aufgrund ihrer Entscheidung nach § 180
der Solvabilitdtsverordnung mit ihrem schwankungsbe-
reinigten Wert fiir Finanzsicherheiten nach § 187 der
Solvabilitdtsverordnung bertcksichtigen, abweichend
von § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 des Kreditwesengesetzes
und von § 28 gestatten, bei Krediten im Sinne der §§ 13
bis 13b des Kreditwesengesetzes anstelle des nach
den §§ 2 und 9 ermittelten Kreditbetrags den nach
Satz 2 ermittelten, an Finanzsicherheiten angepassten
Kreditbetrag zu verwenden. Der an Finanzsicherheiten
angepasste Kreditbetrag nach Satz 1 ist die Summe
der vollstdndig angepassten Forderungswerte nach
Satz 3 samtlicher Kredite an einen Kreditnehmer. Der
vollstdndig angepasste Forderungswert eines Kredits
ist das Maximum aus Null und der Differenz aus

1. dem Produkt aus
a) dem Kreditbetrag nach den §§ 2 und 9 und

b) der Summe aus 1 und dem Wertschwankungsfak-
tor fUr diesen Kredit nach § 188 der Solvabilitats-
verordnung und

2. dem Produkt aus

a) dem schwankungsbereinigten Wert fir Finanzsi-
cherheiten nach § 187 der Solvabilitédtsverord-
nung und

b) dem Laufzeitanpassungsfaktor nach § 186 der
Solvabilitdtsverordnung fur die Finanzsicherheit
in Bezug auf den Kredit.
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Berlcksichtigungsféahige Handelsbuchsicherheiten nach
§ 157 der Solvabilitdtsverordnung duirfen nur fir Kredite
berticksichtigt werden, die im Handelsbuch eines Han-
delsbuchinstituts verbucht sind. Bei Pensions- oder
Darlehensgeschéaften Uber Wertpapiere oder Waren,
die in eine zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung nach
§ 22 Abs. 1 Satz 1 einbezogen sind, bestimmt sich der
fur diese Geschéfte zu ermittelnde Kreditbetrag nach
MaBgabe des § 215 der Solvabilitdtsverordnung.

(2) Die Bundesanstalt kann auf Antrag widerruflich
Instituten, die

1. nach den ndheren Bestimmungen der Solvabilitats-
verordnung mit Zulassung der Bundesanstalt einen
auf Internen Ratings Basierenden Ansatz (IRBA) nut-
zen,

2. nach den ndheren Bestimmungen der Solvabilitats-
verordnung flr eine Forderungsklasse eigene Schét-
zungen fur die Risikoparameter Verlustquote bei
Ausfall (LGD) sowie IRBA-Konversionsfaktor vorneh-
men durfen und

3. die Wirkungen, die Finanzsicherheiten unabhangig
von anderen LGD-relevanten Aspekten, auf ihre Kre-
ditrisiken haben, zuverlassig schétzen kénnen,

abweichend von der Ermittlung der Kreditbetrédge nach
den §§ 2 und 9 gestatten, die Besicherungswirkungen
von Finanzsicherheiten bei der Ermittlung der Kreditbe-
trdge nach den §§ 13 bis 13b des Kreditwesengesetzes
zu berlcksichtigen. Ein Institut, das vorhandene Fi-
nanzsicherheiten nach Satz 1 bei der Bestimmung der
Kreditbetrage berlcksichtigt, muss dabei in einer Weise
verfahren, die mit dem fir die Ermittlung seiner Eigen-
kapitalanforderungen angewandten Ansatz in Einklang
steht. Institute, die fUr eine Forderungsklasse eigene
Schatzungen fir die Risikoparameter LGD sowie
IRBA-Konversionsfaktor vornehmen dirfen und die
von Satz 1 keinen Gebrauch machen, kdnnen Kredit-
betrage fir die Zwecke der §§ 13 bis 13b des Kredit-
wesengesetzes einheitlich nach Absatz 1 oder nach
§ 28 ermitteln.

(3) Die Verfahren nach Absatz 1 oder 2 werden von
der Bundesanstalt nur gestattet, wenn das Institut in
Bezug auf die Kredite

1. periodische Stresstests durchfiihrt, welche
a) den Marktpreis von Sicherheiten berticksichtigen,

b) Risiken erfassen, die auf moglichen Verdnderun-
gen der Marktbedingungen beruhen, welche die
Angemessenheit des haftenden Eigenkapitals
oder der Eigenmittel des Instituts nachteilig be-
einflussen kdnnen,

c) Risiken erfassen, die durch die Verwertung von
Sicherheiten in Krisensituationen entstehen kon-
nen, und

d) zur Erkennung und Uberwachung dieser Risiken
angemessen und geeignet sind und

2. Strategien zur Steuerung von Konzentrationsrisiken
entwickelt hat, die Vorschriften und Verfahren bein-
halten, welche

a) Risiken erfassen, die sich aus abweichenden
Laufzeiten zwischen einem Kredit und der Sicher-
heit fiir den Kredit ergeben,
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b) den Fall erfassen, dass ein Stresstest darauf hin-
deutet, dass eine Sicherheit einen geringeren
Marktpreis hat, als bei Anwendung des Absat-
zes 1 oder 2 zuldssig ist, und

c) Konzentrationsrisiken erfassen, die sich aus der
Anwendung von Kreditrisikominderungstechni-
ken ergeben; dazu gehéren insbesondere in-
direkte Konzentrationsrisiken gegenuber einem
Sicherungsgeber.

Ergibt ein Stresstest nach Satz 1 flrr eine Sicherheit
einen geringeren Marktpreis als bei Anwendung des
Absatzes 1 oder 2 zuléssig ist, ist fur die Berechnung
des Kreditbetrags nach Absatz 1 oder 2 der Marktpreis
der Sicherheit unverziglich entsprechend herabzuset-
zen.

§ 30
Verwendung von Sicherungsinstrumenten

(1) Erfullt ein Institut die allgemeinen Anforderungen
an die Verwendung von Sicherungsinstrumenten nach
§ 34 und die Mindestanforderungen an die jeweiligen
Sicherungsinstrumente nach den §§ 35 bis 40, darf es

1. berlcksichtigungsfdhige Finanzsicherheiten nach
§ 31,

2. berucksichtigungsfahige Gewahrleistungen
§ 32 und

3. berilcksichtigungsfahige
nach § 33

nach den §§ 41 bis 43 bewerten und im Rahmen der
jeweiligen Vorschriften als anzeige- oder anrechnungs-
erleichternd beriicksichtigen.

(2) Ein Kredit gilt als durch ein berlicksichtigungs-
féhiges Sicherungsinstrument besichert, soweit das
Sicherungsinstrument

nach

Handelsbuchsicherheiten

1. bei teilweiser oder vollstdndiger Nichterfiillung der
Verpflichtungen aus dem Kredit vertragsgemaB ver-
wertet oder in Anspruch genommen werden darf und

2. nicht bereits anderweitig als Sicherungsinstrument
berlcksichtigt wird.

§ 31
Beriicksichtigungsfihige Finanzsicherheiten

Sicherheiten nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 des Kre-
ditwesengesetzes und nach § 28 sind vorbehaltlich an-
derer Bestimmungen nach § 32 Abs. 4 und 5 beriick-
sichtigungsféhige Finanzsicherheiten.

§ 32
Beriicksichtigungsfihige Gewahrleistungen

(1) Als Gewabhrleistung gelten Garantien, Burgschaf-
ten, Kreditderivate und vergleichbare Gewé&hrleistun-
gen.

(2) Als Kreditderivate im Sinne des Absatzes 1 gel-
ten Credit Default Swaps, Total Return Swaps und
Instrumente, die sich aus diesen Kreditderivaten zu-
sammensetzen oder wirtschaftlich die gleiche Wirkung
haben, mit Ausnahme der Credit Linked Notes.

(3) Beriicksichtigungsféhig sind Gewahrleistungen,
die nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe d oder
Abs. 3 Satz 2 Nr. 4 des Kreditwesengesetzes oder nach
§ 26 Nr. 1 oder 4 abgegeben werden.
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(4) Eine nicht insolvenzfest verwahrte Bareinlage bei
einem Drittinstitut nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 Buch-
stabe b des Kreditwesengesetzes oder ein nicht insol-
venzfest bei einem Drittinstitut verwahrtes Einlagenzer-
tifikat oder &hnliches Papier nach § 20 Abs. 2 Satz 1
Nr. 2 Buchstabe c des Kreditwesengesetzes darf wie
eine Gewahrleistung des Drittinstituts berlicksichtigt
werden, wenn die Mindestanforderungen nach § 36 er-
fullt sind.

(5) Die dem sicherungsnehmenden Institut zugeflos-
senen Erlése aus seiner Emission einer Credit Linked
Note nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe b des
Kreditwesengesetzes sind berucksichtigungsféhig,
wenn der in der Credit Linked Note eingebettete Credit
Default Swap isoliert als Gewahrleistung berlcksichti-
gungsfahig wére, wobei flr diesen Zweck unterstellt
werden darf, dass dieser eingebettete Credit Default
Swap von einem Gewahrleistungsgeber nach § 20
Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a bis ¢ oder Abs. 3 Satz 2
Nr. 4 des Kreditwesengesetzes oder nach § 26 Nr. 1
oder 4 abgegeben wurde. Fur die Ermittlung des Be-
trags der Credit Linked Note gilt § 205 Satz 1 Nr. 3
der Solvabilitdtsverordnung entsprechend.

(6) Sichert ein Institut einen Kredit des Anlagebuchs
mit einem in seinem Handelsbuch verbuchten Kreditde-
rivat ab, muss das auf das Handelsbuch Ubertragene
Kreditrisiko zundchst auf einen oder mehrere Dritte
Ubertragen werden, bevor eine Anerkennung der Be-
sicherungswirkung erreicht wird. Ist das Kreditrisiko
aus dem Handelsbuch an einen Gewahrleistungsgeber
nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a bis ¢ oder
Abs. 3 Satz 2 Nr. 4 des Kreditwesengesetzes oder nach
§ 26 Nr. 1 oder 4 Ubertragen, kann die Besicherung fir
die Kredite des Anlagebuchs als Gewahrleistung be-
rucksichtigt werden.

§ 33
Beriicksichtigungsfahige Handelsbuchsicherheiten

Berlcksichtigungsfdhige Handelsbuchsicherheiten

sind

1. berlcksichtigungsfahige Finanzsicherheiten nach
§ 31,
2. berucksichtigungsfahige Gewahrleistungen nach

§ 32 und

3. Sicherheiten im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3
des Kreditwesengesetzes sowie des § 66, die min-
destens eine Handelsbuchposition des Instituts be-
sichern und nicht bereits zu den berlcksichtigungs-
féhigen Finanzsicherheiten z&hlen.

§ 34

Allgemeine Anforderungen
an die Verwendung von Sicherungsinstrumenten

(1) Ein Institut muss der Bundesanstalt nachweisen
kénnen, dass es Uber angemessene Risikosteuerungs-
prozesse zur Kontrolle der mit der Verwendung von
Kreditrisikominderungstechniken verbundenen Risiken
verfligt.

(2) Ein Institut muss auch fir Kredite, fir die es Kre-
ditrisikominderungstechniken anzeige- oder anrech-
nungserleichternd bertcksichtigt, eine vollstédndige
Kreditrisikobeurteilung des besicherten Kredits durch-
fihren und imstande sein, dies der Bundesanstalt
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nachzuweisen. Im Fall von Pensions- oder Darlehens-
geschaften Uber Wertpapiere oder Waren muss diese
Kreditrisikobeurteilung den saldierten Wert der Positio-
nen betreffen.

(3) Beriicksichtigungsféhige Sicherungsinstrumente
mussen rechtlich wirksam und rechtlich durchsetzbar
sein. Ein Institut hat die rechtliche Wirksamkeit und
Durchsetzbarkeit festzustellen und diese durch anlass-
bezogene Uberpriifungen fortwihrend sicherzustellen.

§ 35
Mindestanforderungen an Finanzsicherheiten

(1) Um eine berlicksichtigungsféhige Finanzsicher-
heit berticksichtigen zu dirfen, muss ein Institut die An-
forderungen an geringe Korrelation nach Absatz 2, an
Rechtssicherheit nach Absatz 3 und an operationelle
Ausgestaltung nach Absatz 4 bis 10 erfillen.

(2) Die Bonitat des Kreditnehmers des besicherten
Kredits darf mit dem Wert der diesen Kredit besichern-
den Finanzsicherheit nicht wesentlich positiv korreliert
sein. Wertpapiere, die vom Kreditnehmer oder einer
Person, die mit dem Kreditnehnmer eine Kredithnehmer-
einheit nach § 19 Abs. 2 des Kreditwesengesetzes bil-
det, emittiert wurden, dirfen nicht als Finanzsicherheit
berlicksichtigt werden, es sei denn, die Wertpapiere
sind von einem Kreditinstitut emittierte gedeckte
Schuldverschreibung nach § 20 Abs. 3 Satz 2 Nr. 3
des Kreditwesengesetzes und dienen als Sicherheit im
Rahmen eines Pensions- oder Darlehensgeschaftes.

(8) Ein Institut muss fir eine Sicherungsvereinbarung
samtliche vertraglichen und statutarischen Vorausset-
zungen fir deren rechtliche Durchsetzbarkeit und alle
notwendigen Schritte zur Sicherstellung ihrer rechtli-
chen Durchsetzbarkeit nach der Rechtsordnung erful-
len.

(4) Die Sicherungsvereinbarung muss angemessen
dokumentiert sein, und fir die zeitnahe Verwertung
der Finanzsicherheit missen klare und belastbare Vor-
kehrungen getroffen sein.

(5) Ein Institut muss Vorkehrungen fir die Steuerung
der aus der Uberlassung von Finanzsicherheiten ent-
stehenden Risiken getroffen haben, einschlieBlich

1. des Risikos gescheiterter oder verminderter Be-
sicherung,

2. Bewertungsrisiken,
3. Risiken aus der Beendigung von Besicherungen,

4. Konzentrationsrisiken aus der Verwendung von Be-
sicherungen oder in Zusammenhang mit dem Ge-
samtrisikoprofil des Instituts.

(6) Ein Institut muss Uber Arbeitsanweisungen und
dokumentierte Verfahren zur Entscheidung Uber Art
und Umfang akzeptierter Besicherungen verfliigen.

(7) Ein Institut muss hereingenommene Finanzsi-
cherheiten zumindest halbjahrlich, spatestens jedoch,
sobald das Institut Grund zu der Annahme hat, dass
der Marktwert der Finanzsicherheit wesentlich gesun-
ken ist, zu Marktwerten bewerten.

(8) Wenn die Finanzsicherheit bei einem Dritten hin-
terlegt ist, muss ein Institut angemessene MaBnahmen
ergriffen haben, um sicherzustellen, dass der Dritte die
Finanzsicherheit dem rechtlichen Zugriff seiner Glaubi-
ger entzogen hat.
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(9) Ein Institut muss das Recht haben, bei Ausfall
oder Insolvenz des Kreditnehmers und, wenn die Fi-
nanzsicherheit bei einem Dritten hinterlegt ist, des Si-
cherheitenverwahrers oder bei einem anderen vertrag-
lich vereinbarten Kreditereignis die Finanzsicherheit
zeitnah zu liquidieren oder einzubehalten.

(10) Die Restlaufzeit der Besicherung muss mindes-
tens so lang sein wie die Restlaufzeit des besicherten
Kredits.

§ 36

Mindestanforderungen
an Bareinlagen, Einlagenzertifikate
oder ahnliche Papiere bei einem Drittinstitut

Eine Bareinlage, ein Einlagenzertifikat oder ein ahnli-
ches Papier bei einem Drittinstitut erflillt die Mindestan-
forderungen, wenn

1. die Forderung des Kreditnehmers gegentiber dem
Drittinstitut offen an das sicherungsnehmende Insti-
tut verpfandet oder sicherungshalber abgetreten
worden ist,

2. die Verpfandung oder Sicherungsabtretung unbe-
dingt und unwiderruflich ist,

3. das Drittinstitut Uber die Verpfandung oder Siche-
rungsabtretung informiert worden ist und

4. das Drittinstitut aufgrund dieser Mitteilung Zahlun-
gen nur an das sicherungsnehmende Institut oder
mit dessen vorheriger Zustimmung an andere vor-
nehmen darf.

§ 37

Allgemeine Mindestanforderungen
an Gewahrleistungen

(1) Das Institut muss in der Lage sein nachzuweisen,
dass es Verfahren zur Steuerung potentieller Konzen-
trationen von Risiken aus der Berlcksichtigung von
Gewahrleistungen anwendet. Das Institut muss darle-
gen kdénnen, wie seine Praxis der Berucksichtigung
von Gewahrleistungen mit der Steuerung seines Ge-
samtrisikoprofils verbunden ist.

(2) Eine Gewahrleistung

1. muss fUr das sicherungsnehmende Institut vorbe-
haltlich des § 38 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2, auch in Verbin-
dung mit Satz 2, einen unmittelbaren Anspruch ge-
gen den Gewahrleistungsgeber begriinden,

2. muss eine eindeutig bestimmte und unverédnderbare
Reichweite haben,

3. darf keine Vertragsbedingung enthalten, die

a) dem Gewahrleistungsgeber ein rickwirkendes,
einseitiges Kiindigungsrecht einraumt,

b) die effektiven Kosten der Gewahrleistung fir das
sicherungsnehmende Institut infolge der Ver-
schlechterung der Bonitdt des gewéhrleisteten
Kredits erhoht,

c) dem Gewdhrleistungsgeber auf andere Weise er-
maglicht, die Restlaufzeit der Gewéhrleistung ein-
seitig zu verklirzen oder

d) den Gewahrleistungsgeber nicht verpflichtet, bei
Eintritt des Gewahrleistungsfalls zeitnah an das
sicherungsnehmende Institut zu leisten; insbe-
sondere muss der Gewahrleistungsfall so gestal-
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tet sein, dass das Institut den Gewahrleistungs-
geber in Anspruch nehmen kann, sobald der
Schuldner der gewabhrleisteten Position auf eine
féllige Forderung nicht leistet,

4. muss die besonderen Mindestanforderungen an

a) Gewabhrleistungen mit Ausnahme von Kreditderi-
vaten nach § 38 oder

b) Kreditderivate nach § 39
erfillen.

§ 38

Besondere Mindestanforderungen
an Gewahrleistungen
mit Ausnahme von Kreditderivaten

(1) Eine Gewahrleistung, mit Ausnahme von Kredit-
derivaten, erflllt die besonderen Mindestanforderun-
gen, wenn

1. das sicherungsnehmende Institut bei Eintritt des Ge-
wahrleistungsfalls berechtigt ist, zeitnah vom Ge-
wahrleistungsgeber die Zahlung aller offenen Forde-
rungen aus dem besicherten Kredit zu verlangen,
ohne zuvor gegen den Kreditnehmer einen Beitrei-
bungsversuch unternommen haben zu missen, und

2. sie eine ausdricklich dokumentierte Verpflichtung
des Gewabhrleistungsgebers begriindet.

(2) Fur eine Gewabhrleistung, die einen durch Grund-
pfandrechte auf Wohneigentum besicherten Kredit ge-
wahrleistet, gelten die Anforderungen nach Absatz 1
Nr. 1 und nach § 37 Abs. 2 Nr. 3 Buchstabe d als erflillt,
wenn die Zahlung spéatestens 24 Monate nach Eintritt
des Gewahrleistungsfalls verlangt werden kann.

(3) Ein Kredit, der durch eine Gewahrleistung, mit
Ausnahme von Kreditderivaten, besichert ist, deren Ge-
wahrleistungsgeber seinerseits fur die abgegebene Ge-
wahrleistung Uber eine Rickgewahrleistung eines
Rickgewahrleistungsgebers nach § 20 Abs. 2 Satz 1
Nr. 1 Buchstabe a bis ¢ oder Abs. 3 Satz 2 Nr. 4 des
Kreditwesengesetzes oder des § 26 Nr. 1 oder 4 ver-
fagt, darf als vom Rickgewahrleistungsgeber gewahr-
leistet behandelt werden, wenn

1. die Ruckgewahrleistung sédmtliche Zahlungsanspru-
che aus dem gewéhrleisteten Kredit abdeckt,

2. die Gewahrleistung und die Ruckgewahrleistung
sdmtliche Anforderungen des Absatzes 1 und 4 so-
wie des § 37 erfillen, mit der Ausnahme, dass die
Ruckgewahrleistung fir das sicherungsnehmende
Institut keinen unmittelbaren Anspruch gegen den
Ruckgewahrleistungsgeber begriinden muss,

3. die Bundesanstalt keine Anhaltspunkte dafir hat,
dass die Besicherung nicht belastbar ist, und

4. Erfahrungen keinen Anlass zu der Vermutung geben,
dass die Besicherung durch die Ruckgewéahrleistung
fur das sicherungsnehmende Institut nicht mindes-
tens gleichwertig zu einem unmittelbaren Anspruch
gegen den Rickgewahrleistungsgeber ist.

Satz 1 gilt entsprechend, wenn der Gewahrleistungsge-
ber der Rickgewahrleistung nicht zu den Gewahrleis-
tungsgebern nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a
bis c oder Abs. 3 Satz 2 Nr. 4 des Kreditwesengesetzes
oder des § 26 Nr. 1 oder 4 z&hlt, die Rickgewahrleis-
tung aber ihrerseits durch einen Gewahrleistungsgeber
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nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a bis ¢ oder
Abs. 3 Satz 2 Nr. 4 des Kreditwesengesetzes oder des
§ 26 Nr. 1 oder 4 gewahrleistet wird.

(4) Die Anforderung des Absatzes 1 Nr. 1 gilt fir eine
Gewahrleistung, mit Ausnahme von Kreditderivaten, als
erfullt, die von einem Gewahrleistungsgeber nach § 20
Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a bis ¢ oder Abs. 3 Satz 2
Nr. 4 des Kreditwesengesetzes oder des § 26 Nr. 1
oder 4 als Gewahrleistung oder Rickgewahrleistung
abgegeben wurde, wenn entweder

1. das sicherungsnehmende Institut berechtigt ist, bei
Eintritt des Gewahrleistungsfalls vom Gewahrleis-
tungsgeber zeitnah eine vorldufige Zahlung zu ver-
langen, die so bemessen ist, dass sie eine belast-
bare Schéitzung des wirtschaftlichen Verlusts aus
dem gewahrleisteten Kredit abdeckt, einschlieBlich
des Verlusts aus der Nichtzahlung von Zinsen oder
sonstiger vom Kredithehmer des gewaéhrleisteten
Kredits geschuldeter Zahlungen, oder

2. das sicherungsnehmende Institut nachweist, dass
die Gewabhrleistung aus anderen Griinden sdmtliche
aus dem gewahrleisteten Kredit geschuldete Zah-
lungen effektiv absichert, einschlieBlich geschulde-
ter Zinsen und sonstiger geschuldeter Zahlungen.

§ 39
Besondere Mindestanforderungen an Kreditderivate

(1) Ein Kreditderivat erflllt die besonderen Mindest-
anforderungen, wenn

1. fir das Kreditderivat mindestens eines der folgen-
den Kreditereignisse dann eingetreten sein wird,
wenn

a) nach Ablauf einer Karenzzeit, die nicht langer als
die Karenzzeit der gewéhrleisteten Position sein
darf, der Schuldner der gewéhrleisteten Position
die félligen Zahlungen nicht geleistet hat,

b) Uber das Vermdgen des Schuldners der gewahr-
leisteten Position ein Insolvenzverfahren eréffnet
oder beantragt wurde,

c) der Schuldner der gewahrleisteten Position zah-
lungsunféhig ist oder seinen Schuldendienst all-
gemein eingestellt hat,

d) der Schuldner der gewahrleisteten Position
schriftlich sein Unvermédgen erklart hat, seinen
Schuldendienst allgemein zu erbringen,

e) vorbehaltlich § 42 Abs. 10 der Kreditnehmer seine
Zahlungsverpflichtungen aus der Position, fir die
das Kreditderivat berticksichtigt werden soll, un-
ter Verzicht oder Stundung von Kapital, Zinsen
oder Geblihren zulasten des sicherungsnehmen-
den Instituts restrukturiert und eine solche Re-
strukturierung beim sicherungsnehmenden Insti-
tut eine Minderung des bilanziellen Eigenkapitals
oder eine Aufwandsbuchung ausldst, und

f) zu Buchstabe a bis e vergleichbare Ereignisse
eingetreten sind, und

2. eindeutig festgelegt ist, wer fir die Feststellung des
Eintritts des Kreditereignisses zustandig ist, diese
Feststellung nicht ausschlieBlich in die Zustandigkeit
des Gewahrleistungsgebers féllt und das siche-
rungsnehmende Institut berechtigt ist, dem Gewahr-
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leistungsgeber den Eintritt eines Kreditereignisses
flr ein Kreditderivat anzuzeigen.

(2) Bei Kreditderivaten, die einen Barausgleich vor-
sehen, muss das sicherungsnehmende Institut ein Ver-
fahren flr die zuverlassige Verlustschatzung aus einem
Kreditereignis anwenden. Das Institut muss innerhalb
einer bestimmten Zeitspanne nach dem Kreditereignis
Schéatzwerte fir die gewéhrleistete Position einholen.

(3) Ist der Gewahrleistungsgeber des Kreditderivats
nur gegen Ubertragung der gewéhrleisteten Position zu
leisten verpflichtet, darf eine hierfiir etwaig notwendige
Zustimmung des Schuldners der Position nach den
Vertragsbedingungen nicht unbegriindet verweigert
werden.

(4) Ein Kreditderivat darf nur fir eine Position zur Ab-
sicherung herangezogen werden, die

1. entweder die Referenzverbindlichkeit des Kreditderi-
vats ist oder fur die Feststellung des Eintritts des
Kreditereignisses heranzuziehen ist oder

2. in Bezug auf die unter Nummer 1 genannte Verbind-
lichkeit

a) dieser im Rang nicht nachgeht,
b) von derselben Person geschuldet wird und

c) mit dieser durch rechtswirksame wechselseitige
Verzugsklauseln oder wechselseitige Vorfallig-
keitsklauseln verbunden ist.

Fir ein Kreditderivat ist die Referenzverbindlichkeit die
Verbindlichkeit, die fir die Bestimmung der Héhe des
Barausgleichs herangezogen wird oder die in dem Kre-
ditderivat als lieferbare Verbindlichkeit bezeichnete Ver-
pflichtung.

(5) Vereinnahmt das sicherungsnehmende Institut
Nettozahlungen aus einem Total Return Swap als Er-
trag, so muss die Wertverschlechterung der besicher-
ten Position bilanziell erfasst werden.

(6) Darf das Kreditderivat in Anspruch genommen
werden, sobald fir einen Korb zum n-ten Mal ein Kre-
ditereignis eingetreten ist und beendet dies den Ver-
trag, missen die Anforderungen der Absatze 3 und 5
fir jede der im Korb enthaltenen Positionen erflllt wer-
den.

§ 40

Mindestanforderungen
an Handelsbuchsicherheiten
Fir berlcksichtigungsfahige Finanzsicherheiten und
Gewabhrleistungen gelten die Mindestanforderungen
der §§ 34 bis 39. Fir Handelsbuchsicherheiten nach
§ 33 Nr. 3 gelten keine besonderen Mindestanforderun-
gen.

§ 41
Bewertung von Finanzsicherheiten

(1) Finanzsicherheiten werden mit ihrem nach § 35
Abs. 7 bestimmten Marktwert bewertet.

(2) Fur auBerborslich gehandelte Derivate gilt § 20
Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe b und c des Kreditwe-
sengesetzes nur, soweit

1. die Derivate einer taglichen Marktbewertung unter-
liegen und
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2. die Verpflichtung aus dem Derivat in der Wahrung
der Sicherheit zu erfillen ist.

(8) Fur auBerbdrslich gehandelte Derivate gilt § 20
Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a des Kreditwesenge-
setzes unter der Voraussetzung, dass

1. die Voraussetzungen des Absatzes 2 erfillt sind und

2. der Kredit mit mindestens 10 Prozent des Kredit-
aquivalenzbetrags bei den Anzeigen nach § 13
Abs. 1, § 13a Abs. 1 oder § 13b Abs. 1 des Kredit-
wesengesetzes und bei der Anrechnung auf die
GroBkreditobergrenzen berlicksichtigt wird.

(4) Lauten Kredite und Finanzsicherheiten nicht auf
die gleiche Wahrung, sind Kredite, soweit sie durch Fi-
nanzsicherheiten nach

1. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 des Kreditwesengesetzes
gedeckt sind, mindestens in Héhe von 20 Prozent
ihres Kreditbetrags oder Kreditdquivalenzbetrags
bei den GroBkreditanzeigen zu berlcksichtigen, und

2. § 28 Abs. 1 gesichert werden, mindestens in Hohe
von 20 Prozent ihres Kreditbetrags oder Kreditdqui-
valenzbetrags auf die GroBkreditobergrenzen anzu-
rechnen.

Satz 1 Nr. 1 gilt auch bei der Berechnung der Auslas-
tung der Obergrenzen nach § 20 Abs. 3 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes.

(5) AuBer bei der Anwendung des Absatzes 3 ist ein
Abschlag von 20 Prozent auf den Marktwert der Fi-
nanzsicherheiten im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2
Buchstabe a des Kreditwesengesetzes vorzunehmen.

§ 42
Bewertung von Gewahrleistungen

(1) Bei Gewahrleistungen gilt grundséatzlich als Wert
der Besicherung (G) der Betrag, zu dessen Zahlung
sich der Gewahrleistungsgeber fiir den Fall des Eintritts
des Kreditereignisses verpflichtet hat.

(2) Besteht eine Inkongruenz zwischen der Wahrung
des Kredits und der Wéhrung der Gewahrleistung, so
wird der Wert der Gewahrleistung durch den Schwan-
kungsfaktor HFX nach der Formel G* = G x (1- HFX)
herabgesetzt. Dabei ist G der Nominalbetrag der Besi-
cherung nach Absatz 1, G* der an etwaige Fremdwah-
rungsrisiken angepasste Wert G und HFX der Schwan-
kungsfaktor fur etwaige Wahrungsinkongruenzen zwi-
schen der Gewahrleistung und dem Kredit. Bei Wah-
rungsinkongruenzen gilt der Schwankungsfaktor HFX
nach der Tabelle 5 der Anlage 1. Liegt keine W&hrungs-
inkongruenz vor, gilt G* = G.

(8) Wird ein Kredit vollstandig durch eine Gewahr-
leistung besichert, dann wird G* um etwaige Laufzeitin-
kongruenzen nach Absatz 5 angepasst. GA ist der Wert
G*, der an etwaige Laufzeitinkongruenzen angepasst
ist.

(4) Wird der Kredit nur zum Teil durch eine Gewahr-
leistung besichert, dann ergibt sich der unbesicherte
Kreditbetrag nach der Formel E — GA. E ist der Kredit-
betrag.

(5) Eine Laufzeitinkongruenz liegt vor, wenn die
Restlaufzeit der Gewabhrleistung kiirzer ist als die Rest-
laufzeit des Kredits. Liegt eine Laufzeitinkongruenz vor,
so wird die Gewabhrleistung nur anerkannt, wenn deren
Ursprungslaufzeit mindestens ein Jahr und deren ver-
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tragliche Restlaufzeit mindestens drei Monate betragt
oder wenn die fir Besicherungszwecke zu berlicksich-
tigende Restlaufzeit des Kredits nicht langer ist als die
vertragliche Restlaufzeit der Gewé&hrleistung. Die Lauf-
zeit der Gewahrleistung und die Laufzeit des Kredits
muissen nach der Formel GA = G* x (t - t*) / (T-t*) im
angepassten Wert der Gewéhrleistung bericksichtigt
werden. Der Wert t ist gleich der verbleibenden Anzahl
von Jahren bis zu dem nach Absatz 7 und 8 bestimm-
ten Falligkeitstermin der Gewa&hrleistung oder gleich T,
wenn dieser Wert niedriger ist. Der Wert T ist gleich der
verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach Ab-
satz 6 bestimmten Félligkeitstermin des Kredits oder
gleich finf Jahre, wenn dieser Wert niedriger ist. Der
Wert t* ist gleich 0,25.

(6) Die fir Besicherungszwecke zu berlicksichti-
gende Restlaufzeit ist fur jeden Kredit der Zeitraum,
nach dessen Ablauf ein Kreditnehmer seine Verpflich-
tungen spatestens erfillt haben muss, begrenzt auf finf
Jahre.

(7) Die fir Besicherungszwecke zu berlicksichti-
gende Restlaufzeit ist fir jede Gewahrleistung der Zeit-
raum bis zum frlhestmdglichen Termin der Beendigung
oder Kiindigung der Besicherung. Hat der Gewahrleis-
tungsgeber eine Kiindigungsmaoglichkeit, so entspricht
die Laufzeit der Besicherung dem Zeitraum bis zum frii-
hestmd&glichen Kiindigungstermin. Hat der Sicherungs-
nehmer eine Kindigungsmdéglichkeit und bieten die
vertraglichen Konditionen bei Abschluss des Siche-
rungsgeschafts dem Sicherungsnehmer einen Anreiz,
die Gewahrleistung vor Ablauf der Vertragslaufzeit zu
kiindigen, so wird der Zeitraum bis zum frihestmogli-
chen Kindigungstermin als Restlaufzeit der Gewahr-
leistung angenommen. Andere Kiindigungsmdglichkei-
ten des Sicherungsnehmers bewirken keine Verklrzung
der Restlaufzeit einer Gewahrleistung.

(8) Kann ein Kreditderivat vor Ablauf des Karenzzeit-
raums, der zur Feststellung eines Ausfalls wegen Zah-
lungsverzugs bei der gewéhrleisteten Position verstri-
chen sein muss, enden, so ist die Restlaufzeit dieses
Sicherungsinstruments um diesen Karenzzeitraum zu
vermindern.

(9) Werden abweichend von § 38 Abs. 1 Nr. 1 be-
stimmte Forderungen nicht von der Gewahrleistung er-
fasst, so ist der Wert der Gewahrleistung entsprechend
herabzusetzen.

(10) Der Betrag eines als Gewahrleistung beriick-
sichtigungsféhigen Kreditderivats, das als Kreditereig-
nis nicht den Fall einschlieBt, dass der Kredithehmer
seine Zahlungsverpflichtungen aus der Position, fir
die das Kreditderivat berlicksichtigt werden soll, unter
Verzicht oder Stundung von Kapital, Zinsen oder Ge-
blUhren zulasten des sicherungsnehmenden Instituts re-
strukturiert und eine solche Restrukturierung beim si-
cherungsnehmenden Institut eine Minderung des bilan-
ziellen Eigenkapitals oder eine Aufwandsbuchung aus-
|6st, ist,

1. wenn die Summe der Bemessungsgrundlagen samt-
licher Positionen, fiir die das Kreditderivat berlick-
sichtigt werden soll, nicht geringer als der bei Eintritt
eines Kreditereignisses zu zahlenden Betrag ist,
60 Prozent des nach Absatz 1 ermittelten Betrags,
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2. sonst 60 Prozent der Summe der Bemessungs-
grundlagen samtlicher Positionen, fir die das Kredit-
derivat berticksichtigt werden soll.

§ 43
Bewertung von Handelsbuchsicherheiten

(1) Fur die Bewertung von Gewéhrleistungen, die
Adressenausfallrisikopositionen des Handelsbuchs
nach § 60 Nr. 2 bis 7 besichern, gilt § 42.

(2) Ein Institut muss bei einer Besicherung seiner
Adressenausfallrisikopositionen des Handelsbuchs
nach § 60 Nr. 2 bis 7 mit Finanzsicherheiten die umfas-
sende Methode fir berticksichtigungsféhige Finanzsi-
cherheiten nach den §§ 186 bis 203 der Solvabilitats-
verordnung anwenden. § 25 Abs. 1 Satz 1 Nr. 13 und
§ 41 gelten nicht. Fur Finanzinstrumente nach § 1a
Abs. 3 des Kreditwesengesetzes und Waren, die nicht
zu den berilcksichtigungsfahigen Finanzinstrumenten
zdhlen, gelten Satz 1 und bei der Berechnung der Vo-
latilitdtsanpassungen die folgenden Bedingungen:

1. Verwendet ein Institut aufsichtlich vorgegebene
Wertschwankungsfaktoren, werden die Wertpapiere
und Waren mit dem Wertschwankungsfaktor fir Ak-
tien, die nicht in einen gangigen Aktienindex einbe-
zogen sind, aber an einer Wertpapier- oder Termin-
bérse gehandelt werden, behandelt.

2. Verwendet ein Institut selbst geschétzte Schwan-
kungsfaktoren, missen die Volatilitdtsanpassungen
fur alle Bestandteile einzeln ermittelt werden.

3. Verwendet ein Institut den auf internen Methoden
basierenden Ansatz zur Ermittlung des Forderungs-
werts fur Forderungen an Unternehmen, Institute,
Zentralstaaten und Zentralbanken sowie aus dem
Mengengeschéft, kann es diesen Ansatz auch im
Handelsbuch zugrunde legen.

Kapitel 2

Abgrenzung zwischen
Handelsbuch- und Nichthandelsbuchinstituten

§ 44

Bemessung der Gesamtsumme
der bilanz- und auBerbilanzmaBigen Geschafte

(1) Die Gesamtsumme der bilanz- und auBerbilanz-
maBigen Geschéfte im Sinne des § 2 Abs. 11 Satz 1
des Kreditwesengesetzes ist zu bilden aus

1. den Krediten im Sinne des § 19 Abs. 1 des Kredit-
wesengesetzes und

2. den Stillhalterverpflichtungen aus Optionsgeschéf-
ten.

(2) Stillhalterverpflichtungen aus Optionsgeschéaften
werden entsprechend dem Nominalwert oder dem
Marktpreis der ihnen zugrunde liegenden Instrumente
in Ansatz gebracht. Fir die Bemessung der anderen
Positionen gilt § 2. Die §§ 9 bis 24 sind nicht anzuwen-
den.
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§ 45

Bemessung der Gesamtsumme
der Positionen des Handelsbuchs

Die Gesamtsumme der Positionen des Handels-
buchs ist zu bilden aus den Krediten im Sinne des
§ 19 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes und den Stillhal-
terverpflichtungen aus Optionsgeschaften, soweit
diese Positionen dem Handelsbuch zugerechnet wer-
den. § 44 Abs. 2 ist anzuwenden.

§ 46

Anzeigen nach
§ 2 Abs. 11 Satz 5 des Kreditwesengesetzes

Anzeigen nach § 2 Abs. 11 Satz 5 des Kreditwesen-
gesetzes sind unverziglich der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank jeweils in einfacher Ausferti-
gung einzureichen.

Kapitel 3

Sonderbestimmungen
far Nichthandelsbuchinstitute

§ 47
Organisatorische MaBnahmen

Ein Nichthandelsbuchinstitut hat durch geeignete or-
ganisatorische MaBnahmen sicherzustellen, dass ein
Erreichen oder Uberschreiten der Bagatellgrenzen nach
§ 2 Abs. 11 Satz 1 bis 3 des Kreditwesengesetzes fest-
gestellt wird. Es hat eine Beschreibung der Verfahren,
eine Aufstellung der Berechnungsergebnisse und eine
Aufschllisselung der Positionen fir die Bundesanstalt
und die Deutsche Bundesbank auf Abruf vorzuhalten.

§ 48

QuartalsmaBige Meldungen
der Positionen des Handelsbuchs

Die Nichthandelsbuchinstitute haben jeweils bis zum
15. der Monate Januar, April, Juli und Oktober die Po-
sitionen des Handelsbuchs nach dem Stand des Mel-
destichtags des Vormonats zum Geschéftsschluss mit
dem Vordruck nach Anlage 3 der Deutschen Bundes-
bank im papierlosen Einreichungsverfahren zur Verfu-
gung zu stellen. Meldestichtage im Sinne des Satzes 1
sind der jeweils letzte Kalendertag der Monate Mérz,
Juni, September und Dezember.

§ 49

Ausnahmen von den
Beschlussfassungspflichten
nach § 13 Abs. 2 des Kreditwesengesetzes

Sofern die Geschéftsleiter bereits Uber einen GroB-
kredit nach § 13 Abs. 2 des Kreditwesengesetzes be-
schlossen haben, brauchen sie Uber diesen Kredit nicht
erneut zu beschlieBen, wenn dieser durch die Anderung
von Devisenkursen oder anderen Marktpreisen die
GroBkreditdefinitionsgrenze nach § 13 Abs. 1 des Kre-
ditwesengesetzes unterschreitet und sie spater wieder
erreicht oder Uberschreitet, sofern der zuvor beschlos-
sene Hochstbetrag fur den Kredit nicht Uberschritten
wird.
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§ 50
Kenntnisnahme der Geschéftsleiter

Die Geschéftsleiter haben sich zu den Terminen fir
die Abgabe der quartalsmaBigen oder nach § 53 Abs. 3
halbjahrlichen GroBkreditanzeigen Uber den Stand aller
GroBkredite zum Meldestichtag in Kenntnis zu setzen.
Die Pflicht, Uber einen GroBkredit vor Erreichen oder
Uberschreiten der GroBkreditdefinitionsgrenze zu be-
schlieBen, bleibt unberthrt.

§ 51

. Beschlussfassungspflichten
bei Uberschreiten der GroBkrediteinzelobergrenze

Die Geschéftsleiter haben lber einen GroBkredit ein-
stimmig zu beschlieBen, bevor"er Uber die GroBkredit-
einzelobergrenze erhéht wird (UbergroBkredit).

§ 52

_ Unterlegung von
Uberschreitungsbetrdgen
durch Kapitalanlagegesellschaften

Die Bundesanstalt kann Kapitalanlagegesellschaften
auf Antrag im Einzelfall von der Verpflichtung zur Unter-
legung einer Uberschreitungsposition mit haftendem
Eigenkapital nach § 13 Abs. 3 Satz 2 des Kreditwesen-
gesetzes nach pflichtgemaBem Ermessen widerruflich
ganz oder teilweise freistellen.

§ 53

Anzeigen nach
§ 13 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes

(1) Auf Anzeigen nach § 13 Abs. 1 Satz 1 des Kre-
ditwesengesetzes, auch in Verbindung mit § 13b Abs. 1
des Kreditwesengesetzes, ist § 8 anzuwenden.

(2) Fur die Auslésung der Anzeigepflicht nach § 13
Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes ist der Stand
der Geschéfte taglich bei Geschéaftsschluss maBgeb-
lich, solange der Kredit nicht die GroBkrediteinzelober-
grenze Uberschreitet. § 6 Abs. 1 Satz 5 bleibt unberihrt.

(8) Ein Finanzdienstleistungsinstitut oder ein Kredit-
institut, das Bankgeschéfte ausschlieBlich nach § 1
Abs. 1 Satz 2 Nr. 12 des Kreditwesengesetzes betreibt,
kann abweichend von Absatz 1 in Verbindung mit § 8
jeweils bis zum 15. der Monate Januar und Juli die
GroBkredite des vorangegangenen Halbjahres anzei-
gen, wenn diese ausschlieBlich durch Kredite nach
§ 20 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 des Kreditwesengesetzes ent-
standen sind. Ein Finanzdienstleistungsinstitut oder
Kreditinstitut, das Satz 1 anwendet, hat dies unverzig-
lich der Deutschen Bundesbank anzuzeigen. Das Fi-
nanzdienstleistungsinstitut oder Kreditinstitut kann sich
von dem Verfahren nach Satz 1 I6sen, indem es der
Deutschen Bundesbank eine Gegenanzeige einreicht.

§ 54
Abrufbereitschaft

(1) Ein Nichthandelsbuchinstitut hat seine GroBkre-
dite taglich zum Geschéftsschluss zu berechnen. GroB-
kredite, die nach § 13 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesen-
gesetzes, auch unter Berlcksichtigung von § 20 Abs. 2
des Kreditwesengesetzes, anzeigepflichtig sind, hat es
unter Angabe der einschlédgigen Kredittatbestédnde auf-
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zuschlUsseln und unter Erlduterung der in Anspruch ge-
nommenen Anrechnungserleichterungen fiir die Bun-
desanstalt und die Deutsche Bundesbank auf Abruf
vorzuhalten.

(2) Die Verpflichtung nach Absatz 1 Satz 1 besteht
nicht, solange das Institut sicherstellt, dass seine GroB3-
kredite jeweils nicht 80 Prozent der GroBkrediteinzel-
obergrenze Uberschreiten, und das Institut sich ent-
sprechend durch eine Anzeige, die es der Deutschen
Bundesbank in zweifacher Ausfertigung einreicht, auf-
sichtlich festlegt. Das Institut kann sich jederzeit von
dem Verfahren nach Satz 1 16sen, indem es der Deut-
schen Bundesbank eine Gegenanzeige in zweifacher
Ausfertigung einreicht.

§ 55

Anzeigen nach
§ 13 Abs. 2 Satz 5 und 8 des Kreditwesengesetzes

Anzeigen nach § 13 Abs. 2 Satz 5 und 8 des Kredit-
wesengesetzes sind unverzuglich der Deutschen Bun-
desbank in zweifacher Ausfertigung einzureichen.

§ 56

. Anzeige der unerlaubten
Uberschreitung einer GroBkreditobergrenze

(1) Uberschreitet ein Nichthandelsbuchinstitut ohne
die Zustimmung der Bundesanstalt die GroBkreditein-
zelobergrenze oder die GroBkreditgesamtobergrenze,
hat es dies unverziiglich der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank jeweils in einfacher Ausferti-
gung anzuzeigen; § 53 Abs. 2 ist nicht anzuwenden.
Das Institut hat die unerlaubte Uberschreitung erneut
anzuzeigen, wenn sie gegentber der letzten Anzeige
nach Satz 1 erhéht wird; untertagige Erhéhungen, die
allein durch die Anderung von Devisenkursen oder an-
deren Marktpreisen bedingt sind, sind nicht zu bertck-
sichtigen, sofern der Kreditbetrag bis Geschéftsschluss
auf den zuletzt nach Satz 1 angezeigten Betrag zuriick-
gefihrt wird.

(2) Absatz 1 gilt fir die unerlaubte Uberschreitung
einer GroBkreditobergrenze durch die Gruppe entspre-
chend.

§ 57
Anzeigen von Kreditrahmenkontingenten

(1) Die Zusagen von Kreditrahmenkontingenten
nach § 13 Abs. 4 des Kreditwesengesetzes sind jéhrlich
nach dem Stand vom 30. Juni bis zum 15. August
schriftlich in zweifacher Ausfertigung der Deutschen
Bundesbank anzuzeigen. In der Anzeige sind Firma
und Sitz des Anschlusskunden, das zugesagte Kontin-
gent, die in der Zusage zugelassene H&chstinan-
spruchnahme je Kreditnehmer und die am Stichtag be-
stehende Inanspruchnahme, gegebenenfalls auch die
Abgrenzung des Kreises der potentiellen Kreditnehmer,
die Hohe der Sperrguthaben, zusétzliche Sicherheiten
und der Umfang der Haftung des Anschlusskunden an-
zugeben.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend flir Anzeigen, die ein
Ubergeordnetes Unternehmen fir seine Gruppe nach
§ 13 Abs. 4 des Kreditwesengesetzes in Verbindung
mit § 13b Abs. 1 des Kreditwesengesetzes einzurei-
chen hat.
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§ 58

Freistellung von
Wohnungsgenossenschaften mit Spareinrichtung

Wohnungsgenossenschaften mit Spareinrichtung
brauchen keine GroBkreditanzeigen einzureichen, so-
lange kein GroBkredit die GroBkrediteinzelobergrenze
und alle GroBkredite zusammen nicht die GroBkreditge-
samtobergrenze Uberschreiten.

Kapitel 4
Sonderbestimmungen fir Handelsbuchinstitute

§ 59
Tagliche Bewertung; Bewertungsrichtlinien

Das Institut hat tédglich zum Geschéftsschluss die
Positionen des Handelsbuchs zum Marktpreis zu be-
werten und seine GroBkredite zu berechnen. § 54 Abs. 1
ist sinngemaB, § 54 Abs. 2 ist nicht anzuwenden.

§ 60
Handelsbuch-Gesamtposition

Die kreditnehmerbezogene Handelsbuch-Gesamt-
position eines Handelsbuchinstituts besteht aus

1. der emittentenbezogenen Nettokaufposition nach
§ 61,

2. dem Kreditdquivalenzbetrag von Derivaten nach den
§§ 9, 16, 17 und 66,

3. dem kreditnehmerbezogenen Abwicklungsrisiko
nach § 62,

4. dem kreditnehmerbezogenen Vorleistungsrisiko
nach § 63,

5. dem Kreditbetrag der Pensions- oder Darlehensge-
schéfte, die sich auf Wertpapiere oder Waren bezie-
hen nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 des Kreditwesen-
gesetzes und § 64,

6. den Kreditderivaten nach § 65 und

7. den Forderungen auf der Grundlage von Gebuhren,
Provisionen, Zinsen, Dividenden und Einschissen,
die dem Institut in unmittelbarem Zusammenhang
mit den Geschéften zustehen, die unter die Num-
mern 1 bis 6 fallen.

§ 61
Emittentenbezogene Nettokaufposition

(1) Die emittentenbezogene Nettokaufposition im
Sinne des § 60 Nr. 1 ist die Differenz der emittentenbe-
zogenen Kaufposition gemessen an der emittentenbe-
zogenen Verkaufsposition. Die emittentenbezogene
Kaufposition ist der Marktpreis der Schuldtitel und An-
teile des Emittenten,

1. die das Institut in seinen Bestand genommen hat,
2. die es auf Kassa oder Termin gekauft hat,

3. flr die es im Rahmen der Platzierung einer Emission
das Absatzrisiko bernommen hat oder

4. fUr die es Verkaufsoptionen verkauft oder Kaufoptio-
nen erworben hat.

Die emittentenbezogene Verkaufsposition ist der
Marktpreis der Schuldtitel oder Anteile des Emittenten,
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1. die das Institut auf Kassa oder Termin an einen Drit-
ten verkauft hat,

2. fur die im Rahmen der Platzierung einer Emission
dem Institut ein Dritter die Ubernahme des Absatz-
risikos zugesagt hat oder

3. flur die das Institut von einem Dritten Verkaufsoptio-
nen erworben oder Kaufoptionen an einen Dritten
verkauft hat.

Optionen sind mit ihrem jeweiligen Deltadquivalent zu
berticksichtigen.

(2) Das Institut kann Aktienindizes bei der Ermittlung
der emittentenbezogenen Nettokaufposition beriick-
sichtigen. Das Wahlrecht nach Satz 1 kann fir jeden
Aktienindex gesondert ausgelbt werden. Das Institut
hat die Wahl einheitlich und dauerhaft auszutiben. Ent-
scheidet sich das Institut fir die Berlcksichtigung, so
hat es bei der Ermittlung des Unterschiedsbetrags nach
Absatz 1 Satz 1 die Aktienindizes nach MaBgabe der
Indexzusammensetzung in Lieferanspriiche und Liefer-
verpflichtungen in den dem Aktienindex zugrunde
liegenden Aktien aufzuschllisseln. Hat sich das Institut
fur die Berlcksichtigung entschieden, kann es sich von
dieser Wahl nur mit Zustimmung der Bundesanstalt
wieder 16sen. Abweichend von Satz 1 hat ein Institut
einen Aktienindex bei der Ermittlung der emittentenbe-
zogenen Nettokaufposition nach Satz 4 zu berlicksich-
tigen, wenn der Aktienindex nicht wie ein gangiger Ak-
tienindex diversifiziert ist, insbesondere nur aus weni-
gen Adressen besteht. Satz 1 bis 6 gilt fir andere Indi-
zes, auch auBerborsliche, von Schuldtiteln oder Antei-
len entsprechend.

(3) Im Rahmen der Ermittlung der emittentenbezoge-
nen Kaufposition nach Absatz 1 Satz 2 sind die Schuld-
titel und Anteile, fir die das Institut im Rahmen einer
Emission das Platzierungsrisiko Ubernommen hat, an
dem Tag der Ubernahme nicht, an dem ersten Ge-
schéaftstag danach zu 10 Prozent, am zweiten und drit-
ten Geschéaftstag zu 25 Prozent, am vierten Geschéfts-
tag zu 50 Prozent, am fiinften Geschéaftstag zu 75 Pro-
zent und erst ab dem sechsten Tag mit dem vollen
Marktpreis der Gegenstande, auf die sich die Ubernah-
megarantie bezieht, zu berlcksichtigen, soweit nicht
ein Dritter die Ubernahme der Schuldtitel oder Anteile
zugesagt hat.

(4) Fur Kreditderivate ist der Nominalwert des Kre-
ditderivatekontrakts zugrunde zu legen.

(5) Das Institut kann Vermdgensgegenstéande, die In-
vestmentanteilen zugrunde liegen, bei der Ermittlung
der emittentenbezogenen Nettokaufposition auf der
Basis der tatséchlichen Zusammensetzung des Invest-
mentvermdgens berlicksichtigen, wenn

1. das Institut bei der Anlage in das Investmentvermd-
gen den Alternativansatz unter den Voraussetzungen
des § 6 anwendet,

2. dem Institut taglich die tatsachliche Zusammenset-
zung des Investmentvermdgens, an dem es mittels
des Investmentanteils beteiligt ist, bekannt ist,

3. das Institut eine ausreichende Anzahl von Invest-
mentanteilen halt, um eine Einlésung im Austausch
flr die zugrunde liegenden Vermdgensgegenstinde
zu gewabhrleisten,

4. die Investmentanteile von einer Kapitalanlagegesell-
schaft oder einer auslandischen Investmentgesell-

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2006 Teil | Nr. 61, ausgegeben zu Bonn am 20. Dezember 2006

schaft ausgegeben werden, die in einem Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums auf der Grundlage
der Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. De-
zember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABI. EG Nr. L 375 S. 3), zuletzt gedndert
durch die Richtlinie 2005/1/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 9. Mérz 2005 (ABI.
EU Nr. L 79 S. 9), beaufsichtigt wird,

5. fir das Investmentvermdgen mindestens ein Halb-
jahres- und ein Jahresbericht erstellt wird, aus dem
die Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten,
der Nettoertrag und die Geschéftstatigkeiten wéah-
rend der Berichtsperiode hervorgehen,

6. die Investmentanteile auf Verlangen des Anteilsbe-
sitzers aus dem Investmentvermégen bdrsentéglich
rickzahlbar sind,

7. das Investmentvermégen vom Vermégen der Kapi-
talanlagegesellschaft oder auslandischen Invest-
mentgesellschaft getrennt ist,

8. das investierende Institut eine angemessene Risiko-
bewertung des Investmentvermdgens sicherstellt
und

9. der Verkaufsprospekt des Investmentvermdgens
oder ein gleichwertiges Dokument beinhaltet

a) alle Kategorien von Vermdgensgegensténden, in
die das Investmentvermdgen investiert werden
darf,

b) die relativen Obergrenzen und die Methodik, um
diese zu bestimmen, falls Obergrenzen fir Inves-
titionen in bestimmte Kategorien von Vermdgens-
gegenstédnden bestehen,

c) den maximal zulassigen Hebel, falls eine Hebel-
wirkung zuléssig ist und

d) eine Beschreibung des Verfahrens zur Begren-
zung von daraus entstehenden Kontrahentenaus-
fallrisiken, falls Investitionen in Derivate, die kei-
nen téglichen Einschusspflichten unterworfen
sind und deren Erfiillung von einer Wertpapier-
oder Terminbdrse weder geschuldet noch ge-
wéhrleistet wird, oder Pensionsgeschéfte zulas-
sig sind.

Satz 1 kann auf Investmentvermdgen, das nicht unter
Satz 1 Nr. 4 fallt, angewendet werden, wenn die Anfor-
derungen nach Satz 1 Nr. 1 bis 3 und 5 bis 9 erfllt sind
und die Bundesanstalt ihre Zustimmung erteilt hat.

§ 62
Kredithehmerbezogenes Abwicklungsrisiko

Das kreditnehmerbezogene Abwicklungsrisiko im
Sinne des § 60 Nr. 3 ist bei einem Handelsbuchge-
schaft auf Schuldtitel, Aktien, Fremdw&hrungen und
Waren mit Ausnahme von Pensions- oder Darlehensge-
schaften auf Positionen des Handelsbuchs, das nach
dem vereinbarten Erflllungszeitpunkt noch nicht abge-
wickelt ist, der zugunsten des Instituts bestehende Un-
terschiedsbetrag zwischen dem aktuellen Marktpreis
eines Eindeckungsgeschéftes und dem vereinbarten
Abrechnungspreis. Der Unterschiedsbetrag wird mit
den Gewichtungssatzen multipliziert, die nach der Ta-
belle 6 der Anlage 1 gelten. Durch systemweite Ausfalle
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von Abwicklungs- und Verrechnungssystemen entstan-
dene Abwicklungsrisiken kénnen auf Antrag mit Zu-
stimmung der Bundesanstalt bis zur Wiederherstellung
der Funktionsfahigkeit der Systeme unberiicksichtigt
bleiben.

§ 63
Kreditnehmerbezogenes Vorleistungsrisiko

(1) Das kreditnehmerbezogene Vorleistungsrisiko im
Sinne des § 60 Nr. 4 errechnet sich aus den Vorleistun-
gen, die das Institut dem Kreditnehmer im Rahmen von
Handelsbuchgeschéften auf Wertpapiere, Waren oder
Fremdwé&hrungen erbracht hat. Bemessungsgrundlage
ist der aktuelle Marktwert der nicht erhaltenen Wertpa-
piere, Waren oder Fremdw&hrungen oder der ausste-
hende Betrag. Bei grenziberschreitenden Geschéften
besteht die Anrechnungspflicht erst, wenn seit der Vor-
leistung ein Geschaftstag vergangen ist. Durch system-
weite Ausfalle von Abwicklungs- und Verrechnungssys-
temen entstandene Vorleistungen kénnen auf Antrag
mit Zustimmung der Bundesanstalt bis zur Wiederher-
stellung der Funktionsfahigkeit der Systeme unberiick-
sichtigt bleiben. Wenn die Vorleistung nicht in Euro er-
folgt ist, ist sie zum aktuellen Marktpreis umzurechnen.

(2) Das Institut kann bei der Bemessung des kredit-
nehmerbezogenen Vorleistungsrisikos seine Vorleistun-
gen mit entsprechenden Vorleistungen des Kreditneh-
mers an sich verrechnen, wenn die Aufrechnungslage,
insbesondere auch im Fall der Insolvenz oder der Liqui-
dation des Kredithehmers, sichergestellt ist.

() §20 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des Kreditwesengesetzes
ist nicht anzuwenden.

§ 64
Pensions- oder Darlehensgeschifte

Der Kreditbetrag nach § 60 Nr. 5 bemisst sich nach
§ 2 Nr. 5 und 6 und den §§ 19 und 22.

§ 65
Kreditderivate

(1) Der Kreditbetrag nach § 60 Nr. 6 bemisst sich
nach § 9. § 20 Abs. 2 der Solvabilitdtsverordnung gilt
entsprechend.

(2) Die §§ 16 und 17 finden Anwendung.

(3) Sichert ein Institut einen Kredit des Anlagebuchs
mit einem im Handelsbuch verbuchten Kreditderivat ab
und ist die Besicherungswirkung nach den §§ 30, 32,
34, 37, 39 und 42 anerkannt, so ist im Rahmen der kre-
ditnehmerbezogenen Handelsbuch-Gesamtposition
keinKredit an den Kontrahenten des Kreditderivats zu
berlcksichtigen.

§ 66
Null-Anrechnung

Bei der Berechnung der Auslastung der Obergrenzen
nach § 13a Abs. 4 und 5 des Kreditwesengesetzes,
auch in Verbindung mit § 13b Abs. 1 des Kreditwesen-
gesetzes, sind auBerbdrslich gehandelte Derivate, so-
weit sie durch Waren gedeckt sind, nicht zu beriick-
sichtigen, wenn die Waren nach § 1a Abs. 1 des Kre-
ditwesengesetzes dem Handelsbuch zurechenbar sind.
Es gelten die §§ 30, 33, 40 und 43.
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§ 67

Unterlegung von Uberschreitungen
der Gesamtbuch-GroBkrediteinzelobergrenze

(1) Die Uberschreitung der Gesamtbuch-GroBkredit-
einzelobergrenze ist nach MaBgabe des Absatzes 2 mit
haftendem Eigenkapital oder anrechenbaren Drittrang-
mitteln zu unterlegen.

(2) Fur die Berechnung des Unterlegungsbetrags ist
die kredithnehmerbezogene Gesamtposition in die kre-
ditnehmerbezogene Anlagebuch-Gesamtposition und
die kreditnehmerbezogene Handelsbuch-Gesamtposi-
tion zu zerlegen. Auf das unterlegungsfreie GroBkredit-
limit, das durch die Gesamtbuch-GroBkrediteinzelober-
grenze definiert wird, ist zunachst die kreditnehmerbe-
zogene Anlagebuch-Gesamtposition anzurechnen. Die
Handelsbuchgeschéfte sind in der Reihenfolge der Ta-
belle 7 der Anlage 1, beginnend mit den Positionen und
Geschaften mit den niedrigsten Anrechnungsfaktoren,
mit ihrer Bemessungsgrundlage oder ihrem Kreditaqui-
valenzbetrag ohne Berlcksichtigung der Anrechnungs-
erleichterungen des § 20 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 des Kre-
ditwesengesetzes und der §§ 25 bis 28 sowie des § 66
dem nach Satz 2 verbleibenden Spielraum zuzurechnen
und, falls dieser nicht ausreicht, in die Tabelle 8 der
Anlage 1 einzuordnen; es steht dem Institut dabei frei,
die Handelsbuchteilposition des § 60 Nr. 1 in instru-
mentsspezifische Nettopositionen nach MaBgabe der
Spalte 1 Zeilen 1 bis 6 der Tabelle 7 der Anlage 1 aus-
zudifferenzieren oder insgesamt der Kategorie mit dem
héchsten einschlagigen Anrechnungsfaktor zuzuord-
nen. Die Hohe des unterlegungspflichtigen Betrags er-
gibt sich aus der Multiplikation der Bemessungsgrund-
lage flr das Geschéaft oder dessen Kreditdquivalenzbe-
trag mit den in der Tabelle 7 der Anlage 1 aufgelisteten
Anrechnungsfaktoren und der Multiplikation in Abh&n-
gigkeit von der Dauer der Uberschreitung der GroBkre-
diteinzelobergrenze mit den in der Tabelle 8 der An-
lage 1 aufgefilhrten Faktoren. Dauert die Uberschrei-
tung nicht langer als zehn Tage, gilt statt des progres-
siven Gewichtungsfaktors von 2 bis 9 nach den Zeilen 2
bis 7 der Tabelle 8 der Anlage 1 ein einheitlicher Ge-
wichtungsfaktor von 2; die Bundesanstalt kann ein In-
stitut von dieser Regelung ganz oder teilweise aus-
schlieBen und die Anwendung des progressiven Ge-
wichtungsfaktors unabhingig von der Dauer der Uber-
schreitung festsetzen, wenn ihm Anhaltspunkte dafur
vorliegen, dass das Institut die zuséatzlichen Kapitalan-
forderungen, die es bei einer Risikodauer von mehr als
zehn Tagen erfiillen misste, umgangen hat, indem es
die betreffenden Risiken voriibergehend auf eine an-
dere Gesellschaft innerhalb oder auBerhalb der Gruppe
Ubertragen oder andere Scheingeschéfte getéatigt hat,
um in den Genuss der Anwendung des von der Hohe
der kreditnehmerbezogenen Gesamtposition unabhan-
gigen Faktors 2 zu kommen.

(3) Die Bundesanstalt kann auf Antrag widerruflich
niedrigere Unterlegungssatze festsetzen, wenn dies
durch die Besonderheit der betreffenden Handelsge-
schéfte, insbesondere durch die kurze Haltedauer bei
Aufgabegeschaften, gerechtfertigt ist. Bei unerlaubten
Uberschreitungen kann sie héhere Unterlegungssétze
festsetzen.
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§ 68

Unterlegung von
Uberschreitungen der Gesamtbuch-
GroBkreditgesamtobergrenze oder der Grenzen
nach § 13a Abs. 5 Satz 1 oder 3
des Kreditwesengesetzes

Ein Handelsbuchinstitut, das die Gesamtbuch-GroB-
kreditgesamtobergrenze (berschreitet, hat den Uber-
schreitungsbetrag zu 100 Prozent mit haftendem Ei-
genkapital oder Drittrangmitteln zu unterlegen; bei un-
erlaubten Uberschreitungen kann die Bundesanstalt
héhere Unterlegungssatze festsetzen; bei erlaubten
Uberschreitungen kann sie niedrigere Unterlegungs-
sétze festsetzen. Satz 1 Teilsatz 1 und 2 gilt entspre-
chend, wenn die kreditnehmerbezogene Handelsbuch-
Gesamtposition die Grenze nach § 13a Abs. 5 Satz 1
des Kreditwesengesetzes oder die Gesamt-Uberschrei-
tungsposition die Grenze nach § 13a Abs. 5 Satz 3 des
Kreditwesengesetzes Uiberschreitet.

§ 69

Beschlussfassungspflichten bei
Anlagebuch- und Gesamtbuch-GroBkrediten

Fir die Beschlussfassungspflichten nach § 13a
Abs. 2 des Kreditwesengesetzes gelten die §§ 49
bis 51 entsprechend. § 49 gilt entsprechend auch bei
Anderungen von Positionen des Handelsbuchs.

§ 70

Anzeigen nach
§ 13a Abs. 1 des Kreditwesengesetzes

Auf Anzeigen nach § 13a Abs. 1 Satz 1 des Kredit-
wesengesetzes, auch in Verbindung mit § 13b Abs. 1
des Kreditwesengesetzes, sind die §§ 8 und 53 anzu-
wenden.

§ 71

Anzeigen nach
§ 13a Abs. 2 des Kreditwesengesetzes

Anzeigen nach § 13a Abs. 2 des Kreditwesengeset-
zes in Verbindung mit § 13 Abs. 2 Satz 5 oder 8 des
Kreditwesengesetzes sind der Deutschen Bundesbank
in zweifacher Ausfertigung einzureichen.

§ 72

. Anzeige der unerlaubten
Uberschreitung einer GroBkreditobergrenze

(1) Uberschreitet ein Handelsbuchinstitut eine GroB-
kreditobergrenze, hat es dies unverziglich der Bundes-
anstalt und der Deutschen Bundesbank jeweils in ein-
facher Ausfertigung anzuzeigen. § 56 Abs. 1 Satz 1 Teil-
satz 2 und Satz 2 gilt entsprechend.

(2) Die Uberschreitung der Gesamtbuch-GroBkredit-
einzelobergrenze ist nicht anzuzeigen, solange sie sich
im Rahmen der Erlaubnis der Bundesanstalt halt.

(3) Absatz 1 gilt fir die unerlaubte Uberschreitung
einer GroBkreditobergrenze durch die Gruppe entspre-
chend.
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§73
Anzeige von Kreditrahmenkontingenten

Fur die Anzeige von Kreditrahmenkontingenten von
Handelsbuchinstituten gilt § 57 entsprechend.

Teil 3

Sondervorschriften
fur Millionenkredite

§ 74

Anzeigen nach
§ 14 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes

(1) Auf Millionenkreditanzeigen nach § 14 Abs. 1
Satz 1 des Kreditwesengesetzes ist § 8 anzuwenden.
Die Anzeige beinhaltet diejenigen Kreditnehmer, deren
Verschuldung zu einem Zeitpunkt wahrend der dem
Meldetermin vorhergehenden drei Kalendermonate 1,5
Millionen Euro oder mehr betragen hat und deren risi-
korelevante Daten nach den Anlagen 4 bis 7.

(2) Fir die Hohe des Kreditbetrags nach § 14 Abs. 1
des Kreditwesengesetzes ist der Stand der Geschéfte
téglich bei Geschéaftsschluss maBgeblich; untertagige
Spitzen, die bis zu diesem Zeitpunkt wieder unter die
Eineinhalbmillionengrenze zurtickgefiihrt werden, blei-
ben unberticksichtigt. Meldestichtage sind der jeweils
letzte Kalendertag der Monate Marz, Juni, September
und Dezember. In die Betragsfelder der Anlage 5 sind
die am Meldestichtag zum Geschéaftsschluss in An-
spruch genommenen oder sonst geschuldeten Betrage
einzusetzen.

(3) Bei Krediten, an denen mehrere anzeigepflichtige
Institute in der Weise beteiligt sind, dass ein beteiligtes
Unternehmen den Kredit gewéhrt und ein anderes den
Kredit durch Gewahrleistung, Akzepthergabe oder auf
andere Weise sichert, hat

1. das kreditgebende Unternehmen zusatzlich zu den
Betragspositionen 100 bis 160 des Formats BA nach
der Anlage 5 die Positionen 080 und 100 des For-
mats BA7 nach der Anlage 5 und

2. das den Kredit sichernde Unternehmen die Gewéhr-
leistung, Akzepthergabe oder sonstige Art der Si-
cherung in den Positionen 080 und 100 des Formats
BAG6 nach der Anlage 5

anzuzeigen. Bei Birgschaften, die durch Rickbirg-
schaften anderer Institute gesichert sind, ist entspre-
chend zu verfahren. Satz 1 gilt entsprechend, soweit
gruppenangehdrige Unternehmen im Sinne des § 14
Abs. 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes bei Kreditge-
wahrungen in der in Satz 1 oder 2 genannten Weise
beteiligt sind.

(4) Bei der Anzeige von Gemeinschaftskrediten hat
der Konsortialfiihrer, wenn nur er die Kreditmittel zur
Verfigung stellt, wahrend die Konsorten lediglich eine
Haftung tUbernehmen, in den Positionen 080 und 100
des Formats BA7 nach der Anlage 5 die Konsorten
mit ihren Anteilen zu nennen. Dies gilt auch fir Konsor-
tial-Avalkredite, bei denen der Konsortialfihrer vom
Glaubiger in voller Hohe in Anspruch genommen wer-
den kann. Die anderen beteiligten Unternehmen zeigen
in den Positionen 080 und 100 des Formats BA6 nach
der Anlage 5 den Konsortialflhrer sowie den eigenen
Anteil am Gemeinschaftskredit an.
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(5) Soweit nachgeordnete Unternehmen im Sinne
des § 14 Abs. 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes in
Verbindung mit § 13b Abs. 2 Satz 1 des Kreditwesen-
gesetzes an Gemeinschaftskrediten beteiligt sind, gilt
Absatz 4 entsprechend.

(6) Wohnungsgenossenschaften mit Spareinrichtung
brauchen keine Millionenkreditanzeigen einzureichen.

§ 75

Benachrichtigung tiber
die Verschuldung der Kredithehmer

(1) Die Verschuldung der Kreditnehmer bei den nach
§ 14 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes am Millio-
nenkreditmeldeverfahren beteiligten Unternehmen ist in
den Benachrichtigungsdaten nach § 14 Abs. 2 Satz 3
des Kreditwesengesetzes in die Meldepositionen 100,
101, 102, 110, 120, 121, 130, 140 und 150 des Formats
BA der Anlage 5 aufzugliedern.

(2) Die Benachrichtigung nach Absatz 1 enthalt auch
Angaben Uber die Verschuldung von Kreditnehmern,
die von ausléndischen Evidenzzentralen im Rahmen ei-
nes grenziberschreitenden Informationsaustausches
zur Verfligung gestellt werden. Die Angaben nach Satz 1
sind landbezogen aufzugliedern in

1. Bilanzaktiva und
2. auBerbilanzielle Geschafte.

Zu den Angaben zu Nummer 1 und 2 werden die Kre-
dite aus einer Mithaftung in einer Gesellschaft birgerli-
chen Rechts als ,darunter“-Position ausgewiesen. Zu
den Angaben nach Satz 2 sind Informationen zu poten-
tiellen Doppelerfassungen (overlaps) auszuweisen, die
sich aufgliedern nach

1. Betrag vor overlap-Berechnung,

2. Betrag aus der overlap-Berechnung (potentieller
overlap) und

3. Betrag nach Abzug des overlaps (Nettobetrag).

Die Nettobetrage sind zur Summe ,Ausland” zu addie-
ren und gemeinsam mit dem Verschuldensbetrag nach
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§ 14 des Kreditwesengesetzes als Summe ,,EU“ auszu-
weisen.

(3) Die Benachrichtigung nach § 14 Abs. 2 Satz 4
und 5 des Kreditwesengesetzes ist nach den Abséat-
zen 1 und 2 aufzugliedern.

(4) Die Deutsche Bundesbank teilt Kreditgebern Be-
tragskorrekturen zu den letzten zwei Meldestichtagen
mit. Die Benachrichtigung ist nach den Absatzen 1
und 2 aufzugliedern.

(5) Die Deutsche Bundesbank stellt den Kreditge-
bern die Angaben zu den Absétzen 1 bis 4 ausschlieB-
lich in papierloser Form zur Verfiigung.

Teil 4

Ubergangs- und Schlussvorschriften

§ 76

Inkrafttreten, AuBerkrafttreten
und Anwendungsvorschrift

(1) Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2007 in Kraft,
soweit in Absatz 2 Satz 1 nichts Abweichendes be-
stimmt ist. Gleichzeitig tritt die GroBkredit- und Millio-
nenkreditverordnung vom 29. Dezember 1997 (BGBI. |
S. 3418), zuletzt gedndert durch Artikel 9 des Gesetzes
vom 15. August 2003 (BGBI. | S. 1657), auBer Kraft,
soweit in Absatz 2 nichts Abweichendes bestimmt ist.

(2) Die §§ 8, 53, 70, 74 und 75 und die Anlagen 4
bis 7 treten am 1. Januar 2008 in Kraft. Gleichzeitig
treten die §§ 15, 30, 45 und 50 und die Anlagen 1 und 2
der GroBkredit- und Millionenkreditverordnung vom
29. Dezember 1997 (BGBI. | S. 3418), zuletzt geandert
durch Artikel 9 des Gesetzes vom 15. August 2003
(BGBI. I S. 1657), auBer Kraft.

(3) Die ab dem 1. Januar 2008 geltende Fassung
dieser Verordnung ist erstmals auf Anzeigen anzuwen-
den, die flir den Meldestichtag 31. Marz 2008 einzurei-
chen sind.

Berlin, den 14. Dezember 2006

Der Bundesminister der Finanzen
Peer Steinbriick
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Anlage 1

Tabellen

Tabelle 1
(zu § 10 Satz 6, § 16 Abs. 2)

Laufzeitbezogene Prozentsatze

AusschlieBlich Wahrungskurs- und
Laufzeit zinsbezogene Geschéfte goldpreisbezogene Geschafte
(Restlaufzeit) (Ursprungslaufzeit)
bis 1 Jahr 0,5 Prozent 2,0 Prozent
Uber 1 Jahr bis 2 Jahre 1,0 Prozent 5,0 Prozent
Zusétzliche Berlicksichtigung 1,0 Prozent 3,0 Prozent
eines jeden weiteren Jahres
Tabelle 2
(zu § 11 Satz 1, § 12, § 65 Abs. 1 Satz 2)
Zuschlag fiir die in Zukunft mégliche Risikoerh6hung
) W'ahrungskur s Aktienkurs- Edelmetall- Geschéfte mit
R . Zinsbezogene und goldpreis- ) )
estlaufzeit i bezogene preisbezogene sonstigen
Geschéfte bezogene G - - LS
- eschafte Geschéfte Preisrisiken
Geschéfte
bis 1 Jahr 0,0 Prozent 1,0 Prozent 6,0 Prozent 7,0 Prozent 10,0 Prozent
Uber 1 Jahr 0,5 Prozent 5,0 Prozent 8,0 Prozent 7,0 Prozent 12,0 Prozent
bis 5 Jahre
Uber 5 Jahre 1,5 Prozent 7,5 Prozent 10,0 Prozent 8,0 Prozent 15,0 Prozent
Tabelle 3

(zu § 13 Abs. 5 Satz 1 bis 5, Abs. 6 Satz 2 und Abs. 7 Satz 2 und 11, Anlage 2 Formel 1)

Kreditaquivalenz-Multiplikator (CCRM)

Zeile Risikokategorie Risikofaktor
1 Zinsrisikopositionen aus Bareinlagen, die als Finanzsicherheit gestellt wurden, aus 0,2 Prozent
Zahlungsteilen sowie aus zugrunde liegenden Schuldverschreibungen, mit ihnen
vergleichbaren Finanzinstrumenten und Verbindlichkeiten, die ein niedriges
spezifisches Risiko im Sinne der Solvabilitdtsverordnung haben und die nicht Kate-
gorie 2 zuzuordnen sind
2 Zinsrisikopositionen aus der Referenzverbindlichkeit eines Credit Default Swaps, 0,3 Prozent
soweit diese Referenzverbindlichkeit ein niedriges spezifisches Risiko im Sinne der
Solvabilitdtsverordnung hat
3 Zinsrisikopositionen aus zugrunde liegenden Schuldverschreibungen, mit ihnen 0,6 Prozent
vergleichbaren Finanzinstrumenten und Verbindlichkeiten und Referenzverbindlich-
keiten, die kein niedriges spezifisches Risiko im Sinne der Solvabilitatsverordnung
haben
4 Fremdwahrungsrisikopositionen 2,5 Prozent
5 Risikopositionen aus elektrischem Strom 4,0 Prozent
6 Goldrisikopositionen 7,0 Prozent
7 Aktienrisikopositionen 7,0 Prozent
8 Edelmetallrisikopositionen, die nicht in Kategorie 6 fallen 8,5 Prozent
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Zeile

Risikokategorie

Risikofaktor

9 Rohwarenrisikopositionen, die nicht in eine der Kategorien 5, 6 und 8 fallen 10,0 Prozent

10 Risikopositionen aus sonstigen zugrunde liegenden Finanzinstrumenten, die nicht einer 10,0 Prozent
der Kategorien 1 bis 9 zugeordnet werden kdnnen

Tabelle 4

(zu § 13 Abs. 5 Satz 6 und Abs. 7 Satz 2 und 3)

Risikokategorien fiir Zinsrisikopositionen

Bezugszinssatz einer Anleihe mit einem Sonstiger
KSA-Risikogewicht von 0 Prozent Bezugszinssatz
Laufzeit <=1 Jahr <=1 Jahr
Laufzeit > 1 Jahr <= 5 Jahre > 1 Jahr <= 5 Jahre
Laufzeit > 5 Jahre > 5 Jahre
Tabelle 5
(zu § 42 Abs. 2 Satz 3)
Schwankungsfaktor HFX
20-tagiger Verwertungszeitraum 10-tagiger Verwertungszeitraum 5-tégiger Verwertungszeitraum
(Prozent) (Prozent) (Prozent)
11,314 8 5657
Tabelle 6

(zu § 62 Satz 2)

Gewichtungssatze fiir das kreditnehmerbezogene Abwicklungsrisiko

Anzahl der Geschéftstage nach dem festgesetzten
. Prozent
Abrechnungstermin
5 bis 15 8
16 bis 30 50
31 bis 45 75
46 und mehr 100

Tabelle 7

(zu § 67 Abs. 2 Satz 3 und 4)

Anrechungsfaktor fiir Handelsbuchgeschifte

Zeile

Kategorie

Restlaufzeit

Anrechnungsfaktor

Schuldtitel, die an einer Wertpapierbdrse der
amtlichen Kursfestsetzung auf taglicher Basis
unterliegen

0 bis 6 Monate

0,25 Prozent

2 Schuldtitel, die an einer Wertpapierbodrse der Uber 6 bis 24 Monate 1 Prozent
amtlichen Kursfestsetzung auf taglicher Basis
unterliegen

3 Schuldtitel, die an einer Wertpapierborse der Uber 24 Monate 1,6 Prozent

amtlichen Kursfestsetzung auf taglicher Basis
unterliegen
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Zeile Kategorie Restlaufzeit Anrechnungsfaktor

4 Aktien mit hoher Anlagequalitat, die in einen - 2 Prozent
gangigen Aktienindex einbezogen sind
5 | Sonstige Aktien - 4 Prozent
6 |Sonstige Schuldtitel - 8 Prozent
7 Handelsbuchteilpositionen des § 60 Nr. 2 bis 7 - 8 Prozent
Tabelle 8
(zu § 67 Abs. 2 Satz 3 bis 5)
Weitere Anrechnungsfaktoren
Kreditnehmerbezogene Gesamtposition
zete | Daverder Uersriung | (7€ Anuencurg des 20 e St e 2 s estvesengsaties |
Handelsbuch-Gesamtposition) als Prozentsatz der Eigenmittel
1 bis zu 10 Tage - 2
2 bis zu 40 2
3 Uber 40 bis zu 60 3
4 Uber 60 bis zu 80 4
Uber 10 Tage

5 Uber 80 bis zu 100 5
6 Uber 100 bis zu 250 6
7 Uber 250 9
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Anlage 2

Formeln und Erlauterungen

Formel 1
(zu § 13 Abs. 1 Satz 4)
Kreditaquivalenzbetrag
Der Kreditaquivalenzbetrag ist nach der folgenden Gleichung zu berechnen:
Kreditaquivalenzbetrag =

£* max (CMV—CMC;Z
7

Y, RPT;- > RPC;
i /

* CCRM/}

Dabei ist

CMV der aktuelle Marktwert aller in einer Aufrechnungsposition enthaltenen Derivate ohne Bertcksichtigung
der gestellten oder hereingenommenen Finanzsicherheiten und ergibt sich aus der Summe der jeweiligen
Marktwerte fir die in der Aufrechnungsposition enthaltenen Derivate,

CMC der aktuelle Marktwert aller in eine Aufrechnungsposition gestellten oder hereingenommenen Finanzsicher-
heiten und ergibt sich als Summe der Marktwerte der einzelnen in die Aufrechnungsposition gestellten oder
hereingenommenen Finanzsicherheiten,

die Risikoposition aus dem Derivat i, das der Absicherungsgruppe j zugeordnet ist,

RPCy, die Risikoposition aus der Finanzsicherheit |, die der Absicherungsgruppe j zugeordnet ist,

CCRM;  der Kreditaquivalenz-Multiplikator (CCRM) fur die jeweilige Absicherungsgruppe j,

i der Index fiir die in einer Aufrechnungsposition enthaltenen Derivate,

| der Index fur die in eine Aufrechnungsposition gestellten oder hereingenommenen Finanzsicherheiten,
j der Index fur die Absicherungsgruppe und

B gleich 1,4.

Fir die verschiedenen Aufrechnungsgruppen werden in Tabelle 3 der Anlage 1 CCRM festgelegt. Stellt der zu be-
ricksichtigende Betrag einer Risikoposition einen Liefer- oder Zahlungsanspruch fir das Institut dar, trégt er ein posi-
tives Vorzeichen, stellt er eine Liefer- oder Zahlungsverpflichtung dar, trégt er ein negatives Vorzeichen. Eine von
einem Kontrahenten gestellte Sicherheit hat ein positives Vorzeichen; eine dem Kontrahenten gestellte Sicherheit hat
ein negatives Vorzeichen.

Formel 2
(zu § 16 Abs. 1 Satz 2)

Einheitlicher Zuschlag fiir die in Zukunft
zu erwartende Erh6hung des jeweiligen potentiellen Eindeckungsaufwands

Der einheitliche Zuschlag Z ist nach der folgenden Gleichung zu berechnen:
Z=04*S+06*V*S

Dabei ist S die Summe der bei einer Einzelbetrachtung nach § 11 Satz 1 und 2 anzuwendenden Zuschlage fur die in
Zukunft zu erwartende Erhdhung der potentiellen Eindeckungsaufwande.

V ist dabei nach folgender Gleichung zu berechnen:
V=N/B
Dabei ist:

1. N die Differenz der Summe der Bewertungsgewinne, gemessen an der Summe der Bewertungsverluste der in die
Aufrechnungsvereinbarung einbezogenen Geschafte, und

2. B die Summe der Bewertungsgewinne. Sofern N negativ ist, ist V Null.
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Anlage 4
EA, GBR, MKNE

EA

Stammdatenanzeige Kreditnehmer fiir GroB- und Millionenkreditanzeigen

nach §§ 13 bis 13b sowie 14 KWG

An die . .
Deutsche Bundesbank Berichtszeitraum
Hauptverwaltung

Kreditgeber-/ Ubergeordnetes Unternehmen — Name -1D
Kreditgeber-/ Nachgeordnetes Unternehmen — Name —ID

wird durch die Bundesbank ausgefiillt

Kreditneh

mereinheit — ID

Kreditnehmer — Name/Firma (It. Registereintragung)

— ID (falls bekannt)

Kreditneh

mer — 1D

Postleitzahl'

Sitz®

Staat®

ISO-Code (Staat)*

Wirtschaftszweig — Code®

Registereintragung — Art und Nummer®

Registereintragung — Ort®

Bundesstaat’

Geburtsdatum®

Beruf®

ISIN®

Kreditnehmereinheit™

— Name/Firma

— ID (falls bekannt)

Begriindung der Zuordnung — Code"’

Referenzschuldner — Name'?

— ID (falls bekannt)

Referenzschuldner — ID

Kreditnehmereinheit — Begriindung (z.B. Kapital- und Gesellschaftsverhaltnisse)

Betragsdatenidentifikation

Laufende Nummer™

Melderelevanz' — Code

Position BA 100

Position BA 400

Filiale

Zusatzangaben

Sachbearbeiter/-in

Telefon

E-Mail
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' Die Postleitzahl ist nur fiir inlandische Kreditnehmer anzugeben.

2 Als Sitz ist der juristische Sitz oder der Wohnsitz zu melden.

% Der Staat ist ausschlieRlich fiir auslandische Kreditnehmer anzuzeigen.

* Ein ISO-Code ist nur fur auslandische Kreditnehmer anzugeben. Es ist die zweibuchstabige (ALPHA-2) Codierung nach ISO 3166-1, herausgegeben
von der International Organization for Standardization (ISO), zu verwenden.

° Es ist der Wirtschaftszweig gemaR Veroffentlichung ,Bankenstatistik Kundensystematik* der Deutschen Bundesbank zu verwenden.

® Die Registereintragung ist anzugeben fiir inlandische Kreditnehmer und fir solche Kreditnehmer, die ihren Sitz in einem der am Europaischen
grenziberschreitenden Datenaustausch teilnehmenden Lander (AT, BE, ES, FR, IT, PT) haben. Fir Letztgenannte ist als ,Registereintragung — Art
und Nummer -“ die Steuer- bzw. die Registernummer mitzuteilen, der ,Ort der Registereintragung*” ist optional anzugeben.

" Bei der Anzeige eines Kreditnehmers mit Sitz in den USA (Vereinigte Staaten von Amerika) ist die Angabe des amerikanischen Bundesstaates
erforderlich.

& Geburtsdatum und Beruf sind ausschlielich fiir natiirliche Personen anzugeben.

° Bei der Anzeige eines Investmentfonds ist die ISIN zu melden.

°Bei Erstanzeige oder Veranderung einer Kreditnehmereinheit ist eine Begriindung erforderlich (ggf. auf gesondertem Blatt).

""Die Begriindung der Zuordnung gibt den Zuordnungstatbestand nach § 19 Abs. 2 KWG an. Die entsprechende Code-Tabelle ist im Merkblatt fir die
Abgabe der Gro3- und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis 13b sowie 14 KWG definiert.

2Der Referenzschuldner ist der Kreditnehmer, der hierarchisch die nachsthohere Ebene in dieser Kreditnehmereinheit darstellt.

" Alle Vordrucke EA und EAZ sind iiber eine Meldeperiode hinweg eindeutig zu nummerieren.

" Der zugehdérige Betragsdatensatz beinhaltet die Angabe nach:

Melderelevanz Code
§ 14 KWG 1
§§ 13/13a und 14 KWG 2
§§ 13/13a KWG 3
§13b KWG 4

Eine Mehrfachauswahl ist nicht zuléssig.

Weitere Erlauterungen sind dem Merkblatt fir die Abgabe der Grof3- und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis 13b sowie 14 KWG zu entnehmen.
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GbR

Anzeige liber die Zusammensetzung von Gesellschaften biirgerlichen Rechts o. a.
fiir GroR- und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis 13b sowie 14 KWG

Sthitiseche Bundesbank Berichtszeitraum
Hauptverwaltung
Kreditgeber-/ Ubergeordnetes Unternehmen — Name -1D
Kreditgeber-/ Nachgeordnetes Unternehmen — Name -1D
wird durch die Bundesbank ausgefiillt
Kreditnehmereinheit — Name/Firma — ID (falls bekannt) | Kreditnehmereinheit — ID
Kreditnehmer — Name/Firma (It. Registereintragung) — ID (falls bekannt) | Kreditnehmer — ID
Postleitzahl’ Sitz? Staat® ISO-Code (Staat)"
Wirtschaftszweig — Code® | Bundesstaat® Laufende Nummer’

Gesellschafter-/Partnerzusammensetzung

Gesellschafter/Partner — Name/Firma (It. Registereintragung) — ID (falls bekannt) | Kreditnehmer — ID
Postleitzahl’ Sitz? Staat® ISO-Code (Staat)* | Bundesstaat®
Wirtschaftszweig — Code® | Registereintragung — Art und Nummer® | Registereintragung — Ort® | Geburtsdatum® Beruf’

Zurechnung fiir'® | (18§ 13/13a KWG  [INullbetrag | [1§ 130 KWG  [INullbetrag s 14 KWG ‘ mit Quote in Prozent:

[0 Anrechnungserleichterungen [0 verminderte GroRkrediteinzelobergrenze

Gesellschafter/Partner — Name/Firma (It. Registereintragung) — ID (falls bekannt) | Kreditnehmer — ID | I I
Postleitzahl' Sitz? Staat® ISO-Code (Staat)’ | Bundesstaat’
Wirtschaftszweig — Code® | Registereintragung — Art und Nummer® | Registereintragung — Ort® | Geburtsdatum® Beruf’

Zurechnung fiir'® | [1§§ 13/13a KWG  [INullbetrag | [1§ 130 KWG  [INullbetrag [Js 14 KWG ‘ mit Quote in Prozent:

[ Anrechnungserleichterungen [0 verminderte GroRkrediteinzelobergrenze

Gesellschafter/Partner — Name/Firma (It. Registereintragung) — ID (falls bekannt) | Kreditnehmer — ID I I I
Postleitzahl’ Sitz? Staat® ISO-Code (Staat)’ | Bundesstaat’
Wirtschaftszweig — Code® | Registereintragung — Art und Nummer® | Registereintragung — Ort® | Geburtsdatum® Beruf’

Zurechnung fiir'® | (18§ 13/13a KWG  [INullbetrag | [1§ 130 KWG  [INullbetrag [J§ 14 KWG | mit Quote in Prozent:

[OJ Anrechnungserleichterungen [d verminderte GroRkrediteinzelobergrenze
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Die Postleitzahl ist nur fur inldandische Kreditnehmer anzugeben.

Als Sitz ist der juristische Sitz oder der Wohnsitz zu melden.

Der Staat ist ausschlieRlich fiir ausléndische Kreditnehmer anzuzeigen.

Ein ISO-Code ist nur fur auslandische Kreditnehmer anzugeben. Es ist die zweibuchstabige (ALPHA-2) Codierung nach ISO 3166-1, herausgegeben

von der International Organization for Standardization (ISO), zu verwenden.

° Es ist der Wirtschaftszweig gemaR Versffentlichung ,Bankenstatistik Kundensystematik* der Deutschen Bundesbank zu verwenden.

® Bei der Anzeige eines Kreditnehmers mit Sitz in den USA (Vereinigte Staaten von Amerika) ist die Angabe des amerikanischen Bundesstaates
erforderlich.

" Es ist die laufende Nummer des zugehorigen Vordrucks EA zu verwenden.

® Die Registereintragung ist anzugeben fiir inlandische Kreditnehmer und fiir solche Kreditnehmer, die ihren Sitz in einem der am Européischen

grenziberschreitenden Datenaustausch teilnehmenden Léander (AT, BE, ES, FR, IT, PT) haben. Fir Letztgenannte ist als ,Registereintragung — Art

und Nummer -“ die Steuer- bzw. die Registernummer mitzuteilen, der ,Ort der Registereintragung” ist optional anzugeben.

Geburtsdatum und Beruf sind ausschlieBlich fir natirliche Personen anzugeben.

' Anzukreuzen ist die Zurechnung der Verschuldung der GbR (0. a.) je nach Meldetatbestand zum jeweiligen Partner; bei der Anzeige einer Quoten-

GbR (0. a.) ist zusétzlich die entsprechende Quote in Prozent anzugeben.

A woN =

9

Weitere Erlauterungen sind dem Merkblatt fir die Abgabe der Grof3- und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis 13b sowie 14 KWG zu entnehmen.
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MKNE

Anzeige liber die Zugehoérigkeit eines Kredithehmers zu mehreren Kredithehmereinheiten
fiir GroB- und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis 13b sowie 14 KWG

An die . .
Deutsche Bundesbank Berichtszeitraum
Hauptverwaltung

Kreditgeber-/ Ubergeordnetes Unternehmen — Name -1D
Kreditgeber-/ Nachgeordnetes Unternehmen — Name —1D

wird durch die Bundesbank ausgefiillt

Kreditnehmereinheit — ID

Kreditnehmer

— Name/Firma (It. Registereintragung)

— ID (falls bekannt)

Kreditnehmer — ID

Postleitzahl' Sitz

Staat®

ISO-Code (Staat)*

Wirtschaftszweig — Code® | Registereintragung — Art und Nummer®

Registereintragung —Ort®

Bundesstaat’

Geburtsdatum® Beruf®

ISIN®

Laufende Nummer™

Zugehorigkeit zu folgenden Kreditnehmereinheiten

Kreditnehmereinheit

— Name/Firma

— ID (falls bekannt)

Kreditnehmereinheit — ID

Postleitzahl' Sitz®

Staat®

ISO-Code (Staat)"

Bundesstaat”

Geburtsdatum®

Zurechnung fiir'" | [J§§ 13/13a KWG  [INullbetrag

[J§ 13b KWG  [INullbetrag

s 14 KWG

mit Quote in Prozent:

[ Anrechnungserleichterungen

[0 verminderte GroRkrediteinzelobergrenze

Kreditnehmereinheit

— Name/Firma

— ID (falls bekannt)

Kreditnehmereinheit — ID

Postleitzahl' Sitz?

Staat’

ISO-Code (Staat)’

Bundesstaat”

Geburtsdatum®

Zurechnung fiir'" | [J§§ 13/13a KWG  [INullbetrag

[J§ 13b KWG  [INullbetrag

[J§ 14 KWG

mit Quote in Prozent:

[ Anrechnungserleichterungen

[J verminderte GroRkrediteinzelobergrenze

Kreditnehmereinheit

— Name/Firma

— ID (falls bekannt)

Kreditnehmereinheit — ID

Postleitzahl' Sitz?

Staat’

ISO-Code (Staat)’

Bundesstaat”

Geburtsdatum®

Zurechnung firr'" | [J§§ 13/13a KWG  [INullbetrag

[J§ 13b KWG  [INullbetrag

[Js§ 14 KWG

mit Quote in Prozent:

[ Anrechnungserleichterungen

’ [J verminderte GroRkrediteinzelobergrenze
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" Die Postleitzahl ist nur fiir inlandische Kreditnehmer anzugeben.

2 Als Sitz ist der juristische Sitz oder der Wohnsitz zu melden.

® Der Staat ist ausschlieRlich fiir auslandische Kreditnehmer anzuzeigen.

* Ein ISO-Code ist nur fir auslandische Kreditnehmer anzugeben. Es ist die zweibuchstabige (ALPHA-2) Codierung nach ISO 3166-1, herausgegeben
von der International Organization for Standardization (ISO), zu verwenden.

° Esist der Wirtschaftszweig gemaf Versffentlichung ,Bankenstatistik Kundensystematik” der Deutschen Bundesbank zu verwenden.

® Die Registereintragung ist anzugeben fir inlandische Kreditnehmer und fiir solche Kreditnehmer, die ihren Sitz in einem der am Europaischen
grenziiberschreitenden Datenaustausch teiinehmenden Lander (AT, BE, ES, FR, IT, PT) haben. Fir Letztgenannte ist als ,Registereintragung — Art
und Nummer -“ die Steuer- bzw. die Registernummer mitzuteilen, der ,Ort der Registereintragung” ist optional anzugeben.

” Bei der Anzeige eines Kreditnehmers mit Sitz in den USA (Vereinigte Staaten von Amerika) ist die Angabe des amerikanischen Bundesstaates
erforderlich.

& Geburtsdatum und Beruf sind ausschlieRlich fir nattrliche Personen anzugeben.

° Bei der Anzeige eines Investmentfonds ist die ISIN zu melden.

"% Es ist die laufende Nummer des zugehorigen Vordrucks EA zu verwenden.

" Anzukreuzen ist die Zurechnung der Verschuldung des Kreditnehmers je nach Meldetatbestand zur jeweiligen Kreditnehmereinheit; bei der Anzeige
einer Personenhandelsgesellschaft mit quotaler Haftungsbeschrankung der Gesellschafter ist zusétzlich die entsprechende Quote in Prozent
anzugeben.

Weitere Erlauterungen sind dem Merkblatt fir die Abgabe der GroR- und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis 13b sowie 14 KWG zu entnehmen.
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Anlage 5

BA, BAS, BAG6, BAS6, BA7, BAS7

BA

Betragsdatenanzeige Kreditnehmer fiir GroB- und Millionenkreditanzeigen

nach §§ 13 bis 13b sowie 14 KWG

Angaben zu den Krediten nach §§ 13 bis 13b sowie 14 KWG

Berichtszeitraum 010
Vordruck 015
Melderelevanz-Code 020
Kreditgeber / nachgeordnetes Unternehmen — ID 030
Kreditnehmereinheit — ID 040
Kreditnehmer — ID 050
Laufende Nummer der EA 060
Filiale 070
Zusatzangaben 071
Verwendeter Ansatz 090
Interne Risikoeinstufung nach PrufBV / Ausfallkennzeichen * 091
Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) 092
Angaben zu den Krediten nach § 14 KWG (in Tsd. Euro)
Gesamtverschuldung Millionenkredite 100
darunter Realkredite 101
darunter wohnwirtschaftliche Realkredite 102
Gesamtverschuldung Millionenkredite — EWB 107
Gesamtverschuldung Millionenkredite — RWA 108
davon (Bezug Position 100)
Bilanzielle Kreditforderungen 110
davon (Bezug Position 100)
Andere auRerbilanzielle Geschafte 120
darunter Blrgschaften und Garantien 121
davon (Bezug Position 100)
Derivate 130
nachrichtlich
Exposure aus Kreditderivaten als Sicherungsnehmer 140
Exposure aus Kreditderivaten als Sicherungsgeber 150
Summe der bewerteten Sicherheiten (nach bankiblichen MaRstében) 160
Angaben zu den Krediten nach §§ 13 bis 13b KWG (in Tsd. Euro)
Gesamtposition Anlage- und Handelsbuch — anzuzeigender Betrag 400
darunter offene Kreditzusagen Anlage- und Handelsbuch — anzuzeigender Betrag 401
Gesamtposition Anlage- und Handelsbuch — anzurechnender Betrag 402
Gesamtposition Anlage- und Handelsbuch — EWB 407
Gesamtposition Anlagebuch — anzuzeigender Betrag 410
Gesamtposition Anlagebuch — anzurechnender Betrag 412
Gesamtposition Anlagebuch — RWA 418
Gesamtposition Handelsbuch — anzuzeigender Betrag 420
Gesamtposition Handelsbuch — anzurechnender Betrag 422
Anrechnungserleichterungen 430
Verminderte GroRkrediteinzelobergrenze 440
Summe der bewerteten Sicherheiten (nach bankiblichen MaRstaben) 500

Millionenkreditgewahrung von rechtlich unselbstindigen Niederlassungen deutscher Banken mit Sitz in den am

europdischen grenziiberschreitenden Datenaustausch teilnehmenden Léndern (in Tsd. Euro)

Bilanzielle Kreditforderungen — Bezug Position 110

darunter
Osterreich — AT
Belgien — BE
Spanien — ES
Frankreich — FR
Italien —IT
Portugal — PT
Andere auRerbilanzielle Geschafte — Bezug Position 120
darunter
Osterreich — AT
Belgien — BE
Spanien — ES
Frankreich — FR
Italien — IT

Portugal — PT

110AT
110BE
110ES
110FR
110IT

110PT

120AT
120BE
120ES
120FR
120IT

120PT
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BAS

Summenanzeige fiir GroR- und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis 13b sowie 14 KWG

Angaben zu den Krediten nach §§ 13 bis 13b sowie 14 KWG

Berichtszeitraum 010
Melderelevanz-Code 020
Kreditgeber / nachgeordnetes Unternehmen — ID 030
Sachbearbeiter/-in 072
Telefon 073
E-Mail 074

Angaben zu den Krediten nach § 14 KWG (in Tsd. Euro)

Gesamtverschuldung Millionenkredite 100
darunter Realkredite 101
darunter wohnwirtschaftliche Realkredite 102
Gesamtverschuldung Millionenkredite — EWB 107
Gesamtverschuldung Millionenkredite — RWA 108

davon (Bezug Position 100)
Bilanzielle Kreditforderungen 110

davon (Bezug Position 100)
Andere aulerbilanzielle Geschéafte 120

darunter Birgschaften und Garantien 121

davon (Bezug Position 100)

Derivate 130
nachrichtlich

Exposure aus Kreditderivaten als Sicherungsnehmer 140
Exposure aus Kreditderivaten als Sicherungsgeber 150
Summe der bewerteten Sicherheiten (nach bankiblichen Mafstaben) 160

Angaben zu den Krediten nach §§ 13 bis 13b KWG (in Tsd. Euro)

Gesamtposition Anlage- und Handelsbuch — anzuzeigender Betrag 400
darunter offene Kreditzusagen Anlage- und Handelsbuch — anzuzeigender Betrag 401
Gesamtposition Anlage- und Handelsbuch — anzurechnender Betrag 402
Abzugsbetrédge wegen Nichtanrechnung auf Gesamtobergrenze Anlage- und
Handelsbuch 404
Abzugsbetrage wegen Mehrfachzuordnungen Anlage- und Handelsbuch 405
Gesamtobergrenze Anlage- und Handelsbuch — anzurechnender Betrag 406
Gesamtposition Anlage- und Handelsbuch — EWB 407
Gesamtposition Anlagebuch — anzuzeigender Betrag 410
Gesamtposition Anlagebuch — anzurechnender Betrag 412
Abzugsbetrdge wegen Nichtanrechnung auf Gesamtobergrenze Anlagebuch 414
Abzugsbetrdge wegen Mehrfachzuordnungen Anlagebuch 415
Gesamtobergrenze Anlagebuch — anzurechnender Betrag 416
Gesamtposition Anlagebuch — RWA 418
Gesamtposition Handelsbuch — anzuzeigender Betrag 420
Gesamtposition Handelsbuch — anzurechnender Betrag 422
Abzugsbetrage wegen Nichtanrechnung auf Gesamtobergrenze Handelsbuch 424
Abzugsbetrage wegen Mehrfachzuordnungen Handelsbuch 425
Gesamtobergrenze Handelsbuch — anzurechnender Betrag 426
Uberschreitungsbetrage 490
Summe der bewerteten Sicherheiten (nach bankiblichen Malstdben) 500

Millionenkreditgewahrung von rechtlich unselbstindigen Niederlassungen deutscher Banken mit Sitz in den am
europdischen grenziiberschreitenden Datenaustausch teilnehmenden Landern (in Tsd. Euro)

Bilanzielle Kreditforderungen — Bezug Position 110

darunter

Osterreich — AT 110AT
Belgien — BE 110BE
Spanien — ES 110ES
Frankreich — FR 110FR
Italien — IT 110IT
Portugal — PT 110PT
Andere auRerbilanzielle Geschafte — Bezug Position 120

darunter

Osterreich — AT 120AT
Belgien — BE 120BE
Spanien — ES 120ES
Frankreich — FR 120FR
Italien — IT 1201T

Portugal — PT 120PT
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BA6

Betragsdatenanzeige Kreditnehmer Biirgschaftsverhiltnisse Millionenkreditanzeigen nach § 14 KWG
Angaben zu den Krediten nach § 14 KWG
Berichtszeitraum 010
Vordruck 015
Kreditgeber / nachgeordnetes Unternehmen — ID 030
Kreditnehmereinheit — ID 040
Kreditnehmer — ID 050
Laufende Nummer der EA 060
Filiale 070
Zusatzangaben 071
Bereinigungsangaben (in Tsd. Euro)
- Burgschaft / Garantie / Gewahrleistung gegentiber
- (Aval-) Konsortialfiihrung hat Kreditgeber — ID 080
Betrag 100

BAS6
Summenanzeige Kreditnehmer Biirgschaftsverhiltnisse Millionenkreditanzeigen nach § 14 KWG
Angaben zu den Krediten nach § 14 KWG
Berichtszeitraum 010
Kreditgeber / nachgeordnetes Unternehmen — ID 030
Bereinigungsangaben (in Tsd. Euro)
Summe aller BA6 100

BA7

Betragsdatenanzeige Kreditnehmer Biirgschaftsverhiltnisse Millionenkreditanzeigen nach § 14 KWG
Angaben zu den Krediten nach § 14 KWG
Berichtszeitraum 010
Vordruck 015
Kreditgeber / nachgeordnetes Unternehmen — ID 030
Kredithehmereinheit — ID 040
Kredithehmer — ID 050
Laufende Nummer der EA 060
Filiale 070
Zusatzangaben 071
Bereinigungsangaben (in Tsd. Euro)
- gesichert durch Burgschaft / Garantie / Gewahrleistung von
- (Aval-) Gemeinschaftskredit mit Kreditgeber — ID 080
Betrag 100

BAS7
Summenanzeige Kredithnehmer Biirgschaftsverhiltnisse Millionenkreditanzeigen nach § 14 KWG
Angaben zu den Krediten nach § 14 KWG
Berichtszeitraum 010
Kreditgeber / nachgeordnetes Unternehmen — ID 030
Bereinigungsangaben (in Tsd. Euro)
Summe aller BA7 100

Erlauterungen zu den einzelnen Feldpositionen sind dem Merkblatt fur die Abgabe der Gro3- und Millionenkreditanzeigen nach
§§ 13 bis 13b sowie 14 KWG zu entnehmen.
* Entsprechend den Vorgaben der PrifBV.
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Anlage 6

EAZ

\ Stammdatenanzeige Kredithehmereinheit fiir GroBkreditanzeigen nach §§ 13

bis 13b KWG

An die
Deutsche Bundesbank
Hauptverwaltung

Berichtszeitraum

Kreditgeber-/ Ubergeordnetes Unternehmen — Name

Kreditgeber-/ Nachgeordnetes Unternehmen — Name

wird durch die Bundesbank ausgefiillt

Kreditnehmereinheit — Name/Firma

— ID (falls bekannt) | Kreditnehmereinheit — ID

Postleitzahl' Sitz?

Staat®

ISO-Code (Staat)*

Bundesstaat’

Geburtsdatum®

Erlauterungen

Betragsdatenidentifikation

Laufende Nummer’

Melderelevanz® — Code

Position BAZ 400

Zusatzangaben

Sachbearbeiter/-in

Telefon

E-Mail
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Die Postleitzahl ist nur fur inlandische Kreditnehmer anzugeben.
Als Sitz ist der juristische Sitz oder der Wohnsitz zu melden.
Der Staat ist ausschlieRlich fir auslandische Kreditnehmer anzuzeigen.
Ein 1ISO-Code ist nur fur auslandische Kreditnehmer anzugeben. Es ist die zweibuchstabige (ALPHA-2) Codierung nach ISO 3166-1, herausgegeben
von der International Organization for Standardization (ISO), zu verwenden.
Bei der Anzeige eines Kreditnehmers mit Sitz in den USA (Vereinigte Staaten von Amerika) ist die Angabe des amerikanischen Bundesstaates
erforderlich.
Das Geburtsdatum ist ausschlieflich fur natirliche Personen anzugeben.
Alle Vordrucke EA und EAZ sind Uiber eine Meldeperiode hinweg eindeutig zu nummerieren.

o o FNERTIN NN

®© ~

Der zugehérige Betragsdatensatz beinhaltet die Angabe nach:
Melderelevanz Code
§§ 13/13a KWG 3
§13b KWG 4

Eine Mehrfachauswahl ist nicht zul&ssig.

Weitere Erlduterungen sind dem Merkblatt fiir die Abgabe der GroR- und Millionenkreditanzeigen nach §§ 13 bis 13b sowie 14 KWG zu entnehmen.
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Anlage 7
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Betragsdatenanzeige Kreditnehmereinheit fiir GroRkreditanzeigen nach §§ 13 bis 13b KWG

Berichtszeitraum 010
Vordruck 015
Melderelevanz 020
Kreditgeber / nachgeordnetes Unternehmen — ID 030
Kreditnehmereinheit — ID 040
Laufende Nummer des EAZ 060
Zusatzangaben 071
Interne Risikoeinstufung nach PrifBV / Ausfallkennzeichen * 091
Angaben zu den Krediten nach §§ 13 bis 13b KWG (in Tsd. Euro)
Gesamtposition Anlage- und Handelsbuch — anzuzeigender Betrag 400
darunter offene Kreditzusagen Anlage- und Handelsbuch — anzuzeigender Betrag 401
Gesamtposition Anlage- und Handelsbuch — anzurechnender Betrag 402
Gesamtposition Anlage- und Handelsbuch — EWB 407
Gesamtposition Anlagebuch — anzuzeigender Betrag 410
Gesamtposition Anlagebuch — anzurechnender Betrag 412
Gesamtposition Anlagebuch — RWA 418
Gesamtposition Handelsbuch — anzuzeigender Betrag 420
Gesamtposition Handelsbuch — anzurechnender Betrag 422
Verminderte Grof3krediteinzelobergrenze 440
Summe der bewerteten Sicherheiten (nach bankiblichen MaRstében) 500

Erlauterungen zu den einzelnen Feldpositionen sind dem Merkblatt fur die Abgabe der Gro3- und Millionenkreditanzeigen nach

§§ 13 bis 13b sowie 14 KWG zu entnehmen.
* Entsprechend den Vorgaben der PrufBV.
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Verordnung
uber die Liquiditat der Institute
(Liquiditatsverordnung - LiqV)*)

Vom 14. Dezember 2006

Auf Grund des § 11 Abs. 1 Satz 2 des Kreditwesen-
gesetzes, der durch Artikel 1 Nr. 16 des Gesetzes vom
17. November 2006 (BGBI. | S. 2606) neu gefasst wor-
den ist, verordnet das Bundesministerium der Finanzen
im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nach An-
hérung der Spitzenverbande der Institute:

§1
Anwendungsbereich
(1) Diese Verordnung ist anzuwenden auf
1. Kreditinstitute und
2. Finanzdienstleistungsinstitute, die
a) Eigenhandel betreiben oder

b) als Anlagevermittler, Abschlussvermittler oder Fi-
nanzportfolioverwalter befugt sind, sich Eigentum
oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Kunden zu verschaffen oder auf eigene Rech-
nung mit Finanzinstrumenten zu handeln.

Auf E-Geld-Institute findet nur § 9 Anwendung.

(2) Diese Verordnung gilt nicht fur Zweigniederlas-
sungen nach § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesenge-
setzes, wenn

1. die zustandige ausléandische Aufsichtsbehdrde und
die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) eine Vereinbarung Uber die gegen-
seitige Anerkennung der Liquiditatsregeln getroffen
haben,

2. die Zweigniederlassung vollstdndig in das Liquidi-
tdétsmanagement der Zentrale eingebunden ist,

3. die Zentrale gegenliber der Bundesanstalt schriftlich
erklart, dass die Liquiditat der Zweigniederlassung
jederzeit sichergestellt wird und

4. die Bundesanstalt das Vorliegen der Voraussetzun-
gen nach den Nummern 1 bis 3 schriftlich bestétigt
hat.

§2
Ausreichende Liquiditat

(1) Die Liquiditat eines Instituts gilt als ausreichend,
wenn die zu ermittelnde Liquiditdtskennzahl den Wert
eins nicht unterschreitet. Die Liquiditdtskennzahl gibt
das Verhaltnis zwischen den im Laufzeitband 1 verfiig-
baren Zahlungsmitteln und den wéhrend dieses Zeit-
raumes abrufbaren Zahlungsverpflichtungen an. Zah-
lungsmittel und Zahlungsverpflichtungen sind jeweils
einem der folgenden Laufzeitbdnder zuzuordnen: fallig

*) § 9 dieser Verordnung dient der Umsetzung von Artikel 5 und 6 der
Richtlinie 2000/46/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 18. September 2000 Uber die Aufnahme, Ausiibung und Beauf-
sichtigung der Tatigkeit von E-Geld-Instituten (ABI. EG Nr. L 275
S. 39).

1. téglich oder in bis zu einem Monat (Laufzeitband 1),

2. in Uber einem Monat bis zu drei Monaten (Laufzeit-
band 2),

3. in Uber drei Monaten bis zu sechs Monaten (Lauf-
zeitband 3),

4. in Uber sechs Monaten bis zu zwolf Monaten (Lauf-
zeitband 4).

(2) Das Institut hat Beobachtungskennzahlen zu be-
rechnen, die das Verhdltnis zwischen den jeweiligen
Zahlungsmitteln und den Zahlungsverpflichtungen in
den Laufzeitbédndern nach Absatz 1 Satz 3 Nr. 2 bis 4
angeben. Die Ermittlung der Beobachtungskennzahlen
erfolgt entsprechend der Berechnung der Liquiditats-
kennzahl nach Absatz 1 Satz 2. Uberschreiten die in
einem Laufzeitband vorhandenen Zahlungsmittel die
abrufbaren Zahlungsverpflichtungen, ist der Unter-
schiedsbetrag als zusétzliches Zahlungsmittel bei der
Ermittlung der Beobachtungskennzahl in dem né&chst-
hdheren Laufzeitband zu berticksichtigen.

§3
Zahlungsmittel

(1) Als Zahlungsmittel sind im Laufzeitband 1 vorbe-
haltlich Absatz 3 zu erfassen

1. Kassenbestand,

2. Guthaben bei Zentralnotenbanken,
3. Inkassopapiere,
4

. unwiderrufliche Kreditzusagen, die das Institut von
einem anderen Kreditinstitut oder der Kreditanstalt
fir Wiederaufbau erhalten hat,

5. nicht wie Anlagevermbgen bewertete Wertpapiere,
die zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne
des Artikels 4 Abs. 1 Nr. 14 der Richtlinie 2004/39/
EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 Uber Mérkte fir Finanzinstrumen-
te, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und
93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG
des Européischen Parlaments und des Rates und
zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates
(ABI. EU Nr. L 145 S. 1), zuletzt geéndert durch die
Richtlinie 2006/31/EG des Européischen Parlaments
und des Rates vom 5. April 2006 (ABI. EU Nr. L 114
S. 60) in einem Staat des Européischen Wirtschafts-
raums oder an einer Wertpapierbérse nach § 1
Abs. 3e des Kreditwesengesetzes zugelassen sind
(bbrsennotierte Wertpapiere), einschlieBlich der dem
Institut als Pensionsnehmer oder Entleiher im Rah-
men von Pensionsgeschéaften oder Leihgeschéaften
Ubertragenen Papiere,

6. Vermbgensgegenstande, die von der Europdischen
Zentralbank oder der Zentralnotenbank eines Staa-
tes, dessen unbesicherte Zahlungsverpflichtungen
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ein KSA-Risikogewicht nach § 26 Nr. 1 oder 2 der
Solvabilitdtsverordnung von 0 Prozent erhalten wir-
den, nach dem jeweiligen Verzeichnis als refinanzie-
rungsfahige Sicherheiten anerkannt werden, wobei
das Kreditinstitut im Sitzland der Zentralnotenbank
eine Zweigniederlassung haben muss, wenn diese
nicht dem Europdischen System der Zentralbanken
angehort, einschlieBlich der dem Institut als Pensi-
onsnehmer oder Entleiher im Rahmen von Pensions-
geschéaften oder Leihgeschéften Ubertragenen Ver-
mogensgegenstande, sofern nicht bereits nach
Nummer 5 erfasst (bei nullgewichteten Zentralnoten-
banken refinanzierungsfdhige Vermdgensgegen-
stande),

. nicht wie Anlagevermdgen bewertete gedeckte

Schuldverschreibungen nach § 20a des Kreditwe-
sengesetzes, einschlieBlich der dem Institut als Pen-
sionsnehmer oder Entleiher im Rahmen von Pensi-
onsgeschéften oder Leihgeschéften Ubertragenen
gedeckten Schuldverschreibungen, und

. in H6he von 90 Prozent der jeweiligen Ricknahme-

preise nicht wie Anlagevermégen bewertete Anteile
an richtlinienkonformen Sondervermdgen im Sinne
von §§ 46 bis 65 des Investmentgesetzes, Spezial-
Sondervermdgen im Sinne von §§ 91 bis 95 des In-
vestmentgesetzes, deren Vertragsbedingungen An-
lagegrundsatze und -grenzen vorsehen, die denen
richtlinienkonformer Sondervermégen im Sinne von
§§ 46 bis 65 des Investmentgesetzes entsprechen,
und EG-Investmentanteile im Sinne von § 2 Abs. 10
des Investmentgesetzes, die denen richtlinienkon-
former Sondervermégen im Sinne von §§ 46 bis 65
des Investmentgesetzes entsprechen, soweit fiir die
Anteile an ausléandischen Sondervermbgen die
Rucknahme- und Abwicklungsregelungen entspre-
chend den Regeln fur Anteile an den vorgenannten
inlandischen Sondervermdgen (Investmentanteile)
gelten.

(2) Als Zahlungsmittel sind entsprechend ihren Rest-

laufzeiten in den Laufzeitbandern 1 bis 4 vorbehaltlich
Absatz 3 zu erfassen

1.

. Sachforderungen des verleihenden

Forderungen an Zentralnotenbanken,

2. Forderungen an Kreditinstitute,
3.
4. bei Zentralnotenbanken refinanzierbare Wechsel, die

Forderungen an Kunden,

nicht bereits unter die Nummer 2 oder 3 fallen,

Instituts auf
Ruckgabe der verliehenen Wertpapiere,

. andere als die unter Absatz 1 erfassten Schuldver-

schreibungen und andere festverzinsliche Wertpa-
piere, einschlieBlich der dem Institut als Pensions-
nehmer oder Entleiher im Rahmen von Pensionsge-
schéften oder Leihgeschéaften Ubertragenen festver-
zinslichen Wertpapiere,

. Sachforderungen des Pensionsgebers auf Rick-

Ubertragung von Wertpapieren im Rahmen echter
Pensionsgeschéfte,

. Geldforderungen des Pensionsnehmers aus unech-

ten Pensionsgeschéften in Héhe des vereinbarten
Ruckzahlungsbetrags, wenn der aktuelle Marktwert
der Ubertragenen Wertpapiere unter diesem liegt,
und

9.
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Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
(insbesondere Ausgleichsfonds Wahrungsumstel-
lung), einschlieBlich Schuldverschreibungen aus de-
ren Umtausch, soweit sie nicht von Absatz 1 Nr. 5
erfasst werden,

soweit die jeweiligen Restlaufzeiten zum Meldestichtag
die Dauer eines Jahres nicht Ubersteigen.

(8) Keine liquiditatswirksamen Zahlungsmittel im

Sinne der Absatze 1 und 2 sind

1.

Forderungen und Wechsel, auf die Einzelwertberich-
tigungen gebildet worden sind, wenn aktuelle Leis-
tungsstérungen vorliegen,

. Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unter-
nehmen,

. zurlickgekaufte ~ Schuldverschreibungen eigener
Emissionen, die die Voraussetzungen des § 20a
des Kreditwesengesetzes nicht erflillen,

. im Rahmen von Pensionsgeschéaften oder Leihge-

schéften Ubertragene Wertpapiere fir die Dauer des
Geschafts beim Pensionsgeber oder Verleiher,

. als Sicherheiten gestellte Wertpapiere, die der Verfi-

gung durch das Institut entzogen sind, flr den Zeit-
raum der Sicherheitenbestellung, es sei denn, sie
sind bei einer Zentralnotenbank des Europ&ischen
Systems der Zentralbanken verpféndet, und

. andere als die in Absatz 1 Nr. 8 aufgefiihrten Invest-

mentanteile, soweit sie nicht von Absatz 1 Nr. 5 als
Zahlungsmittel erfasst sind.

§4
Zahlungsverpflichtungen
(1) Als Zahlungsverpflichtungen sind im Laufzeit-

band 1 zu erfassen

1.

40 Prozent der taglich félligen Verbindlichkeiten ge-
genlber Kreditinstituten,

. 10 Prozent der t&glich falligen Verbindlichkeiten ge-

genlber Kunden,

. 10 Prozent der Spareinlagen im Sinne von § 21

Abs. 4 der Kreditinstituts-Rechnungslegungsverord-
nung,

. 5 Prozent der Eventualverbindlichkeiten aus weiter-

gegebenen Wechseln,

. 5 Prozent der Eventualverbindlichkeiten aus uber-

nommenen Bilrgschafts- oder Gewahrleistungsver-
pflichtungen,

. 5 Prozent des Haftungsbetrags aus der Bestellung

von Sicherheiten flr fremde Verbindlichkeiten,

. 20 Prozent der Platzierungs- oder Ubernahmever-

pflichtungen und

. 20 Prozent der noch nicht in Anspruch genomme-

nen, unwiderruflich zugesagten Kredite, wenn sie
nicht nach Absatz 2 Nr. 12 oder Absatz 3 zu erfassen
sind.

(2) Als Zahlungsverpflichtungen sind entsprechend

inren Restlaufzeiten in den Laufzeitbdndern 1 bis 4 zu
erfassen

1. Verbindlichkeiten gegeniiber einer Zentralnoten-

bank,

2. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten, so-

weit sie nicht unter Nummer 3 fallen,
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3. 20 Prozent der Verbindlichkeiten von Zentralbanken
gegenilber ihren Girozentralen und Zentralkassen
sowie von Girozentralen und Zentralbanken gegen-
Uber angeschlossenen Sparkassen und Kreditge-
nossenschaften,

4. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, soweit sie
nicht unter Nummer 12 fallen,

5. Sachverbindlichkeiten des entleihenden Instituts

zur Ruckgabe entliehener Wertpapiere,

6. Sachverbindlichkeiten des Pensionsnehmers aus
der Ruckgabepflicht von Wertpapieren im Rahmen
von echten Wertpapierpensionsgeschaften,

7. Geldverbindlichkeiten des Pensionsgebers aus un-
echten Pensionsgeschéaften in Hohe des vereinbar-
ten Rickzahlungsbetrags, wenn der aktuelle Markt-
wert der Ubertragenen Wertpapiere unter diesem
liegt,

8. verbriefte Verbindlichkeiten,

9. nachrangige Verbindlichkeiten,

10. Genussrechtskapital,
11. sonstige Verbindlichkeiten und

12. 20 Prozent des nicht in Anspruch genommenen
Teils qualifizierter Verbriefungs-Liquiditatsfazilitdten
im Sinne des § 230 Abs. 2 der Solvabilitatsverord-
nung, die nicht jederzeit fristlos und bedingungslos
vom Institut gekiindigt werden kénnen, wenn eine
Inanspruchnahme zwischen den Refinanzierungs-
terminen fir die Verbriefungstransaktion ausge-
schlossen ist,

wenn die jeweiligen Restlaufzeiten zum Meldestichtag
ein Jahr nicht Ubersteigen.

(3) Die wahrend der auf den Meldestichtag folgen-
den zwdlf Monate erwarteten Inanspruchnahmen unwi-
derruflich zugesagter Investitionskredite und grund-
pfandrechtlich gesicherter Darlehen, die nach Baufort-
schritt ausgezahlt werden, sind zu erfassen in H6he von

1. 12 Prozent im Laufzeitband 1,
2. 16 Prozent im Laufzeitband 2,
3. 24 Prozent im Laufzeitband 3 und
4. 48 Prozent im Laufzeitband 4.

§5
Wertpapierpensions-
und Wertpapierleihgeschifte

(1) Im Rahmen echter Pensionsgeschéfte verpensio-
nierte Wertpapiere sind dem Bestand des Pensions-
nehmers zuzurechnen, der eine daraus resultierende
Sachverbindlichkeit zur Rickgabe der Papiere zu be-
ricksichtigen hat. Der Pensionsnehmer hat in HShe
des vereinbarten Riickzahlungsbetrags eine Geldforde-
rung gegeniiber dem Pensionsgeber anzurechnen. Der
Pensionsgeber hat anstelle der Wertpapiere eine Sach-
forderung auf Rickgabe der Papiere zu erfassen. Er hat
eine Geldverbindlichkeit in Hbhe des vereinbarten
Ruckzahlungsbetrags gegeniiber dem Pensionsnehmer
zu bertcksichtigen.

(2) Im Rahmen unechter Pensionsgeschifte vom
Pensionsnehmer erworbene Wertpapiere sind vom Be-
stand des Pensionsgebers abzusetzen, der an deren
Stelle die vom Pensionsnehmer erhaltenen Geldmittel
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anrechnet. Der Pensionsnehmer hat die Wertpapiere
anstelle der abgeflossenen Geldmittel seinem Bestand
zuzurechnen. Liegt der Marktkurs der verpensionierten
Wertpapiere unter dem vereinbarten Rickzahlungsbe-
trag,

1. sind die verpensionierten Wertpapiere wieder dem
Bestand des Pensionsgebers zuzurechnen, der in
Hbéhe des vereinbarten Rickzahlungsbetrags eine
Geldverbindlichkeit gegenliber dem Pensionsneh-
mer zu bertcksichtigen hat, und

2. ist eine Geldforderung gegentiber dem Pensionsge-
ber in H6he des vereinbarten Riickzahlungsbetrags
beim Pensionsnehmer anzurechnen, der die Wertpa-
piere vom Bestand abzusetzen hat.

() Im Rahmen von Leihgeschaften Ubertragene
Wertpapiere sind vom Bestand des Verleihers abzuset-
zen und dem Entleiher zuzurechnen. Der Entleiher hat
eine Sachverbindlichkeit zur Rickgabe der Papiere zu
beriicksichtigen, der eine Sachforderung beim Verleiher
in entsprechender H6he gegentibersteht.

§6
Bemessungsgrundlage
(1) Bemessungsgrundlage sind bei

1. Zahlungsmitteln nach § 3 Abs. 1 Nr. 5 und 7 die
Marktkurse der zugrunde liegenden Wertpapiere bei
geschéftstaglicher Marktbewertung,

2. Zahlungsmitteln nach § 3 Abs. 1 Nr. 6 die nach den
entsprechenden Bewertungsgrundsétzen der jewei-
ligen Zentralnotenbank ermittelten Werte der zu-
grunde liegenden Vermbgensgegenstédnde abzuglich
dem von der jeweiligen Zentralnotenbank vorgese-
henen Bewertungsabschlag,

3. Zahlungsmitteln nach § 3 Abs. 1 Nr. 8 die Riicknah-
mepreise,

4. Zahlungsmitteln nach § 3 Abs. 2 Nr. 8 und Zahlungs-
verpflichtungen nach § 4 Abs. 2 Nr. 7 bis 9 die Ruck-
zahlungsbetrége,

5. Wertpapierposten und wertpapierbezogenen Sach-
forderungen und Sachverbindlichkeiten im Rahmen
von Pensions- und Leihgeschéften die Marktkurse
der Wertpapiere bei geschéaftstaglicher Marktbewer-
tung,

6. den Ubrigen Zahlungsmitteln und Zahlungsverpflich-
tungen die Buchwerte.

Marktkurse sind die am jeweiligen Meldestichtag amt-
lich festgestellten Kurse oder, falls nicht verfugbar, die
vom Institut ermittelten Marktwerte. Werden die Wert-
papiere an mehreren Markten amtlich notiert, so ver-
wendet das Institut Marktkurse nach einer instituts-
intern festgelegten Methode, die einheitlich und dauer-
haft anzuwenden und zu dokumentieren ist. Die Ermitt-
lung der Marktwerte ist vom Institut fir den letzten
Meldestichtag, die Meldestichtage der vergangenen
24 Monate sowie fiir den laufenden Meldezeitraum zu
dokumentieren und auf Verlangen der Bundesanstalt
vorzulegen. Mit Ausnahme der Zahlungsmittel nach
Satz 1 Nr. 2 dirfen Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere im Bestand in Héhe von
90 Prozent des Buchwerts und bdérsennotierte Aktien
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere im Be-
stand in H6he von 80 Prozent des Buchwerts angesetzt
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werden, wenn das Institut keine geschéftstagliche
Marktbewertung durchfiihrt. Von den Buchwerten der
Aktivposten sind Wertberichtigungen fir das Landerri-
siko, Pauschalwertberichtigungen und Einzelwertbe-
richtigungen abzusetzen, wenn diese die Anrechnung
der Aktivposten nach § 3 Abs. 3 Nr. 1 nicht ausschlie-
Ben.

(2) Ist ein Institut aus meldetechnischen Griinden
nicht im Stande, die Wertberichtigungen von den jewei-
ligen Aktivposten abzuziehen, kann es ein vereinfach-
tes Verfahren zur Absetzung der Wertberichtigungen
anwenden. Bei diesem Verfahren sind, entsprechend
dem Anteil der anrechenbaren Liquiditdtsposten an
der Gesamtsumme sa@mtlicher Aktiva, auf die sich die
Wertberichtigungen beziehen, die insgesamt gebildeten
Wertberichtigungen von den Zahlungsmitteln

a) des Laufzeitbandes 1 (Standardverfahren) oder
b) aus allen Laufzeitb&ndern (alternatives Verfahren)

abzusetzen. Entscheidet sich ein Institut flr das alter-
native Verfahren, hat es beim Abzug der Wertberich-
tigungen die den Zahlungsmitteln zugrunde liegende
Laufzeitstruktur zu berlcksichtigen. Einzelwertberich-
tigungen, die eine Nichtanrechnung der betreffenden
Forderungen und Wechsel bewirken, dirfen unbertick-
sichtigt bleiben. Institute, die beabsichtigen, das verein-
fachte Verfahren in Anspruch zu nehmen, missen dies
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank vor
erstmaliger Anwendung anzeigen. In der Anzeige ist an-
zugeben, auf welche Wertberichtigungen das Verfahren
angewandt wird und welche Aktiva einbezogen werden.
Die Bundesanstalt kann die Anwendung des verein-
fachten Verfahrens untersagen, wenn begriindete Zwei-
fel bestehen, dass die aus Wertberichtigungen resultie-
renden liquiditatseinschrankenden Effekte nicht ausrei-
chend abgebildet werden.

(8) Fur die Umrechnung von auf fremde Wé&hrungen
lautenden Aktiv- und Passivposten gilt § 5 der Solvabi-
litdtsverordnung entsprechend.

§7
Restlaufzeiten
Als Restlaufzeit gilt

1. der Zeitraum zwischen dem jeweiligen Meldestich-
tag und dem Falligkeitstag der jeweiligen Zahlungs-
mittel und Zahlungsverpflichtungen vorbehaltlich der
Nummern 2 bis 6,

2. die jeweilige Kindigungsfrist bei ungekindigten
Kindigungsgeldern, wobei eine Kundigungssperr-
frist hinzuzurechnen ist,

3. der Zeitraum zwischen dem jeweiligen Meldestich-
tag und der Félligkeit des Teilbetrags bei Forderun-
gen und Verbindlichkeiten, die regelmaBig in Teilbe-
trédgen zu tilgen sind, ungeachtet dessen, ob die Teil-
betrdge einen Zinsanteil enthalten oder nicht,

4. die verbleibende Geschéaftsdauer bei Sachforderun-
gen aus echten Pensions- und Leihgeschéaften mit
Wertpapieren im Sinne des § 3 Abs. 1 sowie bei da-
raus resultierenden Sachverbindlichkeiten und Wert-
papierposten des Pensionsgebers aus unechten
Pensionsgeschaften,

5. die verbleibende Geschéaftsdauer zuzlglich der am
Ende des Geschéfts geltenden Restlaufzeiten der
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Wertpapiere bei Sachforderungen aus echten Pensi-
ons- und Leihgeschéaften mit anderen als den unter
Nummer 4 genannten Wertpapieren und bei daraus
resultierenden Sachverbindlichkeiten und Wertpa-
pierposten des Pensionsgebers aus unechten Pen-
sionsgeschéaften und

6. die verbleibende Geschéaftsdauer bei Geldforderun-
gen und Geldverbindlichkeiten aus echten und un-
echten Pensionsgeschaften.

Vorzeitige Kindigungsmdoglichkeiten sind bei Verbind-
lichkeiten zu berticksichtigen. Sie sind bei Forderungen
und Wertpapieren im Bestand unberlcksichtigt zu las-
sen. Bei Forderungen und Verbindlichkeiten, die regel-
maBig in Teilbetragen getilgt werden, sind die Riickzah-
lungsbetrage in Hohe der jeweiligen Teilbetrdge in die
betreffenden Laufzeitbdnder einzustellen. Tagesgelder
und Gelder mit taglicher Kindigung gelten nicht als
taglich fallig. Sie werden wie Festgelder mit eintagiger
Laufzeit behandelt.

§8
Regelung fiir Bausparkassen

Bausparkassen missen abweichend von den §§ 3
bis 7 den Unterschiedsbetrag zwischen Bausparein-
lagen und Bauspardarlehen in Héhe von 10 Prozent
der Buchwerte unter den Zahlungsverpflichtungen nach
§ 4 Abs. 1 im Laufzeitband 1 anrechnen. Die Zahlungs-
mittel und Zahlungsverpflichtungen aus dem auBerkol-
lektiven Geschéft der Bausparkassen sind nach den
§§ 3 bis 7 zu erfassen.

§9
Kapitalanlage-
beschridnkungen fiir E-Geld-Institute

(1) E-Geld-Institute legen Gelder mindestens in
Héhe des Betrags ihrer Verbindlichkeiten aufgrund des
noch nicht in Anspruch genommenen elektronischen
Geldes ausschlieBlich in folgende Aktiva an:

1. Kassenbestand und gleichwertige Posten,

2. Aktiva, deren Erfilllung von einer Zentralregierung
oder Zentralnotenbank geschuldet oder ausdriick-
lich gewahrleistet wird, sofern das KSA-Risikoge-
wicht fir von dieser Zentralregierung oder Zentral-
notenbank geschuldete unbesicherte Zahlungsver-
pflichtungen nach § 26 Nr. 1 bis 3 der Solvabilitats-
verordnung nicht héher als 0 Prozent ist,

3. Aktiva, deren Erfillung von den Europaischen Ge-
meinschaften geschuldet oder ausdricklich gewéhr-
leistet wird,

4. Aktiva, deren Erfullung von einer der in § 25 Abs. 3
Nr. 1 bis 4 der Solvabilitdtsverordnung genannten
Adressen geschuldet oder ausdricklich gewahrleis-
tet wird,

5. Aktiva, die nachweislich durch Sicherheiten in Form
von Schuldverschreibungen einer der in § 25 Abs. 3
Nr. 1 bis 4 der Solvabilitdtsverordnung genannten
Adressen besichert sind,

6. Sichteinlagen bei Kreditinstituten, von denen ge-
schuldete unbesicherte Zahlungsverpflichtungen
ein KSA-Risikogewicht von hdchstens 20 Prozent
nach § 31 Nr. 1 oder 2 der Solvabilitdtsverordnung
erhalten, und
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7. Wertpapiere hoher Anlagequalitdt nach § 303 Abs. 3
Satz 2 der Solvabilitdtsverordnung, die nicht in den
Nummern 2 bis 5 erfasst werden und nicht von Un-
ternehmen ausgegeben wurden, die eine bedeu-
tende Beteiligung nach § 1 Abs. 9 des Kreditwesen-
gesetzes an dem E-Geld-Institut halten oder die in
den konsolidierten Abschluss solcher Unternehmen
einzubeziehen sind.

Die in Satz 1 genannten Aktiva sind nicht wie Anlage-
vermdgen zu bewerten. Die in Satz 1 Nr. 2 bis 5 und 7
genannten Aktiva missen hinreichend liquide sein. Die
in Satz 1 Nr. 6 und 7 genannten Anlagen dirfen insge-
samt das Zwanzigfache der Eigenmittel des E-Geld-In-
stituts nicht Gibersteigen. Eine Uberschreitung ist unver-
ziiglich der Bundesanstalt und der Deutschen Bundes-
bank anzuzeigen.

(2) Unterschreitet der Wert der in Absatz 1 genann-
ten Aktiva den Betrag der Verbindlichkeiten aufgrund
des noch nicht in Anspruch genommenen elektroni-
schen Geldes, ist das E-Geld-Institut verpflichtet, die
Unterschreitung unverziglich zu beenden. Zu diesem
Zweck kann die Bundesanstalt befristet zulassen, dass
der niedrigere der folgenden Werte durch andere als die
in Absatz 1 genannten Aktiva gedeckt wird:

1. héchstens 5 Prozent der Verbindlichkeiten aufgrund
des noch nicht in Anspruch genommenen elektroni-
schen Geldes oder

2. die Eigenmittel.

(38) E-Geld-Institute haben der Deutschen Bundes-
bank zu den Anforderungen nach Absatz 1 nach dem
Stand zum Meldestichtag Ende eines Kalenderhalbjah-
res Meldungen mit dem Vordruck nach Anlage 1 jeweils
bis zum 15. Geschéftstag des auf den Meldestichtag
folgenden Monats einzureichen. Die Meldung ist im
papierlosen Verfahren einzureichen. Die Deutsche Bun-
desbank verdffentlicht im Internet das flr eine elektro-
nische Dateneinreichung zu verwendende Satzformat
und den Einreichungsweg. Sie leitet die Meldungen an
die Bundesanstalt weiter.

§ 10

Verwendung
von institutseigenen Liquiditéats-
risikomess- und -steuerungsverfahren

(1) Zur Beurteilung der ausreichenden Liquiditat darf
das Institut nach dauerhafter Wahl mit Zustimmung der
Bundesanstalt anstelle der §§ 2 bis 8 ein eigenes Liqui-
ditatsrisikomess- und -steuerungsverfahren verwen-
den, wenn die Voraussetzungen nach Absatz 3 erfiillt
werden und die Bundesanstalt dessen Eignung fur die
Zwecke dieser Verordnung auf Antrag des Instituts
schriftlich bestétigt hat. Die Bundesanstalt kann ihre
Zustimmung an Nebenbestimmungen, insbesondere
Auflagen, knlipfen und eine bereits erteilte Zustimmung
widerrufen, wenn das Institut die Voraussetzungen
nach Absatz 3 nicht mehr erfillt.

(2) Die Eignung eines institutseigenen Liquiditats-
risikomess- und -steuerungsverfahrens wird auf der
Grundlage einer von der Bundesanstalt in Zusammen-
arbeit mit der Deutschen Bundesbank durchgeflihrten
Prifung nach § 44 Abs. 1 Satz 2 des Kreditwesenge-
setzes beurteilt und nach erteilter Eignungsbestétigung
durch Nachschaupriifungen liberpriift. Wesentliche An-
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derungen des Liquiditatsrisikomess- und -steuerungs-
verfahrens bedlrfen einer erneuten Eignungsbesta-
tigung nach Absatz 1.

(3) Das Institut hat insbesondere die folgenden Vo-
raussetzungen flr die Verwendung eines eigenen Liqui-
ditatsrisikomess- und -steuerungsverfahrens zu erfll-
len:

1. Das Liquiditatsrisikomess- und -steuerungsverfah-
ren gewahrleistet unter Berticksichtigung der beson-
deren institutsspezifischen Verhaltnisse, der Art und
Komplexitédt der betriebenen Geschéfte und der
GroBe des Instituts eine adédquate laufende Ermitt-
lung und Uberwachung des Liquiditétsrisikos und
stellt die Liquiditatslage eingehender und angemes-
sener dar, als bei Anwendung der §§ 2 bis 8. Insbe-
sondere soll das Liquiditatsrisikomess- und -steue-
rungsverfahren dabei auch Aufschluss Uber zu er-
wartende kurzfristige Nettomittelabflisse, die Mog-
lichkeit zur Aufnahme unbesicherter Finanzierungs-
mittel sowie die Auswirkung von Stressszenarien er-
mdglichen. Das Institut Uberpriift regelmaBig die Ein-
haltung der Voraussetzungen nach Satz 1.

2. Das Institut hat auf der Grundlage des Liquiditats-
risikomess- und -steuerungsverfahrens geeignete,
quantitativ zu bemessende Obergrenzen fur Liquidi-
tatsrisiken, auch unter Beriicksichtigung von Stress-
szenarien, eingerichtet (Limite), die es regelmaBig
Uberprift. Dazu identifiziert das Institut KenngréBen
aus seinem Liquiditatsrisikomessverfahren, die fir
eine aggregierte Darstellung des Risikos einer nicht
ausreichenden Liquiditat des Instituts besonders ge-
eignet sind, und dokumentiert, bei welchem Niveau
dieser GroBen es sich einem nennenswerten, mittle-
ren und hohen Risiko einer nicht ausreichenden Li-
quiditat ausgesetzt sieht, sowie welche MaBnahmen
es an das Erreichen eines der benannten Niveaus
durch eine der KenngroBen knipft.

3. Das Institut zeigt der Deutschen Bundesbank und
der Bundesanstalt schriftlich unverziglich an, wenn
eine der KenngréBen nach Nummer 2 das Niveau fir
ein mittleres oder hohes Risiko einer nicht ausrei-
chenden Liquiditéat Uberschreitet und berichtet Gber
die MaBnahmen, die es zur Beseitigung der Gefahr-
dung getroffen hat und zu treffen beabsichtigt. Die
Pflicht zur Meldung der Kennzahlen nach § 11 bleibt
unberihrt.

4. Das Liquiditatsrisikomess- und -steuerungsverfah-
ren und das interne Limitsystem werden fur das in-
terne Liquiditatsrisikomanagement und in der Unter-
nehmenssteuerung des Instituts verwendet.

(4) Ein Institut mit Sitz im Inland, das nachgeordne-
tes Unternehmen einer Institutsgruppe oder einer Fi-
nanzholding-Gruppe ist und die Voraussetzungen nach
§ 2a Abs. 1 Nr. 1 bis 5 des Kreditwesengesetzes erfillt,
oder das Ubergeordnetes Unternehmen ist und die
Voraussetzungen nach § 2a Abs. 6 Satz 1 Nr. 1 und 2
des Kreditwesengesetzes erfiillt, darf nach dauerhafter
Wahl mit Zustimmung der Bundesanstalt von der
Anwendung der §§ 2 bis 8 absehen, wenn die Instituts-
gruppe oder die Finanzholding-Gruppe, der das Insti-
tut angehért, ein eigenes Liquiditatsrisikomess- und
-steuerungsverfahren verwendet und die Bundesanstalt
dessen Eignung schriftlich bestétigt hat. Die Absatze 1
bis 3 gelten entsprechend.
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§ 11
Meldungen der Kennzahlen

(1) Die Institute haben der Deutschen Bundesbank
zu den Anforderungen nach § 2 nach dem Stand zum
Meldestichtag Ende des Monats Meldungen mit den
Vordrucken nach Anlage 2 und 3 jeweils bis zum 15. Ge-
schéftstag des auf den Meldestichtag folgenden Mo-
nats einzureichen. Auf Antrag des Instituts kann die
Bundesanstalt eine Fristverlangerung bewilligen. Fir
Birgschaftsbanken und Kreditgarantiegemeinschaften
gilt Satz 1 mit der MaBgabe, dass die Meldungen nur
zweimal jahrlich nach dem Stand zum Meldestichtag
Ende Mai und Ende November jeweils bis zum 15. Ge-
schéftstag des auf den Meldestichtag folgenden Mo-
nats einzureichen sind.

(2) Macht ein Institut von der Mdglichkeit der
Verwendung eines eigenen Liquiditatsrisikomess- und
-steuerungsverfahrens nach § 10 Gebrauch, legt die
Bundesanstalt abweichend von Absatz 1 im Einzelfall
Inhalt und Form der monatlichen Meldeanforderungen
in ihrer schriftlichen Eignungsbestatigung fir das jewei-
lige Liquiditatsrisikomess- und -steuerungsverfahren
nach § 10 fest.
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(3) Die Meldungen nach den Absatzen 1 und 2 sind
im papierlosen Verfahren einzureichen. Die Deutsche
Bundesbank verdffentlicht im Internet die fur eine elek-
tronische Dateneinreichung nach Absatz 1 zu verwen-
denden Satzformate und den Einreichungsweg. Sie
leitet die Meldungen an die Bundesanstalt weiter. Insti-
tute haben die Meldungen nach Anlage 2 und 3 fiir das
laufende Kalenderjahr und die zwei vorangegangenen
Kalenderjahre aufzubewahren.

§12
Ubergangsbestimmung

Bis zum 1. Januar 2008 darf ein Institut, das kein
E-Geld-Institut ist und das von der Ubergangsbestim-
mung nach § 339 Abs. 9 oder 10 der Solvabilitats-
verordnung Gebrauch macht, abweichend von dieser
Verordnung die Anforderungen des Grundsatzes Il Uber
die Liquiditat der Institute in der Fassung der Bekannt-
machung vom 25. November 1998 (BAnz. S. 16 985)
(Grundsatz Il) anwenden.

§13
Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2007 in Kraft.

Berlin, den 14. Dezember 2006

Der Bundesminister der Finanzen
Peer Steinbriick



Institutsnummer:

Meldevordruck LV E

Priifziffer: Name:

Stand Ende:

Anlage 1
(zu § 9 Abs. 3 Satz 1)

LVE

Ort:

- in Tsd. Euro -

Kapitalanlagebeschrinkungen fiir E-Geld-Institute nach § 9 Abs. 1

Betrige / Kennzahl
01
Betrag der Verbindlichkeiten aufgrund des noch nicht in Anspruch
100 . 100
genommenen elektronischen Geldes
200 Summe der Aktiva nach § 9 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 7 200
darunter: 201
201 Summe der Aktiva nach § 9 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 und 7
300 Eigenmittel nach § 10 Abs. 2 KWG 300
400 Anforderung nach § 9 Abs. 1 Satz 1 400 *)
Deckungsgrad in % (Position 200/01 / 100/01) * 100
Anforderung nach § 9 Abs. 1 Satz 4
500 Summe der Aktiva nach § 9 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 und 7 in Relation zu 500 *)
den Eigenmitteln (Position 201/01 /300/01)
*) Angabe bis auf eine Nachkomma-Dezimalstelle genau
Ansprechpartner/-in fiir Meldung im Institut
Name Telefon E-Mail Datum

9002 Jequisza( '0g We uuog nz usgababsne ‘L9 UN | [18L 9002 Buebiyer nejgziessbsspung

€ecle



- UI[NINZSNE JYIIU PUIS JIP[I] 9)FI[I)uUN NI -

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2006 Teil | Nr. 61, ausgegeben zu Bonn am 20. Dezember 2006

3124

0S0 (S50 + 150) 2101dediropy 211010UUSIQY PWWNG
% 06 850 aso1dedpjrewplen d50suos 850
% 08 LSO a1o1dediIo A\ QUDISUIZIOAISIJ JYIIU QIOPUR PUN UANY S0
% 06 950 arordediIo A\ OUOI[SUIZIOA)SI] 2IOPUE PUN UASUNQIAIYISIOAPINYDS  9G() UOARP
S50 (8S0 + LSO + 9S0) IRHIMAQIIBW JYIIL - SG()
% 001 750 arerdedpirewpian 251su0s - 460
% 00T €50 a1o1dedizo A\ QUDISUIZIOAISIJ JYITU QIOPUR PUN UANY €50
% 001 750 a1o1dediIo A\ SUOISUIZIOA]SS) Q19pUE PUN USSUNQIAIYISIdAPINYIS  7S( UOARP
150 (#50 + €50 + TSO) IPHIMIGRIRW  [G()
{UOARD
(S "IN T 'sqV ¢ §) axordediropy ouonouussiog (S0
% 001 (1141} (¥ "IN T 'SQV € §) UdSeSNZIPArY SYIIFNLIDPIMUN JUAI[BYID I JOP/UdIISUNIPIIS UOA  0F0
% 001 0€0 (€ "IN 1 sqV ¢ §) arordedosseyup g0
% 001 020 (TIN T SqV ¢ §) ueyuequajou[enudy 19q udqeypnn 070
% 001 (0] (1IN T 'sqV € §) pueisoquassey| 010
PHIus3un[yez 'y
90 SO 0 €0 0 10
t puequozZINE € puequazne| T puequozney 1 puequozjne|
UdJRUOIA [ NZ SIq UJJRUOJA 9 NZ SIq UQJBUOA € NZ SIq JBUOJA| WAUID NZ SIq Z1es oprusSunyez
USJBUOIA 9 Joqn USJBUOIN € Toqn JEUOIN [ 1oqn S11ey yorse) -sgum QUIWNS[[0.)UOY] P
; -oIMAD)
UOA UQJIOZJNEB)ISY :UdIONSNSLI] :
genaqssunuydIUY
- oIng "ps uI -
- 1 9eS -
3O QBN JyyIZInIg JJauwrumusimunsuy

ﬁ >\H :opug puelg

[ AT ONIPIOASP[OIIN

(1L zveg | 'sqv LI § n2)
2 9bejuy



3125

Bundesgesetzblatt Jahrgang 2006 Teil | Nr. 61, ausgegeben zu Bonn am 20. Dezember 2006

- U[[NYNZSNE JYIIU PUIS JIP[d ] 9)FI[I)UN Nes) -

% 001 o011 (b "IN T'SQV € §) [9SUPRA 2IBqIRIZUBULAI UYUBQUAlOU[ENUSZ 19 LT
%001 0 g (g mes [ Sqy —
G §) U eYOSETSUOISUSJ UDIYID SNE SISWYIUSUOISUdJ SIP USFUNIAPIOJP[RD)  [(] :ISJUNIEp
% 001 001 (€ "IN T 'sqV ¢ §) uopunyf ue uoguniopiog 001
% 001 160 Q (2 7S 1 Sqy T
G §) UOYLYDSOTSUOISUI UAIYOD SNE SISWIOUSUOISUIJ SOP USSUNIOPIOJPIOD 60 -TIUnIep
% 001 060 (2 INT'SqV ¢ §) eamnsunIpary ue ueSuniopio] 060
% 001 080 (1IN T'SqV € §) uaduequajouenudz ue uaSuniopiod (80
% 06 0L0 (8 "IN T 'SQV ¢ §) o[rojuejuounsoau] (L0
090 (290 + 190) USSUNQIAIYISIOAP[NYIS AIN0SPAL) :dUWIWNG
% 06 790 JOHMIQITEUW YA 790
% 001 190 JopmaqIIEW  [90
uoAep
(L "IN T 'SQV € §) udSuUNqIaIgoSIOAP[NYOS 31329paD) 090
orp (PLL+ ELL+TLL + 1L1) OPuBISUQBOBSUATOULIA .
a31yeysSunioIZuLULJOT UONUBQUOIOU[BIIUSY UJIYDIIMIT[[NU 10g dwIwng
-] % 001 L1 pupISUFoISUATQUIID A AFNSUOS /]
| woor €Ll omidedppewppD €/
% 001 L1 UQ[[91S IDYDIPUIIJQ [INP[NYOS “B'N USSUNSIOMUBZIBYDIS "[SUIZIOAUN ‘[ISYOIMZIBYDS 7L
% 001 L1 a1o1de o8nsuos pun axdrdedio \ SUOI[SUIZIDAISI] DIOPUR PUN UITUNQIDIYISIOAPINYDS L]
‘uoAep
Se[yosqesSunjomog yo1jSnzqe 1o10MmaqPIEW (9 "IN [ "SQV
¢ §) opurisuoSodsuoourio A 2S1yeISSUNIDIZUBUIIAI UINURQUIOU[RIIUDZ UIRYIIMAT[[NU 10g O0LI
90 S0 70 €0 0 10
¥ pueqilozine] ¢ pueqiozjnery C pueqiezjnery [ pueqyozjner]
UQJRUOIN T NZ SIq UQJBUOIN 9 NZ SIq UQJBUOIA ¢ NZ SIq JBUOJN WIAUId NZ SIq Z1es PRusSunpyez
UJJRUOA 9 19qn UQJBUOIA € 1oqn JRUOIA| | Joqn S1[1ey yo1isey ~sSum swnmuns{jouey| '
UOA UQJIOZINEISIY :UNIYINSLI] “HoIMeD
JgeaRqsunuydIUY
- oing "psL uI -
- TAeS -
210 BN JRIIZINIJ Jpuiwnus g suy
ﬁ >\H :opuy puels

[ AT ONIPIOASP[OIN




Bundesgesetzblatt Jahrgang 2006 Teil | Nr. 61, ausgegeben zu Bonn am 20. Dezember 2006

3126

007 (J1IYI$1I9,] Ul USUONISOJ IOP SWIWNG) [9)IWSFUN[YL7Z 9P JWwing
% 001 091 (6 "IN T 'SqV € §) PUBH dUDIIUSJJQ JIP U205 USSUNIOPIOJSYIID[SSIY (9T
(T INE2®S T SqV S §
% 001 0st Q"IN T 'SQV € §) U9)JByISaSSUOISUQJ UJIUN SNE SISWIUSUOISUdJ SIP UIFUNIIPIOJP[OD) 0st
(€ 2188 | 'sqy
% 001 ort G § L IN T SQV € §) UoleyoSaSSUOISUd USIYOS SNk SI0QOTSUOISUS SOp UOSunIopIofyoes ort
% 001 0€l (T218S €5qV § § S "IN T 'SQV € §) UOYEYOSITYIAT SNE SIAYID[IA SIP USUNIOPIOJYORS Q€T
ozt T+ TTL+1TD)
arardedysprewpron 21mo0s USUNQIAIYISIIAP[NYOS PUN USYIA[UY AIPUY duwIwIng
% 001 €zl arordedpyrewpon a8nsuos €1
% 001 w7 UQ[[A1S IOYDIIUIJQ [ANP[NYDS "B'N USSUNSIOMURZIBYIS ‘[SUIZIOAUN [ISYIIMZIBYIS 771
% 001 121 a1o1ded)1o A\ QUDISUIZIOA)SI) 2I9PUL pUN USSUNQIAINYISIOAPINYIS  [Z]
‘uoAep
(9 "IN T "sqV ¢ §) a1erdedyyjrewpon 21mos ua3unqraIydsIoAp|NydS pun udyIo[uy a1opuy 071
90 S0 70 €0 0 10
¥ pueqozne] € pueqirozynery T pueqyozynery [ pueqozner]
UQJBUOIN 7] NZ SIq ULJBUOIA 9 NZ SIq UQJBUOIAN € NZ SIq JBUOJA| WAUId NZ SIq Z1es SnusSuniue
USJBUOIA 9 Ioqn URJBUOIA ¢ Ioqn JBUOIN [ 1oqt S1[Ef yo1[se -s3um QWWNS[[0.1) U0 it 1%z
-[oIMOD)
UOA UOJOZJNE(SOY UNIOYTNSLL]
JgenRqsSuUNUYIIUY
- omg "ps ul -
- ENeS -
210 QuwIBN JRIZINAJ Juinus)Mnsu|
M >\H :opug puelg

[ AT ONIPIOASPIOIN




Meldevordruck LV 1

Stand Ende: LV 1
Institutsnummer: Prufziffer: Name: Ort:
- Seite 4 -
- in Tsd. Euro -
Anrechnungsbetriige
Gewich- Fristigkeiten: Restlaufzeiten von
Zahlunesverpflichtungen Kontrollsumme tungs- tiglich fillig iiber 1 Monat iiber 3 Monaten iiber 6 Monaten
g P g satz bis zu einem Monat bis zu 3 Monaten bis zu 6 Monaten bis zu 12 Monaten
Laufzeitband 1 Laufzeitband 2 Laufzeitband 3 Laufzeitband 4
01 02 03 04 05 06
B. Zahlungsverpflichtungen
210 Verbindlichkeiten gegeniiber Zentralnotenbanken (§ 4 Abs. 2 Nr. 1) 210 100 %
220 Tiglich fillige Verbindlichkeiten (Sichteinlagen)
davon:
221 gegeniiber Kreditinstituten (ohne Zentralnotenbanken) (§ 4 Abs. 1 Nr. 1) 221 40 %
222 gegeniiber Kunden (§ 4 Abs. 1 Nr. 2) 222 10 %
Summe: Tiglich fillige Verbindlichkeiten (Sichteinlagen) (221 +222) 220
230 Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist ggii. Kreditinstituten (§ 4 230 100 %
Abs. 2 Nr. 2)
darunter: 231 Geldverbindlichkeiten des Pensionsgebers aus echten Pensionsgeschiften 231 100 %
(§ 5 Abs. 1 Satz 4) °
240 Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist von
241  der DekaBank Deutsche Girozentrale ggii. Landesbanken und von Landesbanken ggii. 241 20%
angeschlossenen Sparkassen (§ 4 Abs. 2 Nr. 3) °
darunter: 242 Geldverbindlichkeiten des Pensionsgebers aus echten 242 100 %
Pensionsgeschiften (§ 5 Abs. | Satz 4) ’
243 der DZ BANK AG ggii. genossenschaftlichen Zentralbanken und von
genossenschaftlichen Zentralbanken ggii. angeschlossenen Kreditgenossenschaften 243 20 %
(§ 4 Abs. 2 Nr. 3)
darunter: 244 Geldverbindlichkeiten des Pensionsgebers aus echten 244 100 %
Pensionsgeschiften (§ 5 Abs. | Satz 4) ’
Summe: Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist (241 +243) 240
250 Kfrlil)ndhchkelten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist ggii. Kunden (§ 4 Abs. 2 250 100 %
darunter: 251 Geldverbindlichkeiten des Pensionsgebers aus echten Pensionsgeschiften 251 100 %
o

(§ 5 Abs. 1 Satz 4)

- Grau unterlegte Felder sind nicht auszufiillen -
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Meldevordruck LV 1

Stand Ende: LV 1
Institutsnummer: Priifziffer: Name: Ort:
- Seite 5 -
- in Tsd. Euro -
Anrechnungsbetriige
Gewich- Fristigkeiten: Restlaufzeiten von
Zahlungsverpflichtungen Kontrollsumme tungs- tidglich fillig iiber 1 Monat iiber 3 Monaten iiber 6 Monaten
8 P 8 satz bis zu einem Monat bis zu 3 Monaten bis zu 6 Monaten bis zu 12 Monaten
Laufzeitband 1 Laufzeitband 2 Laufzeitband 3 Laufzeitband 4
01 02 03 04 05 06
260 Sachverbindlichkeiten des Entleihers aus Leihgeschéften (§ 4 Abs. 2 Nr. 5, § 5 Abs. 3 Satz2) 260 100 %
Sachverbindlichkeiten des Pensionsnehmers aus echten Pensionsgeschiften (§ 4 Abs. 2 o
270 Nr. 6, § 5 Abs. 1 Satz 1) 270 100%
Geldverbindlichkeiten des Pensionsgebers aus unechten Pensionsgeschiften (§ 4 Abs. 2 o
280 N1 7,§5 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1) 280 100 %
290 Spareinlagen (§ 4 Abs. 1 Nr. 3) 290 10 %
Bauspareinlagen: Unterschiedsbetrag nach § 8 Satz 1 o
300 (Ubertrag von LV 2 Pos. 220) 300 10%
310 Verbriefte Verbindlichkeiten (§ 4 Abs. 2 Nr. 8) 310 100 %
320 Nachrangige Verbindlichkeiten (§ 4 Abs. 2 Nr. 9) 320 100 %
330 Genussrechtskapital (§ 4 Abs. 2 Nr. 10) 330 100 %
340 Sonstige Verbindlichkeiten (§ 4 Abs. 2 Nr. 11) 340 100 %
350 Abgegebene unwiderrufliche Kreditzusagen (§ 4 Abs. 1 Nr. 8) 350 20 %
380 Qualifizierte Verbriefungs-Liquidititsfazilitdten (§ 4 Abs. 2 Nr. 12) 380 20 %

- Grau unterlegte Felder sind nicht auszufiillen -
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Meldevordruck LV 1

Stand Ende: LV 1
Institutsnummer: Prifziffer: Name: Ort:
- Seite 6 -
- in Tsd. Euro -
Anrechnungsbetrige
Gewich- Fristigkeiten: Restlaufzeiten von
Zahlungsverpflichtungen Kontrollsumme tl;I;éZS- o tiglich fallig iiber 1 Monat iiber 3 Monaten iiber 6 Monaten
is zu einem Monat bis zu 3 Monaten bis zu 6 Monaten bis zu 12 Monaten
Laufzeitband 1 Laufzeitband 2 Laufzeitband 3 Laufzeitband 4
01 02 03 04 05 06
360 Unwiderrufliche Kreditz'usagen in Abrufraten fiir Investitionskredite und
grundpfandrechtlich gesicherte Darlehen (§ 4 Abs. 3)
davon:
361 Laufzeitband 1 361 12 %
362 Laufzeitband 2 362 16 %
363 Laufzeitband 3 363 24 %
364 Laufzeitband 4 364 48 %
Summe: Feste Kreditzusagen in Abrufraten (361 + 362 + 363 +364) 360
370 AuBerbilanzielle Verpflichtungen
davon:
371 Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen Wechseln (§ 4 Abs. 1 Nr. 4) 371 5%
372 Biirgschafts- oder Gewihrleistungsvertrige (§ 4 Abs. 1 Nr. 5) 372 5%
373 Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten (§ 4 Abs. 1 Nr. 6) 373 5%
374 Platzierungs- oder Ubernahmeverpflichtungen (§ 4 Abs. 1 Nr. 7) 374 20 %
Summe: Auflerbilanzielle Verpflichtungen (371 +372 +373 +374) 370
Summe der Zahlungsverpflichtungen (Summe der Positionen in Fettschrift) 400

- Grau unterlegte Felder sind nicht auszufiillen -
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